Vallehermusu

VALLEHERMOSO, 5.A., CON DOMICILIO EN EL P° DE LA CASTELLANA,
N° 83-85, 28045-MADRID; Y EN SU NOMBRE Y REPRESENTACION DON
JDSE ANTONIO RODRIGUEZ ALVAREZ, EN SU CONDICION DE
SECRETARIO DE SU CONSEJO DE ADMINISTRACION, PONE EN
CONOCIMIENTO DE ESA C.N.M.V., LO SIGUIENTE:

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, se comunica que el Consejo de Administracion de vallehermoso, 3.A.,
en su sesidn celebrada en el dia de hoy, ha adoptado, entre oircs, los
siguientes acuerdos:

1. Convocar Junta General Ordinaria ¥ Bdraordinaria de accionistas de la
Sociedad, que se celebrard, previsiblemente, en segunda convocatoria, el
préxime dla 3 de abrl de 2003, Se remite el texto del anuncio de la
convocatoria que se publicard préximamente.

2. Aprobar el Informe de los Administradores de la Sociedad sohbre el
Proyecio de fusion por absorcion de Grupo Sacyr, 5.A. por Vallehermosg,
SA de 29 de enero de 2003, que se pondrd a disposicion de 10s
accionistas a partir de la fecha de la convocatoria,

Asimismo. se adjunta nota de prensa sobre el drgano de administracion y la
estructura de direccion de la Sociedad resultanie de 1a referida fusicn.

WMadrid, 26 de febrero de 2003
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VALLEHERMOSO, S.A.

Junta General Ordinarja y Extraardinaria de Accionistas

FI Consejp de Administracidn conveca Junta General Crdinaria y Extracrdinaria de
Accionistas de Vallehermoso, 5.A.. gue se celebrard, en primera convocatona, el dia 2
de abril de 2003, a las 12:00 horas en el Auditorio de la *Casa de América", Pased de
Racoletos nomare 2, 28001-Madrid, o en segunda convacatoria, en su caso, el dia
siguiente 3 de abril de 2003, a la misma hora y en el mismo lugar, con el fin de
deliberar v resolver sobre los asuntos comprendidos en el siguiente:

ORDEN BEL Dia

Examen y aprahacion, en $U £aso, 0e las Cusntas Anuales =Balance, Cucnta de
Pérdidas y Ganancias y Memaoria- y del Informe de Gestion, comespondientes a
la Sociedad v a su Grupo consalidado, asi como la propuesia de aplicacién del
recuitado v la gestidn del Consejo de Administracion, todo ello referido al
ejercicio 2002.

Aprobacion de la fusidn por absorcion de la sociedad "GRUPC SACYR, 5.A."
{sociedad absorbida) por parte de Al LEHERMOS0O, S.A" (sociedad
absorbente}, de acucrdo cun el Proyacto de fusién depositario en &l Registro
Mercantil de Madrid, cuyas menciones minimas se incluyen, segan estahlece el
articulo 240.2 de la Ley de Scciedades Andnimas, al final de la presente
convocatornia,

Aprobacién como Balance de fusion del balance anual de la Sociedad cerrado
31 de diciembre de 2002,

Informe, en su caso, de los Administradaores sobre los extremos a que se refiere
al articulo 238.2 de |a Ley de Sociedades Andnimas.

Sometimienta de la fusién al régimen tributaria astahiacido an el capitula VI del
titulo VHI v disposician adicional actava de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre
Sociedades.

Aumento del capital social en un importe de 91.046.810 surns, mediante |a
emision de ©1.045.810 acciones de 1 euro de valor nominal cacda una, de ia
misma clase y sene que las actuaimente en clrculacion, cuIno consecuendia de
la fusién por absorcion y en funcion de la ecuacion de canje aprobada, ¥y
cansiguiente modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Solicitud de la admision a regociacidon de la totalidad de las nuevas acciones
emitidas en las Rolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbac y Valencia asi
como su contratacion a través del Sisterna de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

Surmetimiento @ condicion suspensiva de los acuerdos adoptados al amparo de
los puntos Il v [l anteriores.
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Moditicaciohes estatutarlas come consecuencia de la fusion: madificacion de los
articulos 1° (denominacién social}), 2° {objeto social, medianie su ampliaciony y
15° {ampliacion del narmero maximo de Consejeros). Sometimiento a condicion
sLSpENSva,

=

Ratificacion, cese y nombramiento, en su caso, de Consejercs. Fijacidn del
numero de componentes del Conseio de Administracién, como consecuencia de
la fusién. Sometimiento a condicién suspensiva.

=

Adicion de un nuevo articulo 15° bis a los Estatutos Sociales {incorporacion de
las mmodificacionss requeridas per &l articulo 47 de la Ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sislema Financiere, estableciéndose el rimaro de miembras,
competencias y normas de funcionamiento del Comité de Auditoria exigidos por
dicha norma).

=

VIl Nombramiento o resleccion del Auditer de Cucntas.

X Autorizacion para |a adquisicien de acciongs propias, dentro de 105 [Imites ¥ con
los requisiios previstos en la legislacién vigente, dejando sin gfecto la
autorizacidn concedida por la Junta General de 20 de marzo de 2002 en el punto
iV, en la parte no realizada.

Delegacion en &l Conscjo de Administracion, con facultad de sustitucion, de las
faculiades precisas para la gjecucion g inscripcion en |os correspondientes
registros de los acuerdos adoptados, asi como para la subsanacion, aclaracion e
interpratacian de 10s mismos en luncion de su sfectividad y de la califieacién
verbal o escrita del Registro Mercantil y demas organismos competentss.

[

Asistencia

De acuerdo con los Eslawios Sociales, para asgistr a & Junta es necasario: {i} poseer
acciones que representen, al menas, 150 euras nominales (150 acciones); (i) tenerlas
inscritas a su nombre en los registros de detalle de Jas entidades adheridas al Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Valores ¢on una antelacion minima de cinco Jias =
la fecha de celebracion de la Junta; v {iil) proveerse de la corespondiente tarjeta de
ssistennia. Las entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liguidacion de
valores seran las Gnicas que expediran y enfregaran dicha tarjeta de asistencia.

Los acciohictas podran conferir su representarion en |os t&rminos previstos en las
disposiciones legales y en el articulo 107 de los Estatutos Sociales. También podran
agrupar sus acciones para jercitar el deracho de asistencia a la Junta.

Prima tle asistencia

A todas las acciones presentes o debidamente representadas en la Junia General se
les abonara, en conceplo de prima de asistencia, la cantidad bruta de fres centimos de
euro (0,03€} por accion, de la guc se deducira la retencidn impositiva que
corresponda.
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Intervencian de Notario

E1 Conscio de Adminietracidn de la Sociedad ha acnriado requerir |a pressncia de un
Notario para gue levante Acta de la Junta,

Derecho de informacian

2o haca constar e] detecho que rorresponde de obtener de la Sociedad, para su
examean en e domicilio social, Paseo de la Castellana 83-85, Madrid, o para pedir su
entrega o envio de forma inmediaza y gratuita, de los documentos que s& someten a la
aprobacion de Ya Junla, las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes a
Vallehermoso, S.A. y su Grupo consofidado y los comespondientes informes de los
auditores de cusntas de la Sociedad v su Grupo consolidado, asi como el texto integro
de las madificaciones estatutarias y del informe sobre lag mismas emitido por &l
Consejo de Administracion.

Asimismo, de canformidad con lo previsto en los articulos 238 y 240.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se hace constar el derecho que, & partir de |a presents
convocatoria, corresponde a todos los accionistas. obligacionistas v titulares de
derechos especiales distintos de las acciones, asi como a los representantes de los
trabajadores, de examinar en €l domicilio social y pedir la entrega o el envio gratuito,
de la documentacién referida en =l mencionade articuls 238

Menciones relativas al Provecto de fusidn por absorcidn de Grupo Sacyr, S.A
poar parte de Vallehenneso, 5.A

A los efactos de lo previsto en el articulo 24G.2 del Texto Refundide de la Ley a
Sociedades Anénimas, se incluye e contenido de las menciones minimas legaimente

gxigidas del Proyecto de fusion:
1y Participan en la fusién por absorcion:

Como Sociedad absorbente:  "WVALLEHERMOS0O, S.A" (en adelante
VALLEHERMOS0), con NIF A-28013311.  Figura inscrita en el Registo
Mercantil de Madrid al temg 1,884, folio 88, hoja namers M-33.841. Su domicilio
sooial radica en Madnid, Paseo de la Castellana, 22-85.

Como Sociedad absorbida; “GRUPO SACYR SA.". (en adelante, GRUPO
SACYR}), con MIF A-83417204. Figura Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid zl tome 18.002, libro 0, folio 182, seccién 8%, hoja nimero M-311.126. Su
domicilio social radica en Madrid, calle Padilla, 17, 22 pianta.

2)  Eltipo de canje de las acciones de |as entidades que participan en la fusidn, que
ha sida determinada sohre |a base del valor real de los patrimenios sociales de
VALLEHERMOSC v GRUPQ SACYR, sera, sin compgnsacion complementana
en dinero alguna, el siguiente: 1 accién de VALLEHERMOSO, de un euro 1)
de valar nominal cada una, por cada 1,2765 acciones de GRUPQO SACYR, de un
euro (€1) de valor nominal cada una. Para atender al canje derivads de Ia
fusion, VALLEHERMOSO utilizara las acciones representativas de su capital
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social que serédn propiedad, libres de cargas y gravamcncs, de GRUFO SACYR
y ampliard su capital social en un importe de 91.046.810 euros, mediante |a
emision de 91,046 810 acciones de 1 eurs de valor nominal cada una, de la
misma class y sere que |as actualmenta en creulacion.

Las nuevas acciones emitidas por VALLEHERMOSO en la ampliacion de capital
referida en el parrafe anterior daran derecho a sus tilulares a pariicipar en las
ganancias sociales de VALLEHERMOSO a partir del 1 de enero de 2003. En
distribuciones gque sean eatisfechas con posterioridad a la inscripcion en el
Registre Mercantil de la escritura de fusion, las accionss de VALLEHERMOSO
existentes previamente y las que se emitan para atender al canje participaran
con igualdad de Jerechos en proporeién al valor nominal de cada accidén.

El procedimiento de canje ¢e las acciones de GRUPO SACYR por acciones de
VALLEHERMOSO sera el siguientie:

() Acordada la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de ambas
sociedades, verificado el correspondiente Folleto Informative por 1a
Comisién Nacionat del Mercado de Valores e inscrita |a escritura de fusion
en el Registro Marcantil de Madrid, se procedera al canje de [as acciones
de GRUPO SACYR por acciones de WALLEHERMOSO.

(b) El canje se rcalizara a partir de la fecha que ¢e indigua an lns andncios a
publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en los Boletines
Oficiales de las Bolsas v en uno de laos diarios de mayor circulacion en
Madrid. El plazo durante =l que s& podra realizar el canje de las acciones
no podrd ser inferior a un (1) mes.

() Los fitulares de acciones de GRUPOQ SACYR deberdan acreditar su
condicion de tales mediante entrega, en el lugar y a la entidad gue sefale
la cportuna publicacion. de los titulos o resquardos provisionales.

(d] Las acciones de VALLEHERMOSQO que rne hubiesen sido entregadas a
accicnistas de GRUPD SACYR por no haber acudida éstos al canje daniro
del plazo que se sehale conforme a lo previsto en pamafo (b) dal presente
apartado, quedaran a disposicion de sus titulares de conformidad con lo
que se indique al respecto en la publicacidn antes referida,

Transcurridos tres (3) afios desde el dfa en que las acciones de
VALLEFHERMOSO se hayan puesto a disposicion de lus accionistas ds
GRUPO SACYR sin haber sido canjeadas, se procederd a venderlas por
cuenta v riesgo de los interesados a través de un miembro de la Balsa y,
en & caso de que, por cualquier motivo, hubiesen dejado de estar
admitidas a negociacion en un mercado burgdtii, con la infervencidn de
Notario. El importe liguido de la venta de los titulos serd depositado 3
disposicién de los interesados en el Banca de Espafia o en la Caja General
de Depbsitos.

{e) Los acecionistas que sean poseedores de acclones de GRUPQO SACYR que
representan una fraccidn del nimere de acciones fijado como tipo de canje
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podran agruparse o fransmitir sus acciones para procedcr o canjearlas
segun dicho tipo de canje. Las sociedades intervinientes en la fusion
podrén establecer mecanismos a |os efectos de facilitar dicha agrupacion ©
transmisian de acciones.

{fi Comn eonsecuencia de la fusidn, las acciones de GRUPO SACYR
quedaran exiinguidas. :

4}  Se establecc como focha a partir de |3 cual |as nperaciones de GRUPO SACYR
e consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de VALLEHERMOSO

el dia 1 de enero de 2003.

5] Na existen en GRUPC SACYR acciones especisles ni titulares de derechos
especiales distintos de las acciones. Las acciones de VALLEHERMOSO gue s2
enfreguen a los accionistas de GRUPO SACYR por virlud de la fusién no
otorgaran a sus titulares derecho especial alguno.

B) No se aitibuird ninguna clase de vertajas en VALLEHERMOSQ a los
administradores da ninguna de |as entidades participantes en Ia fusidn, ni a favor
dal axpstts independiente que intervenga en &l proceso de fusion.

A efectos de lo dispussto en el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil se
lace constar que el Proyecin do fusidén ha quedado depositade en el Registro
Mercantil de Madrid, con fecha 31 de enere de 2003.

Nota: Se adviens a los Sres. acuiunisias gus, normalmsnte, la Junta general ee
celebrard en segunda canvocatoria, el dia 3 de abril de 2003. Ello, no obstants, dias
antes de la celebracién de la misma se publicara el comrespondiente anuncio en la
prensa.

WMadrid, 26 de febrero de 2003,

Fdo.: D. José Antonio Rodriguez Alvarez, Secretario del Consejo de Administracion de
Yallshermoso, 8.4
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NOTA DE PRENSA

VALLEHERMOSO APRUEBA LA COMPOSICION
DEL CONSEJO DE LA NUEVA EMPRESA FUSIONADA
Y CONVOCA JUNTA DE AGCIONISTAS

« El Presidente de la nugva sociedad fusionada sera José Maria Cuevas. El
huevo organigrama contara con dos Vicepresidentes, José Waria
Laureda y Juan Abelld, ¥ dos Consejeros Delegados, Emilioc Novela ¥
Luis del Rivero.

« La nueva denominacien social de la entidad fusionada serd Sacyr
Vallehermoso.

» ElGrupo Vallehermaso celebrara su Junta de Accionistas el proximo 3 de
abril.

Madrid, 26 de febrero de 2003.- En el dia de hoy, #l Consejo de Administracion
de Vallehermoso ha aprobado Ia composicion del Consejo de Administracion
resuliante de la fusion de Vallehermoso y Sacyr, el oryanigrama de |a clpula
directiva, la nueva denominacion social ¥ Ia fecha de celebracion de la Junta de
Accionistas.

Fn el nuevo organigrama de la capula directiva de la sociedad fusionada,
el Presidente sera Jose Maria Cuevas, el Vicepresidenig Primero, José Manuel
Loureda: e Vicepresidente Segundo, Juan Abelld; y los Conscleros Delegados,

Emilio Novela y Luis del Rivero.



El nueve Consejo de Administracion de 1a sociedad fusionada cstard
farmado por 17 Consejercs.

Asi, los Consejeros seran.

Juan Abelld Galle, Antonio Basagolll Garcia-Tufion, Joss Ramon Calderon
Ramas, Demetrio Carceller Arce, Matias Cortés Dominguez, José Maria Cuevas
Salvador, Pedro del Corro Garcia-Lomas, | uis del Rivero Asensio, Ignacio
Ezquiaga Dominguaz, Pedro Gamera del Casfillo v Bayo, Francisco Javier Gayo
Pozo, John Gémez Hall, el Barén Georges Jacobs, José Manuel Loureda
Mantifian, Manuel Manrique Gecilia, Emilic Novela Berlin y Juan Miguel Sanjuan

Jowver.

El Barén Georges Jacobs, nueva incorporacion en el Consejo de la
compafia fusionada, es un profesional de reconocido prestigio Intemacional. Fug
Economista dal Fando Monetario Internaciona! y actualmente, entre otros cardos,
ocupa el da Presidents de 1a Eederacion de Empresarios Europeos, Presidents del
Comite Ejecutivo de la compaiiia farmacéutica v quimica LICB, Presidente de la
Gamara de Comercio belgn-luxemburguesa-pnlaca, Miembro del Comité de la
Camara Americana de Comercio en Bélgica. De nacionalidad belya, es dogtor en

Derecha y | icenciade en Ciencias Economicas.

El Consejo de Administracion también ha aprobado la nueva denorminacion
social de la empresa: Sacyr Vallehermosa y ha fijado la fecha de celebracidn de
la Junta de Accionistaa para el proximo 1 de abfil en segunda convocatoria. La
fusion se sometera a la aprobacion definitiva de la Junta de General Ordinaria ¥y
Exiracrdinaria de Accicnistas de Vallehemaoso.

El pasado 28 de enero los Consejos de ambas compafifas aprobaron la
fusién de las dos empresas. En el procedimiento de fusidh por absorcion,
vallehermoso seré la sociadad absorbente y Sacyr, la absarbida,

La estructura de! nuevo Grupo constard de cinco areas de negocio:
Construccién, Promocion, Conceslan, Pairimonio y Servicios,

La complementariedad de los negocios de ambhas empresas reforzara su

posicion competitiva consolidara su liderazgo en las areas hasicas de su



actividad, como son: construceion y promocion inmotilliaria, con un crecimiento
eon margenes sostenidos y fuerte capacidad para generar liquidez, gestién
patrimonial, caracterizada por sus ingresos recurrentes ¥ slevados margenes
operativus, y servicios, complementarios a las actividades principales de negocio ¥
con un elevado crecimiento y retorno de inversion.

La diversificacion equilibrada de 108 negocios, la probada gxpericncia en la
gestion. la fuerie posicion financiera, la masa critica que supone Su elevado
volumen de negocic y el fuerte potencial de creacion de valor son 1as
caracteristicas fundamentalee da la sociedad resultante de la fusion aprobada hoy,
lo que, junto con un balance sblido y equilibrado, permitira crear una de las mas

importantes empresas espafiolas en términas de tumanio, rentabilidad y eficiencia.



