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TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS A 30 DE JUNIO DE 2009 Y
31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1 a 3)
(Miles de Euros)

30-06-2009 31-12-2008

Activo no corriente:

Fondo de comercio (Nota 4) 88.340 88.340
Activo intangible 10.175 9.340
Inmovilizado material (Nota 5) 17.222 16.837
Inversiones inmobiliarias 4.383 4.383
Activos financieros no corrientes (Nota 9) 2.475 1.237
Activos fiscales 43.213 41.738

Total activo no corriente 165.808 161.875

Activo corriente:

Existencias (Nota 6) 46.727 38.152
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 106.245 147.666
Activos fiscales 2.988 5.443
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.175 16.103
Otros activos corrientes 6.091 3.203
Total activo corriente 181.226 210.567

TOTAL ACTIVO 347.034 372.442

Patrimonio neto (Nota 7):

De la Sociedad Dominante 175.739 170.902
Intereses minoritarios 1.138 775
Total patrimonio neto 176.877 171.677

Pasivo no corriente:

Provisiones no corrientes (Nota 8) 2.811 2.048
Deudas con entidades de crédito (Nota 9) 40.449 41.965
Pasivos por impuestos diferidos 1.855 1.907
Otros pasivos no corrientes 7.359 6.010
Total pasivo no corriente 52.474 51.930

Pasivo corriente:

Deudas con entidades de crédito (Nota 9) 34.292 20.937
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 38.144 60.362
Pasivos fiscales 12.618 16.451
Otros pasivos corrientes 32.629 51.085
Total pasivo corriente 117.683 148.835

TOTAL PASIVO 347.034 372.442

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumido
consolidado al 30 de junio de 2009.




TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(NOTAS 1 a?3)
(Miles de Euros)

(Debe) Haber
30-06-2009 30-06-2008 (*)
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 12) 187.213 200.565
Variacion de existencias 10.122 11.400
Aprovisionamientos (62.015) (82.352)
135.320 129.613
Otros ingresos de explotacion 566 1.138
Gastos de personal (101.361) (97.434)
Dotaciones a la amortizacion del inmovilizado (3.427) (3.092)
Variacion de las provisiones de trafico 14 17
Otros gastos de explotacion (22.714) (23.747)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (10) -
Otros resultados (442) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.946 6.495
Ingresos financieros 193 333
Gastos financieros (2.235) (2.257)
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) (881) 128
RESULTADO FINANCIERO (2.923) (1.796)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.023 4.699
Impuesto sobre las ganancias 65 (272)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.088 4.427
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante (Nota 3) 4.870 4.082
Intereses minoritarios 218 345

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.




TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE
2009 Y 2008 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

30-06-2009 | 30-06-2008 (*)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.088 4.427

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 5.088 4.427
a) Atribuidos a la Sociedad Dominante (Nota 3) 4.870 4.082
b) Atribuido a intereses minoritarios 218 345

(*) Se presentan, Unicamente y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.




TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad Dominante

Fondos Propios

Prima de Acciones y Resultado del Ejercicio Total
emision y participaciones en Atribuido a la Entidad Intereses Patrimonio
Capital Reservas Patrimonio Propias Dominante Minoritarios Neto
| Saldo Inicial al 01/01/2008 | 27.477 | 94.773 (1.253) | 7.187 | 1.309 | 129.493 |

Ajuste por cambios de criterio contable

Ajuste por errores
[ Saldo inicial ajustado | 27.477 | 94.773 | (1.253) ] 7.187 | 1.309 | 129.493 |

I. Total ingresos/ (gastos) reconocidos 4.082 345 4.427

Il. Operaciones con socios 0 propietarios 3.524 28.189 (1.942) - (59) 29.712

1. Aumentos/ (Reducciones) de capital 3.524 28.189 31.713

4. Qperaciones con acciones o participaciones en patrimonio (1.942) (1.942)

propias (netas)

6. Otras operaciones con socios 0 propietarios (59) (59)

Ill. Otras variaciones de patrimonio neto - 5411 - (7.187) - (2.776)

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto 7.187 (7.187)

3. Otras variaciones (1.776) (1.776)
| Saldo final al 30/06/2008 (*) | 31.001 | 128.373 | (3.195) | 4.082 | 1.595 | 161.856 |
[ Saldo Inicial al 01/01/2009 | 34.101 | 123.554 | (991) ] 14.238 | 775 ] 171.677 |

Ajuste por cambios de criterio contable

Ajuste por errores
[ Saldo inicial ajustado | 34.101 | 123.554 | (991) | 14.238] 775 | 171.677 |

I. Total ingresos/ (gastos) reconocidos 4.870 218 5.088

Il. Operaciones con socios o propietarios - - (358) - 145 (213)

4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio (358) (358)

propias (netas)

6. Otras operaciones con socios 0 propietarios 145 145

Ill. Otras variaciones de patrimonio neto - 14.563 - (14.238) - 325

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto 14.238 (14.238) -

3. Otras variaciones 325 325
[ Saldo final al 30/06/2009 | 34.101 | 138.117 | (1.349) | 4.870 | 1.138] 176.877 |

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.
Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2009.



TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS EN LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

@)

30-06-2009 | 30-06-2008
1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos- 5.023 4.699
Ajustes del resultado-
Amortizacion del inmovilizado 3.427 3.092
(Dotaciones) / reversiones de provisiones no corrientes 14 143
Cambios en el capital corriente-
Existencias (8.575) (11.400)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, activos fiscales y otros activos
corrientes 40.093 12.376
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, pasivos fiscales y otros pasivos
corrientes (43.981) (19.497)
Otros activos y pasivos no corrientes (653) (3.962)
Activos y pasivos corrientes en sociedades discontinuadas - 400
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1) (4.652) (14.149)
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones-
Activos intangibles (1.667) (2.145)
Activos materiales (Nota 5) (2.980) (3.207)
Activos financieros - 166
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (Il) (4.647) (5.186)
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Acciones propias, compras netas (Nota 7) (358) (1.942)
Gastos e ingresos financieros bancarios cobrados y pagados (1.569) (2.924)
Emision de deudas con entidades de crédito 23.836 47.000
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (10.419) (43.019)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (l11) 11.490 115
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 881 (128)
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (I+I1+111+IV) 3.072 (19.348)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 16.103 34.876
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 19.175 15.528

(*) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado

generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.




Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo Tecnocom)

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Resumidos consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2009

1. Actividad del Grupo, bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos

consolidados vy otra informacién

a) Introduccion

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. (en adelante, la Sociedad Dominante), sociedad mercantil con
domicilio social en la direccién c/ Josefa Valcarcel 26, Madrid, tiene como objeto social:

1.

La consultoria e ingenieria tecnologica en telecomunicaciones, en informatica y en sistemas y el
asesoramiento, comercializacién, implementacion y mantenimiento de proyectos en las materias
anteriormente indicadas.

La presentacién, contratacion, subcontratacién y ejecucién de todo tipo de servicios informaticos, de
telecomunicaciones y de consultoria e integracion de tecnologias de la informacién y de las comunicaciones y
la elaboracion, edicién, produccion publicacion y comercializacion de productos audiovisuales.

El asesoramiento, comercializacion, instalacion, desarrollo y servicios de mantenimiento en integracion de
sistemas y servicios de disefio e implementacion para aplicaciones de Banda Ancha y Networking, asi como
integracion de redes y servicios de operacidon y mantenimiento para operadores de telecomunicaciones,
comparfiias eléctricas y todo tipo de empresas.

El asesoramiento, comercializacién, instalacién, soporte y mantenimiento de cualquier clase de equipo de
telecomunicaciones o informaticos, hardware, software y de aplicaciones instaladas en los equipos
especificados.

La exportacion, importacién, asesoramiento, comercializacion, instalacion, soporte y mantenimiento de
cualquier clase de equipo de telecomunicaciones o informéticos, hardware, software y de aplicaciones
instaladas en los equipos especificados.

Las soluciones integrales para redes de telefonia construccion e instalaciones de infraestructuras para
telecomunicaciones, la ingenieria y fabricacion de soluciones para reduccién de impacto visual, asi como el
desarrollo de redes para telefonia fija y movil.

La prestacion de servicios de externalizacion de operaciones de sistemas, comunicaciones y relacionados
con las tecnologias de la informacion. La consultoria estratégica, tecnoldgica, organizativa, formativa y de
procesos para todo tipo de entidades.

La realizacion de servicios de gestion integrada de proyectos, direccion de obras y suministros técnicos,
actividades de asesoramiento y consultoria de proyectos arquitecténicos y museoldgicos, asi como los
servicios de consultoria técnica en arquitectura, ingenieria y sectores afines.

La realizacion de consultoria organizativa, administrativa, planificacion estratégica, reingenieria de procesos y
de estudios de mercado en todas las citadas materias.

10. La promocion, creacion y participacion en empresas y sociedades industriales, comerciales, inmobiliarias, de

servicios y de cualquier otro tipo.



b)

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Tecnocom (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Tecnocom”). Consecuentemente, la Sociedad esta obligada a
elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, que
incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 25 de junio de 2009.

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) N° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Tecnhocom correspondientes al ejercicio 2008 fueron formuladas
por los Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de
consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 3 de la memoria de dichas
cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos consolidados, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 17 de
julio de 2009, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara Gnicamente con
la intencidn de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo
Tecnocom, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2008. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al ejercicio 2008.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el
primer semestre del ejercicio 2009:

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 han entrado en vigor las siguientes interpretaciones de normas,
que, en caso de resultar de aplicacidn, han sido utilizadas por el Grupo Tecnocom en la elaboracion de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Desde el 1 de enero de 2009 se estan aplicando las normas, modificaciones o interpretaciones nuevas
siguientes: NIIF 8 Segmentos operativos, Revision de la NIC 23 Costes por intereses, Revision de la NIC 1
Presentacion de estados financieros, Modificacion de la NIIF 2 Pagos basados en acciones, Modificacion de
NIC 32 y NIC1 Instrumentos financieros con opcién de venta a su valor razonable y obligaciones que surgen
en la liquidacion, CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 14 NIC 19 — El limite en un activo de
beneficio definido, requerimientos minimos de aportaciéon y su interaccion y CINIIF 16 Cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero. El contenido de estas normas e interpretaciones se recogia en



c)

d)

e)

la Nota 1.b de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 y definitivamente su entrada en vigor no
ha supuesto ningin impacto para el Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008.

En la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Dominante y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion
disponible, se refieren a:

El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual;

e Lavaloracion de activos y fondos de comercio para determinar las pérdidas por deterioro de los mismos;
e Lavida util de los activos materiales e inmateriales;
e Lavaloracion y grado de avance de los proyectos en curso;

e Elimporte de los activos por impuestos diferidos;

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2009 o en ejercicios posteriores; lo
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2008.

Correccion de errores

En los estados financieros resumidos intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio del 2009 no se ha producido ningln tipo de correccién de errores

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente
al primer semestre del ejercicio 2008, que no ha sido auditada, se presenta Unica y exclusivamente a efectos
comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.



2.

Asimismo, en la presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del ejercicio
2008 se ha incluido una reclasificacion correspondiente a la variacion de existencias de dicho ejercicio, del
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” al epigrafe “Variacion de existencias” por importe de 11.400
miles de euros.

f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo Tecnocom

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.

g) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
resumidos consolidados del semestre u otros asuntos, el Grupo Tecnocom, de acuerdo con la NIC 34, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros resumidos consolidados del
semestre.

h) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

e Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: Actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 no se han producido variaciones en el perimetro de
consolidacion respecto del existente al 31 de diciembre de 2008.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad dominante formalizé el contrato de compra-venta en ejecucion de opcion
de compra-venta del 20,01% restante de las acciones de Open Norte, S.L. por importe de 1.181 miles de euros.
El precio fue determinado en funcién de lo estipulado en dicho contrato, si bien el precio definitivo estaba sujeto
al cumplimiento de determinados requisitos. Como consecuencia de dicha adquisicion, el porcentaje de
participacion de la Sociedad Dominante en dicha filial a 31 de diciembre de 2008 ascendidé a 100% del capital
social. Al 31 de diciembre de 2008 la escritura no estaba formalizada.

Con fecha 29 de mayo de 2009 se ha elevado a publico la escritura de dicha operacion y el precio definitivo ha
ascendido a 1.747 miles de euros, lo que ha supuesto una reduccién en las reservas consolidadas por importe
de 566 miles de euros.
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3.

Resultado por accién

El resultado basico por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en autocartera.

El resultado diluido por accién se determina de forma similar al resultado béasico por accion, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

De acuerdo con lo anterior, el resultado basico por accion, que es igual al resultado diluido por accion, es el
siguiente:

Saldo al Saldo al

30-06-09 30-06-08
Resultado neto del semestre (Miles de Euros) 4.870 4.082
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (*) [ 67.712.911 57.517.802
Resultado basico (diluido) por accién (Euros) 0,072 0,071

(*) No incluye la ampliacion de capital aprobada por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dominante el 25 de junio del 2009 (véase Nota 14)

Fondo de comercio

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 no se han producido variaciones en el fondo de comercio de
consolidacion respecto del existente al 31 de diciembre de 2008. El detalle por unidades generadoras de efectivo
del fondo de comercio al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
30-06-09 31-12-08

Euroinsta Telecom, S.L. 4.554 4.554
Sociedades TIC adquiridas 2007 42.751 42.751
Subgrupo Getronics 41.035 41.035
Total 88.340 88.340

Las politicas del analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de comercio
en particular se describen en la Nota 3.5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2008.
De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que

disponen los Administradores de la Sociedad, durante los seis primeros meses de 2009 no se han realizado
correcciones valorativas por deterioro en el valor del Fondo de Comercio registrado.

Inmovilizado material

Las adiciones de activos materiales habidas durante los seis primeros meses de los ejercicios 2009 y 2008,
ascienden a 2.980 y 3.207 miles de euros, respectivamente.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 y a 31 de diciembre de 2008 no se han producido pérdidas
por deterioro de elementos de inmovilizado material de importes significativos.

A 30 de junio de 2009 y 2008, el Grupo no tenia compromisos significativos de adquisicion de elementos de
inmovilizado material.
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6. Existencias

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre
de 2008 es la siguiente:

Miles de Euros

30-06-09 | 31-12-08
Materias primas y auxiliares 1.526 1.092
Comerciales 10.741 12.188
Productos e instalaciones en curso 36.120 24.654
Productos e instalaciones terminados 3.072 4.809
Otros 796 783
Provisiones (5.528) (5.374)
Total 46.727 38.152

La variacion de la provision por existencias, por un importe 154 miles de euros, se compone de una dotacion de
507 miles de euros, asi como una aplicacion de 353 miles de euros.

7. Patrimonio neto

a)

b)

Capital social

Al 30 de junio de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad esta representado por
68.204.765 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Junta General de accionistas de Tecnocom Telecomunicaciones y Energia, S.A., celebrada el dia 25 de
Junio de 2009 acordd ampliar el capital social en 3.410.238 euros, es decir, en la proporcidon de una accion
nueva por cada diez acciones antiguas, mediante la emision y puesta en circulacion, con el caracter de
liberadas y con cargo a las reservas disponibles de la sociedad, de 6.820.476 acciones, de cincuenta
céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas, y con derecho preferente de suscripcion por parte de
los accionistas de la sociedad (véase nota 14).

A 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 los accionistas de la Sociedad Dominante con una
participacion, directa e indirecta, superior al 10%, asi como la participacion que ostentan a dicha fecha, son:

% de participacion
30-06-09 31-12-08
Corporacién Caixa Galicia, S.A. 18,45% 18,45%
D. Ladislao de Arriba Azcona 13,23% 13,21%
Getronics International B.V. 11,01% 11,01%

A 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 estaban admitidas a cotizacion calificada en la Bolsa de
Madrid la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad Dominante y su
cotizacion era de 3,82 euros por accion (3,5 euros por accién al 31 de diciembre de 2008).

Prima de emisién

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 no se han producido variaciones en el saldo del epigrafe
de “Prima de emisién” respecto del existente al 31 de diciembre de 2008.
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c)

d)

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para la ampliacién de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Las reservas del Grupo designadas como de libre disposicién estan sujetas, no obstante, a las limitaciones
para su distribucidon que se establecen en el articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas. En consecuencia, no podran distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al fondo de comercio y gastos de investigacion y desarrollo.

A 30 de junio de 2009 los estados financieros intermedios consolidados incluyen una reserva indisponible por

importe equivalente al 5% de los fondos de comercio registrados por la Sociedad Dominante de acuerdo con
la legislacion mercantil vigente.

Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2009 y 31 de
diciembre de 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Adiciones/ Saldo al
01/01/2009 (Retiros) 30/06/2009
Acciones propias 991 358 1.349
Total 991 358 1.349
Miles de Euros
Saldo al Adiciones/ Saldo al
01/01/2008 (Retiros) 31/12/2008
Acciones propias 1.253 (262) 991
Total 1.253 (262) 991
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8.

Al 30 de junio de 2009 la Sociedad dispone de 513.870 acciones propias, equivalentes al 0,75% del capital
social de la misma, ascendiendo su coste a 1.349 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad disponia de 398.191 acciones propias, equivalentes al 0,58% del
capital social de la misma, ascendiendo su coste a 991 miles de euros.

e) Intereses minoritarios

El movimiento de este epigrafe del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado al 30 de
junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2008 1.309
Resultado del ejercicio atribuible a intereses minoritarios 179
Variacién por adquisiciones de porcentajes adicionales (410)
Dividendo pagado (112)
Diferencias de cambio (191)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 775
Resultado del periodo atribuible a intereses minoritarios 218
Variaciones 145
Saldo al 30 de junio de 2009 1.138

Provisiones y pasivos contingentes

a) Composicién

El movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2009
ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2009 2.048
Adiciones/ (Retiros) 763
Saldo al 30 de junio de 2009 2.811

b) Lltigios

En la Nota 3.10 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008, se establecia que las sociedades del grupo tenian distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados con origen en el desarrollo habitual de sus actividades, si bien, tanto sus
asesores legales como los administradores entendian que la conclusion de dichos procedimientos y
reclamaciones no produciria un efecto significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas en los ejercicio en que
se finalicen.

Durante el primer semestre de 2009 no se han producido variaciones significativas en los mismos.
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9. Composiciény desglose de activos y pasivos financieros

Se indican seguidamente el detalle de activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de
2008, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

(Miles de Euros)

ACTIVOS FINANCIEROS: Prestamos y partidas
NATURALEZA/CATEGORIA

30.06.09 31.12.08
Otros activos financieros 2.475 1.237
Largo plazo/ no corrientes 2.475 1.237
Otros activos financieros - -
Corto plazo/ corrientes - -
TOTAL 2.475 1.237

No han sido necesarias dotar, durante el primer semestre de 2009 y de 2008, respectivamente, provisiones que
cubran las pérdidas por deterioro de los activos que integran en el saldo del epigrafe “Otros activos financieros”.

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio del 2009 y 31 de

diciembre de 2008, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

(Miles de Euros)

PASIVOS FINANCIEROS:
NATURALEZA/CATEGORIA

Débitos y partidas a pagar

30.06.09 31.12.08

Deudas con entidades de crédito 40.449 41.965
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros 40.449 41.965
no corrientes
Deudas con entidades de crédito 34.292 20.937
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros 34.292 20.937
corrientes

TOTAL 74.741 62.902

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008, no se han producido impagos o
incumplimientos de acuerdos en los préstamos que las Sociedades del Grupo tienen formalizados con las

diferentes entidades bancarias.

La Sociedad matriz o cualquier otra entidad del grupo no ha emitido valores representativos de deuda,
garantizados o no, ni emisiones convertibles en acciones al 30 de junio de 2009 y 2008, es por ello, por lo que

no se detalla la informacion requerida al respecto.

10. Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el “personal
clave” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y la Direccion, junto a sus
familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccidon pueda ejercer una

influencia significativa o tener su control.
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Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

Las transacciones con las partes vinculadas se han realizado a precio de mercado y tal y como se establece en
los estatutos de la Sociedad Dominante tales operaciones deben ser aprobados por el Consejo de

Administracion, con previo informe favorable de la Comision de Auditoria.

El desglose por naturaleza de las transacciones con partes vinculadas a 30 de junio del 2009 y 30 de junio del
2008 es el que se indica a continuacion:

OPERACIONES VINCULADAS

30.06.09

GASTOS E INGRESOS:

Accionistas
significativos

Administradores
y Directivos

Personas,
sociedades o
entidades del

grupo

Otras
partes
vinculadas

Total

1) Gastos financieros

32 32

2) Contratos de gestién o
colaboracion

3) Transferencias de I+D y
acuerdos sobre licencias

4) Arrendamientos

19 19

5) Recepcion de servicios

89

287 376

6) Compra de bienes (terminados o
€n curso)

7) Correcciones valorativas por
deudas incobrables o de dudoso
cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacion
de activos

9) Otros gastos

1.329

1.329

GASTOS

1.418

338 | 1.756

10) Ingresos financieros

11) Contratos de gestién o
colaboracion

12) Transferencias de I+D y
acuerdos sobre licencias

13) Dividendos recibidos

14) Arrendamientos

15) Prestacion de servicios

156

6.038

16) Venta de bienes (terminados o
€n curso)

17) Beneficios por baja o
enajenacion de activos

18) Otros ingresos

INGRESOS

156

6.038| 6.194
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OPERACIONES VINCULADAS 30.06.08

Personas,
Accionistas | Administradores | sociedades o
significativos y Directivos entidades del

grupo

Otras
partes Total
vinculadas

GASTOS E INGRESOS:

1) Gastos financieros 53 53

2) Contratos de gestién o
colaboracion

3) Transferencias de I+D y
acuerdos sobre licencias

4) Arrendamientos 44 44

5) Recepcion de servicios 76 3.086| 3.162

6) Compra de bienes (terminados o
€n curso)

7) Correcciones valorativas por
deudas incobrables o de dudoso -
cobro

8) Pérdidas por baja 0 enajenacion
de activos

9) Otros gastos 1.077 1.077

GASTOS - 1.153 3.183| 4.336

10) Ingresos financieros -

11) Contratos de gestién o
colaboracion

12) Transferencias de I+D y
acuerdos sobre licencias

13) Dividendos recibidos -

14) Arrendamientos -

15) Prestacion de servicios 13 8.007 | 8.020

16) Venta de bienes (terminados o
€n curso)

17) Beneficios por baja o
enajenacion de activos

18) Otros ingresos -

INGRESOS 13 - 8.007 | 8.020

A 30 de junio del 2009 se han realizado transacciones comerciales de prestacion y recepcion de servicios con
sociedades vinculadas, fundamentalmente con Caja de Ahorros de Galicia y sus sociedades vinculadas y el
Grupo Getronics de Holanda. Los estados financieros intermedios resumidos consolidados recogen en concepto
de prestacion de servicios a Grupo Caixa Galicia y Grupo Getronics Holanda 4.324 miles de euros y 1.634 miles
de euros respectivamente. Asimismo, se ha registrado un gasto en concepto de arrendamiento con el Grupo
Caixa Galicia por importe de 19 miles de euros y por recepcion de servicios del grupo holandés Getronics, 287
miles de euros.

El Grupo mantiene contratos financieros con Caja de Ahorros de Galicia formalizados en dos lineas de crédito
con vencimiento 31 de agosto y 30 de septiembre de 2009 por importe de 5.000 miles de euros y 1.650 miles de
euros respectivamente. Los gastos financieros generados de dichas lineas de crédito a 30 de junio de 2009
ascienden a 27 miles de euros.

Adicionalmente el Grupo presenta una linea de aval con Caja de Ahorros de Galicia con un limite de 3.000 miles
de euros que ha generado hasta el 30 de junio del 2009 gastos por importe de 5 miles de euros.
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11. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

En la Nota 21 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y
otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccion.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2009 y 2008:

Miles de Euros
30-06-09 | 30-06-08

Miembros del Consejo de Administracion:

Concepto retributivo-

Retribuciones 404 65
Fija 100 65
Variable 304 0

Dietas 375 375

Servicios profesionales 89 76

868 516

Directivos:

Total remuneraciones recibidas por los Directivos 550 637

550 637

Al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2008 el Consejo de Administracién estaba formado por 12 miembros, 1
mujer y 11 hombres; asimismo la alta direccion estaba formado por seis hombres.

12. Informacién segmentada

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para
definir sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2009 y 2008 es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros
Area Geogréfica 30-06-09 30-06-08
Mercado interior 161.444 180.112
Exportacion
a) Union Europea 10.037 7.190
b) Latinoamérica 15.732 13.263
Total 187.213 200.565

La conciliacion de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consolidados al 30 de junio
de 2009 y 2008 es la siguiente:
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Miles de Euros
Importe neto de la 30-06-09 30-06-08
Cifra de negocios Ingresos |Ingresos inter Total Ingresos | Ingresos inter Total
Por segmentos Externos [ Segmentos | ingresos externos segmentos ingresos
TIC 165.528 - 165.528 180.623 - 180.623
Telecomunicaciones 21.685 - 21.685 19.942 - 19.942
Total 187.213 - 187.213 200.565 - 200.565

La conciliacion del resultado por segmentos con el resultado antes de impuesto consolidado al 30 de junio de
2009 y 2008 es la siguiente:

Resultado antes de impuestos Miles de Euros
Por segmentos 30-06-09 30-06-08
TIC 4.272 2.550
Telecomunicaciones 751 2.149
Resultado antes de impuestos 5.023 4.699

13. Plantilla media y otra informacion referente al personal

La plantilla media del Grupo Tecnocom durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 y
2008, distribuida por sexos, ha sido la siguiente:

Nimero de Empleados
30-06-09 | 30-06-08

Hombres 3.605 3.463
Mujeres 1.390 1.300
4.995 4.763

14. Hechos posteriores

A la fecha de formulacién de estos estados financieros resumidos consolidados ha habido los siguientes hechos
relevantes:

a) Acuerdo paralacomprade Eurovia Mantenimiento, S.L.

Tecnocom ha alcanzado un principio de acuerdo con Cajamar Caja Rural S.C.C., para la adquisicion de su filial
de Servicios Gestionados, Eurovia Mantenimiento S.L.

Los principales términos del acuerdo son:
Adquisicién del 100% de las acciones de Eurovia Mantenimiento, S.L. dedicada a la gestién integral de los
sistemas informéticos de la red de oficinas de Cajamar.

Con esta adquisicion se incorporaran a Tecnocom sesenta nuevos profesionales, que pasaran a formar parte
del proyecto de crecimiento y expansién de Tecnocom.

Con fecha 13 de Julio de 2009 fue comunicado a la CNMV la compra de Eurovia Mantenimiento, S.L.U.
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El precio de esta transaccion se determinara en el proceso de Due Diligence.

Tecnocom y Cajamar firmaran un contrato de servicios por 5 afios, y por importe de tres millones de euros
anuales aproximadamente.

Adicionalmente, y tras este acuerdo Tecnocom pasa a ser proveedor preferencial de Cajamar, generando
oportunidades de crecimiento futuras como consecuencia de la extension de los servicios y posibilitando nuevos
proyectos.

b) Ampliacion de capital

La Junta General de accionistas de Tecnocom Telecomunicaciones y Energia, S.A., celebrada el dia 25 de
Junio de 2009 adopté entre otros acuerdos ampliar el capital social en 3.410.238 euros, es decir, en la
proporcion de una accién nueva por cada diez acciones antiguas, mediante la emisién y puesta en circulacion,
con el caracter de liberadas y con cargo a las reservas disponibles de la sociedad, de 6.820.476 acciones, de
cincuenta céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas, y con derecho preferente de suscripcion por
parte de los accionistas de la sociedad. El periodo de suscripcion preferente empez6 el dia 2 de Julio de 2009
y terminé el dial6 del mismo mes.

c) Programade recompra de acciones propias

El Consejo de Administracion, en su reunion del 17 de julio de 2009, acord6 por unanimidad, en cumplimiento del
acuerdo adoptado en la Junta General celebrara el dia 25 de junio de 2009 y haciendo uso de la autorizacién que
alli le fue conferida, llevar a cabo un Programa de Recompra de acciones propias cuya finalidad es una posible
reduccion de capital, en los términos que la propia Junta General en el futuro decida, y también la realizacién de
posibles operaciones corporativas, todo en los términos, condiciones y plazos aprobados por la citada Junta
General.

El nimero maximo de acciones a adquirir en ejecucion del Programa sera de 7.502.524 acciones equivalentes al
10% del capital social, siendo el plazo de duracion de esta autorizacion de cinco afios hasta el 21 de julio de
2014, todo ello de conformidad con lo establecido en el art. 75 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Los precios de adquisicién se realizaran de acuerdo a la normativa aplicable, tomando siempre en consideracion
el precio de la accion y las condiciones de mercado.
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