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Un entermo de crisls, con un descenso en la actividad productiva, esta marcando el ejercicio 2009, Ademas, en
este’ periodo los tipos de interés han continuado con ta bajada iniciada a finales de 2008, alcanzando minimos
historicos en el semestre. En esle escenario de atonia, el crecimiento del negocio bancario ldgicamenie esta
dando muestras de ralentizacion, a la vez que la morosidad en el sistema esta manteniendo una tendencia
cracients,

En este contexto, el éxito del modelo de negocio de Banesto, estructurado en base al crecimiento de clienites y su
vinculacién, junto con su fortaleza financlera, apoyada en una calidad de riesgos superior al mercado y en una
sdlida posicién de liquidez y capital, han permitido la oblenclén de unos resuilados positivos, observandose
ademas, en el segundo frimestre, una mejora del ritmo de crecimiento en la generacidn de ingresos.

El margen de intereses en el primer semestra de 2009 ha alcanzado los 882,4 millones de euros, un 11,4%
mayor que el obtenido en el mismo perlodo del afio precedente. Este significativo avance, es fruto fanto dal
negocio derivado de la caplacién y vinculacion de clientes, como de Ja gestion de méargenes y balance
desarrollada de manera sislemética y continua en el Banco,

Las comisiones netas suponen 270,8 millones de euros, y aunque son un 5,3% inferiores a las del primer
somesire de 2008, es consecuencla de la bajada duranie e! afio anterior del volumen de fondos de inversiéh ¥y
pensiones gestionados. En cambio, las comisiones de servicios y seguros, empufadas por la fransaccionalidad de
nuestras clientes, y a pesar de la evolucion de los mercades bursatiles, que se fraduce en menores ingresos por
esta operativa, han alcanzado los 220,0 millones da euros, que supone un 2,4% mas que las generadas en el
mismo periodo del afio anterior.

Los resultados por operaclones financieras, basicaments procedentes de la distribucién productos de lesoreria a
clientes, han registrade un avance frente al primer eemestre de 2008 dal 2,9%, alcanzando Ios 79,1 millones de
euros,

Resullante de esta evolucion, el margen bruto generado en el primer semestre de 2009 ha sido de 1.293 millones
de euros, un 4,9% superior al alcanzado en el periodo comparable de 2008.

Por areas de negocio, los ingresos obtenidos por fa banca doméstica, (Comerclal y Corporativa), que representan
. el 88,3% del margenbrute del Grupo, han crecido un 2,4% hasta los 1.141 ,8 millones de euros,

En el entoma actual es clave ia disciplina en la gestion de costes, en la que Banesio ha puesto siempre especial
enfasis, anticipando medidas y acluaciones que le estan permiliendo desarrollar con eficiancia su modelo de
negocio. Eslta politica se ha traducido en un Incremento de los gastos de administracitn y amorlizaciones de sdlo
. &l 1,2%, porcentaje inferior al experimentado por los ingresos, y ha tenido como resultado una nueva mejora en ¢!
ratio de eficiencia, que al cierra de junio de 2009 se ha situado en el 39,8%, frente al 41,1%, registrado un afic
anles.

Las dotaciones para Insolvencias han crecldo un 26,8% respecto al primer semestre de 2009, y han ascendido en
el pariodo 2 165,1 millones de euros, evolucion resultante def aumento de la morosidad en el Gltimo afio, que en
el caso de Bansslo lo estd haciendo a un ritmo inferior al experimentado por el sistema.

Adicionalmente, ante la evolucion del ciclo econdmico, se han realizado dotaciones extraordinarias de 77
milicnes de euros, que contribuyen a fortalecer la situacién patrimontal del Grupo y afrontar las medidas de
gestion necesarias. Con ello, el beneficio antes de impuestos del primer semeslre ha alcanzado los 654,1
milfones de euros. Deducida la prevision de impuestos, y considerando el impacto de los resullados atribuidos a
minoritarios, el beneficio neto atribuible al Grupo ha ascendido a 408,5 millenes suros, un 8,9% menos que en el
primer semestre de 2008,
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A‘.IE_n'cué'nIo a cifras de’ balance, en el primer semestre de 2009 se ha acentuado Ia tendencla de una menor
demanda de! crédite en el mercado. En este entorno, Banesto ha mantenido su palilica_de crecimiento selectivo,
" alcanzando la inversion crediticla de clientes al cigire de junio de 2008 los 77.195 millonss de euros. o

El deterioro que esta sufrfendo la situacion econémica estd causando un Incremento de la de morosidad en el
- sistema, situacion a la que logicamente no.es ajeno Banesto, pero en la que estd mostrando un mejor.
- comportamiento comparado, Al finalizar Junio de 2009 latasa de morosidad se ha situado en el 2,32%, con una

cobertura del 71,3%. - L T ' ' : - -

Los recursos de clientes registrados en balance han alcanzado al finalizar el primer semestre de 2009 los 58.080
millones de euros, con un avance interanual del 8,3%. Por ofro lado, los fondos gestionados fuera de balance
han Iniclado su recuperacion en este samesire después de Ia calda fue -experimentaron durante todo e} afio
pasado y al 30 de junio de 2009 ascienden a 10.178 millones de euros, un 4,4% mas que el minimo regisirado al
acabar el afio anterior,



