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GAS NATURAL SDG, S.A.

Gas Natural SDG, S.A. (Gas Natural) en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (LMV),
mediante el presente escrito comunica a la Comision Nacional del Mercado de
Valores la siguiente

INFORMACION RELEVANTE
Se adjunta el texto del proyecto de fusién por absorcion de las sociedades
Union Fenosa, S.A., (“Unién Fenosa”) y Unién Fenosa Generaciéon, S.A., por

parte de Gas Natural, suscrito a fecha de hoy por el consejo de administracion
de Gas Natural.

Barcelona, 24 de abril de 2009
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PROYECTO DE FUSION
ENTRE
UNION FENOSA, SA. Y UNION FENOSA GENERACION, SA.
(SOCIEDADES ABSORBIDAS)
Y GASNATURAL SDG, SA.
(SOCIEDAD ABSORBENTE)

1 INTRODUCCION.

11 Razones de la fusiéon

La fusion proyectada supone la culminacion del proceso de integracién iniciado a través de la
adquisicién por GAS NATURAL SDG SA. (GAS NATURAL) de una participacion de control
en UNION FENOSA, SA. (UNION FENOSA) mediante |a adquisicion de las acciones de las
que era titular directo o indirecto la sociedad ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
S.A., Yy laposterior Oferta Pdblica de Adquisicion obligatoria formulada por el capital socia de
UNION FENOSA por GASNATURAL (la“Oferta’). La Oferta fue autorizada por la Comision
Nacional del Mercado de Vaores (CNMV) con fecha 18 de marzo de 2009, y, tras su
liquidacién, GAS NATURAL haalcanzado, alas fechas de suscripcion del presente proyecto de
fusion, la titularidad de 811.897.528 acciones de UNION FENOSA, representativas del 88,83
% del capital social.

En € Folleto Explicativo de la Oferta, GAS NATURAL manifest6 que la finalidad perseguida
con la adquisicion del control de UNION FENOSA vy la consiguiente formulacion de la Oferta
era la creacion de un grupo energético internacional, con una presencia relevante en toda la
cadena de vaor del gas y la eectricidad. El crecimiento organico y la integracion y
aprovechamiento de sinergias operativas a partir de la integracion de los activos de GAS
NATURAL y UNION FENOSA, una gestion del riesgo equilibrada y moderada, una
optimizacion del plan de inversiones conjunto y una minoracion del riesgo de gjecucion de la
estrategia de crecimiento del grupo resultante de la adquisicion del control de UNION FENOSA
por parte de GAS NATURAL deberia generar valor para los accionistas de ambas compaias.
En este contexto, GAS NATURAL también indico en € citado Folleto Explicativo que buscaba
laintegracion del grupo UNION FENOSA en e grupo GAS NATURAL desde una perspectiva

operativa.
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La integracion de UNION FENOSA vy sus filiales en e grupo GAS NATURAL permitira al
nuevo grupo acelerar en 4 afios e cumplimiento del Plan Estratégico 2008-2012 de GAS
NATURAL, situando a grupo resultante como operador integrado de gas 'y electricidad, por la
alta complementariedad de los negocios de GAS NATURAL y UNION FENOSA en toda la

cadena de valor de ambos negocios.

El interés de GAS NATURAL por UNION FENOSA se apoya en cuatro pilares fundamentales:
gjecucion de su plan estratégico, negocio internacional de gas de alta calidad, mix de generacién
diversificado y competitivo y un negocio de distribucion renovado. La gecucion del plan
estratégico, denominado Bigger, ha reforzado, ademas, la actividad internacional y ha
confirmado el posicionamiento de UNION FENOSA como un operador eléctrico integrado en
gasy electricidad.

En & negocio gasista, UNION FENOSA ha logrado consolidar su posicion como operador de
GNL en e Mediterraneo, presente en toda la cadena de valor del gas. UNION FENOSA cuenta
con alianzas estratégicas en paises productores que permiten el desarrollo de la comparfiia

mediante una combinacion de crecimiento organico, de adquisicionesy de impulso de alianzas.

En e negocio eéctrico, UNION FENOSA dispone de un mix de generacion diversificado y
competitivo, con un fuerte impulso ala actividad en energias renovables y una amplia cartera de
ciclos combinados en Espafia. Con respecto a la actividad de distribucion eléctrica, cabe
destacar, por una parte, € aumento de laretribucion a través de la actualizacion de los ingresos
reconocidos en la tarifa y, por otra, los excelentes resultados que UNION FENOSA ha

alcanzado en relacién con la calidad de suministro.

GAS NATURAL tiene intencion de desarrollar un nuevo plan estratégico para e grupo
resultante, en el que se estableceran los objetivos y la organizacion que mejor se adecuen al
mismo. Este plan estratégico sustituira al Plan Estratégico 2008-2012 de GAS NATURAL vy &
Plan Bigger de UNION FENOSA.

Los Consejos de Administracion de las dos sociedades han llegado a la conclusion de que la
fusién propuesta es la formula més adecuada para optimizar la gestién de las mismas,
adecuando la estructura del grupo UNION FENOSA aladel grupo GASNATURAL.
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La fusion persigue concentrar en GAS NATURAL de una parte, las actividades de generacion
eléctrica, de manera compatible con el desarrollo de la actividad liberalizada de generacién de
dectricidad y, de otra, la propia actividad de la gestion del grupo empresarial mediante la
tenencia de participaciones que tienen las sociedades absorbidas, en tanto que estas actividades
son gjercidas en seno del grupo GAS NATURAL por la sociedad cabecera GAS NATURAL.

Asimismo, permitir& optimizar de forma conjunta los activos de generacion del grupo UNION
FENOSA y del grupo GAS NATURAL, proporcionando importantes sinergias operativas,
como son la unificacién del control de generacion, esquemas homogéneos de operacion y
mantenimiento del parque de generacién y disefio de procesos comunes tendentes a mejorar la

optimizacion de manera global .

Por dltimo, se pretende racionalizar y optimizar el desempefio de estas actividades y simplificar
la estructura societaria del grupo, eliminar las duplicidades, reducir los costes y aprovechar las
sinergias entre las diversas compafiias y economias de escala a través de una asignacion mas
eficiente de recursos y sistemas y de un aprovechamiento mas eficaz de los recursos humanos y

profesionales de |os grupos integrados.

1.2 Estructura dela operacion

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integraciéon de negocios es una fusion por
absorcion de UNION FENOSA y UNION FENOSA GENERACION, SA. (UF
GENERACION) (referidas conjuntamente como las “Sociedades Absorbidas’) por GAS
NATURAL (Sociedad Absorbente). De conformidad con lo dispuesto en €l articulo 233 de la
Ley de Sociedades Anénimas (LSA), la fusion proyectada implica la extincion, via disolucion
sin liquidacion, de las Sociedades Absorbidas, y la transmision en blogue de sus respectivos
patrimonios sociales a la Sociedad Absorbente, adquiriendo esta Ultima por sucesion universal

latotalidad de los derechos y obligaciones de |as Sociedades Absorbidas.

GAS NATURAL aumentara su capital social en la cuantia que proceda (conforme a la ecuacion
de canje més adelante descrita) a fin de permitir que los accionistas de UNION FENOSA
participen en GAS NATURAL recibiendo un nimero de acciones proporcional a sus

respectivas participaciones.



&<
N
LS

En vistade lo anterior, el Consejo de Administracion de UNION FENOSA, los Administradores
Solidarios de UF GENERACION y e Consgjo de Administracion de GAS NATURAL, han
elaborado de forma conjunta, y suscrito, €l presente Proyecto de Fusién, en cumplimiento de lo

previsto en los articulos 234y 235 delaLSA.

2. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADESINTERVINIENTESEN LA FUSION

2.1 Sociedad Absorbentee GAS NATURAL SDG, SA. con domicilio sociad en
Barcelona, Plagadd Gas, 1, einscrita en e Registro Mercantil de Barcelona, Folio 147, Tomo
22.147, inscripcion 6772, HojaB-33.172, con C.1.F. A-08015497.

2.2 Sociedades Absorbidas: UNION FENOSA, S.A., con domicilio social en Madrid,
Avenida de San Luis, 77, e inscrita en €l Registro Mercantil de Madrid, hoja M-4770, Tomo
236, Seccion 8, Falio 1, Inscripcion 12 con C.1.F.: A-28005239;

y UNION FENOSA GENERACION, S.A., con domicilio social en Madrid, Avenida de San
Luis, 77, einscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.250, Folio 67, Seccién 82 Hoja
M-214629, con C.I.F.: A-82059833.

3. TIPO DE CANJE

El tipo de canje a aplicar respecto de la fusion por absorcion de UNION FENOSA por parte de
GAS NATURAL, determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales, sera el

siguiente:

Tres (3) acciones de GAS NATURAL de un (1) euro de valor nominal cada una, por cada cinco
(5) acciones de UNION FENOSA, de un (1) euro de valor nominal cada una.

Para la fijacion de esta ecuacion de canje los 6rganos de administracion han tenido en cuenta las
propuestas de pago por GAS NATURAL de un dividendo complementario ordinario por importe
de 0,40 euros por accion y de un dividendo extraordinario con cargo a reservas por importe de 0,10
euros por accion, asi como la propuesta de pago por UNION FENOSA de un dividendo

complementario por importe de 0,37 euros por accion.
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Santander Investment, SA. como asesor financiero de GAS NATURAL para esta operacion, ha
expresado al Consgo de Administracion de esta sociedad su opinidn (fairness opinion) de que la
relacion de canje acordada es equitativa (fair) desde un punto de vista financiero para los
accionistasde GASNATURAL.

Por su parte, Lazard Asesores Financieros, S.A., asesor financiero de UNION FENOSA para esta
operacion, ha expresado a Consgo de Administracion de esta sociedad su opinion (fairness
opinion) de que larelacion de canje acordada es equitativa (fair) desde un punto de vista financiero
paralos accionistas de UNION FENOSA distintos de GASNATURAL.

Debido a que UNION FENOSA estitular, directo o indirecto, de la totalidad de |as acciones de
UF GENERACION, no procede incluir referencia alguna al tipo y procedimiento de canje, ni al
aumento de capital de GAS NATURAL, con respecto a UF GENERACION.

4. BALANCESDE FUSION

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 239.1 de la LSA, serdn considerados como
balances de fusion los balances individuales de GAS NATURAL, UNION FENOSA y UF
GENERACION cerrados a 31 de diciembre de 2008 (en adelante, los “Balances de Fusion”),
los cuales han sido formulados por los Consegjos de Administracion de GAS NATURAL de 30
de enero de 2009 y de UNION FENOSA de 28 de enero de 2009 y por los Administradores
solidarios de UF GENERACION € 28 de enero de 2009, han sido verificados por los
respectivos auditores de cuentas de GAS NATURAL, UNION FENOSA y UF GENERACION,
y serdn sometidos a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas de cada una de las

sociedades que hayan de decidir sobre la aprobacion de lafusion.

5. PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LASACCIONES

El procedimiento de canje de las acciones de UNION FENOSA por acciones de GAS
NATURAL sera el siguiente:

51 Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades que se
fusionan, presentada ante la CNMV y verificada en su caso por esta la documentaci én necesaria

paralaadmisién a cotizacion de las nuevas acciones de GAS NATURAL einscritala escritura
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de fusion en e Registro Mercantil se procedera a canje de las acciones de UNION FENOSA
por acciones de GAS NATURAL.

52 El canje seredlizaraa partir de lafecha que se indique en |os anuncios que se publicaran
en e Boletin Oficial del Registro Mercantil, en a menos uno de los diarios de mayor
circulacién de Barcelona y Madrid y, en caso de resultar preceptivo, en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas espafiolas. A tal efecto, se designard, en su caso, una entidad financiera

gue actuara como Agente y que se indicara en |os mencionados anuncios.

53 El canje de las acciones de UNION FENOSA por acciones de GAS NATURAL sera
efectuado automaticamente a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear)
responsables de la llevanza de las anotaciones en cuenta, de conformidad con los
procedimientos establecidos a estos efectos en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y

con aplicacion de lo previsto en el articulo 59 de laLSA en o que proceda.

54 Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una fraccién del
nimero de acciones de UNION FENOSA fijado como tipo de canje podrén adquirir o transmitir
acciones para proceder a canjearlas segun dicho tipo de canje. Sin perjuicio de €llo, las
sociedades intervinientes en la fusion podran establecer mecanismos orientados a facilitar la
realizacion del canje a aquellos accionistas de UNION FENOSA que sean titulares de un
nimero de acciones gque, conforme a la relacién de canje acordada, no les permita recibir un
nimero entero de acciones de GAS NATURAL, incluyendo la designacion de un Agente de

Picos.

55 Como consecuencia de la fusién, las acciones de UNION FENOSA y UF
GENERACION quedaran extinguidas.

56 Por imperativo de lo previsto en el articulo 249 de la LSA y en la normativa sobre
acciones propias, todas las acciones de UNION FENOSA o UF GENERACION que estén en
poder de GAS NATURAL o en poder de otras personas que actuasen en su propio nombre, pero
por cuenta de esta, ho serdn canjeadas por acciones de GAS NATURAL y deberan ser

amortizadas.
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6. AMPLIACION DE CAPITAL EN GASNATURAL

6.1 GAS NATURAL ampliara su capital en el importe preciso para hacer frente a canje de
las acciones de UNION FENOSA de acuerdo con la ecuacion de canje establecida en el
proyecto de fusion. El aumento se realizara mediante la emision del nimero preciso de acciones
de un (1) euro de valor nominal cada una, pertenecientes alamismay Unicaclasey serie que las
actuales acciones de GAS NATURAL, representadas mediante anotaciones en cuenta, con
aplicacion, en todo caso, de lo dispuesto en el articulo 249 de la LSA. En particular, no se
canjeardn las acciones de UNION FENOSA en poder de GAS NATURAL, ni las de UF
GENERACION en poder de UNION FENOSA, que seran amortizadas.

6.2 Sin perjuicio de que al tiempo de la convocatoria de la Junta Genera de Accionistas de
GAS NATURAL que vaya a deliberar sobre la aprobacion del presente proyecto de fusion
puedan someterse a la aprobacién de dicha Junta General las modificaciones estatutarias que
sean convenientes o coherentes con vistas a mejor gobierno de la sociedad resultante de la
fusién, € Consegjo de Administracion de GAS NATURAL someterd a la aprobacién de la Junta
General |a adopcién de las modificacion estatutarias precisas en los articulos 5 (capital social) y
6 (acciones) de los Estatutos Socides de GAS NATURAL para acomodar la ampliacion de
capital que se habra de llevar a cabo.

6.3 De conformidad con lo previsto en los articulos 159.4 y 247 de la LSA, las nuevas
acciones a emitir por GAS NATURAL estarén dirigidas exclusivamente a atender e canje
resultante de la fusién, no darén lugar a derecho de suscripcion preferente y serén adjudicadas
integramente a los accionistas de UNION FENOSA, en proporcion a su respectiva participacion
en UNION FENOSA.

6.4 Se solicitard la admisién a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Vaencia y Bilbao, asi como su incorporacion en e Sistema de

I nterconexion Bursatil (Mercado Continuo).

7. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS NUEVAS ACCIONES DARAN
DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
ABSORBENTE
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Las nuevas acciones que emita GAS NATURAL en la ampliacion de capital referida en €l
apartado 6 dardn derecho a sus titulares a participar en las ganancias sociales de GAS
NATURAL obtenidas a partir de la fecha en que se haya inscrito la escritura de fusion en €

Registro Mercantil de Barcelona.

8. FECHA DE EFECTOS CONTABLESDE LA FUSION

A efectos de lo previsto en e articulo 235.d) de la LSA, todas las operaciones |levadas a cabo
por las Sociedades Absorbidas se entenderan realizadas por la Sociedad Absorbente con efectos
contables a partir del 1 de mayo de 20009.

9. DERECHOS QUE VAN A OTORGARSE EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE A
LOSTITULARESDE ACCIONES O DERECHOSESPECIALES

A efectos de lo previsto en el apartado €) del articulo 235 de la LSA, se hace constar que ho se
otorgaran en la Sociedad Absorbente derechos ni opciones como consecuencia de la fusiéon, al

no exigtir titulares de acciones de clases especiales.

No obstante, UNION FENOSA al ser garante de dos emisiones de Participaciones Preferentes,
tras la operacién de fusién por absorcion, los titulares de dichas Participaciones tendran
derechos equivalentes a los que se les reconocen actualmente, pasando GAS NATURAL, como
consecuencia de la operacion, a subrogarse en los derechos y obligaciones que corresponden a
UNION FENOSA.

10. VENTAJAS A FAVOR DE LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y
ADMINISTRADORES

No se atribuiran ventgjas de ningun tipo en la Sociedad Absorbente a los expertos
independientes que intervengan en e presente proyecto, ni alos administradores de las
sociedades que se fusionan.
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11. REGIMEN FISCAL

De conformidad con el articulo 96 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, Texto Refundido
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 marzo, la fusion se acoge al régimen
tributario establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII de la citada Ley. A tales efectos la
opcion de acogerse a dicho régimen tributario se comunicard a Ministerio de Economia y
Hacienda, Agencia Estatal de Administracién Tributaria, en la forma y plazos que

reglamentariamente se determinan.

12. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS

La efectividad de la fusién proyectada queda sujeta, en su caso, a la redizacion de las
notificaciones y a la obtencion de las autorizaciones y registros que resulten pertinentes de
acuerdo con la legislacion aplicable tanto en Espafia como en las demas jurisdicciones en que
estén presentes GAS NATURAL, UNION FENOSA, UF GENERACION vy las sociedades de

SUS grupos.

13. NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 236 de laLSA, los Consgjos de Administracion
de GAS NATURAL vy UNION FENOSA, asi como los Administradores de UF
GENERACION, someteran el proyecto de fusién a un mismo experto independiente para la
elaboracion de un unico informe sobre € proyecto de fusion y sobre el patrimonio aportado por
las Sociedades Absorbidas a GAS NATURAL como consecuencia de la fusion.

14 FIRMA DEL PROYECTO DE FUSION

De conformidad con €l articulo 234 LSA los Administradores de las sociedades que se fusionan
habran de redactar y suscribir el proyecto de fusion, y s fata la firma de aguno de ellos se

sefidlard a final del proyecto con indicacion de la causa.

141 UNION FENOSA. Los Consgeros dominicales propuestos por el accionista GAS
NATURAL (Sres. Gabarro Serra, Villaseca Marco, Reynés Massanet, Ramirez Mazarredo,
Arcas Romeu, Carceller Arce, Cobo Cobo, Kinder Espinosa, Losada Marrodén, Alcantara

Garcia lrazoqui, Locutura Rupérez, LOpez Achurra, Serra Serra—representado por € Presidente
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del Consgjo Sr. Gabarr6 Serra-, Valls Maseda 'y Vega de Seoane Azpilicueta) han comunicado
a Consgjo de administracion de UNION FENOSA que, para preservar lo establecido en e
articulo 127 ter.3 de la Ley de Sociedades Anénimas, y por la posibilidad de encontrarse en
conflicto de interés, dado que son Consgjeros dominicales nombrados a propuesta de GAS
NATURAL, se abstendrian en la deliberacion y votacion del presente punto del Orden del Dia,
y se adheririan con posterioridad, para conformar la opinién del Consgjo, a lo que hubieren

decidido al respecto € resto de los Consgjeros.

En consecuencia con lo anterior, €l Consgjo de Administracion, con el voto favorable de todos
los miembros del Consejo de Administracion que no son Consejeros dominicales propuestos por
GAS NATURAL, (Sres. Lopez Ida, Mata Lopez, Olavarrieta Arcos, Ferndndez-Tapias Roméan
y Velasco Garcia,), y con la abstencion de los Consgjeros dominicales propuestos por €
accionista GAS NATURAL (Sres. Gabarré Serra, Villaseca Marco, Reynés Massanet, Ramirez
Mazarredo, Arcas Romeu, Carceller Arce, Cobo Cobo, Kinder Espinosa, Losada Marrodan,
Alcantara-Garcia Irazoqui, Locutura Rupérez, Lopez Achurra, Serra Serra —representado por el
Presidente del Consgjo Sr. Gabarrd Serra-, Valls Maseda 'y Vega de Seoane Azpilicueta), han
aprobado € presente proyecto de fusién. Los mencionados Sres. Gabarré Serra, Villaseca
Marco, Reynés Massanet, Ramirez Mazarredo Arcas Romeu, Carceller Arce, Cobo Cabo,
Kinder Espinosa, Losada Marrodan, Alcantara-Garcia Irazoqui, Locutura Rupérez, LOpez
Achurra, Serra Serra —representado por €l Presidente del Consgjo Sr. Gabarrd Serra-, Valls
Maseda y Vega de Seoane Azpilicueta, a la vista de la aprobacién unanime del resto de los
miembros del Consgjo de Administracion al presente proyecto de fusion, se adhieren a acuerdo
aprobado por e Consgjo de Administracion y en consecuencia proceden, en tal caracter, a

firmar el proyecto de fusion.

142 GAS NATURAL. Los miembros del Consgjo de Administracion de GAS NATURAL

suscriben el proyecto de fusion por unanimidad.

143 UF GENERACION. Los Administradores solidarios de UF GENERACION

suscriben el proyecto de fusién por unanimidad.

En Madrid y Barcelona, a 23 y 24 de abril de 20009.
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Los miembros del Consegjo de Administracion de UNION FENOSA SA.
Madrid, 23 de abril de 2009

D. Salvador Gabarré Serra
Presidente

D. José Antonio Olavarrieta Arcos
Voca

D. Elias Velasco Garcia
Voca

D. José Arcas Romeu
Voca

D. Carlos Kinder Espinosa
Voca

D. Enrique Locutura Rupérez
Vocal

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta
Vocal

D. Honorato L 6pez Isla
Vicepresidente primero

D. Ernesto Gerardo Mata L 6pez
Vocal

D. Francisco Reynés Massanet
Voca

D. Demetrio Carceller Arce
Voca

D. Carlos Losada Marrodan
Voca

D. Emiliano L6pez Achurra
Vocal

D. Narcis Serra Serra
Voca

D. Rafael VillasecaMarco
Consgjero Delegado

D. Fernando Fernandez-Tapias Roman

Voca

D. Fernando Ramirez Mazarredo
Voca

D. Santiago Cobo Cobo
Voca

D. Enrique Alcantara-Garcia lrazoqui
Voca

D. Miguel Valls Maseda
Vocal

Firma en su representacién el Presidente del
Consgjo, Sr. Gabarré Serra, por ausencia del
Sr. Serra Serraalasesion del Consgjo y haber
delegado su representacion en el Presidente.
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Los Administradores de UNION FENOSA GENERACION, S.A.
Madrid, 23 de abril de 2009

D. Elias Velasco Garcia D. José Luis Zapata Pinar
Administrador Solidario Administrador Solidario



Los miembros del Consgjo de Administracién de GAS NATURAL SDG, SA.
Barcelona, 24 de abril de 20009.

D. Salvador Gabarr6 Serra
Presidente

D. Joan Maria Nin Génova
Voca

D. José Arcas Romeu
Voca

D. Carlos Kinder Espinosa
Voca

D. Enrique Locutura Rupérez
Vocal

D. Miguel Valls Maseda
Vocal

D. Antonio Brufau Niub6
Vicepresidente

D. Francisco Reynés Massanet
Voca

D. Demetrio Carceller Arce
Voca

D. Carlos Losada Marrodan
Voca

D. Emiliano L6pez Achurra
Vocal

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

Voca

D. Rafael VillasecaMarco
Consgjero Delegado

D. Fernando Ramirez Mazarredo
Voca

D. Santiago Cobo Cobo
Vocal

D. Enrique Alcéntara-Garcia lrazoqui
Vocal

D. Narcis Serra Serra

Vocal

Firma en su representacion el Presidente del
Consgjo, Sr. Gabarrd Serra, por ausencia del
Sr. Serra Serraalasesion del Consgjoy
haber delegado su representacion en el
Presidente.



