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EBRO PULEVA, S.A.. INFORME DE GESTIÓN INTERMEDIO CORRESPONDIENTE 

AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2008 

 
 

 
Con fecha 20 de Noviembre de 2007 se publicó el RD 1514/2007, por el que se aprobó 

el nuevo Plan General de Contabilidad, en vigor desde el 1 de enero de 2008 y de 
obligatoria aplicación en los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha. La información 

contenida en esta Declaración Intermedia se ha obtenido en base a los registros 

contables no auditados de la Sociedad y de acuerdo con dicha norma. 
 
 
ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS DEL PERIODO 

 

En los primeros días de enero de 2008 se culminó la adquisición del 100% del Grupo 

español Exxentia por Puleva Biotech, S.A. El precio pagado por Puleva Biotech, S.A. 
ha sido de 34 millones de euros. Al mismo tiempo, los vendedores de las acciones del 
Grupo Exxentia han adquirido a Ebro Puleva, S.A. el 11,09% del capital de Puleva 
Biotech, S.A., que a 2,5 euros por acción ha supuesto un importe de venta de 16 

millones de euros. Tras la operación, Ebro Puleva, S.A. controla el 51,02% del capital 
de Puleva Biotech, S.A. 
 
Por otro lado, la Junta General de Accionistas de Ebro Puleva, S.A. celebrada el 9 de 
junio de 2008 adoptó, entre otros,  los siguientes cuerdos: 
 

1. Autorizar al Consejo de Administración para que inicie los estudios y contactos 
pertinentes de cara a explorar, o la posible venta, o la posible escisión y salida 

a Bolsa del negocio azucarero del Grupo Ebro Puleva así como de otros 

negocios agroindustriales relacionados, facultando en los más amplios 

términos al Consejo de Administración de la sociedad para que tras el proceso 

que corresponda, bien ejecute una u otra operación en el plazo de veinticuatro 

meses en la manera que sea más beneficiosa para los intereses de la 

sociedad, bien desista de ella si las condiciones del mercado llegan a 
aconsejar que no se realice. La presente autorización al Consejo incluye, a 

título meramente enumerativo y no limitativo: 


 La elección entre la venta o la escisión en función de las circunstancias 

de los mercados. 
 La determinación del perímetro exacto de los negocios, activos y 

pasivos, derechos y obligaciones del Grupo Ebro Puleva incluidos en la 
operación, pudiendo la misma comprender, además del negocio 

azucarero y de los negocios agroindustriales relacionados con éste, 

otros negocios agroindustriales de menor importancia que no formen 
parte del núcleo de negocios estratégicos del Grupo Ebro Puleva. 

 Las condiciones del contrato de compraventa o de la operación de 

escisión, que podrá ser total o parcial. 
 La posibilidad de desistir de la operación si las condiciones del mercado 

llegan a aconsejar que no se realice. 
 

Este acuerdo de la Junta General de Accionistas para estudiar una operación 

de tales características se considera conveniente en un momento en que se ha 

asegurado la viabilidad y estabilidad del negocio azucarero para los próximos 

años tras culminarse satisfactoriamente la reforma de la OCM del azúcar. Se 

estima que esta operación de venta o escisión, si finalmente llegara a 
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ejecutarse en las condiciones oportunas, aportaría valor a los accionistas de 

Ebro Puleva al tiempo que permitiría tratar de modo individualizado el proyecto 

del negocio azucarero para su futuro a medio y largo plazo, sin verse limitado 
por la circunstancia de estar integrado en un conjunto de negocios 
fundamentalmente marquistas. 

 
A la fecha de publicación de esta declaración intermedia aún no se ha tomado 

decisión alguna en relación con las alternativas mencionadas que pudieran 

afectar al futuro del negocio azucarero en el Grupo Ebro Puleva, y por tanto, 
éste negocio se sigue presentando en las cuentas intermedias condensadas 
consolidadas como operaciones continuadas e integrando globalmente sus 
distintos activos y pasivos. 
 

2. Autorizar al Consejo de Administración de Ebro Puleva, S.A. para que pueda 
adquirir acciones propias, bien directamente, bien a través de sociedades del 

Grupo de acuerdo a los límites y requisitos del Texto Refundido de la Ley de 

Sociedades Anónimas. 
 
3. Facultar al Consejo de Administración para reducir en su caso el capital social 

en una o varias veces a fin de proceder a la amortización de las acciones 

propias adquiridas. 
 

 

ACCIONES PROPIAS 

 

Durante el primer semestre del año 2008, la Sociedad ha efectuado compras y ventas 

de acciones propias al amparo de la autorización concedida por la Junta General 
celebrada el 18 de abril de 2007 y el 9 de junio de 2008, habiéndose notificado a la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores de acuerdo con la normativa en vigor. En 

este ejercicio se han efectuado compras de 3.719.576 acciones y ventas de 88.521 
acciones propias. Al finalizar el periodo de seis meses la Sociedad tiene en 
autocartera 4.352.710 acciones que corresponden al 2,829% de su capital. Al final del 
primer semestre de 2008 no se ha definido un destino concreto para estas acciones 
propias. 
 
 

EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS 

 
En el Grupo consolidado se han producido hechos significativos de los que se informa 
en la Información Pública Periódica Consolidada, por lo que para obtener una visión 

completa de los resultados y la evolución del negocio nos remitimos a la misma.  
 
Los ingresos de Ebro Puleva, S.A. proceden fundamentalmente por los dividendos de 
sus filiales y las operaciones con su patrimonio inmobiliario. Los gastos corresponden 
básicamente al coste financiero de la deuda que mantiene como cabecera del Grupo 
Ebro Puleva. Adicionalmente, en función de las variaciones patrimoniales de las filiales 

se producen dotaciones y reversiones de provisiones por la cartera de participaciones. 
 
El resultado de explotación ha sido negativo en 6.800 miles de euros frente a una 
pérdida de 6.502 miles de euros en el ejercicio anterior. 
 
El único resultado significativo no recurrente es el beneficio obtenido en la venta de 
acciones de Puleva Biotech comentado anteriormente. 
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Por otra parte, los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto de la Sociedad 
corresponden a diferencias de cambio en aquellos pasivos financieros nominados en 
dólares con los que se financian inversiones en dicha moneda y que se califican como 
cobertura. 
 
 
EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD 

 
Los resultados de Ebro Puleva de los periodos futuros, vendrán determinados por los 

dividendos que perciba de las filiales, las plusvalías realizadas en inmuebles 

considerados no estratégicos y los gastos financieros de la deuda que financia los 
activos. 
 
Los Administradores de la sociedad consideran que los dividendos que se obtengan 
de las sociedades filiales, será suficiente para que Ebro Puleva pueda obtener 

resultados que permitan una adecuada política de retribución a sus accionistas. 
 

 

GESTIÓN DE LOS RIESGOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD 

 
Ebro Puleva, como sociedad cabecera de su grupo de empresas, está expuesta 

indirectamente a los riesgos asociados a sus filiales, vía la valoración de su cartera de 

participaciones y la retribución de dividendos de las mismas. La actividad de las filiales 

que conforman el Grupo Ebro Puleva se lleva a cabo en un entorno en el que existen 
factores exógenos que pueden influir en la evolución de sus operaciones y de sus 

resultados económicos. Asimismo, la Sociedad está expuesta a riesgos de mercado 

por la evolución de los tipos de cambio y de interés. No obstante, y respecto al riesgo 
de tipo de cambio, la sociedad mantiene una cobertura entre activos nominados en 
dólares y los pasivos que los financian. 
 
Los principales riesgos e incertidumbres que afectan a las actividades de el Grupo son 
los mismos que se detallan en las páginas 181 y siguientes de las Cuentas Anuales 

Consolidadas y en su Informe de Gestión correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2007 y que se encuentra disponible en la web www.ebropuleva.com. 
Estimamos que no se han producido cambios significativos que puedan afectar a los 
seis meses restantes del presente ejercicio. El Grupo mantiene cierta exposición a los 

mercados de materias primas y al traslado de modificaciones en el precio a sus 
clientes. Asimismo, existe una exposición a fluctuaciones en los tipos de cambio, 

especialmente del dólar, y a variaciones de los tipos de interés. 
 

http://www.ebropuleva.com.

