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CNMV
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Madrid a 20 de juiio de 2006

Muy sefiores nestros:

PICTET FUNDS (L UX) (ANTES PICTET FIXED INCOME FUND) (N° Registro 194) Y
: PICTET FUNDS (N° Registro 199)

Adjunto les remitimos comunicacién informativa de Pictet Funds (Europe) SA sobre la
reestructuracion de los Fondos Pictet reagrupando en la SICAV PICTET FUNDS (LUX) (antes
PICTET FIXED INCOME FUND) todos los compartimentos de PICTET FUNDS.

La documentacidn pertinente sera debidamente presentada durante el proximo mes de
Septiembre de 2006.

S1 tuvieran cualquier comentario sobre la documentaci6n presentada, no duden en ponerse en
contacto con las personas designadas al efecto.

Pictet & Cle (Furopg) S.A., Sucursal en Espatia
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Comisién Nacional del Mercade de
Valores
Paseo de la Castellana, 19

28046- Madrid

Luxemburgo, 12 de julio de 2006

Asunto: Reestructuracion de los Fondos Pictet
Estimados Sefores,

Pictet Funds (Europe) SA tiene el placer de comunicarle su decision de
reestructurar su gama de fondos y de reagrupar en el seno de una misma y tnica
entidad juridica, a saber la Sociedad de Inversion de Capital Variable (en adelante
la « SICAV ») Pictet Funds (LUX), el conjunto de los compartimentos de renta
variable actualmente incluidos en el fonds commun de placement (fondo de
inversién colectiiva) Pictet Funds.

En efecto, la distribucioén actual de nuestros compartimentos en dos entidades
Juridicas diferentes presenta ciertas limitaciones con respecio a la competencia en
el mercado paneuropeo de los fondos de inversion.

Ademads de corregir dicho inconveniente, estamos convencidos de que este
reagrupamiento tendra, tanto para nuestra sociedad como para nuestros
inversores, 1las siguientes repercusiones positivas:

Vf

Simplificacién de los procedimientos de comercializacién y de registro de
nuestros productos

Unificacion de la forma juridica de nuestros fondos

Simplificacidn de los canjes entre Jos compartimentos dentro de una misma y
linica estructura

Racionalizacion de las publicaciones, folletos, asi como de los informes anuales
y semestrales. '
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Sin embargo, es importante sefialar que, para cada uno de los compartimentos
implicados e independientemente de su estructura original, ningin cambio
afectard a:

> las politicas individuales de inversién
» los codigos ISIN iniciales.



G o

Plan de la reestructuracién

En concreto, esta reorganizacién se efectuard mediante el reagrupamiento, dentro
de la Sicav

.

» de los 28 compartimentos del fondo de inversidn colectiva Pictet Funds

En el plano juridico, el reagrupamiento se efectuara

» mediante la creacidén de 27 compartimentos “clonados” en el senc de Pictet
Funds (LLUX) y la fusion de cada uno de los 27 compartimentos originales con
su compartimento “clonado” correspondiente

» mediante la fusion del 28° compartimento Pan European Equities con el
compartimento European Equity Selection desde el momento de su fusidn en
Pictet Funds (LUX)

Remitimos adjunto a la presente un folleto en el gue se presentan los detalles de
esta reestructuracion. Este folleto, que da una idea global de nuestro enfoque,
facilita la comprension del conjunto de las operaciones previstas.

Tramites ante los organismos reguladores de su pais

Esta reestructuracion debe, no cbstante, llevarse a cabo sin perjuicio de nuestro
deseo de ofrecer al conjunto de nuestros inversores una gama de productos
variada, y aprobada por los organismos reguladores de los distintos paises.

Los compartimentos de acciones actualmente incluidos en Pictet Funds ya estan
registrados, en su totalidad o parcialmente, ante los organismos competentes de
su pals y gueremos asegurarnos de que esta operacidon de fusidén no afecte al
inversor que haya decidido participar en la reestructuracion y, a la vez, seguir
beneficiandose de las ventajas o de las autorizaciones relacionadas con la entidad
juridica registrada en su pais.

Nos corresponde por 1o tanto la responsabilidad de asegurar la continuidad del
proceso de regisiro para cada uno de los compartimentos afectados por este
reagrupamiento, por una parte, y por otra, de obtener su aprobacién antes de la
primera operacién de iraspaso.

A estos efectos, tenemos la intencidon de presentar ante sus autoridades
competentes, el 1 de septiembre de 2006, un expediente completo incluyendo,
ademds de las ceriificaciones reglamentarias emitidas por la Comisiéon de
Vigilancia del Sector Financiere (Commission de Surveillance du Secteur
Financier (« CSSF»)), una nueva version del Folleto Pictel Funds (LUX). Esta
version del Folleto, de fecha agosto de 2006, debidamente aprobada por la CSSF,
abarcard, ademaés de los 20 compartimentos actuales, los 27 compartimentos de
acciones “clonados” asi como su fecha y modo de activacion. Este expediente
incluird igualmente los folletos simplificados de los 27 nuevos compartimentos.
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Teniendo en cuenta el plazo de dos meses exigido por las autoridades de
ciertos paises para el examen del expediente, hemos programado la
operacion de fusiéon del primer compartimento para el 13 de noviembre de
2006.

La presentacidon adjunta a esta carta contiene un plan detallado y un calendario,
especificando en particular:

» Ja lista de los compartimentos actualmente registrados en los organismos
competentes de su pais, asi como la lista de los compartimentos con
respecto a los cuales se va presentar una solicitud de registro;

¢ la necesidad de que cada uno de los participantes respete los plazos
establecidos, para garantizar el éxito de esta operacién.

Evidentemente, al principio de todo este proceso, el punto de partida de todos los
tramites operativos serd la obtencién de la autorizacién por parte de las
autoridades competentes de su pais, un elemento crucial del que depende el éxito
de esta fusidén.

Finalmente, le informamos de que tenemos la intencién de incluir en el aviso a los
participes que se remitird al conjunto de los inversores de Pictet Funds, el parrafo
siguiente: «Al 1 de septiembre de 2006 se han llevadc a cabo todos los tramites
necesarios ante las autoridades extranjeras actualmente encargadas de la
comercializacion, con el fin de que todos los compartimentos implicados en la
fusion reciban de dichas autoridades la autorizacién para la venta al publicoy.

Conscientes de que cualquier eventual incumplimiento de los plazos podria
acarrear consecuencias sumamente molestas, le rogamos su maxima colaboracion
y su aprobacion formal, tanto con respecto al modus operandi previsto como al
calendario indicado anteriormente.

Permanecemos a la espera de su respuesta, que le rogamos remita a la atencion de
Mme Michéle Berger (mberger@pictet.com) y M Yves Martignier
(ymartignier@pictet.com), gue estan a su total disposicién para proporcionarle
cualquier informacién complementaria que pudiera necesitar.

Agradeciéndole de antemano su comprensién y amable atencion, aprovechamos

esta oportunidad para saludarie muy atentamente.

En representacion de Pictet Funds (Eurcpe) SA ;

A noo

[l B
Jean~Jaqu'g lum Michele Berger
Representafite Comercial Directora

Anexo mencionado



