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Datos a marzo de 2008 y comparación con 2007
Evolución de las cifras más relevantes de Banco de Valencia (miles de euros)
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• El Banco de Valencia obtiene en el primer trimestre de 2008 un beneficio neto de 39’7 
millones de euros, un 13’19% más que en el mismo periodo del año anterior. 

• El volumen de negocio se incrementa en torno al 12%, llegando a los 33.891 millones de 
euros, atenuándose deliberadamente el incremento del crédito neto a la clientela hasta el 
15’08% interanual.

• Aún con tendencia al alza, el ratio de morosidad se sitúa por debajo del último conocido del 
sector: 0’74% en marzo de 2008 para al Banco de Valencia, frente al 0’81% del Sector a 
diciembre de 2007.

• La tipicidad de los resultados permiten que el margen de explotación supere, en el primer 
trimestre de 2008, los 75 millones de euros, lo que supone un crecimiento de 10’03% sobre 
idéntico periodo del año anterior.

• Los márgenes de la cuenta de resultados siguen con crecimientos interanuales de dos 
dígitos.

• 677 millones de euros de exceso de recursos propios computables, aproximándose estos a 
los 2.000 millones de euros.

• El abono del dividendo complementario con cargo a 2007 de 30 céntimos de euro realizado 
en marzo de 2008, triplica los 10 céntimos que por idéntico concepto se abonaron en 
marzo del año anterior.

• La agencia Moody’s en, en su actualización semestral, mantiene los “ratings” otorgados al 
Banco de Valencia: “Prime – 1” a corto plazo, lo que significa “Capacidad Superior” y A2 a 
largo plazo, “Alta Calidad Crediticia”.

1. Reseñas principales
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• MOROSIDAD Y COBERTURA PARA INSOLVENCIAS

El Banco continúa presentando una cartera crediticia de 
contrastada calidad, si bien el ratio de morosidad prolonga 
su flexión al alza hasta el 0’74%, desde el 0’40% de cierre 
de primer trimestre de 2007; no en tanto este dato es 
inferior al último conocido del Sector, a diciembre pasado -
0’81%- y se confrontará -como viene siendo característico 
de la Entidad- de manera favorable con la media de sus 
competidores cuando se tengan datos comparables de 
cierre de primer trimestre de 2008.

La provisión para esta morosidad se sitúa en el 258’34%, 
en la línea de máxima prudencia que caracteriza la política 
de riesgos del Banco de Valencia y nuevamente por 
encima de los últimos datos conocidos -diciembre 2007-
del Sector, que era del 222’57%.

• SOLVENCIA

La ampliación de capital realizada en diciembre de 2007 
permite al Banco mantener un exceso de 677’5 millones 
sobre los recursos propios requeridos y sitúa el ratio de 
“Core Capital” en torno al 6’20% y el de solvencia en el 
10’98%, en la banda alta del sector financiero.

• EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

En marzo de 2008 se superan los 33.890 millones de 
euros de volumen de negocio, con un incremento del 
12’16%, esto es, más de 3.670 millones de euros de 
aumento lo que de nuevo supone ganar cuota de 
mercado.

• INVERSIONES CREDITICIAS

Se ralentiza el crecimiento de los créditos netos 
concedidos a la clientela incrementándose un 15’08%, 
respecto al mismo periodo del año anterior y alcanzando 
la cifra de 17.737 millones de euros.

• RECURSOS AJENOS

Los recursos gestionados alcanzan los 16.153 millones 
de euros, con un incremento interanual de un 9’12%. 
Este crecimiento se basa principalmente en los depósitos 
de la clientela que superan los 10.400 millones de euros, 
lo que supone un crecimiento interanual del 13’37%. 

También es de destacar un crecimiento del 31’86% en 
las cuentas a plazo, que permite superar los 6.400 
millones gestionados por esta rúbrica.

2. El trimestre en datos
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3. Evolución del negocio - Balance
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3. Evolución del negocio - Balance
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3. Evolución del negocio – Inversiones Crediticias
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3. Evolución del negocio - Gestión del riesgo de cré dito
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3. Evolución del negocio – Recursos gestionados
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3. Evolución del negocio – Solvencia
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4. Cuenta de resultados

• COMISIONES

Los ingresos por comisiones percibidas han crecido un 
6’49% interanual; destacan las percibidas por servicio de 
cobros  y pagos con un aumento interanual de un 17’17%.

• GASTOS GENERALES Y DE PERSONAL

Fruto de la ejecución del Plan Estratégico 2005 -2008 y su 
consecuente plan de expansión de oficinas, se verifica un 
crecimiento a tasas de en torno al 9% en los costes de 
explotación, tanto en lo referente a personal, como en los 
gastos generales; estos crecimientos, de previsible 
atenuación en ejercicios venideros, son imputables al 
crecimiento de puntos de venta y profesionales. 

• LA ACCIÓN DEL BANCO DE VALENCIA

Tras haber registrado un claro aumento de la rentabilidad 
durante los últimos años, los mercados vienen arrastrando 
desde el año pasado, y especialmente a lo largo del este 
trimestre una importante corrección. En este contexto de 
volatilidad, la acción del Banco de Valencia muestra un 
retroceso trimestral menos pronunciado que la media del 
Sector, y de sus indicadores comparables. 

• CUENTA DE RESULTADOS

Los beneficios -típicos y recurrentes- tienen de nuevo su base en el 
aumento de volumen de negocio; así el aumento del margen de 
explotación crece a un ritmo del 10’03% interanual.

Es de destacar un crecimiento de 2 dígitos en todos los ratios de la 
cuenta de resultados, llevando al beneficio neto a rozar los 40 
millones de euros, que equivale a un crecimiento del 13’19% 
interanual. 

• RENDIMIENTOS Y COSTES

Con la inercia de los tipos de interés al alza, la Entidad logra 
mantener el margen con clientes, que apenas se estrecha en 1 p.b. 
Si bien, el diferencial absoluto entre el rendimiento de los productos y 
el coste de los recursos se estrecha en 21 p.b. -hasta los 168 p.b.-
debido a que la financiación institucional se ha depreciado a mayor 
velocidad que la cartera de inversión del Banco. Es esperable una 
aceleración en el rendimiento de la inversión tanto por la política de 
precios, como por una nueva flexión al alza del interbancario a un 
año – tras haber flexionado a la baja durante el trimestre-, índice 
crítico para la revisión de la cartera hipotecaria del Banco que 
representa más del 56% de la inversión de la Entidad.

•EFICIENCIA

El ratio de eficiencia se mantiene en el 35’70%, lo que permite que la 
Entidad continúe como una de las más eficientes del sector, 
manteniendo un diferencial de 7 puntos respecto a este. 
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4. Cuenta de resultados – Resultados consolidados
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4. Cuenta de resultados – Rendimientos y Costes

4. Cuenta de resultados – Eficiencia

*A la lectura estricta del ROE como cociente entre el beneficio neto y los recursos propios que ofrece el dato del 13’64%, cabría matizar que este dato se 
encuentra sesgado a la baja por la ampliación de capital de 262’5 mill. culminada al final del ejercicio anterior; si no computáramos en los recursos propios esta 
ampliación de capital y también dedujéramos del beneficio del trimestre el coste financiero no incurrido como consecuencia de la propia ampliación de capital -
estimado al 5’08%-, Banco de Valencia habría obtenido un ROE del 16’46% .
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4. Cuenta de resultados – Comisiones

Comisiones percibidas
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4. Cuenta de resultados – Gastos generales y de pers onal
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5. La Acción del Banco de Valencia
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6. Anexo Series Trimestrales 
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7. Bases de presentación 

La información financiera adjunta al presente documento ha sido elaborada de 
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera 
(en adelante, “NIIF”), adoptadas por la Unión Europea, así como con la Circular 
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de España, que constituye el desarrollo y 
adaptación al sector de entidades de crédito españolas de las citadas NIIF.

7. Aviso legal 

El presente documento ha sido elaborado por el Banco de Valencia y tiene carácter 
meramente informativo. Contiene estimaciones y proyecciones relativas a la evolución 
del negocio y los resultados financieros del Banco de Valencia, que responden a las 
expectativas del Banco de Valencia y que están expuestas a factores, riesgos y 
circunstancias que pueden afectar a los resultados financieros de tal forma que los 
mismos no coincidan con estas previsiones y estimaciones. En caso de no cumplirse 
las previsiones o estimaciones presentadas, Banco de Valencia no se obliga a revisar 
públicamente el contenido de este informe.
Este documento no constituye una oferta, invitación o recomendación para suscribir o 
adquirir valor alguno, ni su contenido será base de contrato o compromiso alguno.
La distribución del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida 
por lo que los poseedores del mismo serán los únicos responsables de tener 
conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas.
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