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Roberto Rey Perales, con D.N.I. n° 13.141.338-N, como Director General

Adjunto de la Caja de Ahorros Municipal de Burgos, certifica que este fichero

que contiene el “Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados 2008”
: de Caja de Ahorros Municipal de Burgos coincide integramente con el
d documento inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado
: de Valores con fecha 19/02/2008.

Asimismo autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que

publique en su pagina web, el mencionado “Folleto Base de Valores de Renta
Fija y Estructurados 2008”

Roberto Rey Perales
Burgos, 20 de Febrero de 2008
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FOLLETO BASE DE VALORES DE RENTA FIJA'Y
ESTRUCTURADOS 2008

Importe nominal maximo: 1.000.000.000 €

19 de Febrero de 2008

El presente Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados ha sido redactado segin el Anexo V del
Reglamento (CE) n° 809/2004, de 29 de abril de 2004. Se incorpora por referencia al mismo el Documento de
Registro de Caja de Ahorros Municipal de Burgos segin el Anexo XI de dicho Reglamento en el Registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 12 de diciembre de 2007.



INDICE

I RESUMEN

II. FACTORES DE RIESGO.

14

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION

14

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

16

III. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

17
17

2. FACTORES DE RIESGO

17

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

17

3.1. INTERES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS PARTICIPANTES EN LA EMISION
3.2. MOTIVO DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS INGRESOS
4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

18

4.1. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE VALORES
4.2. LEGISLACION DE LOS VALORES

4.3. REPRESENTACION DE LOS VALORES

4.4. DIVISA DE LA EMISION

4.5. ORDEN DE PRELACION

4.6. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO
DE LOS MISMOS

4.7. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS INTERESES PAGADEROS
4.7.1 PLAZO VALIDO EN ELQ UE SE PUEDEN RECLAMAR LOS INTERESES Y EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

4.7.2 DESCRIPCION DEL SUB YACENTE E INFORMACION HISTORICA DEL MISMO Y DE CUALQUIER
EPISODIO DE DISTORSION DEL MERCADO SUBYACENTE

4.7.3 NORMAS DE AJUSTE DEL SUBYACENTE
4.7.4 AGENTE DE CALCULO
4.8. PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE LOS VALORES
4.8.1 PRECIO DE AMORTIZACION
4.8.2 FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION
4.9. INDICACION DEL RENDIMIENTO PARA EL INVERSOR Y METODO DE CALCULO
4.10. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES DE LOS VALORES

4.11. RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD DE LAS CUALES SE EMITEN LOS VALORES

4.12. FECHA DE EMSION
4.13. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES
4.14. FISCALIDAD DE LOS VALORES

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. DESCRIPCION DE LAS OFERTAS PUBLICAS
5.2. PLAN DE COLOCACION Y ADJUDICACION
5.3. PRECIOS
5.4. COLOCACION Y ASEGURAMIENTO
6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. SOLICITUDES DE ADMISION A COTIZACION
6.2. MERCADOS REGULADOS EN LOS QUE ESTAN ADMITIDOS A COTIZACION VALORES DE LA MISMA CLASE
6.3. ENTIDADES DE LIQUIDEZ

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS EN LA EMISION
7.2. INFORMACION DE LA NOTA DE VALORES REVISADA POR LOS AUDITORES
7.3. OTRAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS
7.4. VICENCIA DE LAS APORTACIONES APORTADAS POR TERCEROS
7.5. RATINGS
APENDICE A OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

APENDICE B CEDULAS HIPOTECARIAS

APENDICE C VALORES ESTRUCTURADOS

APENDICE D CEDULAS TERRITORIALES

GLOSARIO

MODELO DE CONDICIONES FINALES DE LOS VALORES

32

36

38

40
42
45
60
62
66



| RESUMEN

A continuacion se describen las principales cargstieas a tener en cuenta para una adecuada
comprension de la emision. Para obtener un maytatlelel inversor deberé leerse el presente Folleto
de Base, asi como el Documento de Registro.

A) Este resumen debe leerse como introduccion ltBale Base

B) Toda decision de invertir en los valores deliardsasada en la consideracion por parte del iavers
del Folleto de Base y del Documento de Registreuetonjunto

C) Cuando una demanda sobre la informacion cordgeaidel Folleto de Base se presente ante un
tribunal, el inversor demandante podria, en vidabdDerecho nacional de los Estados miembros, tener
gue soportar los gastos de la traduccién del obBetse antes de que dé comienzo el procedimiento
judicial.

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna peasexclusivamente en base a este Resumen, a no
ser que el mismo fuese engafoso, inexacto o ineoteeen relacién con las demas partes del Folleto
de Base

1. FACTORES DE RIESGO

1.1. Factores de Riesgo relativos al emisor

La capacidad de Caja de Ahorros Municipal de Bufgosadelante “Caja de Burgos”) de cumplir sus
compromisos con los inversores se podria ver afaata caso de concrecion de los riesgos a los que
se encuentra sometida su actividad que se enura@@mtinuacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de posibles gasddebidas al incumplimiento de un acreditado en
alguna de sus obligaciones. Este riesgo es una ipdirinseca e indisociable del negocio bancario v,
por lo tanto, el control y la gestion del mismacseafigura como una de las funciones mas sensikeles d
las entidades de crédito.



Riesgo de interés

Puede ser definido como el riesgo de que movimgertolas curvas de tipos de interés provoquen
efectos adversos sobre el margen financiero ywalel patrimonial de la entidad, como consecuencia
de la estructura temporal de vencimientos o reriomas de tipos del Activo y el Pasivo del Balance.

Se trata, por tanto de un riesgo que afecta ddddad del Balance.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidtel que la entidad no pueda hacer frente a sus
obligaciones de pago futuras, por no poder obtimanciacidon en cuantia y coste razonable.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incemipérdidas en nuestras posiciones de mercado como
consecuencia de movimientos adversos de las vesidiiancieras que determinan su valor de
mercado.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida maidp por procesos internos erréneos o inadecuados,
fallos humanos, de sistemas o por eventos extelresgestion del riesgo operacional pretende
identificar, valorar y minimizar las pérdidas inbetes a las actividades de negocio del Emisor

1.2. Factores de riesgo relativos a los valores
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la pérdida por deterderta estructura financiera de la entidad o gaagaf
titulo y que puede generar disminucion en el vadola inversién o en la capacidad de pago.

La Entidad ha sido calificada por la agencia irdeional derating Moody’s Investors Service. La
calificacién otorgada por Moody’s ha sido revisaaoctubre de 2007. La calificacion otorgada ha
sido:

Calificacion
Agencia de Rating Caja de Ahorros Municipal de Bsrg
Largo Corto Perspectiva
Moody’s Investors Service A2 P-1 Estable

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detikacaracteristicas de estas calificaciones.
Riesgo de Mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo gemgmadcambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversion. Las emisidedsonos, obligaciones y cédulas estan sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en el mereadancion, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés y de la duracion de la inversion éumento del tipo de interés supondria una



disminucién de los precios en el mercado).
Riesgo de liquidez o representatividad de los vedoen el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los invessop encuentren contrapartida para los valores. Lo
valores que se emitan al amparo del Folleto Basmselores de nueva emisidn cuya distribucion
podria no ser muy amplia y para los cuales noexistualmente un mercado de negociacién activo.
Aunque se procedera a solicitar la admision a riegidn de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en algun mercado secundario oficales posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en el mercado.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las CondicionedeBide alguna emision se establezca la posibilidad
de amortizacién anticipada del Emisor, este teddracho a amortizar anticipadamente las emisiones
emitidas al amparo de este Folleto Base. En est wa inversor podria no ser capaz de reinvertir el
resultado de dicha amortizacién anticipada en galoomparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inveesante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal aé$dE, el riesgo de los inversores dependera de si
los bonos y obligaciones son simples, o subordislado

En el caso de bonos y obligaciones simples, estitidedos por detras de los acreedores privilegiado
en el mismo nivel que el resto de acreedores cospyrgor delante de los acreedores subordinados.

En el caso de bonos y obligaciones subordinaddaraes situados por detras de los acreedores
comunes y de los privilegiados. Las emisiones dedBé&ubordinada realizadas al amparo del presente
Programa no gozarén de preferencia en el senoReuda Subordinada de Caja de Burgos, cualquiera
gue sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

La Deuda Subordinada Especial estara situada pwésdele los acreedores comunes, de los
privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las eméesode Deuda Subordinada Especial emitidas al
amparo del presente Programa, no gozaran de preferen el seno de la Deuda Subordinada Especial
de Caja de Burgos.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conflaanton el Articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de
Marzo, del Mercado Hipotecario, tendran el caradteacreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefiala el nimero 3 del articul®B 188 Cdédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de lositostipotecarios inscritos a favor de Caja de Bayg
salvo los que sirvan de cobertura a los bonos é&gaoios, y con relacion a los activos de sustitugié

a los flujos econémicos generados por los instriuosefinancieros derivados vinculados a las
emisiones, si estos existen. Todos los tenedorg3édelas Hipotecarias tendran la misma prelacion
cualquiera que fuera su fecha de emision.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con #talo 13 de la ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendefecho preferente sobre los derechos de crédito
de Caja de Burgos frente al Estado, las Comunidadé&omas, los Entes Locales, los organismos
auténomos y las entidades publicas empresariafEnde&ntes de ellos y otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econémico Europeo, para elocdbr los derechos derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términosgtosven le Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de
concurso, los tenedores de las cédulas territergdearan de un privilegio especial de cobro stiwre



derechos de crédito de la entidad emisora fretde antes publicos de acuerdo con el articulo 9.1.
de la Ley Concursal.

Riesgo de pérdida por operaciones con valores estmados

Los valores estructurados descritos en el apér@lide este Folleto Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad yagigro también pérdidas en el nominal invertido.

En caso de que en la fecha de amortizacion eluEiamortizacién esté por debajo del precio de
emision, los clientes perderan parcialmente el mepiavertido, pérdida que podria llegar a serl tsita

el precio de amortizacion fuera igual a cero.

Los valores estructurados incorporan estructuragptEjas que, en muchos casos, implica operar con
derivados. Operar con derivados requiere conochwseiécnicos adecuados.

Riesgo de rentabilidad negativa de las Obligaciosedordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimiento®lepago de los intereses y minoraciones en el
principal en caso de ser utilizados por el emisamafda compensacion de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas al efecto. Enaaste el suscriptor podria perder la totalidad dpltal
invertido, asi como los intereses devengados yagagos hasta la fecha.

2. INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN LA NOTA DE VALORES
2.1 Clase de los valores

Al amparo de la Nota de Valores integrada en eekpBase, podran emitirse bonos y obligaciones
simples, bonos y obligaciones subordinadas, céduilpstecarias, cédulas territoriales y valores

estructurados. Asimismo, podra emitirse deuda slifiada especial. Las garantias, caracteristicas y
orden de prelacion de los distintos tipos de valsgerecogen en el epigrafe 4 de la Nota de Valores

El vencimiento de los valores emitidos al ampardaderesente Nota de Valores oscilara entre los 12
meses y los 40 afos. En el caso de las obligaceuesrdinadas y de las subordinadas especiales,
estas Ultimas de caracter perpetuo, se estarddispoesto por la normativa vigente en cuanto a

posibles limitaciones de plazo.

2.2 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas pdotka de Valores estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

2.3 Precio de amortizacion de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valate las emisiones que se realicen al amparo éde est
Programa, seran especificados convenientementes éfohndiciones Finales.

En el caso de amortizacién anticipada de valord3alela Subordinada (que tan solo puede realizar el
Emisor), precisara la autorizacién de Banco de fspaen ningln caso podra tener lugar antes de
transcurridos cinco afios desde la fecha de dessmbellos valores, incluso en aquellos supuestos en
gue dicha fecha no coincida con la fecha de emid#odichos valores.



2.4 Tipo de interés para el inversor

El interés efectivo previsto para el suscriptorodela emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emisién, y sera elrgaulte de aplicar las condiciones particulaees d
dicha emision.

Las emisiones cuyos flujos futuros no estuvierafijpdos, es decir todas aquellas con tipo deéster
variable o indexado, en caso de que los precioendision fueran mayores que los precios de
amortizacion y si no cumplen las hipotesis pregiga la estimacion de intereses futuros, pueden dar
lugar a rendimientos negativos.

Las respectivas hipotesis de célculo de los remtiitns se detallardn en las Condiciones Finales de
cada una de las referidas emisiones.

2.5 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de valores donde proceda, seitaindseél Sindicato que tendra por objeto la dedens
de los intereses y derechos de los titulares dedlases emitidos por Caja de Burgos.

2.6 Fecha de emisién

En las Condiciones Finales de la emision se estatdn las fechas previstas de emision de los slore
y no podra exceder de 12 meses desde la fechabdegmion del presente Folleto en la pagina web de
la CNMV.

2.7 Precios a los que se ofertaran los valores

El precio de las emisiones que se realicen al amgarla Nota de Valores se determinari en el
momento del lanzamiento de los mismos y apareadidjado en las Condiciones Finales de la
emision.

El precio de emision podra exceder el 100% de snimad, o bien, ser inferior a éste. En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emiskéneegra claramente reflejado el importe efectivo de
los valores.

2.8 Categorias de inversores a los que se ofertarkrs valores

Las emisiones realizadas al amparo de la Nota tdspodran estar dirigidas al publico en general
bien a inversores cualificados especificamentenyarmbos casos, tanto nacionales como extranjeros,
en funcion de las caracteristicas especificas da emisién. Las emisiones de valores realizadas al
amparo de la Nota de Valores podran ser objetmlbeacion en uno o varios paises simultaneamente.
En caso de que hubiese algun tipo de reserva @ texiclusivo para alguna jurisdiccion concreta se
haria constar en las correspondientes CondicioneseE de los valores.

2.9 Solicitudes de admisién a cotizacién

Se solicitara la admision a cotizacion de los vdajue se emitan con cargo al Folleto Base en algun
mercado regulado en el plazo méximo de 30 diasedadeecha de Desembolso.



2.10 Condiciones a las que estan sujetas las oferfiblicas

Al amparo de la Nota de Valores se podran poneirenlacion distintas emisiones de valores de renta
fija cuya emisidn, indistintamente para cada tigovdlor, tendra lugar en los préximos 12 meses a
contar desde la publicacién del Folleto de Baska @dgina web de la CNMV.

2.11 Importe nominal maximo del Folleto Base

El importe nominal maximo total sera de 1.000 mills de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas.

2.12 Importe nominal de los valores

El importe nominal y el nimero de valores a emitirestan prefijados de antemano y estara en funcion
del importe nominal de los valores individualescdda una de las emisiones que se realicen al amparo
del Folleto Base y del importe nominal total deacada de dichas emisiones singulares.

3. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de los valores ea @ajAhorros Municipal de Burgos, Caja de Burgos
en denominacion abreviada, con Domicilio SocialGasa del Cordon — Plaza de la Libertad, s/n,
09004 Burgos.

Se presentan datos consolidados a diciembre de R@liGiembre de 2007, la informacién ha sido
unicamente objeto de auditoria a diciembre de 2680Bien la informacién financiera presentada en
este Folleto se ha preparado aplicando la Ciré2004, emitida por el Banco de Espafa.



Balances de situacion consolidados al 31 de dicieralde 2007 y 2006 (Circular

4/2004)
ACTIVO
2Ool\glles de eur(;zo6 % Var.

1. Caja y Depositos en Bancos Centrales 86.509 sl (24,24%

2. Cartera de negociacion 9.883 7.490 31,95%

3. Otros activos financieros a valor razonable cooambios en 3.641 3.791 (3,96%

pérdidas y ganancias

4. Activos financieros disponibles para la venta 140.923 1.681.964 3,51%
4.1 Valores representativos de deuda 719.985 .42P8 1,63%
4.2 Otros instrumentos de capital 1.020.938 VA 4,87%

5. Inversiones crediticias 8.900.672 7.233.961 23,04%
5.1 Depositos en entidades de crédito 762.605 2.206 89,619
5.3 Crédito a la clientela 8.044.177 6.760.674 18,98%
5.4 Valores representativos de deuda 4.019 1.2p4  233,80%
5.5 Otros activos financieros 89.871 69.878 28,61%

6. Cartera de inversion a vencimiento 315.246 318D (0,25%

9. Ajustes a activos financieros por macro-cobertuas - - -

10. Derivados de cobertura 67.489 63.249 6,70%

11. Activos no corrientes en venta 3.964 1.606 188%

12. Participaciones 53.565 38.256 40,02%

13. Contratos de seguros vinculados a pensiones - - -

14. Activos por reaseguros - - -

15. Activo material 255.187 235.025 8,58%
15.1 De uso propio 196.150 179.613 9,21%
15.2 Inversiones inmobiliarias 16.289 17.026 (4,33%)
15.4 Afecto a la Obra Social 42.748 38.386 11,36%6

16. Activo intangible 8.050 5.349 50,50%

17. Activos fiscales 83.502 57.435 45,39%
17.1 Corrientes 2.239 1517 47,59%
17.2 Diferidos 81.263 55.918 45,33%

18. Periodificaciones 3.281 3.282 (0,03%

19. Otros activos 30.082 33.544 (10,32%
19.1 Existencias 26.385 26.210 0,67%
19.2 Resto 3.697 7.334 (49,59%)

TOTAL ACTIVO 11.561.994 9.795.165 18,04%

Nota: informacion financiera no auditada a diciembre de 2007



PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Miles de euros

%

Do
%]

2007 2006 % Var.

1. Cartera de negociacion 9.882 8.528 15,889

2. Otros pasivos financieros a valor razonable corambios en| - - -

pérdidas y ganancias

3. P_asivqs financieros a valor razonable con camisien - - -

patrimonio neto

4. Pasivos financieros a coste amortizado 10.059351 8.298.824 21,229
4.1 Depo6sitos de bancos centrales 100.0Q0 28.819  246,63%
4.2 Depositos de entidades de crédito 838.817 8.1ga 37,949
4.4 Depositos de la clientela 6.528.704 5.973.20 9,30%
4.5 Débitos representados por valores negosiable 2.481.166 1.610.154 54,09
4.7 Otros pasivos financieros 110.825 78.496 1905,

10. Ajustes a pasivos financieros por macro-cobentas - -

11. Derivados de cobertura 91.196 99.197 (8,07%

12. Pasivos asociados con activos no corrientesvemta - - -

13. Pasivos por contratos de seguros - - -

14. Provisiones 31.744 27.891 13,819
14.1 Fondos para pensiones y obligaciones sesila 16.427 15.300 7,37
14.3 Prov. para riesgos y compromisos contirggent 11.083 8.353 32,68
14.4 Otras provisiones 4.234 4.238 (0,099

15. Pasivos fiscales 141.560 154.233 (8,22y4
15.1 Corrientes 10.685 5.827 83,379
15.2 Diferidos 130.875 148.406 (11,819

16. Periodificaciones 32.351 35.160 (7,99%

17. Otros pasivos 67.492 60.782 11,049
17.1 Fondo Obra Social 62.542 52.723 18,624
17.2 Resto 4.950 8.059 (38,589

18. Capital con naturaleza de pasivo financiero - - -

TOTAL PASIVO 10.433.738 8.684.615 20,14%

1. Intereses minoritarios 15.940 16.025 (0,53%

2. Ajustes por valoracion 220.890 282.289 (21,75
2.1 Activos financieros disponibles para la @ent 220.791 282.164 (21,759
2.3 Coberturas de los flujos de efectivo (80) 081 (25,93%
2.5 Diferencias de cambio 179 233 (23,18%)

3. Fondos propios 891.426 812.236 9,759
3.3 Reservas 782.233 705.397 10,89
3.7 Resultado atribuido al grupo 109.193 106.839 2,20%

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.128.256 1.110.550 1,59%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 11.561.994 9.795.165 18,04%

Nota: informacion financiera no auditada a diciembre de 2007

10



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas corpemdientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y B(Circular 4/2004)

20(I;/7I|Ies de eurg(s)06 % Var.
1. Intereses y rendimientos asimilados 449.632 200, 48,77%
2. Intereses y cargas asimiladas (290.303) (16y.915  72,99%
3. Rendimiento de instrumentos de capital 24.612 738 13,249
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 183.941 156.144 17,80%
4. Resultado de entidades valoradas por el Méteda (i 3.628 3.032
Participacion 19,66%
5. Comisiones percibidas 29.703 30.23B -1,77%
6. Comisiones pagadas (4.873) (4.274) 14,01%
7. Actividad de seguros - - -
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 281.4 47.724 70,61%
9. Diferencias de cambio (neto) (409) (9] 617,34%
B) MARGEN ORDINARIO 293.410 232.807 26,03%
10. Ventas e ingresos por prestacion de servi@os n 4.161 1.039
financieros 300,48%
11. Coste de las ventas (656) (362) 81,22%
12. Otros productos de explotacién 5.65B 5.7Q7 600)3
13. Gastos de personal (55.527) (49.749) 11,p7%
14. Otros gastos generales de administracion (3p.04 (32.970) 9,32%
15. Amortizacion (10.088) (8.733) 15,52%
16. Otras cargas de explotacién (1.408) (1.2%6) 1Qea
C) MARGEN DE EXPLOTACION 199.507 146.463 36,226
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) (695.48  (42.877) 52,72%
18. Dotaciones a provisiones (neto) (7.241) 2.031 456/62%)
19. Ingresos financieros de actividades no finaasie 243 146 66,44%
20. Gastos financieros de actividades no finansiera (148) (478) (69,04%)
21. Otras ganancias 11.795 26.626 (55,70%)
22. Otras pérdidas (1.234) (2.214) (44,26%)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 137.440 129.697 5,97%
23. Impuesto sobre beneficios (28.259¢) (23.087) 5622,
24. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - - -
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD 109.181 106.640 2,38%
ORDINARIA
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL 109.181 106.640 2,38%
EJERCICIO
26. Resultado atribuido a la minoria 12 19p (93.9%
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 109.193 106.839 2,20%

Nota: informacion financiera no auditada a diciembre de 2007
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Estados de Flujos de Efectivo consolidados correspdientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y B)(Circular 4/2004)

Miles de euros

2007 2006 % var.
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 109.181 106.640 2,389
Ajustes al resultado:
Amortizacion de activos materiales (+) 8.411 7.582 10,93%
Amortizacion de activos intangibles (+) 1677 1151 45,70%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 65.482 42.877 52,72%
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 7.241 (2.031)  -456,52%
Ganancias/Pérdidas por venta de activo maie#il (1.544) (19.514 -92,09%
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciengs( (4.883)
Resultado de entidades valoradas por el méteda plarticipacién (neto de
dividendos) (+/-) (3.628) (3.032 19,66%
Impuestos (+/-) 28.259 23.057|  22,56%
Otras partidas no monetarias (+/-) 8.704 15.565 -44,08%
Resultado ajustado 223.783 167.412 33,67¢
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotam
Cartera de negociacion:
Otros instrumentos de capital -
Derivados de negociacion 4.064 (2.824)  -243,91%
Otros activos financieros a valor razonable conliasen Pérdidas y
Ganancias:
Valores representativos de deuda (282) 2.727 -110,34%
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda (10.098) (112.184 -91,00%
Otros instrumentos de capital 67.147 535.533 -87,46%
Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédito 344.504 38.779 788,38%
Crédito a la clientela 1.211.329 1.528.005 -20,72%
Valores representativos de deuda 2.815 (1.200) -334,58%
Otros activos financieros 19.993 (19.439) -202,85%
Otros activos de explotacion 441.221 (14.465) -3150,27%
2.080.693 1.954.932 6,43
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotiéa:
Cartera de negociacion:
Derivados de negociacién 1.354 (2.607) -151,94%
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Otros pasivos financieros a valor razonable corboasren Pérdidas y
Ganancias

Pasivos financieros a valor razonable con cambigsa&imonio neto:

Pasivos financieros a coste amortizado:

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Depositos de bancos centrales 71.151 28.849 146,63%
Depositos de entidades de crédito 226.886 121.259 87,11%
Depdsitos de la clientela 540.664 663.099 -18,46%
Débitos representados por valores negociables 855.405 728.979 17,34%
Otros pasivos financieros 32.330 2.229| 1350,43%
Otros pasivos de explotacion -12.920 194.620) -106,64%
1.714.870 1.736.428 -1,24
Total flujos de efectivo netos de las actividadesdexplotacién (1) (142.040) (51.092 178,01%
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
Inversiones (-):
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas (15.654) (3.502 347,00%
Activos materiales (27.029 )
Activos intangibles (4.378) (1.677 161,06%
Desinversiones (+):
Activos materiales 1.853
Activos intangibles B
Cartera de inversion a vencimiento 3 2 6,33%
2.580
Total flujos de efectivo netos de las actividadesdnversién (2) (46.288) (2.599)  1680,99%
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Aumento/Disminucion de los intereses minoritaries)( (85) 16.025
Total flujos de efectivo neto de las actividades damanciacion (3) (85) 16.025
4. Efecto de las variaciones de los tipos de camlgn el efectivo o
equivalentes (4) B
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (1+2+3+4) (188.413) (37.666)  400,22%
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 207.396 245.062 -15,379
18.983 207.396 -90,859

Nota: informacion financiera no auditada
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I FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION

Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la pérdida por deterii@rda estructura financiera de la entidad o gaaadsi

la entidad o garantia del titulo y que pueda gerdisminucion en el valor de la inversién o en la

capacidad de pago.

La Entidad ha sido calificada por la agencia irdeional derating Moody’s Investors Service. La
calificacion otorgada por Moody’s ha sido revisaeoctubre de 2007. La calificacién otorgada ha
sido:

Calificacion
Agencia de Rating Caja de Ahorros Municipal de Bsrg
Largo Corto Perspectival
Moody’s Investors Service A2 P-1 Estable

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detddg caracteristicas de estas calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen rgemendacion para comprar, vender o ser titulares
de valores. La calificacion crediticia puede seisa&da, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacion. La mencionada icaliion crediticia es solo una estimacién y nodien
por qué evitar a los potenciales inversores lasidad de efectuar sus propios analisis del emiste o
los valores a adquirir.

Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo gam@m@adcambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversion. Las emisidieegsonos, obligaciones y cédulas estan sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en el mereadancién, principalmente, de la evolucién de los
tipos de interés y de la duracion de la inversidn @umento del tipo de interés supondria una
disminucién de los precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los vales en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los invessaop encuentren contrapartida para los valores. Lo
valores que se emitan al amparo del Folleto Basselores de nueva emisidn cuya distribucion
podria no ser muy amplia y para los cuales noedstualmente un mercado de negociacién activo.
Aunque se procedera a solicitar la admision a riegidn de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en algun mercado secundario oficales posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en el mercado.
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Riesgo de amortizaciéon anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las CondicionedeBide alguna emision se establezca la posibilidad
de amortizacién anticipada del Emisor, este teddracho a amortizar anticipadamente las emisiones
emitidas al amparo de esta Nota de Valores. Encaste un inversor podria no ser capaz de reinvertir
el resultado de dicha amortizacién anticipada déorea comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inverses ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacién concursal ohi$dt, el riesgo de los inversores dependera de si
los bonos y obligaciones son simples, o subordislado

En el caso de bonos y obligaciones simples, estitidedos por detras de los acreedores privilegiado
en el mismo nivel que el resto de acreedores cospyrgor delante de los acreedores subordinados.

En el caso de bonos y obligaciones subordinaddaraes situados por detras de los acreedores
comunes y de los privilegiados. Las emisiones dedBé&ubordinada realizadas al amparo del presente
Programa no gozaran de preferencia en el senolieuda Subordinada de Caja de Burgos, cualquiera
que sea la instrumentacioén y fecha de dicha deuda.

La Deuda Subordinada Especial estara situada pwésdele los acreedores comunes, de los
privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las eméesode Deuda Subordinada Especial emitidas al
amparo del presente Programa, no gozaran de pieferen el seno de la Deuda Subordinada Especial
de Caja de Burgos.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conflaanton el Articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de
Marzo, del Mercado Hipotecario, tendran el caradeeacreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefiala el nimero 3 del articul@3 188 Caodigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de lositostiipotecarios inscritos a favor de Caja de Bayg
salvo los que sirvan de cobertura a los bonos &gaoios, y con relacion a los activos de sustitugié

a los flujos econdémicos generados por los instriuosefinancieros derivados vinculados a las
emisiones, si estos existen. Todos los tenedorg3édelas Hipotecarias tendran la misma prelacion
cualquiera que fuera su fecha de emision.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con &talo 13 de la ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendefecho preferente sobre los derechos de crédito
de Caja de Burgos frente al Estado, las ComunidAdé®nomas, los Entes Locales, los organismos
auténomos y las entidades publicas empresariafEnde&ntes de ellos y otras entidades de naturaleza
anéloga del Espacio Econémico Europeo, para elocdbrlos derechos derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términodgiosven le Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de
concurso, los tenedores de las cédulas territsrgdearan de un privilegio especial de cobro stiwmre
derechos de crédito de la entidad emisora fretde antes publicos de acuerdo con el articulo 9.1.
de la Ley Concursal.

Riesgo de pérdida por operaciones con valores estmados

Los valores estructurados descritos en el apérlide este Folleto Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad yagigro también pérdidas en el nominal invertido.

En caso de que en la fecha de amortizacion eluEiamortizacién esté por debajo del precio de
emision, los clientes perderan parcialmente el mepiavertido, pérdida que podria llegar a serl tsita

el precio de amortizacion fuera igual a cero.
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Los valores estructurados incorporan estructuragptEjas que, en muchos casos, implica operar con
derivados. Operar con derivados requiere conochwseiécnicos adecuados.

Riesgo de rentabilidad negativa de las Obligaciose®ordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimiento®lepago de los intereses y minoraciones en el
principal en caso de ser utilizados por el emissmafda compensacion de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas al efecto. Enaste el suscriptor podria perder la totalidad dpltal
invertido, asi como los intereses devengados yagagos hasta la fecha.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los factores de riesgo relativos al emisor se antcaie descritos en el Documento de Registro de Caja
de Burgos, registrado por la Comisién NacionalMetcado de Valores con fecha 12 de Diciembre de
2007, el cual se incorpora por referencia.
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I NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables de la informacion:
D. Roberto Rey Perales como Director General AdjuntArea Financiera en virtud de las
facultades otorgadas por el Acuerdo de Consejo 18elde Enero de 2008, asume la
responsabilidad por el contenido en la presenta MetValores, en hombre y representacién
de Caja de Ahorros Municipal de Burgos (en adel®@d@ de Burgos o la entidad), con
domicilio social en la Plaza de la Libertad, sbm &\.I.F. G-09000787

1.2. Declaracién de los responsables:
D. Roberto Rey Perales asume la responsabilidadypoontenido y declara, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar qiieegsque la informacion contenida en la

presente Nota de Valores es, segun su conocimieatdorme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase la seccion | FACTORES DE RIESGO.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas pgaripantes en la emision
No existen intereses particulares.
3.2 Motivo de la Emisién y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al angmia presente Nota de Valores tendran como
finalidad la financiacion habitual de Caja de Buggo

Los gastos del registro del Programa de Emisieardos siguientes:

Concepto Importe (euros)
Registro en CNMV (0,14 por mil, con un maximo @e609,93€) *............... 40.609,93
Tasas de inscripcion en AIAF (0,05 por mil, connodéiximo de 45.000 €) *....  45.000

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada unagertasiones realizadas al amparo del presentedolle
soportard los siguientes gastos de admision:

Concepto Importe (euros)

Tasas CNMV registro/admision a cotizacién en AIAE*............cccoovieeeeie 0,03 por mil§r 9.363,60)
Tasas de estudio y admision a cotizacion en AIAR.X.........ccoovvivvveeeniiininns 0,01 poit (méx. 45.000)
Tasas alta en IBERCLEAR .......ooooiiiiii e 500

(*) Todos los porcentajes se aplican sobre el ingpoominal, del Programa o de cada emision, segiesponda.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores

Al amparo de este Folleto Base, podran emitirs@®simples o subordinados, obligaciones simples o
subordinadas, cédulas hipotecarias, cédulas teatée y Valores Estructurados. Asimismo, podran
emitirse obligaciones subordinadas especiales.

El vencimiento de los valores emitidos al ampardaderesente Nota de Valores oscilara entre los 12

meses y los 40 afios. En el caso de las obligacismesrdinadas y subordinadas especiales, estas
Ultimas de caracter perpetuo, se estara a lo dispy®r la normativa vigente en cuanto a posibles

limitaciones de plazo.

La informacion relativa al Cédigo ISINInternational Securities Identification Numbgemu otros
codigos utilizados internacionalmente, de cadadenias emisiones de valores realizadas al ampéro de
presente Folleto, aparecerd recogida en las Condisi Finales de la emision correspondiente, asi
como los términos y condiciones particulares duitama.

4.1.A) Bonos y obligaciones simples

Los bonos y obligaciones simples son valores gpeesentan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizaciéncipatia o a vencimiento. Estos valores se
amortizaran a la par o por un importe superiorferiar, segin se establezca en el acuerdo de emisio
y segun se especifigue en las Condiciones Finaiesembargo, los valores no podran generar
rendimientos negativos para el inversor.

4.1.B) Bonos y obligaciones subordinadas

Los bonos y obligaciones subordinadas son valotes rgpresentan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por an@idtizanticipada o a vencimiento. Estos valores se
amortizaran a la par o por un importe superiorferiar segiin se establezca en el acuerdo de enyisién
segun se especifique en las Condiciones Finakes,nmngun caso daran lugar a rendimientos negativos
para el inversor. En base a su condicion de emmsifiordinada se sitian a efectos de prelacion de
créditos tras todos los acreedores con privilegiodynarios.

4.1.C) Cedulas Hipotecarias

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice B.
4.1.D) Cédulas Territoriales

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice D.
4.1.E) Obligaciones subordinadas especiales

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice A.
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4.1.F) Valores Estructurados

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice C.

4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la lagién espafiola que resulte aplicable al Emisor o a
los mismos. En particular, se emitiran de confoedidon la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado
de Valores, con el R. D. 1310/2005 de 4 de noviempbde conformidad con la Ley 211/1964, de 24
de diciembre, por la que se regula la emision digationes por sociedades que no hayan adoptado la
forma de andnimas o por asociaciones u otras passjomidicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otramativas que las han desarrollado.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguitmalmodelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004tive a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE

del Parlamento Europeo y del Consejo en cuantarddemacion contenida en los folletos asi como al
formato, incorporacion por referencia, publicadiendichos folletos y difusién de publicidad.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan s)jatiemas, a lo establecido en la Ley 44/20022de 2
de noviembre, de Medidas de Reforma del SistenanEiaro.

Respecto a la deuda subordinada, cédulas hipasaoarialores estructurados, se estara a lo dispuest
en el correspondiente Apéndice.

4.3 Representacién de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas perFedieto Base estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacién el régiegal recogido en el apartado 4.2 anterior. Con
ocasion de cada una de las emisiones particuleaéizadas al amparo de la presente Nota de Valores
el Emisor publicara unas condiciones finales {@sndiciones Finales”), en las que se detallaran las
caracteristicas particulares de los valores ertiGglacon su representacion final. Estas Condiciones
Finales se depositardn en la CNMV y en la sociedatbra del mercado donde se vayan a cotizar los
valores y en la entidad encargada del registroatdst

En las Condiciones Finales de cada emision se misgigla entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y &qidid, que podra ser la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y LiquidacioNaleres, S.A. {BERCLEAR” ), domiciliada

en C/Tramontana 2 BIS, Las Rozas (Madrid) o unaédad que desemperie funciones similares.

Se solicitara la admisién a negociacion de las iemés realizadas al amparo de este Folleto Base en
algin mercado espafiol y/o extranjero regulado gneualquier caso, apareceran determinados para
cada emision que se realice en sus respectivasicitmmes Finales. En estos casos la llevanza del

registro correspondera al depositario central desig por la sociedad rectora del mencionado

mercado extranjero regulado y su funcionamienta sémgue dicho depositario tenga establecido en

sus normas de actuacion particulares.

4.4 Divisa de la emisién

Estas emisiones se podran emitir en cualquier nadedurso legal de los paises de la OCDE.
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En cualquier caso, en las Condiciones Finales de emision se detallara claramente la moneda en la
gue estardn denominados los valores particulamsgemitan con cargo a este Folleto Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del presentieté¢-dBase gozaran de las garantias que se
especifican para las siguientes clases de valores:

Bonos y obligaciones simples

En general, salvo términos particulares establscicin motivo del lanzamiento de una emisién
concreta y que se especificaran en las Condicibmades, las emisiones de deuda simple realizadas
por Caja de Burgos no tendran garantias reales terderos. El capital y los intereses de los eslor
estaran garantizados por el total del patrimoni€dja de Burgos.

Los inversores se situaran a efectos de la prelatgbida en caso de situaciones concursales de Caja
de Burgos por detras de los acreedores con prliwilgge a la fecha tenga Caja de Burgos, conforme
con la catalogacién y orden de prelacion de crédistablecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 1lhdeiembre, de Medidas de Reforma Econdmica,
por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 deloe, por el que se aprueba el texto refundidia de
Ley de ordenacién y supervision de los segurosadas y por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso addygtividad y para la mejora de la contratacién
publica.

Bonos y obligaciones subordinadas

Las emisiones de deuda subordinada realizadas gjardeé Burgos no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las misesiaran garantizados por el total del patrimonio de
Caja de Burgos.

Estos valores presentan la condicion de finanamsitbordinada para los acreedores, entendiéndose
por tal, segun el articulo 20.1. apartado g) dell Recreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que
se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, dauR®as Propios y Supervisién en base consolidada de
las entidades financieras, aquella que, a efee@salacion de créditos se sitla detras de losesitps
acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio.
3. Acreedores ordinarios.
Las emisiones que se realicen al amparo del peeg@fieto Base no gozaran de preferencia en el seno

de la deuda subordinada de Caja de Burgos, cuedqgiee sea la instrumentacion y fecha de dicha
deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las cpatasipativas y participaciones preferentes eragtid
garantizadas por Caja de Burgos.
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Obligaciones subordinadas especiales, cédulas [eipatias, cédulas territoriales y valores
estructurados

Se estara a lo dispuesto en su correspondientedfgeén

4.6 Descripcién de los derechos vinculados a loslaa@s y procedimiento para el ejercicio de
los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valoresecaran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro edbaja de Burgos.

Los derechos econémicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y tenencia de los
valores, serdn los derivados de las condicionedipie de interés, rendimientos y precios de

amortizacion con que se emitan, que se encuergcagidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientesy qu
se concretaran en las Condiciones Finales queldigpen con motivo de la emision de valores que se
realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendidolp@ntidad que actie como el agente de pagos (el
“Agente de Pagos) de cada una de las emisiones que se realadd®mmandose directamente por el
Agente de Pagos en cada fecha de pago en las sympfzias o de terceros, segun proceda, de las
entidades participantes las cantidades correspuedie

Los titulares de bonos, obligaciones simples y glibadas, obligaciones subordinadas especiales y
valores estructurados incluidos en el presentéeteotendran derecho a voto en la Asamblea de
Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo preén el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las Cédulas Territoriales e Hipotesaria existe obligacion legal de constituir un
sindicato, el emisor podra acordar la constituciérun sindicato de tenedores de cédulas, siguiemdo
procedimiento similar al establecido para bonobligaciones en la Ley 211/1964 de 24 de diciembre,
por la que se regula la emision de obligacionesspoiedades que no hayan adoptado la forma de
anonimas 0 por asociaciones u otras personas dasidiy la constitucion del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estan previstas epigrafe 4.10 siguiente, y en cuyo caso los titsla

de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechoteriormente citados se hard constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relatas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podra debteamse, para cada emision, de cualquiera de las
formas que se recogen a continuacion:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero peridaieate.
B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podrérd@harse por referencia a un tipo de interés de
referencia de mercado, ya sea directamente o cadit@dn de un margen positivo 0 negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un maigea Yariable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre quee nespecifique otra cosa, la base de
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Referencia ser&uro Interbank Offered Ratpara el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina ReuteRIBEORO01 (o cualquiera que la sustituya en
el futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pég(o cualquiera que la sustituya en el futuro)
no estuviera disponible, se tomara como “Pantalée\Rinte”, por este orden, las paginas de
informacion electrénica que ofrezcan los tipos EBBR (publicados porBritish Bankers
Associatio de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada gagsictica de mercado para reflejar
el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de éstegerdq a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada peramimterés, siempre que no se especifique otra
fijacion en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emisién sea en una divisa ¢ais de la OCDE distinta al EURO, se acudira
a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicdh&sa que se especificard en las Condiciones
Finales.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mtedéhpago de cupones periédicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el gagm cupdn Unico a vencimiento, o en forma de
cupon cero (pagando su rendimiento de una solaawsncimiento, mediante la diferencia entre el

importe satisfecho de la emisién y el comprometidembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periddicos combinado con primas de sug@niyéo amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampukeiopresente Folleto, y segun se establezca en las
Condiciones Finales de cada emision, se podranzaeatmisiones en las que el Emisor o los
inversores tengan la facultad de cancelacion gatig, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emisién, ya l@samma o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las correspondientes Condi Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, irglictvisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado andi@mos, se publicaran, tras la fijacién del
rendimiento para el plazo correspondiente, exciusante a criterio de Caja de Burgos y de acuerdo
con la legislacion vigente, en los boletines ofesade las bolsas 0 mercados secundarios donde
coticen los valores y/o en un periodico de difugidnional y/o en los tablones de anuncios de laeed
oficinas de Caja de Burgos. Se indicara en las icmmes Finales este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el presenteteoll
se realizard de la forma siguiente:

Los intereses brutos a percibir en cada una dethsis de pago de intereses se calcularan methante
aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Si la emision genera Unicamente cupones pedsédic

N*i*d
C=
Base * 100
donde:
C= Importe bruto del cupdn periddico.
N= Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.
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d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio dglddo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupén correspondiente, compwénedtes dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la coitrede dias habiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisiditando el nimero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de intereisdmse anual.

b) Si la emisién genera cupones periddicos y uimagpde reembolso a vencimiento, para el calculo
del dltimo cup6n habra que afadir la prima de redsabpagadera a vencimiento.

c) Si la emision es cupo6n cero, la rentabilidadtdoneendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula paralcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a@ion

N
S ——
(1+)™(n/base)

donde:
E= Importe efectivo del valor.
N = Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.
n= NUmero de dias de vida del valor, computanddss tiias de acuerdo con la Base

establecida y teniendo en cuenta la convencioriadehdbiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisidicando el nimero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de interesdmse anual.

Respecto de los valores estructurados, se eskadispuesto en su correspondiente Apéndice.
4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los iat#s y el reembolso del principal

La accion para reclamar el pago de los interesescpbe en el transcurso de cinco afos, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accidn para exigir el reembolso del principaksgribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

En el caso de valores cup6n cero, el plazo patamac el pago del principal prescribe a los quince
anos desde la fecha de vencimiento.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion bréta del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emision incluinforinacion de los activos subyacentes respecto de
los que indicien los rendimientos de las mismaduyendo informacién sobre su evolucion histérica y
otra informacion relevante, a fin de permitir a fasscriptores vy titulares de los valores teneridea
correcta sobre las expectativas de rentabilidadsgo de los valores que se emitan.
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4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimigmtestablezca por referencia a la valoracion de
indices bursétiles u otros activos, durante eloperique medie entre las diferentes Fechas de
Valoracion se pueden producir una serie de suaps@gpueden dar lugar a cambios en las fechas de
valoracién designadas o a ajustes en las valoregitomadas para el célculo del rendimiento de los
valores de la emisién, ya se trate de supuestasteleupcion de los mercados de cotizacion de los
Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad guuldicacién de los indices o valores de los Aivo
Subyacentes, por el acaecimiento de determinadesta que alteren la situacion societaria de las
sociedades emisoras de los Activos Subyacentesudesg trate, o por otras causas. Si por las
caracteristicas de los Activos Subyacentes se &stiviable, se indicaran en la "Condiciones Fifiales
aquellos supuestos objetivos que daran lugar adézacion de un ajuste y de las condiciones
especificas para cada emision que se recojan@onédato con el Agente de Calculo.

4.7.4. Agente de Célculo

Las “Condiciones Finales” de cada emision incluiirdormaciéon acerca de la entidad que realiza las
labores de Agente de Calculo respecto de los \atmrecretos a los que estén referidas

4.8 Precio de amortizacién y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valate las emisiones que se realicen al amparo ée est
Folleto, seran especificados convenientementess@dadiciones Finales de acuerdo con las siguientes
reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran segln se establezcaaenaerdo de emisién y segln se especifique en las
Condiciones Finales

Obligaciones subordinadas especiales y valoresiestrados
Se estara a lo dispuesto en el Apéndice correspatedi
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

Las fechas y procedimientos de amortizacion afdksal las emisiones de valores se estableceran en
las Condiciones Finales, con sujecion a las sigesereglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimientonarvez, o mediante la reduccion del nominal de los
valores y su devolucion a los inversores en labdeoque especificamente se determinen en las
Condiciones Finales de la emision particular. Ergan caso esta fecha de vencimiento sera inferior a
un afio ni superior a 40. En el caso de las obliges subordinadas se estara a lo dispuesto por la
normativa vigente en cuanto a posibles limitaciategplazo.

En el supuesto de que el acuerdo de emision cotedanposibilidad de amortizacion anticipada de los
valores por el Emisor o por los inversores, la nais® realizara de acuerdo con las siguientes reglas

a) Amortizacién Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizaaititipada por el Emisor en las Condiciones
Finales, éste podra, previa notificacion pertinerda 30 dias habiles de antelacién a la fecha de
amortizacion opcional para Caja de Burgos, amartizdos los valores de la emision (a no ser que en
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las Condiciones Finales se especifique la posdilide amortizacion parcial) de que se trate por el
importe que se determine (#lrecio de Amortizacidén”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emision, ya l@sama o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las condiciones de emitidio, ello en los términos y condiciones, y hasta
los limites especificados en las Condiciones Ffale

La notificacion a la que se refiere el parrafo datese dirigird a la CNMV, al Agente de Pagosaa |
Sociedad Rectora del mercado secundario donde adimgitidos a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a losatiésl de los mismos, y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspone@iemtuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del
mercado secundario donde coticen los valores,gl easo de emisiones dirigidas a clientes minarista
en los tablones de anuncios de la red de oficiea€aja de Burgos, y debera ser firmada por un
apoderado de Caja de Burgos con facultades bastante

Las notificaciones deberan especificar los sige®eixtremos:

() identificacidn de la emision sujeta a amortizacion,
(i)  importe nominal global a amortizar,

(i) la fecha de efecto de la amortizacion anticipadeg serd un dia habil a los efectos del
mercado de negociacién de los valores, y

(iv) el precio de amortizacion.

(v) el procedimiento de amortizacion
La notificacion sera irrevocable, y obligard a GigaBurgos en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacidn Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortiza&itditipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, Caja de Burgos deberd, ante el ejercieidadopcion del tenedor del valor, amortizar los
valores correspondientes, en lafstha(s) especificada(s) en las Condiciones Finetgso la(s)
fecha(s) de amortizacion anticipada por el susarifia “Fecha de Amortizacién Anticipada por el
Suscriptor”), que podra ser una(s) fecha(s) determinada(gplyaier momento durante la vida de la
emision. Para el ejercicio de esta opcién, el tendd los activos deberd, previa notificacion pertie
con 30 dias habiles de antelacion a la fecha de araoibiz opcional para el inversor, depositar ante
Caja de Burgos un escrito de notificacién de amactdon anticipada segin el modelo disponible en
cualquier oficina de la Entidad o del Agente ded3ag

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio defdasiltades de amortizacién anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisionegspaxificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar@ptidamente, Caja de Burgos entregara al inveasor |
cantidad correspondiente al cupén corrido asi cenmaporte del principal.

Respecto de las obligaciones subordinadas espedidecédulas hipotecarias, las cédulas terrigsria
y los valores estructurados se estara a lo digpeest!| correspondiente apéndice.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion ddoves de deuda subordinada emitidos por Caja de
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Burgos precisara, como entidad sujeta a la supé@nviel Banco de Espafia, la autorizacion previa de
este organismo, y en ningun caso podrd tener lag@s de transcurridos 5 afios desde la fecha de
desembolso de los valores-écha de Desembols$} incluso en aquellos supuestos en que dichaafech
no coincida con la fecha de emision de dichos ealor

4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y nétodo de célculo
El interés efectivo previsto para el suscriptorcdela emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emisién, y sera elrgaulte de aplicar las condiciones particulases d

dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvierafiijpoos, se detallaran en las Condiciones Finades d
la respectiva emision las hipétesis de célculmdedndimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amg®rpresente Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara meediknsiguiente férmula:

PO= Precio de emisién del valor.

Fj= Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deda del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha deioinatel devengo del

correspondiente cup6n y su fecha de pago.

n= Numero de flujos de la emision.

Base =Base para el calculo de intereses aplicable deoooirdad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simplesulyordinados, obligaciones subordinadas
normales y especiales y valores estructurados seegera a la constitucion del Sindicato de
Obligacionistas o Bonistas, de conformidad constalglecido en la legislacién relacionada en el@unt
4.2 del presente Folleto, a medida que vayan recibidoslovalores, que se regird por los estatutos
siguientes.
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ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DHIPO DE VALOR

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato digpo de valol de la emisién de Caja de Burgos
[meshfio] queda constituido un sindicato que tiene por odgtefensa de los intereses y derechos de
los titulares détipo de valol emitidas por Caja de Burgos, emisiénises]de[afio], de acuerdo con

la legislacion vigente.

Articulo 2.- EIl Sindicato subsistird mientras dure el empigstj terminado éste, hasta que queden
cumplidas por Caja de Burgos sus obligacioneslasttitulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija €n |

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea Generdtatedores de tipo de valoy el
Comisario.

La Asamblea détenedores de tipo de valacordara el nombramiento de un Secretario a efeletos
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicatfieleedores de tipo de valpy ademas de

las competencias que le atribuya la Asamblea Gerieralra la representacion legal del Sindicato y
podra ejercitar las acciones que a éste correspoydas que considere oportunas para la defensa
general y particular de los titulares de los vaoreEn todo caso, el Comisario sera el érgano de
relacion entre el Emisor y el Sindicato, y como paldra asistir con voz y sin voto, a las delibemes

de la Asamblea General del Emisor, informar a édstdos acuerdos del Sindicato y requerir de la
misma los informes que a su juicio o al de la Adamlue[tenedores de tipo de valpinteresen a
éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General déenedores de tipo de valpidebidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion delsBmesta facultada para acordar lo necesario a la
mejor defensa de los legitimos intereses dftdnedores de tipo de valprdestituir y nombrar
Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, angmdceda, las acciones judiciales correspondientes
y aprobar los gastos ocasionados por la defenkss dietereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados porriaagiosoluta, con asistencia de los
[tenedores de tipo de valque representen dos terceras partes dgifesde valol en circulacion, y
vincularan a todos Idsenedores de tipo de valpincluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacidn la Seccién 42, Capitulo X dégante Ley de Sociedades Andnimas en
todo lo relativo a la convocatoria, competencizyesidos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamesr® de aplicacion La Ley 211/1964, de
24 de diciembre, sobre regulacion de la emisidnodiigaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas, asociaciones u p&r@®nas juridicas y la constitucion del Sindicato
de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley Sociedades Anonimas, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellog@ep concretos de domicilio y duracion del

Sindicato, se determinaran en las Condiciones €sndle cada emision, quien tendra todas las
facultades que le atribuyen los articulos antesiore
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4,11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones\eriud de las cuales se emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos de la entidad emisordos que se procede a la realizacién de los
mismos, cuya vigencia consta en certificacion neimita la Comision Nacional del Mercado de
Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 12 de nayg907

- Acuerdo del Consejo de Administracion de fechald®nero de 2008

4.12 Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emisién se estaldia las fechas previstas de emisién de los \&lore
las cuales no podran exceder de la fecha de vigeetipresente Folleto Base.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores

Segun la legislacion vigente, no existen restriveoparticulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.egibargo, para las emisiones de obligaciones y bonos
subordinados y subordinadas especiales, no podrmaradquiridos posteriormente, por el propio
Emisor, por entidades del grupo consolidable ogb@s entidades o personas con apoyo financiero de
Caja de Burgos o del grupo consolidable. Esta missticcion se aplica al supuesto de suscripcion
de estos valores por tales entidades o personas.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecamagxisten restricciones particulares a la libre
circulacién de estos valores, amparados por la2/&@981, de 25 de marzo, modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, y el Real Decreto 68&1de 17 de marzo, que desarrolla la regulacién
del Mercado Hipotecario, modificado por el Real ¢z 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin
necesidad de intervencion de fedatario publico ségaispuesto en el art. 80 del citado Real Decret

685/1982.

414 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo de la predéuiie de Valores les sera de aplicacion el régimen
fiscal general vigente en cada momento para lasiengs de valores en Espafia. A continuacién se
expone el régimen fiscal vigente en el momentoedgstro de este Folleto Base sobre la base de una
descripcidn general del régimen establecido pdedaslacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Commveasondmico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comiath Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables porlasteristicas especificas del inversor.

Esta exposicién no pretende ser una descripciérpemmiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes a los tislade los valores emitidos al amparo del presente
Folleto. Se aconseja en tal sentido a los invessioreresados en la adquisiciéon de los valores que
consulten con sus abogados o asesores fiscalaslem & la determinacion de aquellas consecuencias
tributarias aplicables en su caso concreto. Deinmisnodo, los inversores habran de tener en cuenta
los cambios que la legislacion vigente en este méoreudiera experimentar en el futuro.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residenfiscales en Espafa
En el supuesto de que los tenedores sean perdsitas fo juridicas residentes a efectos fiscales en

Espafia, la tributacion por los rendimientos prodiogivendra determinada por la Ley 35/2006, de 28
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de noviembre, del Impuesto sobre la renta de lasoRas Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba & tefundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, asi como sus reglamentos de desaapitihados por el Real Decreto 439/2007, de 30 de
marzo, y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de jdispectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto esddrRenta de las Personas Fisicas y al Impuesto
sobre Sociedades, el importe de los cupones y/difeaencia entre el valor de suscripcién o
adquisicion del activo y su valor de transmisiéreembolso tendran la consideracion de rendimiento
del capital mobiliario y se integraran en la baspanible del ahorro.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en elddi®@0 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, y el articulo 64 del Regito del Impuesto sobre Sociedades, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos deswalores quedaran sujetos a retencién a un tipo
actual del 18% (o del tipo vigente en cada momento)

La base de retencidn estara constituida por la@omstacion integra, en caso de pago de cupdr, y p
la diferencia entre el valor de suscripcion o asigin del activo y su valor de transmisiéon o
reembolso, en el caso de transmisiéon o reembolso.

La retencion se practicara, en su caso, por parte éntidad emisora o la entidad financiera eraxig
de la operacidn o, en su caso, por el fedatariiquifue obligatoriamente intervenga en la operacio

A.1.Excepcion a la obligacion de retener para paesojuridicas

No obstante el régimen general expuesto en losfpéranteriores, el articulo 59 del Reglamento del
Impuesto de Sociedades, establece, para las essspasteriores al 1 de enero de 1999, la exeneion d
retencion para las rentas obtenidas por persom@icps residentes en Espafia, cuando procedan de
activos financieros que cumplan las condicionesdiar representados mediante anotaciones en cuenta
y estar negociados en un mercado secundario ofieighlores espaniol.

Tampoco se encuentra sujeto a retencion las relet@sadas de valores negociados en un mercado
regulado de algun pais de la OCDE distinto de Espsigmpre que en el caso de que la entidad
emisora tenga su residencia en Espafia, la colocaélos mismos se haya efectuado fuera del
territorio nacional, en algun otro pais de la OCDE.

En estos casos, la excepcion a la obligacion detipaa retencion se aplicara tanto con ocasién del
pago del cup6n como, en su caso, sobre el rendional capital mobiliario positivo que pudiera
ponerse de manifiesto con ocasion de la transmai@embolso de los valores.

A.2.Excepcion a la obligacion de retener para paesofisicas

Por otra parte, el articulo 75 del Reglamento dgduesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
establece la exencién de retencion para las rebtamnidas por personas fisicas residentes en Espafia
derivadas de la transmisién o reembolso de acfimascieros con rendimiento explicito, siempre que
estan representados mediante anotaciones en gusataegocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencién la patt@rdeio que equivalga al cupdén corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro dedivda dias inmediatamente anteriores al vencimient
del cupdn, cuando el adquirente sea una persomdidae no residente en territorio espafol o sea
sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, yelodimientos explicitos derivados de los valores
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transmitidos estén exceptuados de la obligaciGetd@er en relacidon con el adquirente.
A.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en Espafia queseaiyualores emitidos al amparo de este Folleto que
estén obligados a presentar declaracion por el éstpusobre el Patrimonio, deberan integrar en la
base imponible de este impuesto el valor de Idsactle los que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio.

A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/198F|mpuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las
adquisiciones a titulo lucrativo por personas éisiestaran sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones en los términos previstos por la noraatle este impuesto. Algunas Comunidades
Auténomas has regulado normas especiales que pd®atérminadas exenciones o reducciones que
seran aplicables exclusivamente a los residentesligmos territorios, por lo que deberan ser
consultadas, segun su aplicacion.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean persisices fo juridicas no residentes en Espafia, la
tributacion por los intereses producidos vendrérd@hada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de
5 de marzo, por el que se aprueba el texto refond&la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, asi como por su Reglamento aprobadel faeal Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin

perjuicio de lo dispuesto en los Convenios parséaeva Doble Imposicién en el caso de que éstos
resulten aplicables.

La contestacion de fecha 9-02-2005 a consulta lante: de la Direccidon general de Tributos, ha
confirmado que le sera de aplicacion a estas eneisito dispuesto en la disposicion adicional segund
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientebdersion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacién de los Intermediarios Financieros, sel@iredaccion dada por la Disposicion Adicional

Tercera de la Ley 19/2003, y la Disposicion Fined@da de la Ley 23/2005.

La citada Disposicion Final Segunda de la Ley 13%18lispone que las rentas derivadas de las
emisiones amparadas por la misma, obtenidas peomas 0 entidades no residentes en territorio
espafiol que operen en él sin mediacion de un estaidnto permanente, estardn exentas del
Impuesto Sobre la renta de No Residentes (“IRNRT) los mismos términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica entiludo 14 del citado Texto refundido de la Ley del
IRNR.

De acuerdo con lo previsto en el citado preceptdedl4aexto Refundido del IRNR, en el supuesto de
que los tenedores de los valores sean personaasfisijuridicas no residentes en territorio espadel
operen en él sin mediaciéon de un establecimientmameente, los rendimientos derivados de los
mismos, tanto si proceden del cobro de cupdn, cgirpooceden de la transmisién o reembolso de los
valores, estaran exentos de tributaciéon en Espafa.

Esta exencidn no sera de aplicacion en el casweléog citados rendimientos se obtengan a través de
los paises o territorios calificados reglamentaeiat® como paraisos fiscales de acuerdo con lo
previsto en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de.jlfin tal caso, el rendimiento obtenido estara

sometido a tributacién en Espafa por el IRNR y acstespondiente retencion al tipo vigente en cada
momento, actualmente el 18%, que debera practiesmisor.
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Para hacer efectiva la exenciéon anteriormente ii@sas necesario cumplir con la obligacion de
suministro de informacién tal como se describelepartado C) siguiente, todo ello de acuerdo oon |
dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto 170@¥2de 30 de julio, por el que se establecen las
obligaciones de informacion respecto de las pagiibnes preferentes y otros instrumentos de deuda
y determinadas rentas obtenidas por personassfigsalentes en la Unidn Europea.

En el supuesto de que la obligacion de suministrsnfibrmacion no se lleve a cabo correctamente por
el inversor no residente, el emisor debera practica retencion al tipo vigente en cada momento,
actualmente el 18%.

En el supuesto de suscriptores no residentes cgreropn Espafia con establecimiento permanente se
les aplicara a efectos del régimen de retenciolosscriterios establecidos anteriormente para las
personas juridicas residentes.

B.1 Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenias @itar la doble imposicién suscritos por Espafia,
estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio acicter general las personas fisicas que no tengan
residencia habitual en territorio espafiol de canfdad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley de
IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de aAdale bienes situados o de derechos que pudieran
ejercitarse en el mismo.

B.2 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personsigds no residentes en Espafia, cualquiera quel sea
estado de residencia del transmitente, estarataswgéImpuesto de Sucesiones y Donaciones cuando
la adquisicién lo sea de bienes situados en teaitsspafiol o de derechos que puedan ejercitarse en
ese territorio, todo ello sin perjuicio de los Cenios para evitar la doble imposicion que pudieran
resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no soosspgesiivos de este impuesto.

C. Obligaciones de informacion

A estas emisiones les son de aplicacién los regigntos de informacién recogidos en la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de Coeficieke Inversion, Recursos Propios y Obligaciones
de Informacién de Intermediarios Financieros, sel@iredaccion dada por la Disposicion Adicional

Tercera de la Ley 19/2003, y la Disposicion Finajdda de la Ley 23/2005, y en el Real Decreto
1778/2004, de 30 de julio, por el que se estableddigaciones de informacién respecto de las

participaciones preferentes y otros instrumentosdeleda y de determinadas rentas obtenidas por
residentes en la Unién Europea.

De acuerdo con las citadas disposiciones, el erdisbera suministrar a la Administracion Tributaria
una declaracién en la que se especificara la siguiaformacion respecto de los valores:

a) Identidad y pais de residencia del perceptdogieendimientos generados. Cuando los rendimientos
se perciban por cuenta de un tercero, tambiércgafigd su identidad y su pais de residencia.

b) Importe de los rendimientos percibidos en casagdo.

c) Identificacién de los valores

31



A efectos de elaborar la mencionada declaraciéemior debera obtener, con ocasiéon de cada pago
de rendimientos, y conservar a disposicion de laidstracion Tributaria durante el periodo de
prescripcién de las obligaciones tributarias, uiginte documentacion justificativa de la identigad
residencia de cada titular:

a) Cuando el titular no residente actle por cupndpia y sea un banco central, otra institucion de
derecho publico o un organismo internacional, umcbao entidad de crédito o una entidad financiera,
incluidas instituciones de inversion colectiva,dos de pensiones o entidades de seguros, residentes
en algun pais de la OCDE o en algun pais con eEgpafia tenga suscrito un convenio para evitar la
doble imposicién, y sometidos a un régimen especifie supervision o registro administrativo, la
entidad en cuestion debera certificar su razérakgaesidencia fiscal en la forma prevista en e¢xXo

| de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadaalgona de las entidades sefialadas en el parrafo
precedente, la entidad en cuestion debera, dedicwan lo que conste en sus propios registros,
certificar el nombre y residencia fiscal de catlddr de los valores, en la forma prevista en ebn

Il de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

c) Cuando se trate de operaciones canalizadagé&stde una entidad de compensacion y depésito de
valores reconocida a estos efectos por la normatipafiola o la de otro pais miembro de la OCDE, la
entidad en cuestion debera, de acuerdo con lo @usiecen sus propios registros, certificar el n@mbr
y residencia fiscal de cada titular de los valoessla forma prevista en el Anexo Il de la Orderil@e

de septiembre de 1991.

d) En los demas casos, la residencia se acredidénte la presentacion del certificado de residen
expedido por las autoridades fiscales del Estadesidencia del titular. Estos certificados tendsén
plazo de validez de un afio, contado a partir declaa de su expedicion.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcién de la Oferta Publica
5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferthliza

Al amparo del presente Folleto Base se podran pemeirculacion distintas emisiones de valores de
renta fija y estructurados, cuya emision, indistineénte para cada tipo de valor, tendrd lugar en los
proximos 12 meses a contar desde la publicacior-détto Base, una vez inscrito en los registros

oficiales de la CNMV.

Cada emision se formalizara mediante el envio sle€Clandiciones Finales de cada una de ellas, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, las aiaentendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Setadiumodelo de Condiciones Finales que se utdizar
con motivo de cada emisién realizada al amparpmsiente Folleto Base.

5.1.2 Importe maximo
El importe nominal méximo sera de 1.000 millonesdms, o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas. El importe nominal gilenero de valores a emitir no esta prefijado de

antemano y estard en funcién del importe nominalodevalores individuales de cada una de las
emisiones que se realicen al amparo del presefitd-Base, y del importe nominal total de cada una
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de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Fdllate podran estar o no aseguradas, extremo que se
concretard en las Condiciones Finales correspotediencada emisiOiEn el primer caso, el importe

no colocado al final del periodo de suscripciérssscribird el Ultimo dia del mismo por las Entidade
Aseguradoras. En el caso de que la emisidon noasstgurada, el importe total de la misma se vera
reducido hasta el volumen total de fondos soliciteféctivamente por los inversores.

Siempre y cuando el Acuerdo de Emision asi lo éstah, Caja de Burgos podra realizar emisiones de
valores que podrén tener la condicion de fungiliistal caso, las Condiciones Finales especificaran
las caracteristicas correspondientes.

5.1.3 Plazos de la Oferta Publica y descripcion gdedceso de solicitud.

El plazo de validez del presente Folleto Base derd afio a partir de la publicacion del mismo, una
vez que haya sido inscrito en los registros ofdale la CNMV.

El periodo de suscripcion para cada emision se cég@@a en sus Condiciones Finales
correspondientes.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad derpgar el periodo de suscripcion inicial, se hara
constar en las Condiciones Finales, incluyendoadquimiento a seguir.

Los inversores podran remitir las solicitudes decgpcion a las oficinas de Caja de Burgos o bien a
través de las entidades colocadoras y aseguradef®, sea el caso y asi se indique en las respecti
Condiciones Finales.

5.1.4 Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguisgre un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hara constar en las Condicioneslds de la emision, especificandose el
procedimiento a seguir.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maximasidicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finalesada emisién particular se especificardn los imgorte
minimos 0 maximos que podran solicitar los inversor

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valorpana la entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades askmas éstas abonaran en la cuenta que Caja de
Burgos designe al respecto la cantidad correspotedad nimero de valores por ella asegurado.

En su caso, en el momento de cursar cada solidéusliscripcion en alguna de las emisiones que se
realicen con cargo al presente Folleto Base, lidagtes aseguradoras podran practicar una retencién
de fondos al suscriptor por el importe de la péticDicha provisién de fondos se remunerard cuando
el tiempo que medie entre el otorgamiento de ligisod de suscripcion y la adjudicacion definitida

los valores sea superior a dos semanas.

En emisiones en las que participen entidades amdgas dirigidas exclusivamente a inversores

cualificados, una vez realizada la suscripcidonglatidades aseguradoras pondran a disposicidénsde lo
suscriptores, de forma inmediata, copia del bolisuscripcion o resguardo provisional. Dicha&opi
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servira unicamente como documento acreditativoadeukcripcion efectuada y no serd negociable
extendiéndose su validez hasta la fecha en qua taggr la primera inscripcién en anotaciones de lo
valores y la asignacion de las correspondientesaefias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas ergéblego minorista, de la misma forma, una vez
realizada la suscripcion las entidades aseguradmtasgaran a los suscriptores, de forma inmediata,
copia del boletin de suscripcién o resguardo piawig firmado y sellado por la oficina ante la csal
tramité la orden. Dicha copia servira Unicamenten@adocumento acreditativo de la suscripcién
efectuada y no sera negociable extendiéndose Elexdlasta el momento en que el suscriptor reciba
el extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de emisiones dirigidas a inversoresomsiias, cuando las solicitudes de suscripcién se
dirijan directamente a Caja de Burgos por los mepiversores éstos ingresaran el importe efediévo
los valores definitivamente adjudicados con fechlarvigual a la Fecha de Desembolso, en efectivo,
por cargo en cuenta, o transferencia. En caso @elgaversor no disponga de una cuenta de efectivo
o de valores en alguna entidad del grupo procealémgapertura de las mismas. La cuenta de valores
estara asociada a una cuenta corriente, ambasésircostes que los relativos a la administraciéon y
custodia de los valores adquiridos (que podran cesrsultados por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastosmigiones repercutibles comunicados a CNMV y
Banco de Espafia) y cuya apertura y cierre estané die gastos para el suscriptor. No obstantel en e
momento de cursar cada solicitud de suscripcioja Ga Burgos, podré practicar una retencion de
fondos al suscriptor por el importe de la peticidicha provision de fondos podra ser remunerada o n
aungue en todo caso siempre se remunerara cuaniéonpb que medie entre el otorgamiento de la
solicitud de suscripcién y la adjudicacién defirtide los valores sea superior a dos semanas.

Tal y como se ha especificado anteriormente, esBnfiara entrega de los resguardos provisionales de
la suscripcion de la correspondiente emision. Dictesguardos provisionales no seran negociables,
reflejardn Unicamente la suscripcion inicial de Vafores y su validez se extenderd hasta la fegha e
gue tenga lugar la primera inscripcion en anotasone los valores y la asignacion de las
correspondientes referencias de registro, parasowes cualificados, 0, en su caso para minoristas,
hasta el momento en que el suscriptor reciba edext de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el pemrda entidad que hubiera entregado en el momento
de suscripcién la copia del resguardo provisionhbletin de suscripcién, entregara al suscriptor un
nuevo boletin de suscripcion acreditativo de Ideres finalmente adjudicados al mismo, en un plazo
maximo de 15 dias a partir de la Fecha de Desembols

5.1.7 Publicacién de los resultados de la oferta

Los resultados de la ofertas se comunicaran aneisiin Nacional del Mercado de Valores a la mayor
brevedad posible y, en todo caso, en un plazo naxijm5 dias a partir del cierre de la oferta.
Asimismo, en su caso, a la Sociedad Rectora detadersecundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, a la entidad encargadaedgs$tro de los valores y a los titulares de losmas,

a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de @aj8urgos y de acuerdo con la legislacién vigente,
mediante la publicacion del correspondiente anuenidos Boletines Oficiales de Cotizacion de los
mercados secundarios donde coticen los valorenssg establezca en las Condiciones Finales de la
emision.
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5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquiarecho preferente de compra
No procede.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofeldarvalores

Las emisiones realizadas al amparo del presenteté-@ase estaran dirigidas al publico en general o
bien a inversores cualificados especificamente gnalnos casos, tanto nacionales como extranjeros, en
funcion de las caracteristicas especificas de eanision.

De la misma forma, las emisiones de valores raddizgal amparo del presente Folleto Base podran ser
objeto de colocaciéon en uno o varios paises simedtdente. En caso de que hubiese algun tipo de
reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdicadoncreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales.

5.2.2 Natificacion a los solicitantes de la cantiflasignada

En el caso de que se fije un plan de colocaciénljydécacion de los valores, se detallard en las
Condiciones Finales el proceso de notificaciérsashicitantes de la cantidad asignada.

53 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o eftodo para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al aygeeste Folleto Base se determinard en el momento
del lanzamiento de las mismas y aparecera reflgada Condiciones Finales de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores pamdacuna de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el monumsu lanzamiento. Por ello, el precio de emision
podra exceder el 100% de su nominal, o bien, $erign a éste. En cualquier caso, en las Condisione
Finales de cada emision aparecera claramenteaddlgjl importe efectivo de los valores.

Serén a cargo del Emisor todos los gastos de iboles el Registro Central de la Sociedad de Gestio
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Ligifidade Valores, S.A. (“Iberclear”) o, en su caso,
de la Entidad encargada del registAsimismo las Entidades Participantes de la citadeiefad
podran establecer de acuerdo con la legislaciéentég las comisiones y gastos repercutibles a los
tenedores de los valores en concepto de adminéstrde valores, que libremente determinen siempre
gue hayan sido comunicados al Banco de Espafialg/@€amision Nacional del Mercado de Valores
donde pueden ser consultados, y correran por cyentargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valotegrantes de las diversas emisiones en el mercado
secundario podran estar sujetas a las comisiongasios de intermediacion que el intermediario
financiero que medie en la operacion determingaderdo con la legislacion vigente y con las tarifa
gue en su momento hayan sido comunicadas al Bamdésdafia y/o a la Comision Nacional del
Mercado de Valores como organismo supervisor.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que faudiepercutirse a lo largo de la vida de dichas

emisiones, se estara a las que cada entidad qiergsdr depositaria de los valores tenga publgado
conforme a la legislacién vigente y hayan sido coicadas al Banco de Espafia y/o a la Comision
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Nacional del Mercado de Valores.

Los gastos y comisiones repercutibles se podransuttan por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos misiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a sigpervdel Banco de Espafia y de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Copias de diclubgtds de tarifas se pueden consultar en los
organismos supervisores mencionados.

5.4 Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes erctdocacion

En el caso de que en alguna de las emisionesizareal amparo del presente Folleto Base se pHlavea

intervencién de Entidades Directoras, CoordinadomsColocadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las Condiciones Finales denisi@ en cuestion, especificandose el cometido
de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiah@snparo del presente Folleto Base sera atendido
por el Agente de Pagos que se determinara en laslicones Finales de la emisién y que
necesariamente debera disponer de la capacidadigpsaaa cabo estas funciones en relaciéon con el
mercado donde vaya a tener lugar la admision aamfin de los valores.

5.4.3 Entidades aseguradoras y procedimiento

Para cada emision que se realice al amparo de-elledo Base se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la reladé Entidades Aseguradoras. Asimismo se
indicaran las comisiones a recibir por cada unaslentidades, la forma de tramitar la suscripgiéh
caracter juridico del aseguramiento (solidario meoaunado), asi como cualquier otro dato relevante
para el inversor.

En caso de que no se coloque a terceros la tadatidda emision las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se afustproporcionalmente en funcion de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

Se estara a lo dispuesto en las Condiciones Fidaleada emision.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

La solicitud de admisién a cotizacién en algin radecregulado, de los valores que se emitan al
amparo del presente Folleto Base, se realizard @la®eo maximo de 30 dias desde la Fecha de
Desembolso fijada en las Condiciones Finales. Bo ¢& que no se cumpla este plazo, la entidad
emisora dara a conocer las causas del incumplimgtd CNMV y al publico mediante la inclusion de
un anuncio en un periédico de difusién nacional.
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Caja de Burgos solicitara la inclusion en el regisbntable gestionado por la Sociedad de Gesgon d
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquitgade Valores, S.A (IBERCLEAR) y, en su caso,
otro Depositario Central de Valores de la presentsion, de forma que se efectle la compensacion y
liquidacién de los valores de acuerdo con las nera& funcionamiento que, respecto a valores
admitidos a cotizacién, cada mercado regulado tesgblecidos o puedan ser aprobadas en el futuro.

La Entidad Emisora hace constar que conoce losisigigly condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valoreslosnmercados regulados citados, segun la
legislacion vigente asi como los requerimientosudedrganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidosatizacion valores de la misma clase

A la fecha de verificacion de la presente Nota édokés los empréstitos en circulacién admitidos a
negociacion en mercados secundarios emitidos gardeaBurgos son los siguientes:

Mercado de
Tipo de emision Fecha Emisién Saldo vivo (euros) Fecha Vto. cotizacion
Bonos simples 09/03/2005 250.000.000 09/03/2009 AlAF
Bonos simples 02/02/2006 400.000.000 02/02/2010 AlIAF
Bonos simples 09/10/2006 300.000.000 09/04/2008 AlAF
Bonos simples 31/01/2007 500.000.000 31/01/2011 AIAF
Obligaciones 04/07/2007 25.000.000 04/07/2014 AIAF
Total Renta Fija 1.475.000.000
Pagarés de Empresa- 7° Programa varios 146.511.000(*) varios AlAF
Pagarés de Empresa- 8° Programa varios 928.340.000 (*) varios AIAF

*) Saldo vivo a 31 de enero de 2008
6.3 Entidades de liquidez
Se podré solicitar a alguna entidad habilitaddeadte que realice la funcién de entidad de liquidez

Para cada emisidn que se realice al amparo dd-eleto Base se especificara en las Condiciones
Finales la entidad proveedora de liquidez si laidreb asi como las caracteristicas principales del
contrato de liquidez firmado entre ésta y Caja deyBs.

No obstante, la entidad de contrapartida cumplind las dos condiciones siguientes, en el caso de
cotizacion en el Mercado de Renta Fija AIAF:

a) la diferencia entre el precio de compra cotizagbprecio de venta cotizado no podra ser supario
un 10% en términos de tasa interna de rentabil{d@Hg]). El citado 10% se calculara sobre el pre@o d
compra que cotice en ese momento. En cualquier, easodiferencial no serd superior a 50 puntos
basicos ni supondra mas del 1% en términos degoreci

b) en caso de que la entidad proveedora de liqumterenda dejar de cumplir con su compromiso de

de liquidez, dicha entidad continuard realizandoastividad de liquidez para todos los valores
emitidos hasta que una nueva entidad preste edentinte las funciones de liquidez.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2 Informacién del Folleto Base revisado por losualitores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por teeros.
No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto Basaja @e Burgos tiene asignada por la agencia
internacional derating Moody’s Investors Service. La calificacion otorgagar Moody’s ha sido

revisada en octubre de 2007. La calificacién otdagaa sido:

Calificacion
Agencia de Rating Caja de Ahorros Municipal de Bsrg
Largo Corto Perspectiva
Moody’s Investors Service
A2 P-1 Estable

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Caja de Burgos ddificacion de “C” en cuanto a solidez

financiera, que indica una fuerte fortaleza finanzintrinseca.

La escala de calificacion de deuda a largo plazolesdas por la agencia es la siguiente:
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Moody’s Significado

Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucidprieipal enormemente alta

Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses yi\davrincipal

A Fuerte capacidad de pagar interés y devolverriatipal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser suscepgbgspeorar en el futuro

Baa La proteccion de los pagos de interés y datipal puede ser moderada, la capacidad de

pago se considera adecuada. Las condiciones deioeggversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer los pagos desigteed principal

Ba Grado especulativo. No se puede considerar Igiuéueo este asegurado. La proteccion del
pago de intereses y del principal es muy moderada

B La garantia de los pagos de interés o del pahgipede ser pequefa. Altamente vulnerables
a las condiciones adversas del negocio

Caa Vulnerabilidad identificada al incumplimien@ontinuidad de los pagos dependiente de que
las condiciones financieras, econémicas y de Igscies sean favorables.

Ca Altamente especulativos.

C Incumplimiento actual o inminente

Valores especulativos. Su valor puede no excedérvalor de reembolso en caso de
liquidacion o reorganizacion del sector.

La escala que emplea para la calificacion de dawdato plazo son las siguientes:

Moody’s Significado

p-1 Los emisores calificados P-1 tienen una capaddadrior de devolver puntualmente
sus compromisos de deuda emitida a un plazo imfenim afio

P2 Los emisores calificados P-2 tienen una fuerte ddpd de devolver puntualmente
sus compromisos de deuda emitida a un plazo imfenim afio.

p-3 Los emisores calificados P-3 tienen una capacidegdtable de devolver
puntualmente sus compromisos de deuda emitidapéaaa inferior a un afio

No Prime No cumplen ninguna de las caracteristoéariores

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3ada categoria genérica de calificacion desde Aa
hasta B. El modificador 1 indica que la obligacésta situada en la banda superior de cada categoria
derating genérica; el modificador 2 indica una banda medihmodificador 3 indica la banda inferior

de cada categoria genérica. En concreto, la @difioc A2, otorgada a Caja de Burgos indica una
buena calidad crediticia.

Las calificaciones P-1 otorgada a Caja de Burgod/jomdy’s, indica una calidad crediticia superipr,
una fuerte capacidad para hacer frente a tiemps aldigaciones de depdsito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen rat@mendacion para comprar, vender o ser titulares
de valores. La calificacion crediticia puede seis&da, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacion. La mencionada icalifion crediticia es solo una estimacion y nodien
por qué evitar a los potenciales inversores lagsidad de efectuar sus propios analisis del emistar o
los valores a adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valemitidos al amparo de la presente Nota de Valores
se incluirdn en las Condiciones Finales de la émisi
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APENDICE A: OBLIGACIONES SUBORDINADAS
ESPECIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valoess aplicable a las obligaciones subordinadas
especiales. No obstante, a continuacion se recogeacteristicas especificas de este tipo de valores

1. Descripcién

Las obligaciones subordinadas especiales son saljue representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuoa&m dsu condicién de emision subordinada especial
se sitlan a efectos de prelacion de créditosadistlos acreedores con privilegio, ordinarios tyade

del resto de deudas subordinadas del emisor.

2. Precio de Amortizacién

Estos valores tienen caracter perpetuo y en eflggodran producir diferimientos en el pago de los
intereses y minoraciones en el principal en cassedeuitilizados por el Emisor para la compensacion
de pérdidas conforme con las disposiciones legalegistas al efecto. En este caso, el suscriptor
podria perder el 100% del capital invertido, ashaedos intereses devengados y no pagados hasta la
fecha.

3. Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordisaizcial estan sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, de Recursos Propios y Sigi@énven base consolidada de las Entidades
Financieras, y en la normativa reglamentaria qualdaarrolla (Real Decreto 1343/92 de 6 de
noviembre).

4. Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial rdasizzor Caja de Burgos no tienen garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de lesnmas estdn garantizados por el total del patriodai
Caja de Burgos.

Estas obligaciones presentan la condicion de finaitn subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por tanativa vigente se deberan cumplir los siguientes
requisitos:

1. El pago de intereses podra diferirse en el supuwssigue la cuenta de resultados de Caja
de Burgos presente pérdidas, a tenor de lo dispeestl apartado h) del articulo 20 del
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

2. Caja de Burgos debe aplicar necesariamente, y dm daso, el importe nominal de la
emisién y los intereses pendientes de pago a ta@bs de pérdidas una vez agotadas las
reservas y reducidos a cero los recursos asimdladlecapital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por algunsuddiliales.

3. La parte amortizada de la emision, y en su casojntereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse pacrekdor, ni consecuentemente dar
origen a una deuda de la entidad emisora frente a é
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En el supuesto de aplicacion de las reglas de gibeleestablecidas en la legislacion vigente por
incurrir Caja de Burgos en procedimiento concursale quiebra, los derechos y créditos de los
tenedores de los obligaciones que integren la émid¢ deuda subordinada especial, se situararme frent
a Caja de Burgos, salvo que la legislacion aplecastableciese otra cosa, detras de las restantes
deudas subordinadas no consideradas como deudaslisablas especiales, en igualdad de prelacion
con cualquier otra financiacion subordinada especidtida y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes yigipaiciones preferentes emitidas por Caja de Buogos
algunas de sus filiales.

5. Tipo de interés nominal y disposiciones relatvalos intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas espealpago de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de C8ardes presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto e
el apartado h) del articulo 20 del Real Decretd31/3¥992, de 6 de noviembre.

6. Amortizacion Anticipada

Para las emisiones de obligaciones subordinadesiatgs, Caja de Burgos se reserva la posibilidad d
amortizar total o parcialmente la emision, previdogzacion del Banco de Espafia, en cualquier
momento una vez transcurridos 10 afios desde laaFgehDesembolso. En todo caso, para estos
valores la amortizacion se producira a la par yelide gastos para el tenedor de los valores. La
amortizacion de estos valores se debera comunitarCNMV, al Agente de Pagos, a la sociedad
rectora del mercado secundario donde estén admitidmtizacion los valores, a la entidad encargada
del registro de los valores y a los titulares de fuismos, y de acuerdo con la legislacion vigente,
mediante la publicacion del correspondiente anuani@l Boletin Oficial de Cotizacion del mercado
secundario donde coticen los valores (segun sblesta en las Condiciones Finales de la emisién), y
en el caso de emisiones dirigidas a clientes nstawien los tablones de anuncios de la red deadici
de Caja de Burgos, y debera ser firmada por unexpdd del Emisor con facultades bastantes.

En cuanto a la posibilidad de amortizacion antidégpaor parte del suscriptor se estara a lo dispuest
en las Condiciones Finales de cada emision.
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APENDICE B: CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valoess aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristicgecificas de este tipo de valores.

1. Descripcién del tipo y clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse @éddipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias son
valores que representan una deuda para su Emiseengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos reaslcse emiten con la garantia de la cartera de
préstamos concedidos con garantia hipotecaria rdaebles por la Entidad Emisora conforme a la
legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir los valores a la par o por un itgpeuperior o por un importe inferior, segun se
establezca para cada caso concreto en las Corglicieinales correspondientes. Sin embargo, los
valores nunca podran dar rendimientos negativos.

2. Legislaciéon de los valores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan s@dtasstablecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en el

Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificantoep Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto,
por los que se desarrollan determinados aspectiasLay 2/1981.

3. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de l@éddipotecarias estan especialmente garantizados,
sin necesidad de inscripcion registral, por hipotecbre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas a favor de Caja de Burgos y no estértafex emision de bonos hipotecarios, sin perjuaeio

la responsabilidad patrimonial universal de Caj8degos, y, si existen, por los activos de sustituc

y por los flujos econémicos generados por los umséntos financieros derivados vinculados a cada
emisién, de conformidad con lo previsto en la LE}981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7di@embre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17

de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/198t el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sugetas préstamos que serviran de cobertura, en cada
momento, a las emisiones de Cédulas Hipotecariaeamntraran vigentes y sin condicion alguna y no
sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacidmpor tratarse de inscripciones practicadas al
amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas poa@aj Burgos no superara el 80% del importe de
los capitales no amortizados de los préstamos gitos hipotecarios de cartera que rednan los
requisitos establecidos en la Seccién I, de 1a2l8p81, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de Tdagembre, deducido el importe de los afectados a
bonos hipotecarios. Las Cédulas Hipotecarias poelstar respaldadas hasta un limite del 5 por ciento
del principal por los activos de sustitucion enwades en el apartado segundo del articulo 17 deya L
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2/1981 del Mercado Hipotecario, modificada por ég 141/2007, de 7 de diciembre.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/198&,25 de marzo, del Mercado Hipotecario,
modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciemhws,tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el
caracter de acreedores singularmente privilegiados, la preferencia que sefiala el nimero 3 del
articulo 1923 del Cadigo Civil, frente a cualesqaiietros acreedores, con relacién a la totalidaldsle
créditos hipotecarios inscritos a favor de CajBdegos, salvo los que sirvan de cobertura a lo®don
hipotecarios, y con relacién a los activos de 8usén y a los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados &fasiones, si estos existen. Todos los tenedaes d
Cédulas Hipotecarias tendran la misma prelaciotgoiera fuera su fecha de emision.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas etipoias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del Emisor de aoniftad con el articulo 90.1.1° de la Ley 22/20683, d
9 de julio, Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concud®,acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley 22/2003
de 9 de julio, Concursal., se atenderan como a®dibntra la masa los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las céduldasdas y pendientes de amortizacién de la feeha d
solicitud de concurso, hasta el importe de losdsgs percibidos por el concursado de los préstgmos
créditos hipotecarios y, si existen, de los actigdessustituciéon que respalden las cédulas y bonos
hipotecarios y de los flujos econdémicos generados Ips instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones.

En caso de que por un desfase temporal durantenelrso, los ingresos sean insuficientes para
atender los pagos, la administracién concursal rdebatisfacerlos mediante la liquidacién de los
activos de sustitucion afectos a la emision, yusird insuficiente, debera efectuar operaciones de
financiacion para cumplir el mandato de pago ackmulistas o tenedores de bonos, subrogandose el
financiador en la posicion de estos.

4. Descripcion de los derechos vinculados a losove$ y procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Aungue para las cédulas no existe obligacion ldgatonstituir un sindicato, el Emisor podra acordar
la constitucién de un sindicato de tenedores deulaéd siguiendo un procedimiento similar al
establecido para bonos y obligaciones en la Ley1®86H, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hagmptado la forma de anénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la itocish del sindicato de obligacionistas, cuyadagg
estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente, gugn caso los titulares de cédulas tendran deracho
voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechoteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la corneigote emision.

5. Precio de amortizacion y disposiciones relatiegsencimiento de los valores

5.1 Fecha y modalidades de amortizacion

a) Amortizacién anticipada por el emisor

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipddaCeédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo

establecido en el articulo 16 de la Ley 2/198128enarzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, la entidad no podra emitir Cédulas Hipatias por importe superior al 80 por ciento de lo
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capitales no amortizados de los préstamos y ceedipmtecarios aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicidalgue pueda haberse establecido en el Acuerdo de
Emision, la Entidad Emisora podra proceder a lartma@ion de Cédulas Hipotecarias hasta el
importe excedido de acuerdo con lo que determinarétulo 60 del Real Decreto 685/1982,
modificado por el Real Decreto 1289/1991. De opta la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias
ésta se realizara en la forma prevista en la leyaidose el importe correspondiente a los tenedores
de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de |&€eddipotecarias, éstas se anunciaran a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la &tesil Rectora del mercado secundario donde
estén admitidos a cotizacion los valores, a ladadtiencargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, y de acuerdo con la lagiéh vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial d¢izagion del mercado secundario donde coticen los
valores (segun se establezca en las CondicionedeBinle la emision), y en el caso de emisiones
dirigidas a clientes minoristas en los tablonesiencios de la red de oficinas de Caja de Burgos, y
debera ser firmada por un apoderado del Emisofamuitades bastantes.

b) Amortizacién anticipada por el suscriptor

En cuanto a la posibilidad de amortizacion antid@ppor parte del suscriptor se estara a lo dispuest
en las Condiciones Finales de cada emision.

6. Representacion de los tenedores de los valores
Se estara a lo indicado en el apartado 4.6 dexpétedice.
7. Restricciones a la libre transmisibilidad de lealores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecamagxisten restricciones particulares a la libre
circulacién de estos valores, amparados por la 2/8981, de 25 marzo, modificada por la Ley

41/2007, de 7 de diciembre, y el Real Decreto 6851de 17 de marzo, que desarrolla la regulacion
del Mercado Hipotecario, modificado por el Real B2éx 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin
necesidad de intervencién de fedatario publico ségalispuesto en el art. 80 del citado Real Decret

685/1982.

8. Descripcion de la oferta publica

8.1 Importe maximo

Siempre y cuando el Acuerdo de Emisién asi lo éstah, Caja de Burgos podra realizar emisiones de
valores que podréan tener la consideracion de flewjitien el caso de las Cédulas Hipotecarias, dicha

fungibilidad regir4 para la emisién en que asi séind en sus Condiciones Finales, y para las
emisiones posteriores a la misma para las cualespeeifique asimismo dicha condicion.

44



APENDICE C: VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valoess aplicable a los valores estructurados. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristisgecificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirsereal@structurados, que son aquellos valores que
reconocen deuda para el Emisor y cuya rentabilieltd vinculada a la evolucion de uno o mas
subyacentes (acciones, indices, materias primeisadj etc.). En base a esta evolucién los valores
podran amortizarse a la par, por un importe superjgor un importe inferior, y por tanto podran dar
lugar a rendimientos negativos. El riesgo que pedkir de que el precio de amortizacion en lddec

de amortizacidn esté por debajo de la par, depariidrtipo de subyacente del valor, de la evolucién
del subyacente y de la liquidacién final. Este piid incorpora una estructura compleja que, en
muchos casos, implica operar con derivados. Opmenarderivados requiere conocimientos técnicos
adecuados. Los mencionados valores podran enatigsear, por un importe superior o por un importe
inferior, segun se establezca para cada caso tormrdas Condiciones Finales correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibildtadjue, en la fecha de amortizacion, los valores
tengan un precio de amortizacion por debajo detiprde emision pagado por el inversor, las

Condiciones Finales avisaran de manera expresapissibilidad de pérdida por parte del suscripéor d

parte o hasta la totalidad del capital invertido.

En las Condiciones Finales se explicara la estraaie los valores que, en muchos casos implica
operar con derivados.

2. Tipo de interés nominal y disposiciones relava los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el priesApéndice podra determinarse, para cada emision,
de cualquiera de las formas que se recogen a oaotdn, y en aquellos casos en que sea preceptivo:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podtérdenarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, ya sea directamente tacmticion de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un maigea Yariable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre qusenespecifique otra cosa, la base de
Referencia ser&uro Interbank Offered Ratpara el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina ReuteRIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el
futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha padioaualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomard como “Pantalla \Rele”, por este orden, las paginas de
informacion electronica que ofrezcan los tipos EBBR (publicados porBritish Bankers
Associatiof de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada qagsictica de mercado para reflejar
el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de é@steserd a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada perd&lmterés, siempre que no se especifique otra
fijacion en las Condiciones Finales.
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En el caso de que la emisidn sea en una divisa ¢ais de la OCDE distinta al EURO, se acudira
a la “Pantalla Relevante” correspondiente a didhizal

B. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogai/o o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados regulados espadicdxtranjeros o cesta de acciones de
mercados regulados de valores de renta variab#ielgs o extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivegativo o a ambos a la vez de indices de
mercados regulados de valores de renta variabpegieles o extranjeros o cestas de indices de
mercados regulados de valores de renta variabégielgs o extranjeros.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivegativo o ambos a la vez, de activos o cestas
de activos de renta fija cotizados en mercadogula ffija espafioles o extranjeros. Se incluyen en
este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgwétiito de otros activos de renta fija.

E. Mediante la indexacién al rendimiento, positivegativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercadokdeguesparioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivegativo 0 ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de mafeitaas, publicados en servicios de informacién
u organismos publicos internacionalmente reconascido

G. Mediante la indexacién al rendimiento de unassdivicontra otras en el mercado nacional o en
los mercados internacionales de divisas.

H. Mediante la indexacién al rendimiento, positivegativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los amariparrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados regulados.

I. Mediante la indexacion al rendimiento positivogaigvo, 0 ambos a la vez, de indices de precios
nacionales o extranjeros de paises de la OCDEicpdbk diariamente en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos.

J. Mediante la indexacién al rendimiento positivogaiivo, 0 ambos a la vez, de Instituciones de
Inversion Colectiva domiciliadas en paises de |DB® cestas de esta clase de Instituciones de
Inversion Colectiva, de las que existe informacigmblicada en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacién al rendimiento, positivegativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en
las que el plazo de vencimiento pueda ser una dasvéechas previamente determinadas en
funcién de como evoluciona el subyacente.

L. Mediante la combinacién de tipos de interés fijos tipos de interés variable, o entre estos y la
indexacion a rendimientos de los activos mencios&molos apartados anteriores.

M. lgualmente se podran realizar emisiones conciaige rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las fogndé&finidas en los anteriores apartados del
presente folleto.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mtedéhpago de cupones periédicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el gagm cupdn Unico a vencimiento, o en forma de
cupon cero (pagando su rendimiento de una solaawsncimiento, mediante la diferencia entre el
importe satisfecho de la emisién y el comprometidembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
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cupones periddicos combinado con primas de sug@niyéo amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampuhelopresente Folleto, y segun se establezca en las
Condiciones Finales de cada emisién, se podrarizaeatmisiones en las que el Emisor o los
inversores tengan la facultad de cancelacién gatiici, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emision, ya lesaaa o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las correspondientes Gondi&de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, irglidivisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado andimmos, se publicardn, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exciusante a criterio de Caja de Burgos y de acuerdo
con la legislacién vigente, en los boletines ofesade las bolsas 0 mercados secundarios donde
coticen los valores y/o en un periddico de difusi@nional y/o en los tablones de anuncios de laeed
oficinas de Caja de Burgos. Se indicara en las iCmms Finales este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el presentefeoll
se realizara de la forma siguiente dependiendtptetie Emision:

----Emisiones del grupo A

Para estas emisiones, los intereses brutos a pernilcada una de las fechas de pago de intereses s
calcularan mediante la aplicacién de las siguiefdtesulas basicas:

a) Si la emision genera Unicamente cupones peasdic

N*i*d
C=
Base * 100
donde:
C= Importe bruto del cupén periédico.
N = Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.
d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio dglddo de Devengo de Interés y la

Fecha de Pago del cup6n correspondiente, comp@ndtes dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la corbrede dias habiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisiditando el nimero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de interesdmse anual.

b) Si la emisién es cupén cero, la rentabilidadtdoreendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula paralcular el importe efectivo es la siguiente:
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Para valores con plazo de vencimiento superior a@ion

N
E= - -
(1+)M(n/base)
donde:
E= Importe efectivo del valor.
N= Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computanddss t#ias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencioriatehdbiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisidicando el nimero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de interesdmse anual.

----Emisiones de los grupos B, C, D, E, F, G, H, ly J

Para estas emisiones los intereses brutos a pegailiada una de las fechas de pago de intereses se
calculardn mediante la aplicacidn de las siguiefdtesulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimientordéctivo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%; Max ((Pf-Pi/Pi), 0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%; Max ((Pi-Pf/Pf), 0)}
b) Si se trata de la indexacion al rendimiento i eesta de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,

P,.-P P.-P P, -P
| = NLPY* Min{X%, Ma)l:(Nl% [% +N Z%D%t,ﬁ Nn%Df”P”’J, 0}}

i 2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

P-p P, - P P -P
| = NLCPYy* Min{X%, Ma)l:[Nl% [”P7”+N Z%D%Ztlﬁ NH%D’”P"”]I %}
1 2 fr
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| = Interés o rendimiento del valor emitido.
= Nominal del valor emitido.
X%= Limite maximo del Importe de Liquidacién a fawtal tenedor del valor.

P%= Porcentaje de participacién del tenedor del valola diferencia entre el Valor/Precio
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyaden

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente.
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

N%= Porcentaje de participacion de cada componentia @esta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta Nd&6+N2%t+...+Nn%= 100%

----Emisiones de los grupos Ly M

Para el calculo de los pagos a realizar por valauge rendimiento esté compuesto por la combinacion
de tipos de interés fijo y/o variable y la indexexcia rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores, la formula aplicable sera corabinacion de las formulas anteriormente
mencionadas.

----Emisiones del grupo K

En estos supuestos el célculo de la rentabilidguertbera de los subyacentes a los que estén
vinculadas las estructuras.

El calculo de los dias correspondientes a cadag®ide devengo de intereses se realizara segun lo
especificado en las Condiciones Finales y siemigreéendo alguno de los estandares del mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de lasienmes a realizar, asi como los tipos de refesgnci
valores, indices o activos a cuyo rendimiento skcie la rentabilidad de los valores a emitir, su
denominacion formal, forma, momento de determimagidcalculo, publicidad, limites maximo y
minimo que en su caso se fijen, precios o valongsales, precios o valores finales, fechas de
valoracién, informacion sobre los activos subyaegntperiodicidad en el pago de los cupones
periddicos, y demas parametros especificos neosgaaira determinar los derechos de los suscriptores
o titulares de cada emision concreta y otras ceniatitas relevantes para la determinacion del
rendimiento y caracteristicas de los valores aieragi como sus caracteristicas concretas, seairéh

en las Condiciones Finales de cada emision.

2.1 Normas de ajuste del subyacente

En caso de interrupcién del mercado del subyacesgeaplicaran las siguientes normas en los
supuestos que se definen.

l.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO
Se entendera que existe Interrupcion del Mercadoefrupcion del Mercado™):

a) Respecto de un indice o cesta de indices Hassatuando en cualquier dia en que se encuentre
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abierto a la realizacion de operaciones el merdadmtizacion o el mercado de cotizacién relacionad
donde se negocie o cotice el indice de que se fraderante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoraciGgrespondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividadesngetado que afecte a valores que comprendan al
menos el 20% de la composicion total del indicajde se trate, 0 a opciones o contratos de futuro
sobre el indice de que se trate en su mercadotdaaion relacionado, siempre que dicha suspensién
o limitacion impida al Agente de Célculo efectuarvaloracién a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se debarealiz

A los efectos de verificar la existencia efectiva wh supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas valores o activos de lespqunderen en el indice de que se trate se suspende
0 se restringe, se procedera a calcular el porjeeti¢aponderacion de dicho valor o activo en ekcd

en el momento inmediato anterior a la suspensi@siiccion a su cotizacion, a fin de determinagl si
porcentaje de ponderacién del/los valor/es susgeralies lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrapd@ Mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de Interrupcién del Mercado @wiah porcentaje de ponderacién del/los valor/es
suspendido/s en el indice de que se trate alca€8e

b) Respecto de una accién o cesta de accionesjaeancualquier dia en que se encuentre abiedo a |
realizacion de operaciones el mercado de cotizaziéhmercado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el activo subyacente de que $& tyadurante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracidrespondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividadesngetado en la negociacién de la accién de que se
trate, o que afecte a opciones o contratos dedgobre la accion de que se trate, en su mercado de
cotizacién relacionado, siempre que dicha suspensi limitaciéon impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracion a precios de mercado dél@astubyacente en el momento en que ésta se deba
realizar.

¢) Respecto de activos de renta fija, cuando elyeign dia en que se encuentre abierto el mercado d
cotizacion o mercado de cotizacion relacionado d@®lnegocie o cotice el activo de que se trate no
se puedan obtener cotizaciones, ya sea por unarsiép o restriccion de las actividades del mercado
0 por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacién de una divisa corttia guando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocigicecdta divisa de que se trate no se puedan abtene
cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de lowvaasctinencionados en el epigrafe 4.7., que se
encuentren negociados en mercados regulados, ceancialquier dia en que se encuentre abierto el
mercado de cotizacién o mercado de cotizaciénicalado donde se negocie o cotice el futuro de que
se trate, no se puedan obtener cotizaciones, yposa@ma suspension o restriccion de las activislade

del mercado del futuro (o de su subyacente) o palqaier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certiisaduando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el merdadmtizacion o el mercado de cotizacién relacionad
donde se negocie o cotice el activo subyacenteudesq trate, y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento de raaldén correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion sl@dtividades del mercado en la negociacion del
certificado de que se trate, o que afecte a opsiom®ontratos de futuro sobre el certificado de spie
trate, en su mercado de cotizacion relacionadmsie que dicha suspension o limitacion impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracién a predmsnercado del activo subyacente en el momento en
gue ésta se deba realizar.

50



g) Respecto de precios de materias primas, cuardpraduzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre la materia prima desqueate.

h) Respecto de indices de precios nacionales argetos, cuando no se puedan obtener dichos indices
de las publicaciones diarias en servicios de infmitm internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimientdnddituciones de Inversion Colectiva domiciliadas
en paises de la OCDE, cuando no se pueda obteher ridindimiento de las publicaciones en servicios
de informacion internacionalmente reconocidos.

I.1.- Valoracién alternativa en caso de supuestositrrupcion de Mercado

Verificada por el Agente de Célculo la existenadauh supuesto de Interrupcion del Mercado en una
fecha tal que, impida ofrecer la valoracion delvacsubyacente en una de las Fechas de Valoracién
previstas en las Condiciones Finales corresporeieml Agente de Calculo seguird las siguientes
reglas de valoracion alternativa:

a) En el caso de valores indiciados al rendimiglgdndices bursatiles o acciones, se tomara como
nueva fecha de valoracién el siguiente dia de acittm en que no exista un supuesto de Interrupcion
del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupd@rMercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacién inmediatamente posteriores a la fecleasguhubiera especificado inicialmente como fecha
de valoracioén, en cuyo caso, el quinto dia de &oifm inmediatamente posterior a dicha fecha se
reputard como fecha de valoracién, independientendmque en esa fecha se produzca o permanezca
el supuesto de Interrupcion del Mercado. En este,@l Agente de Célculo determinara, en el caso en
gue se trate de un indice, el valor del indice we sp trate de acuerdo con la férmula y método de
calculo de dicho indice que estuviese en vigormadiedha en que comenzoé el supuesto de Interrupcién
del Mercado, utilizando para ello el precio de zaxtién de los valores que componen el indice (o una
estimacién del mismo, si los valores que compohémdéce se encuentran suspendidos de cotizacion)
en el momento de la valoracion en dicho quintoddiaotizacion. En el caso de que se trate de una
accion, el Agente de Calculo determinara su vafofaemisma fecha mediante la media aritmética
entre el dltimo precio de mercado disponible y estimacion del precio que dicha accién hubiese
tenido en el mercado, en dicho quinto dia de ccittrea de no haberse producido el supuesto de
Interrupcion del Mercado. En ambos casos, el Agdat€alculo utilizara las formulas y métodos de
calculo que considere mas apropiados para la dietecidn del valor de los Activos Subyacentes, pero
siempre intentando aproximarse al valor que hulpezsalecido de no haberse producido el supuesto
de Interrupcién del Mercado.

b) En el caso de valores indiciados al rendimigietcestas de indices bursatiles, la fecha de cidora

de cada uno de los indices que no se encuentreiadds por la interrupcién del mercado seré ladech
de valoracion originalmente especificada para lssnos y se tomara como fecha de valoracion de los
indices afectados por la interrupcion, el siguialite de cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupciéon de Mercado para cada uno de ellososalie el supuesto de Interrupcién de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacioedmtamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valora@ara cada uno de los indices afectados, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién del indice de sgdrate, se tomara como fecha de valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produgeamanezca el supuesto de Interrupcion del
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo deatandiel valor del indice de que se trate, de aocuerd
con la formula y método de calculo de dicho indjue estuviese en vigor en la fecha en que comenzo
el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizapdm ello el precio de cotizacion de los valonas g
componen el indice (o0 una estimacién del mismimssvalores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacién) en el momento de vaforan dicho quinto dia de cotizacion, intentando
aproximarse en la medida de lo posible al valor lyulgiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion del Mercado.
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c) En el caso de valores indiciados al rendimiglgt@estas de acciones, la fecha de valoraciond#e ca
accion que no se encuentre afectada por la in@dupdel mercado sera la fecha de valoracién
originalmente especificada para dichas accionestpraard como fecha de valoracion de las acciones
afectadas por la interrupcion, el siguiente diacdéizacion en que no exista un supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada una de ellagp sge el supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacioedmtamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoragiéra cada una de las acciones afectadas, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizaciéon inmediatamentepior a dicha fecha se reputard como fecha de
valoracién de la accidon de que se trate, indepatafieente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de de Interrupcion de Mer&deste caso, el Agente de Calculo determinara
su valor en la misma fecha, mediante la media étita entre el ultimo precio de mercado disponible
y una estimacion del precio que dicha accion hebteaido en el mercado en dicho quinto dia de
cotizacién de no haberse producido el supuestoteerlipciéon del Mercado, pero siempre intentando
aproximarse en la medida de lo posible al valor lpulgiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de interrupcién del mercado.

d) En el caso de valores indiciados al rendimiel#twalores o cesta de valores de renta fija, ehfige
de Célculo determinara las cotizaciones de losrgalafectados mediante la obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por ciectidades de referencia, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

e) En el caso de valores indiciados al rendimiel#ainas divisas contra otras, el Agente de Célculo
determinard las cotizaciones de las divisas afastatediante la obtencion de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco entidadesreferencia, por importe y plazo igual al
determinado para la emisién de que se trate, dasdarlas condiciones mas alta y mas baja.

f) En el supuesto de emisiones de valores indisiaiprecio de materias primas, el Agente de Galcul
tomard como nueva fecha de valoracion el siguidigtale cotizacion en el que no exista un supuesto
de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuestmigrrupcion de Mercado permanezca durante los
cinco dias de cotizacion inmediatamente posterimtagecha que se hubiera especificado inicialment
como fecha de valoracién, en cuyo caso, el quifaadd cotizacién inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomard como fecha de valoracion, indepetainente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcién de Merdadl@ste caso, el Agente de Calculo estimara el
valor justo de mercado de la materia prima endhadale valoracion fijada para la determinacién del
precio de liquidacién.

g) Para las emisiones que tengan como referencidumo sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 4.7. del presente Apéndie atenderd a las normas de valoracion
alternativas dictadas por el mercado oficial equel cotice el futuro correspondiente.

h) En el caso de indices de precios, nacionaledrargeros, publicados diariamente en servicios de
informacién internacionalmente reconocidos, el Agede Calculo determinara dichos indices

mediante la obtencion de la media aritmética deildéces de precios publicados en esos mismos
servicios de informacién en los 5 dias siguientés @grimera fecha en que no exista Interrupcion del
Mercado. Si la interrupcién de mercado persisteupaiiempo superior a 10 dias, el Agente de Calculo
estimard el valor del indice.

i) En el caso de valores indiciados al rendimietgdnstituciones de Inversion Colectiva domiciliada
en paises de la OCDE, el Agente de Célculo detardidicho rendimiento mediante la obtencion de
la media aritmética del rendimiento publicado, ems Imismos servicios de informacion
internacionalmente reconocidos, en los cinco digsientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcion del Mercado, Si la interrupcién de caelo persiste por un tiempo superior a 10 dias, el
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Agente de Célculo estimara el valor de la IIC,dadb en cuenta la misma metodologia prevista en el
Folleto Informativo de la IIC.

Para los valores indiciados al rendimiento de astisubyacentes, en el caso de que la determinacion
del precio/valor inicial del activo subyacente deecgse trate se hubiese de realizar mediante la
obtencién de la media aritmética de los valoreglas o precios, en una serie de fechas de vaboraci
inmediatamente sucesivas y en alguna de ellasoskijpse un supuesto de Interrupcion del Mercado,
se tomara como nueva fecha de valoracion el sigia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese
una fecha de valoracion, en cuyo caso, el periatopeendido por las fechas fijadas, a efectos de
obtener el precio inicial del activo subyacentepsdongara en tantos dias de cotizacion como fuere
necesario, a fin de obtener el nimero de fechasldeacion inicialmente fijado para la determinacié
del precio/valor inicial del activo subyacente de ge trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso enajdeterminacién del precio/valor final del aotiv
subyacente se hubiese de realizar mediante lacdtede la media aritmética de los valores o psecio
de dicho activo subyacente en una serie de feaaaldracion inmediatamente sucesivas (“Fechas de
Valoracion Final”) y en alguna de ellas se prodeijes supuesto de Interrupcion de Mercado, se
tomara como nueva fecha de valoracion el siguigiatele cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una
fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo cengido por las fechas de valoracion fijadas, a
efectos de obtener el precio/valor final del acBubyacente, se prolongara en tantos dias de @dtiza
como fuere necesario, a fin de obtener el nimereetbhas de Valoracion Finales inicialmente fijado
para la determinacion del precio/valor final deiivar subyacente, salvo que por la proximidad de la
fecha de amortizacién de la emisién, no fuese pmsittener el nimero de Fechas de Valoraciéon Final
requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo ple@e a calcular los valores o precios
correspondientes en las Fechas de Valoracion Biigihalmente especificadas, independientemente
de que en cualquiera de las mismas se hubieseqgidodun supuesto de Interrupcién del Mercado,
utilizando la férmula y método de calculo de dichoscios o valores en vigor en la/s fecha/s ensgue
produjo el supuesto de Interrupcion del Mercadatentando, en todo caso, aproximarse, en la medida
de lo posible, al valor que hubiera prevalecidesas fechas, de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la detecidimdel precio/valor final del activo subyacente s
hubiese de realizar en una sola Fecha de Valor&éital y en esa fecha se produjese un supuesto de
Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva deatd Valoracion Final el siguiente dia de
cotizacion en que no se produzca un supuesto @erdption del Mercado, salvo que, por la
proximidad de la fecha de vencimiento de la emisiin fuese posible obtener una nueva Fecha de
Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calcunidependientemente de que se hubiese producido
un supuesto de Interrupcién del Mercado, deterraielwalor del activo subyacente de que se trate en
la Fecha de Valoracién Final originalmente fijad&rgpla determinacion del precio/valor final, de
acuerdo con lo establecido en los apartado angstior

En aquellos supuestos en que los precios/valoredeban determinar mediante la obtencién de
cotizaciones de entidades de referencia, se segjyiracedimiento siguiente:

Se designaran cinco entidades de referencia pamikion de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trats, dalesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquieralds sé hubiera fusionado con una tercera entidad y
hubiera dejado de existir como tal, o por cualqaeusa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotinaeid la fecha prevista para ello, el Agente de
Célculo seleccionara nuevas entidades de referedestacadas por su actividad en el mercado de que
se trate, de tal forma que se obtengan cinco oitizes de cinco entidades de referencia a efeetos d
determinar el precio/valor de que se trate.
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Si en la fecha prevista para ello Unicamente sevidsten cotizaciones de tres entidades de refexenci
el precio/valor de que se trate se determinara dammedia aritmética de las cotizaciones dispoasible
Lo mismo se hara si Unicamente se obtuviesen caodizes de dos entidades de referencia. Si
Unicamente se obtuviese la cotizacion de una ehtdareferencia, el precio/valor de que se trai& se
igual a dicha cotizacién. Si no se obtuviesen ecttmes de ninguna entidad de referencia, el
precio/valor de que se trate se determinara p@gehte de Calculo, sobre la base de los datos y
situacion de mercado vigentes en la fecha en agunaslicotizaciones debieran de haberse obtenido.

Il.- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTE CONSTITUIDOS POR
INDICES BURSATILES

a) En el supuesto de que cualquier indice utilizemtmo referencia para la valoracion de los activos
subyacentes de la emisiébn de que se trate no se dagulado y/o publicado por sus promotores,
entidades o agencias designadas para ello, eadhad de valoracién correspondientes, pero sialo se
por una entidad que les suceda y que sea acepiaisleel Agente de Calculo, o sea sustituido por un
indice sucesor que utilice una férmula y métoda@eulo idéntico o substancialmente similar a los
utilizados para el calculo del indice de que sk trse entendera por indice de referencia el irati€e
calculado y publicado por dicha entidad sucesat@lmo indice sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracién designadaoctal para una emision o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias dekignpara el célculo del indice utilizado corno
referencia para la valoracion del Activo Subyacelid@aran a cabo una modificacion material en la
férmula o método de calculo de dicho indice, lo iicaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacion &riaula o método de calculo distinta a las presist
para el mantenimiento del indice de referenciaglesupuesto de cambios en los valores o activos
integrados en el mismo o en otros supuestos erireaios), o si en cualquier fecha de valoracién la
entidades asi designadas dejaran de calcular ycaukl indice de referencia utilizado y no existie
una entidad que les sucediera o que fuera aceppabée el Agente de Calculo como sucesora, en
dichos supuestos, el Agente de Calculo calculardoekspondiente valor del indice utilizando, en
lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indiea la fecha de valoracion designada, segun se
determine por el Agente de Calculo, de conformidad la Gltima férmula y el método de célculo
vigente con anterioridad a dicha modificacién acdiginuidad, pero utilizando Gnicamente aquellos
valores, activos o componentes que integrabandéeicon anterioridad a la citada modificacion o
discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, leshtmbieran dejado desde entonces de cotizar en el
mercado a que se refiere el indice. En todo casadttucion de valores que integren un indice por
otros que lo sustituyan, no constituye en si misimaupuesto de alteracién o discontinuidad que de
lugar a un ajuste, salvo que determine un cambtenmben la formula o0 método de calculo del indice
tal como se ha indicado en este mismo apartado.

Ill.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTINOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

[1.1.- Ajustes por sucesos con efectos de diluctbroncentracién del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidnaentracion del valor teérico de las acciones qu
constituyan el Activo Subyacente de las emisiondgiadas a realizar bajo el Programa de Emision,
los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -“splits”-

- reducciones de capital mediante devolucion de agiories a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectosildeiéh o de concentracién del valor teérico
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de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las isiggcanteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procederd a calcular, en su caso, el nBescio/Valor Inicial de la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedaate®nimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor imafrde las acciones

- ampliaciones de capital con emisiébn de nuevas mesioa la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parciabmécon cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones erpaesi

Las ampliaciones de capital por elevacién del vaier nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valdasienismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o aibieseade la sociedad. En este caso no habrd luigar a
realizacion de ajuste alguno por no tener efeaibsesel valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuecammes a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisé@entbolsando Unicamente el valor nominal de las
mismas. Las ampliaciones con prima de emisién garlks en las que los suscriptores desembolsan,
por las nuevas acciones emitidas, el nominal m@spuima de emisién fijada por el emisor. Las
ampliaciones de capital total o parcialmente lidasay con emision de acciones son aquellas en las
gue se emiten nuevas acciones pero los suscriptoresalizan desembolso alguno por las nuevas
acciones emitidas, amplidndose el capital integnéeneontra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una gantgandose el resto del importe contra las reserva
de libre disposicion de la sociedad emisora, sipgonialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos stmsien la ampliacion del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridascpeedores de la sociedad a cambio de los créditos
de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nueca®mes (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diféaede dividendos. El primer caso ocurre cuando las
nuevas acciones emitidas no reciben los mismosdeatidos (no tienen los mismos derechos
econdmicos) que las acciones ya emitidas anterianeon lo que las nuevas acciones emitidas
cotizardn con un descuento sobre las accionessvajatanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciopgsyiUna vez que tengan los mismos derechos, se
iguala el precio de cotizacion de las acciones asigvlas viejas. La sociedad puede, sin embargo,
acordar la ampliacion de capital con equiparac@dididendos desde el momento de la emisién de las
nuevas acciones, con lo que se realiza sin difex@lecdividendos, cotizando las acciones nuevas en
mercado al mismo precio que las viejas desde elentrmismo de su admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencomédds ajustes a realizar por el Emisor en el
Precio Inicial, a peticion del Agente de Calcula, & supuesto de ampliaciones de capital, son los
siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberagasn diferencia de dividendos:
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Tanto si la proporcién es de un numero entero paracada accidn existente, el ajuste a realizat es
siguiente: se multiplicara el Precio Inicial porogiciente “acciones antes de la ampliacién/acciones
después de la ampliacion”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente libesgdampliaciones a la par y con prima de emisién y
emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizaigu@ente ajuste: el Precio Inicial se reducicd el
importe del valor tedrico de los derechos de spsicnh preferente. A estos efectos, el valor teddieo
los derechos de suscripcion preferente se calcstdndela base del precio de cierre de la accion en el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fechafdetwidad de la ampliacién y que es el Gltimo eifa
que cotizan los derechos de suscripcion) y a Iadicmnes de emision (desembolso, proporcién sobre
las acciones existentes, diferencia de dividendedas acciones nuevas. En concreto, el valorcori
del derecho de suscripcidn preferente se calculdacfdrmula siguiente:

N * (C - E)

N+V

donde:
= Valor tedrico del derecho

= NUmero de acciones nuevas emitidas por cadad#® atciones antiguas (relacion de
canje de la ampliacion)

V= Numero de acciones antiguas necesarias paratsustacciones nuevas

C=  Valor tedrico de la accion deducido del balant¢® fecha anterior a la ejecucion de
la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, ganeente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fech&jgeucion de la ampliacion).

E= Importe a desembolsar por cada accién nuevadaniprecio de emisién)

Hay que hacer constar que no existen derechos deriguon preferente, entre otros,
en los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacién de capital se lleve a caboianésl el aumento de valor de las acciones
existentes.

- Cuando la ampliacién se deba a la conversion dgaalibnes en acciones o a la absorcion de
otra sociedad dentro de un procedimiento de difusio

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyacofdraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esté excluido legalmente el dedsbascripcion preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcifenente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion prefersargen en el caso de emisiones de obligaciones
convertibles (siempre que la emision se haya adorgi exclusion de los derechos de suscripcion
preferente), por lo que en este caso habra quegeodgualmente a realizar el ajuste corresponglient

en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones pompensacion de créditos, por conversion de
obligaciones en acciones y por elevacién del vaboninal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por caamate obligaciones en acciones y por elevacion
del valor nominal de las acciones, no procede zaalajustes, por cuanto que en el caso de las
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obligaciones convertibles el ajuste se realiza kmemento de la emisién de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacion del nomimalhay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estzada caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devolucion detapames en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial réstérel importe por accién que la entidad emisargah
devuelto a sus accionistas.

C) Division del nominal (“splits™)

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiest multiplicard4 el Precio Inicial por el cociente
“acciones antes de la division/acciones despuées digision”.

[11.2.- Ajustes a realizar en supuestos de adgoises, fusiones y absorciones, exclusién de caofinac
e insolvencia.

A) Supuesto de adquisicion, fusion y absorcion

A efectos de las emisiones indiciadas al rendirnieletacciones o cestas de acciones, a realizaebajo
programa de emision, (a) se considera que se praghes adquisicion cuando una entidad adquiera la
totalidad o realice una oferta global de adquisicd@bre acciones que sean activo subyacente ael val
de que se trate, (b) se considera que se prodecéusidn o absorcidn, cuando la entidad emisora de
las acciones que sean activo subyacente se fugoneualquiera de los medios reconocidos en la
legislacion que resulte aplicable, con otra entidiamdo lugar al canje de acciones correspondaeate

la existencia de acciones de la entidad resultéta fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados ancead, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezcan en contraprestaciémrgeschuevas o acciones ya en circulacion, accipnes
dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusién o alisorsea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacion de los valores, los ajustes a realmarel Agente de Calculo en las emisiones indasad
al rendimiento de acciones y cestas de acciondglemjiseran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieataationes, las acciones afectadas se sustitworan p
acciones de la sociedad resultante, absorbentequiradte sobre la base de la relacion de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustesespondientes en el precio/valor inicial a fin deeteen
cuenta cualquier “pico” que se produzca como carmezia de la relacion de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el dal@mortizacién anticipada que en su caso resulte.
En el caso de emisiones indiciadas al rendimieatoeastas, la cesta correspondiente se ajustand a fi
de incluir las nuevas acciones ofrecidas en cang misor, a solicitud del Agente de Calculo,
realizara los ajustes correspondientes en el nlnheracciones de la cesta y en el correspondiente
precio/valor inicial de la misma, a fide tener en cuenta cualquier “pico” que se produzrao
consecuencia de la relacién de canje, si ello fwejaicio del Agente de Calculo y del Emisor
adecuado, 0, en caso contrario, se procederd mafioe lacesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el precio/valor inicealadmisma.
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2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiest@ationes, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procederd a suistiis acciones subyacentes por acciones de ladanti
absorbente o adquirente y realizara los ajustessmondientes en el precio/valmicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valorecigatiamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@aktas de acciones, el Emisor, a solicitud del

Agente de Calculo, y si ello fuera adecuado, precdea sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente, y realiparajustes correspondientes en el precio/valor

inicial de la cesta. En caso contrario, se proédeeliminar de la cesta las acciones afectadas y a
realizar el correspondiente ajuste en el precioidd la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contrapréstac

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiert@aationes, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo vy si ello fuera viable, procedera a sustias acciones afectadas por acciones de la satied
absorbente o adquirente, con su misma relacioradje,cy realizard los ajustes correspondientes en e
numero de acciones de la base de calculo de icificig en el correspondiente precio/valor inical,

fin de tener en cuenta los importes percibidos fectigo como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procedera a amortizar los valoregipatiamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@abtas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, pradedesustituir las acciones afectadas por accidees

la sociedad absorbente o adquirente y realizarajlesdes correspondientes en el nimero de acciones
de la base de célculo de indiciacion y en el cpordiente precio inicial/valor de la misma, a fiam d
tener en cuenta el pago en efectivo percibido coomsecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las accionesaafesty a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma, a fin de tenercelenta e efectivo percibido.

B) Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se prod@zcpliebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor déoaes que sean activo subyacente de valores
indiciados emitidos por el Emisor:

- En el caso de que se trate de emisiones indiataendimiento de acciones, podra amortizar

anticipadamente los valores emitidos desde el mm@nque tuviese conocimiento de la situacion de

insolvencia del emisor de las acciones que fuerdmoasubyacente de los valores emitidos, pagando a
sus titulares el importe de amortizacion anticipqde en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimidetoestas de acciones, el Emisor podra eliminar de
la cesta las acciones, afectadas y realizar ebgpondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma.

C) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiert@aationes, se procedera a amortizar los valores

anticipadamente, pagando a los inversores el dal@mortizacién anticipada que en su caso regulte.
estos efectos, la nueva fecha de amortizacionuserdecha que estard comprendida entre la fecha en
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gue se anuncie la exclusion definitiva de cotizaaél valor afectado y la fecha de efectividadale |
exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieatoestas de acciones, se procedera a eliminar de la
cesta las acciones afectadas y a realizar el pomdgente ajuste en el precio/valor inicial de lama,

ya sea tomando como precio de mercado el preclasdacciones afectadas al cierre del mercado de
cotizacion en una fecha comprendida entre la fdehanuncio de la exclusion de cotizacion y la &éech
de efectividad de la misma, o el precio ofrecidaea OPA de exclusion, segun sea el caso.

3. Precio de amortizacion y disposiciones relatighsencimiento de los valores

3.1 Precio de amortizacién

En aquellos casos en los que los valores de rgatauedan dar rendimiento negativo, el riesgo que
pueda existir de que el precio de amortizacionaefe¢ha de amortizacion esté por debajo de la par,
dependera del tipo de subyacente del valor, asb ama evolucién del subyacente y de la liquidacio
final.

En aquellas emisiones en los que exista la paddlilde que, en la fecha de amortizacion, los valore
tengan un precio de amortizacion por debajo detiprde emision pagado por el inversor, las
Condiciones Finales avisaran de manera expresaptesibilidad de pérdida por parte del suscripéor d
parte o de la totalidad del capital invertido.

3.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Se estara a lo dispuesto en el apartado 4.8.2ptedante Nota de Valores.

En caso de existir, en la fecha de amortizaciérrendimiento negativo, el Agente de Pagos procedera
a entregar al inversor el importe del principal ogeta cantidad correspondiente a los rendimientos

negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizaciérreadimiento positivo, se seguira lo establecidelen
punto 4.8.2 de la presente Nota de Valores.
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APENDICE D: CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valoess aplicable a las cédulas territoriales. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristisgecificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que reprapema deuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipadaenaimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos concedidotammciedad emisora al Estado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, asi como a los asgad auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos 0 a eirtédades de naturaleza andloga del Espacio
Econdmico Europeo, conforme a la legislacion vigentos efectos.

2. Legislacién de los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sjatiemas, a lo establecido en la Ley 44/20022de 2
de noviembre, de Medidas de Reforma del SistenanEiaro.

3. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las Cédulas Teratesi que se emitan al amparo del presente Fob&io e
especialmente garantizados por los préstamos ytasémncedidos por Caja de Burgos al Estado, las
Comunidades Autdnomas, los Entes Locales, asi @ine organismos autébnomos y a las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismasotas entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econémico Europeo, de conformidad con dwigto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sijuipio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

El importe total de las Cédulas Territoriales etaisi no podra ser superior al 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga dmueea las Administraciones Publicas y entidades
antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/200#222 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, los tenedores de las Cédula#ofiales tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito de Caja de Burgos frente adBstlas Comunidades Autdnomas, los Entes
Locales, los organismos auténomos y las entidadelicps empresariales dependientes de los mismos
u otras entidades de naturaleza analoga del Espaoiwdmico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichosreajaen los términos del articulo 1.922 del Cbédigo
Civil. El mencionado titulo tendra caracter ejeontien los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de Cédulasofiates gozaran de un privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emiserde a los entes publicos de acuerdo con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurecatenderan como créditos contra la masa los pagos
qgue correspondan por amortizacion de capital edsés de las Cédulas Territoriales emitidas y
pendientes de amortizacién en la fecha de soligiteidconcurso, hasta el importe de los ingresos
percibidos por el concursado de los préstamos esgalden las cédulas de acuerdo con el articulo
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84.2.7 de la Ley Concursal (Disposicién Final demiovena de la Ley Concursal).

4. Descripcion de los derechos vinculados a losowes$ y procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Aungue para las cédulas no existe obligacion ldgatonstituir un sindicato, el Emisor podra acordar
la constituciébn de un sindicato de tenedores deilaéd siguiendo un procedimiento similar al
establecido para bonos y obligaciones en la Ley1®BH, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hagmptado la forma de anénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y laitocish del sindicato de obligacionistas, cuyadagg
estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente, guga caso los titulares de cédulas tendran deracho
voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechoteriormente citados se hard constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

5. Precio de amortizacion y disposiciones relatigdsencimiento de los valores
5.1 Fecha y modalidades de amortizacion

Por lo que se refiere a las emisiones de Cédulastorales, debe tenerse en cuenta la previsién
contenida en el apartado tercero del articulo 1@ dey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, cuando dispondagueédulas territoriales emitidas por la entigad,
no vencidas, no podra superar el 70% del importesipréstamos y créditos no amortizados que tenga
concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite deberdpezarlo en un plazo no superior a tres meses,
aumentando su cartera de préstamos o créditos didnsea las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la araocidiz de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, débmibrir la diferencia mediante un depdsito detafec

o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas tbeaies ésta se realizard en la forma prevista en
ley abonandose el importe correspondiente a losdtmes de las cédulas. Estas se anunciaran a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la &bmil Rectora del mercado secundario donde
estén admitidas a cotizacion, a la entidad encardetliregistro de los valores y a los titularedage
mismas, y de acuerdo con la legislacion vigentajiamee la publicacion del correspondiente anuncio
en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercadousetario donde coticen los valores (segun se
establezca en las Condiciones Finales de la enpisyodeberd ser firmada por un apoderado del
Emisor con facultades bastantes.

En cuanto a la posibilidad de amortizacion antidgppor parte del suscriptor se estara a lo dispuest
en las Condiciones Finales de cada emision.
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GLOSARIO

A los efectos de interpretacion de los términosteidos en este Folleto Base y en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, los tésmgue se indican tendran el significado que se les
atribuye a continuacion:

Activo Subyacente significa el activo cuya evolucion de preciosdida en momentos diferentes de
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechafexto especificadas para la emision indiciada de
gue se trate, el pago a los titulares de dichaiémide un rendimiento positivo, negativo o nulo
dependiendo de la evolucién de precios de dichivaact

Base de célculpsignifica el nimero de dias en que se dividéielaefectos del calculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el Siatdarget y en el que los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacién de operacionasdieras en las plazas indicadas en las Condision
Finales de cada emision.

Dia de Cotizacion significa cualquier dia que, salvo que se produmt supuesto de interrupcion del
mercado, sea dia de negociacion y estén abiertaslpaealizaciébn de operaciones el Mercado de
Cotizacion y el Mercado de Cotizacion relacionagilyo en el supuesto en que en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prepata ello.

Entidad de Referencia significa una entidad financiera destacada paactividad en el mercado de
un determinado Activo Subyacente o de otros actiyes sirvan de referencia para la determinacién
del rendimiento o el interés de una emision detegda.

Fecha de Cierre significa la fecha a partir de la cual ya no deniéira por el emisor (o por las
entidades que en su caso coloquen cada emisidigjtigblalguna de suscripcion de los valores
emitidos al amparo de este Folleto Base.

Fecha de Desembolsaignifica la fecha en que se hace efectivo ebbel precio efectivo de emision
de los valores de cada emision.

Fecha de Emisiénsignifica la fecha en la que se formalice elrinsiento juridico correspondiente.

Fecha de inicio de Devengo de Intereses o Rendinties) significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspaiedi@una emision o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacién significa la fecha en la que el emisor o, en aso¢ el Agente de Calculo,
procedera a calcular el Importe de Liquidacién raet la aplicacion de la férmula de liquidacion de
rendimientos que en su caso sea aplicable a cadaem

Fecha de Pagpsignifica la fecha en la que se hara efectivogd@misor el importe de Liquidacion,
intereses, cupones o demas rendimientos que nesulfavor de los titulares de los valores de cada
emision.

Fecha de Valoracion significa cada fecha en que el Agente de Caldelerminara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin diewheinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo
gue en cualquiera de esas fechas se haya produti8apuesto de Interrupcién del Mercado, en cuyo
caso se estara a lo indicado para el supuestoayueadalicha circunstancia. Igualmente, significdaca
fecha en que el Agente de Calculo o, en su casamiedor determine los tipos de referencia para el
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calculo y determinacion de los intereses o cup@@mgar en el caso de emisiones con intereses
variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolsaignifica la fecha en que vence el periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procedeansurtizacion.

Importe de la Liquidacién, significa el importe resultante de aplicar lanfgta de calculo de
rendimientos de cada emision indiciada. Dicho irfeee abonara por el Emisor a los titulares de los
valores correspondientes, en las fechas parasglecdicadas, en caso de que de la aplicacionatha di
férmula resulte un importe a abonar a dichos tiagda

Importe de Amortizacién Anticipada, significa el importe que el emisor, en su cadmnara a los
titulares de los valores en los supuestos de véacio anticipado de las emisiones previstos en el
apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicarfdtanula de liquidacion o de célculo
de intereses o rendimientos correspondiente avaddade una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses s&@rdmen basandose en un Tipo de Interés
de Referencia, el diferencial positivo 0 negative ge aplicara sobre el Tipo de Interés de Refi@renc
escogido a fin de determinar el tipo de interélmdamision en cada Periodo de Interés.

Mercado de cotizacion significa (a) respecto de un indice, cesta décéisdo tipo de interés, el
mercado regulado o sistema de cotizacion espeddfig@ra cada indice, cesta de indices o tipo de
interés de que se trate en las Condiciones Firalgespondientes a cada emisioén, y (b) respecto de
una accion, cesta de acciones o materia primaas @tctivos Subyacentes, el mercado regulado o
sistema de cotizacion especificado para cada Ac®wubyacente en las Condiciones Finales
correspondientes a cada emisién, teniendo en cgaetai cualquier activo que sea o forme partade |
cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizagyadquier causa, en el mercado regulado o sistema
de negociacion especificado como Mercado de Cadizael Emisor notificara a los titulares de los
valores otro mercado regulado o sistema de cofimatidbnde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionadp significa el mercado regulado o sistema de coitira asi
especificado en las Condiciones Finales correspotes a cada emision.

Momento de Valoracion significa, en cada Fecha de Valoracién, la hor&l onomento asi
especificados en las Condiciones Finales o, senmasespecificado hora 0 momento alguno, significa
la hora de cierre del Mercado de Cotizacion desguiate.

Periodo de Interés significa, para las emisiones cuyos interesedeserminen sobre la base de un
Tipo de Interés de Referencia, el plazo duranteial se aplicara el Tipo de Interés de Referermia p
la fijacion de cada cupdn o de los intereses argagecada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial significa, para las emisiones indiciadas, el ipratel Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara pbemisor como precio de referencia inicial del
Activo Subyacente a fin de determinar mediante gécacién de la férmula de liquidacion si
corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s dé&ciprevista/s para ello, a favor de los titulates
los valores correspondientes. Se le denominaraiéaniivel Inicial del Activo Subyacente de que se
trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidaciénsignifica, para las emisiones indiciadas, el iprdel Activo
Subyacente que se utilizara por el emisor comoigube referencia final del Activo Subyacente a fin
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de determinar mediante la aplicacion de la férnudaliquidacion si corresponde un Importe de
Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para @lfgvor de los titulares de los valores. Se le dénara
igualmente Nivel Final del Activo Subyacente de geadrate.

Precio de Emision es el precio efectivo a pagar por los valoredidas.
Precio de Amortizacion o Reembolscsignifica el importe, expresado sobre el nométeatada valor,
gue el emisor pagara a los titulares de los valeresoncepto de amortizacion o reembolso de los

valores.

Sistema TARGET, significa el sistema Trans-Europeo de TransfeéaeB&xpresa de Liquidaciones
Brutas en Tiempo Real (Trans-European Automatedi Re@ Gross Settlement Express Transfer).

Tipo de Interés de Referenciasignifica, para las emisiones a tipo variabletjpd de interés fijado
como referencia para la determinacion del intengsgar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emisionaizar al amparo del Folleto Base se podran definir
por el emisor en las Condiciones Finales corredigoites a la emisién de que se trate.
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Este Folleto Base esta visado en todas sus pagfivasado en Burgos, a 19 de Febrero de 2008

Firmado en representacién de Caja de Burgos
P.P.

Roberto Rey Perales
Director General Adjunto — Area Financiera
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CONDICIONES FINALES
CAJA DE BURGOS
[volumen total de la emisién]

Emitida bajo el Folleto Base registrado en la Comién Nacional de Mercado de Valores el | |

de | | de 20[__].

Las siguientes Condiciones Finales (l@sndiciones Finales” incluyen las caracteristicas de los
valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el FolleteeBregistrado en la Comisién Nacional del
Mercado de valores con fecha ] de] | de 2Q__ ]y deben leerse en conjunto con el mencionado
Folleto, y con el Documento de Registro del Emépge se incorpora por referencia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Fiisalesniten por Caja de Ahorros Municipal de Burgos
(“Caja de Burgos” o el “Emisor” ), con domicilio social en Plaza de la Libertad SQ&sa del
Corddn, 09004 (Burgos), y C.I.F. nuimero G-09000787

Roberto Rey Perales, actuando como Director Gerfdlainto — Area Financieragn virtud del
acuerdo del Consejo de Administracion de Caja de@udel 15 de enero de 2098&n nombre y
representacion de Caja de Burgos asume la resplidadtne las informaciones contenidas en estas
Condiciones Finales.

Roberto Rey Perales declara que, a su entendanfdamaciones contenidas en las siguientes

Condiciones Finales son conformes a la realida@® yeromite ningn hecho que por su naturaleza
pudiera alterar su alcance.
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2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICABRINCIPALES

1. Emisor: Caja de Burgos
2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA/en su caso, nhombre y tipologia de la garantia]
3. Naturaleza y denominacion de los Valores: . Naturaleza: [bonos / obligaciones / cédulps

. Denominacién
. Cédigo ISIN

. Si la emisién es fungible con otra previa,
indicacion aqui.

4. Divisa de la emision: [euros/délargtibras/ indicar otras monedds
5. Importe nominal y efectivo de la emision: *  Nominal:

»  Efectivo:
6. Importe nominal y efectivo de los valores: . Nominal unitario:

. Precio de Emisior:__]%
. Efectivo inicial:[___ ]por valor
7. Fecha de emision: [dia] de[mes]de 20 ]
8. Tipo de interés: [Fijo/Variable/Indexado/Cup6n Cero/Otros indicar ihqu

(Informacién adicional sobre el tipo de interésvddores
los puede encontrarse en los epigrdfe§ a[__] de las
presentes Condiciones finales)

9. Fecha de amortizacion final y sistema de [[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetua]
amortizacion: -
[A la par al vencimienfo
[Por reduccion de nomiral
[Variable (en funcién de un indick,)
[Otros indicar aquyi

(Informacién adicional sobre las condiciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe[ ] de las presentes Condiciones Finales )

10.  Opciones de amortizacion anticipada: » Para el emisdfsi/ng
« Para el inversgsi/ng

(Informacion adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe de las presentes Condiciones Finales )

11.  Admisién a cotizacion de los valores [AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui
12.  Representacion de los valores: [Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de

Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR) y en el caso de
gue coticen en otros mercados, las entidades dacaho
gue correspondén
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TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.

14.

Tipo de interés fijo:

Tipo de interés variable:

[N.A/[_]% pagadero
anualmente/semestralmente/trimestralmiente

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

Fecha de inicio de devengo de interefdis] de

[mes]de 2¢__]

Importes IrregularegEn su caso se sefalaran aqui
las fechas y los importes irregulares que exjstan

Fechas de pago de los cuporj&${dia] de[mes]de
cada afio, desde el afid 20 hasta el afio 20 ],
ambos incluido$.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés fijo:[Ninguna/dar detallgs

[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +f_1%)]
pagaderdanualmente /semestralmente/trimestralmente
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Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basal ]

Péagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacentef:

Evolucion reciente del subyacenge:

Formula de Célculd: ] [Marger] [Fechas de
determinacion (p.ej.: el dia anterior a la fecha de
pago del cup6n anteridifEspecificaciones del
redondeo u otras condiciones relevahtes

Agente de calculd:

Procedimiento de publicacién de la fijacion de los
nuevos tipos de interés: ]

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

Fecha de inicio de devengo de intereseflia] de

[mes]de 2Q__]

Fechas de pago de los cuporjg&$idia] de[mes]de
cada afo, desde el afiid 20 hasta el afio 20 ],
ambos incluido$.

Importes Irregulare§En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que exjstan

Tipo Minimo:[N.A/[__]%]
Tipo Méaximo:[N.A/[__]%]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés variablelNinguna/dar detallgs



15.

16.

17.

Tipo de interés referenciado a un indice:

Cupon Cero:

Amortizacion de los valores:

Fecha de Amortizacién a vencimiento: -

Amortizacion Anticipada por Caja de Burgos:-
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[N.A/Detallag

Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basal ]

Péagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacentef:

Evolucion reciente del subyacenge:

Formula de CélculdDetallar la formula y
procedimiento de calcul¢Fechas de determinacion
(p. €j. el dia anterior a la fecha de pago del nup6
anterior)[Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevanté@gespecificacion de
situaciones en las que no sea posible la
determinacion del indige

Agente de calculdentidad

Procedimiento de publicacién de la fijacion de los
nuevos referencias/rendimientfs: |

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

Fecha de inicio de devengo de interefdis] de

[mes]de 2Q__]

Importes Irregulare§En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que exjstan

Tipo Minimo:[N.A./[__]%]
Tipo Maximo:[N.A/[__] %]

Fechas de pago de los cuporjg&$idia] de[mes]de
cada afo, desde el afiid 20 hasta el afio 20 ],
ambos incluido$.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés indexaddNinguna/dar detallgs

[N.A./Si]

Precio y prima de amortizacidn: 1%/[__1%

[dia] de[mes]de 20__]
Precio:[__ 1%

Fechas[N.A./ Aplica]

Total: [N.A./ Aplica]
Parcial:[N.A./ Aplica]

Valores a amortizafN.A. /Aplica]

Precio:[N.A. /Aplica]



RATING

18.

e Amortizacion Anticipada por el Tenedor:

Rating de la Emision:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

19.

20.

21.

22.

23.
24.

25.

26.

- Fechas[N.A./ Aplica]
- Total:[N.A. / Aplical

- Parcial:[N.A. / Aplica]
- Precio:[N.A. / Aplicd]

L1

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que s§inversores cualificados (Conforme a la Directiva

dirige la emision:

Periodo de Suscripcion:

Tramitacién de la suscripcion:

2003/71/CE), Inversores minoristas, publico engbain
etc]

[El [dia] de[mes]de 2¢ ], desde laf __]a.m./p.m.
horas (hora diciudad) hasta lag _ ]a.m./p.m. horas
(hora ddciudad)/desde lag __]a.m./p.m. horas (hora
de[ciudad) del[dia] de[mes]de 2@ ] hastalag ]
a.m./p.m. horas (hora deiudad) del[dia] de[mes]de

200 1.

[Directamente a través de las entidades aseguragoras
colocadoras/Otras, sefilar

[Importe minimo y maximo]

Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los  Discrecional

valores:

Fecha de Desembolso:

Entidades Directoras:

Entidades Co-Directoras:

Entidades Aseguradoras:

(i) Nombre del Asegurador:

* [entidad
* [entidad
* [entidad
* [entidad

Total asegurado

Carécter juridico del aseguramiento

Fecha del contrato de aseguramiento

Prorrateo{N.A./Describir el procedimienio
[dia] de[mes]de 2Q__]
* [entidad
* [entidad
* [entidad
* [entidad
* [entidad
* [entidad

[importg
[importg
[importg]
[importg

[importe tota]

[Mancomunado/Solidario]
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27. Entidades Colocadoras:

(i) Nombre del Colocador:

» [entidad [importg
* [entidad [importd
« [entidad [importe]
« [entidad [importe]
Total [importe tota]
28.  Entidades Coordinadoras: [N.A./Entidad(ed)
29. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de  [N.A./Entidad
Liquidez:
30. Restricciones de venta o a la libre circulacion de [ ]
los valores:
31. Representacion de los inversores: [ 1]
32. TAE, TIR para el tomador de los valores: e TIR:[_]
. TAE:[_]
33. Interés efectivo previsto para Caja de Burgos: TR}
e Comisiones: [_1% para cada entidad sobre el importe total colocado
. Gastos: CNMV, AIAF,
* Total Gastos de la emision: L%
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
34.  Agente de Pagos: [entidad

35.  Calendario relevante para el pago de los flujos [TARGET/Otrd
establecidos en la emision:

3. ACUERDOSDE EMISION DE LOS VALORES Y CONSTITUCION DEL SINDICATO
DE TENEDORES DE [TIPO DE VALOR]

De conformidad con el epigraffié.1q de la Nota de Valores, integrante del Folleto Basemparo del
gue se realiza la presente emision de valores §nskeg reglas y estatutos previstos en €l en galaci
con la constitucion del sindicato de tenedoreftige de valol, para la presente emisién de valores se
procede a la constitucién del sindicato de tenedaoie[bonos/obligaciones/valores estructurados/
cédula$ denominado el “Sindicato de Tenedoredtif® de valo} Indicar descripcién de la emision
(mes/aid)’ (el “Sindicato” ) cuya direccion se fija a estos efectos[direccion completh

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindi@a{nombre completh quien tendra las

facultades que le atribuyen los estatutos incluidasel epigrafe 4.10 de la Nota de Valores
mencionada anteriormente.
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4, ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de losrealolescritos en las presentes Condiciones Fianles
[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialai] &y se asegura su cotizaciéon en un plazo
inferior a[30] diasdesde la fecha de cierre de la suscripcion

La presentes Condiciones Finales incluyen la infmidgn necesaria para la admision a cotizacién de
los valores efiel/log mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidacion se realizard a través {iBociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBEE@R)/otros depositarios centrales sefialar

aquyj.
5.  SALDODE PROGRAMA

El limite de endeudamiento de Caja de Burgos alaamgel Folleto de Base de Valores de Renta Fija
y Estructurados, inscrito en los Registros Ofigale la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
XX de XX de 2008, es de MIL MILLONES (1.000.000.)@E EUROS.

Teniendo en cuenta la presente emision, el lim#pomible de endeudamiento es de XX (XXX) DE
EUROS.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todgsaginas y firmadas en Burgos, a [dia] de [mes] de
[afio].

Firmado en representacion de Caja de Burgos
P.P.

Roberto Rey Perales
Director General Adjunto — Area Financiera
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