Deutsche Bank

D. Luis Martin-Jadraque y Saez, apoderado de Deutsche Bank AG, sociedad con
domicilio en Taunusanlage 12, D 60262, Frankfurt am Main, Alemania y numero de
:dentificacién fiscal DEM-000066, a los efectos del procedimiento de inscripcion por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de la emision de hasta 150.000.000 de
euros en Obligaciones Subordinadas de Deutsche Bank AG

MANIFIESTA

Que el contenido integro de los documentos (folleto complementario y triptico-
resumen) incorporados al disquete adjunto, es idéntico al del Folleto Complementario y
Triptico-resumen de la emisién de hasta 150.000.000 de euros de Obligaciones
Subordinadas de Deutsche Bank AG registrados en los Registros Oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 8 de octubre de 2004,

Que se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la disfusion del
disquete en pu web.

Y para qug asi cons}e, se expide el presente certificado en Madrid a 18 de octubre de
2004. t

Fdo: Lui e‘x‘tin-'J aque y Saez
Deutsché Bank A
Apoderado



CAPITULOO

0.1 CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION DE
HASTA € 150.000.000,00 EN OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE DEUTSCHE BANK
AKTIENGESELLSCHAFT

0.1.1 I dentificacion del Emisor

El emisor es Deutsche Bank AG. Deutsche Bank AG, es una entidad de crédito constituida bajo
las leyes de Alemania.

0.1.2 Reconocimiento mutuo

La Emision ha sido reconocida e inscrita por la Comision Naciona del Mercado Valores en
régimen de reconocimiento mutuo segun lo dispuesto en € articulo 26 del Rea Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de Valores.

El folleto informativo de esta emision (seglin este se define mas adelante) ha sido sometido al
control previo de la autoridad supervisora alemana (FWB Frankfurter Wertpapierborse), quien lo
ha verificado con fecha 3 de agosto de 2004 y, posteriormente, € folleto suplementario de la
misma con fecha 28 de septiembre de 2004, siendo completado, segln la norma 6% de la Orden
Ministerial de 12 de julio de 1993, con la informacién adiciona destinada a los inversores
espafnioles contemplada en e Folleto Complementario inscrito con fecha 8 de octubre de 2004 en
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Como consecuencia de todo lo anterior, e Emisor no ha presentado un Folleto Informativo
Completo conforme a la Circular 2/1999 de 22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacién en emisiones y
ofertas publicas de valores y demés normativa aplicable.

0.1.3 Consider aciones especificas sobre la Emision

El Emisor ha acordado la emision de hasta 150.000 Obligaciones Subordinadas, por un importe
global de € 150.000.000,00.

Se ha acordado la comercializacion de esta emision en Alemaniay en Espafia, en un Gnico tramo
comun para ambas jurisdicciones.

Las Obligaciones Subordinadas son valores negociables que dan derecho a su tenedor a percibir
con carécter trimestral un tipo de interés fijo del 4,155 sobre su principa y, a la fecha de
vencimiento, un importe igua a su valor nomina o transmitirlo en e mercado secundario en €
gue cotice antes de su vencimiento.



Para dotar a las Obligaciones Subordinadas de una mayor liquidez, € Emisor tiene la intencion de
solicitar la admisién a cotizacién de las mismas en la Bolsa de Francfort (Alemania) y en €
mercado espafiol de renta fija (AIAF).

Las Obligaciones Subordinadas estardn representadas por un titulo globa que € Emisor
depositara en Clearstream Banking AG e dia inmediatamente posterior a la finalizacién del
Periodo de Suscripcion. Tal y como permite € articulo 35 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursdtiles, las Obligaciones Subordinadas estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta a los efectos de su admisién a negociacién en € mercado espariol
derentafija (AIAF).

Las Entidades intervinientes en la Emision son las siguientes:

- Emisor: Deutsche Bank AG, con domicilio social en Tanusanlage 12, D 60262, Francfort,
Alemania,

- Agente de Pagos. Deutsche Bank AG, con domicilio social en Tanusanlage 12, D 60262,
Francfort, Alemania y Deutsche Bank SAE, con domicilio social en Barcelona, Avenida
Diagonal, 446.

- Colocador: Deutsche Bank S.A.E. con domicilio socia en Barcelona, Avenida Diagonal,
446 y entidades autorizadas.

- Entidad Custodia: Deutsche Bank AG. con domicilio socia en Taunusanlagel2, D 60325
Frankfurt am Main, Republica Federal de Alemania.

- Entidad de Enlace Deutsche Bank S.A.E. con domicilio social en Barcelona,Avenida
Diagonal, 446.

0.1.4 Legislacion aplicable
Las Obligaciones Subordinadas se emiten conforme alaley aemana.

Conforme a la legidacion espafiola, las Obligaciones Subordinadas son valores negociables, en
los términos del articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y
Ofertas Publicas de Venta de Valores, modificado por € Rea Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, de modificacion del Régimen Juridico de los Mercados de Vaores y por € Real
Decreto 705/2002, de 19 de junio, y, por lo tanto, les serd de aplicacion € régimen juridico
genera de los valores negociables.
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Cualquier litigio o controversia en relacion con la presente emision de Obligaciones Subordinadas
debera someterse alos juzgados y tribunales de Frankfurt am Main (Alemania).

Las Obligaciones Subordinadas se emiten conforme a la ley demanay estaran sujetos a Derecho
Aleméan, por lo que no habra un Sindicato de Obligacionistas.
0.1.5 Factoresrelevantesy riesgos de la Emision

0.1.5.1 Prelacion de créditos

Las Obligaciones Subordinadas representan obligaciones contractuales subordinadas y no
garantizadas del Emisor, a efectos de prelacion iguales entre s e iguales a todas las demés
obligaciones subordinadas del Emisor.

En caso de insolvencia o liquidacion del Emisor:

- los acreedores privilegiados del Emisor (entre otros, los acreedores titulares de derechos
de crédito que gocen de garantia real, por jemplo, los acreedores hipotecarios) y

- los acreedores ordinarios del Emisor (entre otros, los depositarios, titulares de
obligaciones ordinarias y demas acreedores comunes)

(en adelante conjuntamente, los "Acreedores no Subordinados'), tendran prioridad en € pago de
sus derechos frente al Emisor, con preferencia sobre los titulares de Obligaciones Subordinadas.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas tendrédn Unicamente preferencia respecto de las
obligaciones del Emisor contractualmente pospuestas a las Obligaciones Subordinadas (los
“ Acreedores Especia mente Subordinados*) y los accionistas del Emisor.

Todas las obligaciones subordinadas de Deutsche Bank, incluidas las correspondientes a esta
Emision, seran iguales entre si a efectos de prelacion en € cobro. En caso de que, en una situacion
de insolvencia o liquidacion del Emisor, € patrimonio de este Ultimo - una vez satisfechos los
derechos de los Acreedores no Subordinados - no fuera suficiente para satisfacer los derechos de
los titulares de deuda subordinada, previa excluson de los derechos de los Acreedores
Especialmente Subordinados, los derechos de los titulares de deuda subordinada seran objeto de
reduccion en proporcion d importe principa de su inversion, satisfaciéndose a prorrata con cargo
a remanente.

Se excluye todo derecho a compensar € derecho de amortizacion de las Obligaciones
Subordinadas con derechos de cobro del Emisor.
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0.1.5.2 Litigios

En mayo de 2002, y sobre la base de un supuesto crédito propio y cedido, € Dr. Leo Kirch
interpuso una demanda frente a Dr. Breuer y Deutsche Bank AG, en la que adujo que unas
declaraciones del Dr. Breuer (en aguel tiempo portavoz del Consgo de Administracion de
Deutsche Bank) que éste realiz6 en una entrevista concedida a Bloomberg TV € 4 de febrero de
2002 en relacion con € Grupo Kirch son ilicitas y han perjudicado econémicamente a Kirch. El
18 de febrero de 2003, € Landgericht Minchen | dicté una sentencia declarativa segun la cual
Deutsche Bank AG y € Dr. Breuer debian responder solidariamente por e perjuicio ocasionado al
Dr. Kirch, a TaurusHolding GmbH &Co.KG y a PrintBeteiligungs GmbH a resultas de las
manifestaciones readlizadas en la entrevisaa En € procedimiento de apelacion, €
Oberlandesgericht Miinchen confirmé, € 10 de diciembre de 2003, la resolucién condenatoria de
Deutsche Bank AG adoptada por €l Landgericht Minchen |, mientras que desestimé la demanda
interpuesta frente a Dr. Breuer. Las partes han interpuesto recurso contra la decision del
Oberlandesgericht. Para obtener un titulo gecutivo de pago frente a Deutsche Bank AG, €
Dr. Kirch estaria obligado a incoar un nuevo procedimiento. En este procedimiento tendria que
acreditar de forma detallada que las manifestaciones le han ocasionado un perjuicio econémico y
la cuantia de tal perjuicio. Ademas, a mediados de 2003 el Dr. Kirch incod otro procedimiento
ante el Supreme Court (Tribunal Supremo) del Estado de Nueva York, en el que, sobre la base de
la entrevista antes citada, solicita la concesion de una indemnizacion por dafios y perjuicios y una
indemnizacion sancionatoria (Punitive Damages). Tras su remision al U. S. District Court para €
Distrito Sur de Nueva York, el caso fue desestimado el 24 de Septiembre de 2004. La decision de
este tribunal es recurrible por e Dr. Kirch.

Deutsche Bank no tiene constancia ni conocimiento del importe de la reclamacion ddl Dr. Kirch al
Deutsche Bank.

Deutsche Bank, AG, a fecha de este folleto, no tiene conocimiento de ninguna otra demanda o
procedimiento, aparte de los arriba mencionados, presentada contra é que pudiese tener impacto
relevante en las cuentas del banco.

Como consecuencia de las caracteristicas de su actividad empresarial, Deutsche Bank y sus
filiadles consolidadas en Alemania y en otros paises, entre los que se cuentan los Estados Unidos,
son parte de procedimientos judiciales, arbitrales y administrativos de vigilancia, tal como pueden
darse en e curso normal de la actividad empresarial. Estos asuntos estan sujetos a numerosos
imponderables. El resultado de los diversos procedimientos no puede predecirse con certeza. S
bien la conclusién definitiva de estos litigios puede produdr efectos sustanciales en las cuentas
consolidadas de un gercicio determinado, el Banco est4 convencido de que la situacion financiera
del Grupo no se vera influida de forma sustancial por €llo.
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En Madrid, a 8 de octubre de 2004

D. Luis Martin-Jadrague y Saez
Apoderado
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FOLLETO COMPLEMENTARIO AL
FOLLETO INFORMATIVO DE
LA EMISION DE € 150.000.000,00 EN
OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELL SCHAFT, FRANKFURT AM MAIN

El presente Folleto Complementario ha sido verificado e inscrito bajo reconocimiento mutuo en
registro oficia de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de octubre de 2004.
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1 INTRODUCCION

El presente Folleto Complementario (en adelante, e “ Folleto Complementario”) tiene por objeto
completar la informacion relevante para el mercado espafiol facilitada en e Folleto Informativo
(seglin se define a continuacion) relativo a la emision de obligaciones subordinadas (en adelante,
las “Obligaciones Subordinadas’) de la sociedad alemana Deutsche Bank Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main (en adelante, indistintamente, “DB”, el “Emisor” o la “Sociedad”) por un
importe nomina conjunto de hasta € 150.000.000, destinada a los mercados demén y espafiol v,
dentro de éstos, atodo tipo de inversores, ingtitucionales y minoristas (en addlante, la“ Oferta”).

El Folleto Complementario ha sido redlizado de conformidad con lo dispuesto en € articulo 26
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de
Valores, modificado por € Rea Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y por € Rea Decreto
705/2002, de 19 de junio, y normativa relacionada (en adelante, e " Real Decreto 291/1992").
Dicho articulo prevé, para e supuesto de ofertas de valores redizadas de forma simultanea en
Espafiay en €l extranjero por residentes en otros paises de la Unién Europea, |a posibilidad de que
e folleto informativo de la oferta pueda ser € mismo que € sometido a control previo de las
autoridades competentes de cualquier otro Estado miembro.

El presente Folleto Complementario tiene como objeto completar la informacion contenida en €
Folleto Informativo en ciertos aspectos de especia interés para los inversores espafioles en las
Obligaciones Subordinadas, y solo contiene informacion sobre determinados aspectos de la
Oferta, de conformidad con lo establecido en la norma 62 de la Orden de 12 de julio de 1993,
sobre Folletos Informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992.

El Folleto Informativo se encuentra a disposicion de todos los inversores durante la jornada
labora habitua en cada Dia Habil durante la vigencia de la Oferta en e domicilio socia de DB,
sito en Taunusanlage 12, D 60262 (Francfort, Alemania), en €l domicilio socia de Deutsche Bank
SAE (Entidad Colocadora de la Oferta, como luego se dira) sito en Paseo de la Castellana 18,
Madrid y en la Comisién Nacional del Mercado de Vaores (la“ CNMV™").

Se entendera por “Dia Hébil" a los efectos de la Oferta cualquier dia habil en Francfort,
Alemania

1.1 Antecedentes

DB presentd e 12 de julio de 2004 un Unvollstandiger Zulassungsprospekt (o Folleto de
Admision, en adelante denominado e 'Folleto de Admision") incompleto y con fecha 27 de
septiembre de 2004 la version final de mismo, en la que se concretaban 1os términos econdmicos
y @ calendario de la Emision (el Folleto de Admision, una vez completado, sera en adelante
denominados el “Folleto Informativo”) ante e FWB Frankfurter Wertpapierborse aleméan en los
gue se que recogen con detalle los términos de la oferta de suscripcién de hasta € 150.000.000 en
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obligaciones subordinadas de DB destinadas a los mercados aleméan y espafiol y, dentro de éstos,
atodo tipo de inversores, ingtitucionales y minoristas.

El FWB Frankfurter Wertpapierborse aleman registré con fecha 3 de agosto de 2004 € Folleto de
Admision y con fecha 27 de septiembre de 2004, la version final del mismo, esto es, € Folleto
Informativo.

El Folleto Complementario ha sido reconocido e inscrito en los Registros Oficides de la
Comision Nacional del Mercado de Vaores con fecha 8 de octubre de 2004, de conformidad con
lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992.

DB va a solicitar la admisién a negociacion de las Obligaciones Subordinadas en la Bolsa de
Vaores de Francfort (Alemania) y en e mercado espafiol de rentafija (AIAF).

2 RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO COMPLEMENTARIO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES

21 Responsabilidad del contenido del Folleto Complementario

El Emisor asume la responsabilidad del cortenido del presente Folleto Complementario,
representado en este acto por D. Luis Martin Jadraque y Saez, en virtud de poder especial
otorgado ante € Notario de Francfort D. Dieter Grant, € dia 19 de julio de 2004, debidamente
legalizado mediante apostilla de la Convencion de la Haya de 1961 y manifiesta que, a su juicio,
los datos e informaciones contenidas en el mismo son veraces, que no se ha omitido ninglin dato
relevante y que el presente documento no induce a error alguno sobre los términos y condiciones
de la Oferta. Dicho documento se aporta como Anexo |

2.2 Evaluacion del riesgo del Emisor

La deuda a largo plazo de DB actud esta calificada como Aa3 por Moody's y AA- por Standard
& Poors y Fitch.La dltima cdificacién ha sido emitida en Diciembre 2003 por Moody’s, € 23 de
enero de 2004 por Standard & Poorsy e 23 de junio de 2004 por Fitch.

A efectos informativos se recogen en la siguiente tabla las escalas de calificacion para deuda a
largo plazo de las tres agencias anteriores:
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Agencia Standard & Poor’s Moody’s Fitch
Categoria de inversion AAA Aaa AAA
AA Aa AA
A A A
BBB Baa BBB
Categoria especulativa | BB Ba BB
B B B
CCC Caa CccC
CcC Ca CcC
C C C
DDD
DD
D

Standard & Poors aplica un signo “+” o0 ““ en las categorias AA a CCC que indica la posicion
relativa dentro de cada categoria.

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde
Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada
categoria de rating genérica, e modificador 2 indica una banda media'y d modificador 3 indica la
bandainferior de la categoria genérica.

El signo “+” en Fitch Ratings representa la mejor posicion del valor dentro de una categoria
mientras que € signo “-* indicala posicion mas dénil.

Las cdificaciones son una opinion de las agencias de cdlificacion sobre la capacidad y
compromiso juridico de un emisor para efectuar los pagos de intereses y amortizacion del
principa en los casos previstos en las condiciones de emision cuya finalidad es proporcionar una
medida del riesgo de incumplimiento en € pago de intereses, dividendos o principal de una
inversion en renta fija. Las calificaciones no congtituyen recomendacion de compra o venta de
vaores en € mercado ni intentan reflgjar las condiciones de éste. Las calificaciones estén sujetas
a revison, modificacion, suspension o eiminacion en cualquier momento y de forma unilateral
por las agencias de calificacion s éstas asi |0 consideraran necesario.

23 Organismos Supervisores

Este Folleto Complementario ha sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV d dia 8 de
octubre de 2004. El registro del presente Folleto Complementario por la CNMV no implica
recomendacién de la suscripcién de los valores a los que se refiere el mismo, ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores
emitidos conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992.
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24 Auditorias

Se hace constar que los informes de auditoria de las Cuentas Anuales del Emisor (individuales y
consolidadas), correspondientes al gjercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2003 no reflgjan
salvedad ni limitacion a alcance aguna

Las Cuentas Anuales Consolidadas, € Informe de Gestion Consolidado y € Informe de Auditoria
del Grupo Deutsche Bank asi como las Cuentas Anuales, € Informe de Gestion y € Informe de
Auditoria de DB correspondientes a periodo comprendido entre el dia 1 de enero y 31 de
diciembre de 2003 se encuentran depositados en la CNMV con fecha 21 de mayo de 2004 y
nimero de registro de entrada 2004/055834. Los estados financieros individuales de DB y los
estados financieros consolidados del Grupo Deutsche Bank antes citados han sido objeto de
revisén por parte de KPMG Deutsche Treuhand-Gesedllschaft siendo e informe de auditores
relativo a dicha revisién de fecha 8 y 9 de marzo de 2004, respectivamente. El informe de los
auditores ha quedado debidamente reproducido en los estados financieros.

Asimismo, los informes anuales y semestrales publicados correspondientes a los gercicios 2001,
2002 y 2003 de DB, asi como futuros informes anuales y semestrales, podran obtenerse
remitiendo una solicitud en tal sentido a= PKS Direktwerbe GmbH, Archiv Deutsche Bank AG,
Apdo. de Correos 560188, D-60406 Francfort del Meno, asi como en € sitio de Internet
www.deutsche-bank.com. Los informes anuales consolidados del Grupo Deutsche Bank e
individuales de DB correspondientes a los gercicios 2001 y 2002 se encuentran asimismo
depositados con laCNMYV.

Se adjunta como Anexo |l a presente Folleto Complementario copia de las Cuentas Anuaes
Consolidadas del Grupo Deutsche Bank y de la Cuentas Anuales Individuales de Deutsche Bank
AG, correspondientes a gercicio socid cerrado a 31 de diciembre de 2003.

25 Acuerdos sociales

Al estar comprendida dentro del gercicio ordinario del negocio del Emisor (tal y como este se
define en sus Estatutos Sociales), la emision de las Obligaciones Subordinadas no requiere, de
acuerdo on derecho aleman, autorizacion alguna por parte de ninglin érgano de administracion o
gobierno del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, D. Luis Martin Jadraque y Saez, que en este acto actla como
representante del Emisor, ha sido debidamente apoderado nediante €l poder especia aportado
como Anexo | a presente Folleto Complementario para llevar acabo cuantas acciones y otorgar
cuantos documentos fueran necesarios en relacion con la Oferta.
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2.6 Autorizacion administrativa

La Oferta objeto del Folleto Informativo no precisa de autorizacion administrativa conforme a lo
establecido en d articulo 25 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valoresy la Orden
Ministerial de 28 de mayo de 1999 ddl Ministerio de Economiay Hacienda.

La verificacién y registro del Folleto Informativo ha sido redizada por la FWB Frankfurter
Wertpapierbdrse aleman con fecha 3 de agosto de 2004 y nimero L2004/247 y posteriormente, €l
folleto suplementario de la misma con fecha 28 de septiembre de 2004. Su reconocimiento y
registro por la CNMV ha tenido lugar, de conformidad con lo establecido en € Rea Decreto
291/1992, con fecha 8 de octubre de 2004.

La compra de las Obligaciones Subordinadas por inversores residentes en Espafia queda sometida
al régimen sobre inversiones espafiolas en € extranjero establecido en €l Real Decreto 664/1999,
de 23 de abril, debiendo ser declaradas a Registro de Inversiones del Ministerio de Economia,
con una findidad administrativa, estadistica o econdémica. Deutsche Bank SAE asumira la
obligacion de llevar a cabo dicha declaracion.

3. LOSVALORESNEGOCIABLES OBJETO DE LA OFERTA

31 Naturaleza y denominacién de los valores

Los valores objeto de la Oferta son Obligaciones Subordinadas de DB de mil (1.000) euros de
valor nominal cada una, sometidas a Derecho Aleman.

Las Obligaciones Subordinadas representan obligaciones contractuales subordinadas y no
garantizadas del Emisor, a efectos de prelacion iguales entre s e iguales a todas las demés
obligaciones subordinadas del Emisor.

En caso de insolvencia o liquidacion del Emisor:

- los acreedores privilegiados del Emisor (entre otros, los acreedores titulares de derechos
de crédito que gocen de garantia real, por ejemplo, los acreedores hipotecarios) y

- los acreedores ordinarios (entre otros, los depositarios, titulares de obligaciones ordinarias
y demés acreedores comunes)

(en adelante conjuntamente, los "Acreedores no Subordinados"), tendran prioridad en € pago de
sus derechos frente al Emisor, con preferencia sobre los titulares de Obligaciones Subordinadas.
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Los titulares de Obligaciones Subordinadas tendran Unicamente preferencia respecto de las
obligaciones del Emisor contractualmente pospuestas a las Obligaciones Subordinadas (los
“ Acreedores Especia mente Subordinados*) y los accionistas del Emisor.

Todas las obligaciones subordinadas de Deutsche Bank, incluidas las correspondientes a esta
Emision, seran iguales entre si a efectos de prelacion en € cobro. En caso de que, en una situacion
de insolvencia o liquidacion del Emisor, € patrimonio de este Ultimo - una vez satisfechos los
derechos de los Acreedores no Subordinados - no fuera suficiente para satisfacer los derechos de
los titulares de deuda subordinada, previa excluson de los derechos de los Acreedores
Especiamente Subordinados, los derechos de los titulares de deuda subordinada seran objeto de
reduccion en proporcion d importe principal de su inversion satisfaciéndose a prorrata con cargo
al remanente.

Se excluye todo derecho a compensar € derecho de amortizacion de las Obligaciones
Subordinadas con derechos de cobro del Emisor.

3.2 Tipo deinterés

Las Obligaciones Subordinadas devengardn intereses sobre su principa a tipo dd 4,155 por
ciento anual desde € 10 de noviembre de 2004 inclusive (en adelante, la “Fecha de desembolso™)
hasta € 10 de noviembre de 2014 exclusive, de acuerdo con € calendario previsto en € epigrafe
4.1 del presente folleto.

Los intereses se pagaran trimestralmente e 10 de febrero, 10 de mayo, 10 de agosto y 10 de
noviembre de cada afio (cada una de dichas fechas, una “Fecha de pago de intereses’). El primer
pago de intereses se hara € 10 de febrero de 2005.

Laformulapara el célculo del importe de cada uno de los cupones trimestrales serd la siguiente:

NxIxT

K x 100
Donde:

C= Importe del cupdn

N= Importe Nominal de cada obligacion

I= Tipo de interés nominal bruto anual.

T= NUmero de dias del periodo, primer diainclusivey Ultimo exclusive.
K= Ndmero de dias del afio.

Si la Fecha de vencimiento o la Fecha de pago de intereses no fuera un Dia H&bil, se entenderd

por Fecha de vencimiento o Fecha de pago de intereses € Dia Habil inmediatamente posterior a
aqué inicialmente previsto savo que dicho dia caiga dentro del mes posterior, en cuyo caso la
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Fecha de vencimiento o la Fecha de pago de intereses serd el Dia Habil inmediatamente anterior
al iniciamente previsto, sin que esta circunstancia pueda tener ninglin efecto sobre el importe que
deba satisfacerse.

El pago de intereses sobre las Obligaciones se hara a través de DB como agente de pagos a
Sistema de liquidacién o a la orden de éste para su abono a los titulares de las Obligaciones
Subordinadas. Si € Emisor designara a cualquier otro banco como agente de pagos dicho sustituto
deberd actuar exclusivamente como agente del Emisor y no debera tener relacién de agencia o
trust alguna con los titulares de las Obligaciones Subordinadas.

33 T.A.E. para €l suscriptor

La Tasa Anual Equivalente Bruta o Tasa Interna de Rentabilidad bruta anua prevista para €
suscriptor, considerando €l tipo de interés del 4,155% seria del 4,22%..

La Tasa Anual Equivaente se ha calculado de acuerdo con la formula recogida en la formula
recogida en la Circular 8/1990, de 7 de septiembre, del Banco de Espafia.

La Tasa Interna de Rentabilidad (TIR) se define como la tasa de interés que iguala € valor actual
de los rendimientos futuros esperados con € coste de lainversién inicial.

" FG

=7 - ----
=1 (1+ |) Tj/365

En donde:

n: NUmero de periodos de liquidacién

i: Tasainterna de rentabilidad

E: Importe efectivo de la emision

FC;: Flujos de caja que produce lainversion en cada fecha de pago j
T;: Dias entre la fecha de desembaso y la fecha de pago

34 Amortizacion de las Obligaciones Subordinadas
Las Obligaciones Subordinadas se amortizarédn por su importe de amortizacion a vencimiento e
10 de noviembre de 2014 (la “Fecha de vencimiento’). El importe de amortizacion a

vencimiento (el “Importe de amortizacion al vencimiento”) de cada Obligacion se
correspondera con su respectivo valor nominal.
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En caso de que DB no pudiese amortizar las Obligaciones Subordinadas a vencimiento,
continuaran devengéndose intereses sobre e importe del principal pendiente de las Obligaciones
Subordinadas desde la Fecha de vencimiento hasta € término del dia en que se produzca la
amortizacion efectiva de las Obligaciones Subordinadas al tipo de interés legal de demora, salvo
que € tipo de interés que pagasen las Obligaciones Subordinadas fuese superior al tipo de interés
legal de demora, en cuyo caso continuara aplicandose también durante dicho periodo de tiempo €
tipo de interés origind.

3.5 Legislacion Aplicable
L as Obligaciones Subordinadas se emiten conforme alaley alemana.

Conforme a la legidacion espafiola, las Obligaciones Subordinadas son valores negociables, en
los términos del articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y
Ofertas Plblicas de Venta de Vaores, modificado por € Rea Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, de modificacion del Régimen Juridico de los Mercados de Vaores y por € Real
Decreto 705/2002, de 19 de junio, y, por lo tanto, les serd de aplicacion e régimen juridico
genera de los valores negociables.

Cuaquier litigio o controversia en relacion con la presente emision de Obligaciones Subordinadas
debera someterse alos juzgados y tribunales de Frankfurt am Main (Alemania).

Las Obligaciones Subordinadas se emiten conforme a la ley alemana y estaran sujetos a Derecho
Alemén, por lo que no habrd un Sindicato de Obligacionistas.

3.6 Representacion de los valores
Las Obligaciones Subordinadas se emiten al portador.

Las Obligaciones Subordinadas estan representadas por un Bono global a portador (¢l “Bono
global”) depositado en la fecha de emisién en Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (en
adelante, el “Sistema de Liquidacién”). No se emitiran cupones de interés ni bonos individuales.
Las Obligaciones Subordinadas seran transmisibles como participaciones en copropiedad en €
Bono global. El Bono Globa ir4 provisto de la firma manuscrita de dos apoderados vélidamente
autorizados de DB, asi como de una firma de autenticacion.

Lo anterior no obstarg, de conformidad con lo dispuesto en € articulo 35 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuentay
compensacion y liquidacién de operaciones bursétiles, la representacion de las Obligaciones
Subordinadas mediante anotaciones en cuenta a los efectos de su admision a negociacién en €
mercado espafiol de renta fija (AIAF), quedando designado a ta fin e Emisor como Custodio de
las Obligaciones Subordinadas en e extranjero segin consta en € Contrato de Agencia a que se
hace mencion en € epigrafe 4.5.2.2
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CAPITULO 4. RESUMEN DE LA OFERTA

En esta seccidon se ofrece un breve resumen de los elementos subjetivos y objetivos de la Oferta
paralos inversores residentes en Espafia.

4.1 Introduccién: hitos principales

El procedimiento de colocacion de dicha Oferta tiene los siguientes hitos principales, que se
describen con mas detalle a continuacion:

12 dejulio de 2004

29 dejulio de 2004

3 de agosto de 2004

28 de septiembre de 2004

8 de octubre de 2004

11 de octubre de 2004

31 de octubre de 2004

10 de noviembr e de 2004

10 denoviembre de 2014

4.2 El Oferente

Presentacion del Folleto Informativo ala FWB Frankfurter
Wertpapierborse

Presentacion de la comunicacion previa con relacion ala Ofertaen
la Comision Nacional del Mercado de Vaores

Obtencion de la aprobacion de la FWB Frankfurter Wertpapierborse
Presentacion y registro ded Folleto Informativo con las condiciones

econémicas en FWB Frankfurter Wertpapierborse (“Fecha de
L anzamiento”)

Reconocimiento mutuo del Folleto Informativo e inscripcion de éste
y del Folleto Complementario por la CNMV (Fecha de lanzamiento
de laEmisién).

Inicio del Periodo de Suscripcion (alas 10:00 CET).

Cierre del Periodo de Suscripcién (alas 17:00 CET)

Desembolso de las Obligaciones Subordinadas.

Vencimiento de las Obligaciones Subordinadas.

El Oferente en esta Oferta es Deutsche Bank Aktiengesellschaft.

4.3 Inversores a los que se destinan las Obligaciones Subor dinadas
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Las Obligaciones Subordinadas se destinan al mercado alemén y espafiol y, dentro de éstos, a
todo tipo de inversores, ingtitucionales y minoristas.

4.4 Precio de Emision

Las Obligaciones Subordinadas se emiten a su valor nomina unitario de mil (1.000) euros por
titulo.

4.5 Procedimiento de colocacion, suscripcion y liquidacion de las Obligaciones
Subordinadas

45.1 Suscripcion
4.5.1.1 Periodo de Suscripcion

La suscripcion de las Obligaciones Subordinadas se redlizard en € Periodo de Suscripcién que
sera Unico para la totalidad de la Oferta y transcurrira desde las 10:00 horas del dia
inmediatamente posterior a la verificacion e inscripcién del presente Folleto Complementario en
el registro oficia de la Comision Nacional del Mercado de Vaores, hasta las 17:00 horas del dia
31 de octubre de 2004, ambos inclusive, seglin consta en € epigrafe 4.1 anterior. No obstante €l
Emisor se reserva el derecho a cerrar, por cualquier motivo, € periodo de suscripcién antes de su
fecha de vencimiento declarada.

No existirda prorrateo. Las Obligaciones Subordinadas seran asignadas a los suscriptores por
riguroso orden cronolégico de las solicitudes que se reciban.

El Emisor comunicara a la CNMV d importe de las Obligaciones Subordinadas efectivamente
colocado en el mercado espafiol una vez cerrado € periodo de colocacion.

4.5.1.2 Procedimiento de suscripcion

La suscripcion de las Obligaciones Subordinadas en € mercado espafiol se redizara a través de
Deutsche Bank SAE (en adelante, la“ Entidad Colocadora™), en horario de atencién a publico.

Las solicitudes de suscripcién (en adelante, las “ Solicitudes de Suscripcion”) seran vinculantes e
intransferibles, no pudiendo ser revocadas por € inversor. Se adjunta a este Folleto
Complementario como Anexo |11 € modelo de Solicitud de Suscripcion.

La formulacion de las Solicitudes de Suscripcion no estard condicionada a la suscripcién de un
ndmero minimo ni maximo de Obligaciones Subordinadas alguno.
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La formulacién de las peticiones de suscripcién podra hacerse por cualquiera de las siguientes

vias:

a)

b)

Mediante la formulacion por escrito de una Solicitud de Suscripcién segiin € modelo
adjunto, que debera ser firmada por € inversor interesado en € impreso que la Entidad
Colocadora deberd facilitarle atal efecto.

El impreso reflgjara el nimero de Obligaciones Subordinadas que desee suscribir, nombre
y apellidos o denominacién socia del inversor, domicilio, NIF 0 nimero de tarjeta de
residencia (en €l caso de inversores extranjeros con residencia en Espafia) o €l nimero de
pasaporte del inversor y su nacionalidad (en € caso de inversores extranjeros no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF), asi como cualesquiera otros requisitos
exigidos por lalegidacion aplicable.

Aqudlas Solicitudes de Suscripcion que no estén debidamente cumplimentadas de
conformidad con lo anterior, serdn rechazadas.

Con caréacter previo a la formulacion de la Solicitud de Suscripcion se entregara a
inversor en la oficina ante la cua formule la misma un gemplar del Triptico-resumen del
Folleto Informativo.

Por via telefénica (db-line) a través de la Entidad Colocadora, siempre y cuando con
caracter previo esta Ultima le haya enviado a suscriptor copia ddl Triptico-resumen de la
Oferta. Las reglas aplicables a la Solicitud de Suscripcion de Obligaciones Subordinadas
por viatelefénica serén las siguientes:

- Acceso y contratacion: El peticionario deberd ser cliente de la Entidad
Colocadora y debera disponer de una tarjeta de claves (TIP) que obtendra previa
firma del Contrato de Servicio db-line. Una vez autentificada su identidad, €
cliente podra cursar Solicitudes de Suscripcién de Obligaciones Subordinadas.
Por dltimo, e peticionario debera facilitar e nimero de cuenta de custodia de
valores donde desee se le anote la suscripcion de las Obligaciones Subordinadas.

- Autenticidad: La Entidad Colocadora deberd establecer los medios necesarios
para dejar constancia de la fecha y hora en que se cursan las correspondientes
Solicitudes de Suscripcién por parte de los peticionarios y tomar cualesquiera otra
medidas fueran necesarias en atencion a la legislacion sobre blanqueo de capitales
gplicable ala fecha de suscripcion.

- Archivo de Solicitudes de Suscripcion: La Entidad Colocadora debera

mantener un archivo de justificantes de las Solicitudes de Suscripcién recibidas,
gue estard formado por € registro magnético correspondiente.
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- Confidencialidad: La Entidad Colocadora debera establecer los medios
necesarios para asegurar que ninglin usuario no autorizado tendrd acceso a las
Solicitudes de Suscripcion cursadas por |os peticionarios.

- Integridad: Deutsche Bank, S.A.E. debera establecer los medios necesarios
para impedir la pérdida 0 manipulacion de las Solicitudes de Suscripcion cursadas
por los peticionarios.

) También se podra realizar la suscripcion por medio de los agentes autorizados de
la Entidad Colocadora ("Agentes Autorizados') debidamente comunicados a
Banco de Espafia. En particular se utilizaran las oficinas de la Entidad Publica
Empresarial “Correos y Telégrafos’. La Solicitud de Suscripcion se tramitara
previa entrega por €l Agente de la Entidad Colocadora de una copia del Triptico-
resumen de la Emision.

4.5.1.3 Desembolso

El desembolso de las peticiones aceptadas se hard, seglin consta en € epigrafe 4.1 anterior, con
fecha valor 10 de noviembre del 2004 mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro o a la
vista, asociada a una cuenta de valores, que e suscriptor mantenga con la Entidad Colocadora.

Los suscriptores de las Obligaciones Subordinadas deberdn desembolsar € importe de su
suscripcion en Euros.

En caso de que € suscriptor no tuviera cuenta abierta, deberd abrir una cuenta de efectivo
asociada a una cuenta de valores, cuya apertura y cancelacion no supondra gasto alguno para €

suscriptor. Si se cobrard, no obstante, la correspondiente comisién de mantenimiento por la cuenta
de efectivo de acuerdo con las tarifas autorizadas por € Banco de Esparia.

4.5.2 Colocacion y adjudicacion de las Obligaciones Subordinadas

4.5.2.1 Entidad Colocadora

La Entidad Colocadora de las Obligaciones Subordinadas sera Deutsche Bank, SA.E. por s
mismay através de sus Agentes Autorizados.

4.,5.2.2 Contrato de agenciay entidad de enlace

El Emisor ha suscrito con Deutsche Bank, S.AA.E. un Contrato de Agencia y Entidad Enlace, un
gemplar del cual se depositaraen laCNMV.

En virtud de este contrato, Deutsche Bank, S.A.E., en cuanto Agente Espafiol, atendera el servicio
financiero de la Oferta en Espafia.
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Adicionamente, en e mismo contrato, el Emisor ha otorgado un mandato en favor de Deutsche
Bank SAE para que éste, en nombre y representacion del Emisor, pueda gercitar las siguientes
facultades:

a) Actuar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y cualquier otra ingtitucién espafiola
como representante del Emisor siempre que éste no lo haga directamente y requiera a Agente
Espafiol en este sentido para que lleve a cabo, por cuenta del Emisor, todas las actuaciones
necesarias para recibir y enviar al Emisor todas las notificaciones o citaciones que pudieran
remitirse por las autoridades espafiolas. Especidmente, e Agente Espaniol facilitard la
informacion periddica que e Emisor debe depositar y distribuir y, s los hubiera, comunicara los
hechos relevantes que afecten a Emisor;

b) Llevar a cabo todas las comunicaciones y publicaciones dirigidas a los titulares de las
Obligaciones Subordinadas o a los inversores que resulten necesarias de conformidad con lo
dispuesto en d articulo 32 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas
Publicas de Venta de Valores o cualesquiera otras que de forma obligatoria o voluntaria vaya a
divulgar € Emisor y en los términos previstos en éste atal efecto;

¢) Realizar cualquier otro acto no expresamente mencionado con anterioridad que fuera necesario
0 conveniente para € desempefio de las funciones que le han sido encomendadas a Agente
Espariol.

En su condicion de Entidad Enlace bajo € citado contrato, Deutsche Bank SAE, establecera y
mantendra, en coordinacion con la Entidad Custodia en el extranjero (Deutsche Bank AG), los
mecanismos hecesarios para garantizar en todo momento y circunstancia la correcta 'y permanente
correspondencia entre e saldo de vaores incluido y registrado en € sistema a cargo de
IBERCLEAR y & saldo de valores depositados o registrados en la Entidad Custodia en e
extranjero, cumpliendo con todas las obligaciones previstas en la Circular 6/1999, de 15 de
septiembre, de IBERCLEAR.

4.5.2.3 Entidades aseguradoras

La Emisién de las Obligaciones Subordinadas no estara asegurada.

4.5.2.4 Procedimiento de colocacion

Todas las Solicitudes de Suscripcién recibidas dentro del Periodo de Suscripcion se atenderan
respeténdose lo establecido en la presente Seccidén. En e supuesto de que € numero de
Obligaciones Subordinadas objeto de la suscripcion a nivel europeo excediera del nimero de

Obligaciones Subordinadas objeto de la Emision, las Obligaciones Subordinadas seran asignadas
alos suscriptores por riguroso orden cronoldgico de las Salicitudes de Suscripcion que se reciban.
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4.5.2.5 Prorrateo
No se redizara prorrateo, habida cuenta de lo sefialado en el epigrafe 4.5.1.1 anterior.
4.5.2.6 Entrega de los titulos definitivos

Los Certificados globaes definitivos permanecerdn en custodia en un sistema de liquidacion o a
nombre de éste hasta que se hadlan satisfecho todas las obligaciones de DB nacidas de las
Obligaciones Subordinadas. Por “Sistema de liquidacion” se entenderd Clearstream Banking AG,
Francfort del Meno (“CBF”).

455 Admisién a cotizacion

Edta previsto solicitar la admision a cotizacion de las Obligaciones Subordinadas en la Bolsa de
Francfort (Alemania) y en € mercado espafiol de renta fija (AIAF). La admisién a cotizacion se
hard lo antes posible y siempre antes de un mes a contar desde € dia habil inmediatamente
posterior d Ultimo dia del Periodo de Suscripcion. En los casos en que e Emisor, por cuaquier
circunstancia, no pudiera dar cumplimiento en € plazo indicado a compromiso antes
mencionado, procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los motivos del retraso,
previacomunicacion del correspondiente hecho relevante ala CNMV.

5. REGIMEN FISCAL

En este apartado se exponen los aspectos més relevantes del régimen fiscal que, con caracter
general, resulta aplicable a las rentas derivadas de la inversion en la presente emision de las
Obligaciones Subordinadas, de conformidad con la legidacion estatal actuamente vigente en
Espafia. En este sentido, los potenciales inversores deberdn tomar en consideracion las posibles
circunstancias fiscales especiales que les puedan afectar y, en su caso, las normas de aplicacion
territorial que fueran invocables. En consecuencia, esta exposicion no pretende ser una
descripcién comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario que pudieran ser
relevantes en cuanto a una decision de inversion o desinversion en la presente Oferta de
Obligaciones Subordinadas, ni tampoco puede abarcar e tratamiento fiscal aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuaes (como por gemplo, las entidades financieras, las
entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Ingtituciones de Inversion Colectiva, los
Fondos de Pensiones,etc.) estan sujetos a normas particulares.

Se aconsgja, en ta sentido, a los inversores interesados en la adquisicion de las Obligaciones
Subordinadas que consulten con sus abogados 0 asesores fiscales en orden a la determinacion de
aquellas consecuencias tributarias aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, |os inversores
habran de tener en cuenta los cambios que la legidacion fiscal vigente en este momento pudiera
experimentar en € futuro.
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5.1 Régimen fiscal aplicable a las rentas que puedan derivarse para los adquirentes de las
Obligaciones Subordinadas

5.1.1. Impuesto sobre la Renta de las Per sonas Fisicas

Cuando los tenedores de las Obligaciones Subordinadas objeto de la presente emisién sean
personas fisicas contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, € régimen
fiscal aplicable a las rentas derivadas de los mismos se encuentra regulado, bésicamente, por
Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de Marzo, por € que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y por €l Rea Decreto 1775/2004, de 30
dejulio, por & que se aprueba e Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

5.1.1.1. Rendimiento derivado del pago de intereses

Los intereses percibidos tendran la consideracién para su perceptor de rendimientos del capita
mobiliario. El importe integro del rendimiento obtenido se integrara en la parte general de la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de su perceptor, correspondiente a
periodo impositivo d que pertenezca la fecha de exigibilidad de los intereses, tributando d tipo
gue corresponda en funcion del nivel de renta del perceptor (actualmente entre el 15% vy el 45%).

Los rendimientos positivos obtenidos se encontraran sometidos, con caracter genera, a la
obligacién de retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a un tipo
gue actualmente es del 15 por 100, por parte de la entidad depositaria operante en territorio
espafiol o por la entidad, asimismo operante en territorio espafiol, que tenga a cargo su gestion de
cabro.

5.1.1.2 Rendimiento derivado del pago de principal

En relacion con las rentas derivadas de la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas objeto
de la presente emisién, tendran la calificacion, asimismo, de rendimientos del capital mohiliario,
cuantificables por la diferencia entre € vaor de amortizacion de las mismas y su vaor de
suscripcion o adquisicion, computandose a estos efectos los gastos accesorios de adquisicion o
engjenacion en tanto se justifiquen adecuadamente. El importe integro del rendimiento obtenido
se integrard en la parte genera de la base imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas de su perceptor, correspondiente a periodo impositivo a que pertenezca la fecha de
exigibilidad de los intereses, tributando d tipo que corresponda en funcion del nivel de renta del
perceptor (actualmente entre el 15%y el 45%).

Las rentas positivas derivadas de la amortizacién de los valores objeto de la presente emisién, en
cuanto que se trata de activos financieros admitidos a negociacion en € Mercado AIAF de Renta
Fija, no estaran sometidas a retencion a cuenta por parte de la entidad financiera, operante en
territorio espafiol, que reciba la orden de venta o que actle por cuenta del transmitente.
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5.1.1.3 Rentas derivadas de la transmision de las Obligaciones Subor dinadas

En relacion con las rentas derivadas de la transmision a titulo oneroso de las Obligaciones
Subordinadas objeto de la presente emision, tendran la calificacion, asimismo, de rendimientos
del capital mobiliario, cuantificables por la diferencia entre e vaor de transmision de los mismos
y su valor de suscripcion o adquisicién, computandose a estos efectos los gastos accesorios de
adquisicion o engjenacion en tanto se justifiquen adecuadamente. El importe integro del
rendimiento obtenido se integrara en la parte general de la base imponible del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas de su perceptor, correspondiente a periodo impositivo a que
pertenezca la fecha de exigibilidad de los intereses, tributando al tipo que corresponda en funcion
del nivel derenta del perceptor (actualmente entre el 15% vy el 45%).

Las rentas positivas derivadas de la transmision de los valores objeto de la presente emision, en
cuanto que se trata de activos financieros admitidos a negociacion en € Mercado AIAF de Renta
Fija, no estaran sometidas a retencion a cuenta por parte de la entidad financiera, operante en
territorio espafiol, que reciba la orden de venta o que actlie por cuenta del transmitente. No
obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a cupon corrido en las
transmisiones efectuadas dentro de los treinta dias anteriores a vencimiento del cupén siempre
gue (i) € adquirente no sea residente en territorio espafiol 0 sea sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, y (ii) las rentas derivadas del abro del cupdn estén exceptuadas de la obligacién de
retener en relacion con el adquirente.

5.1.2 Impuesto sobr e Sociedades

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas juridicas, asi como determinadas entidades sin
persondidad juridica, residentes en territorio espafiol, se encuentra regulada, basicamente, por
Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de Marzo, por € que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades y por € Rea Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por € que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

5.1.2.1 Rendimiento derivado del pago de inter eses

Los intereses percibidos por e tenedor de las Obligaciones Subordinadas objeto de la presente
emision, sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, tendran la consideracion, con caracter
general, de rentas sometidas a tributacion en dicho Impuesto, de conformidad con las normas para
la determinacion de la base imponible en € régimen de estimacion directa, contenidas en €
articulo 10.3 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Segln lo dispuesto en d articulo 59.s) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dichas
rentas, calificadas a efectos de retenciones como rendimientos del capital mobiliario, se
encuentran exceptuadas de la obligacion e retener en cuanto proceden de un activo financiero
negociado en un mercado organizado de paises de la OCDE.
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5.1.2.2 Rendimiento derivado del pago de principal

La renta obtenida en la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas objeto de la presente
emision, por un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, tendran la consideracién, con
carécter general, de rentas sometidas a tributacion en dicho Impuesto, de conformidad con las
normas para la determinacion de la base imponible en € régimen de estimacion directa,
contenidas en € articulo 10.3 dela Ley ddl Impuesto sobre Sociedades.

Dichas rentas se encuentran exceptuadas de la obligacion de retener en los términos expuestos en
el apartado precedente.

5.1.2.3 Rentas derivadas de la transmision de las Obligaciones Subor dinadas

La renta obtenida en la transmision por € tenedor de las Obligaciones Subordinadas objeto de la
presente emision, sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, tendran la consideracién, con
carécter general, de rentas sometidas a tributacién en dicho Impuesto, de conformidad con las
normas para la determinacién de la base imponible en @ régimen de estimacion directa,
contenidas en €l articulo 10.3 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Dichas rentas se encuentran exceptuadas de la obligacién de retener en los términos expuestos en
€l apartado precedente.

5.1.3 Impuesto sobre la Renta de No Residentes

La fiscalidad sobre la renta obtenida por personas o entidades no residentes en territorio espafiol
se encuentra regulada, basicamente, por el Real Decreto Legidativo 52004, de 5 de Marzo, por €
que se aprueba € Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y
otras normas tributarias y por el Real Decreto 1976/2004, de 30 de julio, por € que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

En el caso de contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que operen mediante
establecimiento permanente situado en territorio espafiol, a las rentas obtenidas como
consecuencia de la ftitularidad y transmision de las Obligaciones les seran de aplicacion las
normas expuestas en e apartado 5.1.2., con las particularidades establecidas en la Ley del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Las rentas percibidas por € tenedor de las Obligaciones Subordinadas objeto de la presente
emisién, cuando las mismas sean obtenidas por una persona fisica o entidad no residente sin
establecimiento permanente en territorio espafiol, tendran la consideracion, con carécter general,
de renta no sometida a tributacion en € Impuesto sobre la Renta de No Residentes, por no
considerarse obtenida en nuestro pais, en la medida que se trate de rendimientos del capital
mobiliario satisfechos por personas o entidades no residentes en territorio espafiol y siempre que
los mismos no retribuyan prestaciones de capital utilizadas en territorio espafiol.
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6. INFORMACION A LOS TITULARES DE OBLIGACIONES SUBORDINADASY A
LOS INVERSORES ESPANOLES

6.1 Litigios

En mayo de 2002, y sobre la base de un supuesto crédito propio y cedido, e Dr. Leo Kirch
interpuso una demanda frente a Dr. Breuer y Deutsche Bank AG, en la que adujo que unas
declaraciones del Dr. Breuer (en aguel tiempo portavoz del Consgo de Administracion de
Deutsche Bank) que éste realiz6 en una entrevista concedida a Bloomberg TV € 4 de febrero de
2002 en relacion con e Grupo Kirch son ilicitas y han perjudicado econémicamente a Kirch. El
18 de febrero de 2003, € Landgericht Minchen | dicté una sentencia declarativa segin la cua
Deutsche Bank AG y € Dr. Breuer debian responder solidariamente por e perjuicio ocasionado al
Dr. Kirch, a TaurusHolding GmbH &Co.KG y a PrintBeteiligungs GmbH a resultas de las
manifestaciones readlizadas en la entrevista En & procedimiento de apeacion, €
Oberlandesgericht Miinchen confirm6, € 10 de diciembre de 2003, la resolucién condenatoria de
Deutsche Bank AG adoptada por € Landgericht Miinchen I, mientras que desestimé la demanda
interpuesta frente a Dr. Breuer. Las partes han interpuesto recurso contra la decision del
Oberlandesgericht. Para obtener un titulo gecutivo de pago frente al Deutsche Bank AG, €
Dr. Kirch estaria obligado a incoar un nuevo procedimiento. En este procedimiento tendria que
acreditar de forma detallada que las manifestaciones le han ocasionado un perjuicio econémico y
la cuantia de tal perjuicio. Ademas, a mediados de 2003 el Dr. Kirch incod otro procedimiento
ante el Supreme Court (Tribunal Supremo) del Estado de Nueva Y ork, en el que, sobre la base de
la entrevista antes citada, solicita la concesion de una indemnizacion por dafios y perjuicios y una
indemnizacion sancionatoria (Punitive Damages). Tras su remision al U. S. District Court para €
Distrito Sur de Nueva York, € caso fue desestimado € 24 de Septiembre de 2004. La decision de
este tribunal es recurrible por € Dr. Kirch.

Deutsche Bank no tiene constancia ni conocimiento del importe de la reclamacion del Dr. Kirch a
Deutsche Bank.

Deutsche Bank, AG, a fecha de este folleto, no tiene conocimiento de ninguna otra demanda o
procedimiento, aparte de los arriba mencionados, presentada contra é que pudiese tener impacto
relevante en las cuentas del banco.

Como consecuencia de las caracteristicas de su actividad empresarial, Deutsche Bank y sus
filiales consolidadas en Alemania y en otros paises, entre los que se cuentan los Estados Unidos,
son parte de procedimientos judiciales, arbitrales y administrativos de vigilancia, tal como pueden
darse en € curso normal de la actividad empresarial. Estos asuntos estdn sujetos a numerosos
imponderables. El resultado de los diversos procedimientos no puede predecirse con certeza. S
bien la conclusion definitiva de estos litigios puede producir efectos sustanciales en las cuentas
consolidadas de un gjercicio determinado, el Banco esta convencido de que la situacion financiera
del Grupo no se verainfluida de forma sustancial por ello.
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6.2 Informacién

Los titulares de Obligaciones Subordinadas gozaran del derecho de informacién recogido en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, Ley del Mercado de Vaores, en € Rea Decreto 291/1992 y
normativa de desarrollo, para este tipo de emisiones, sobre la situacién de las Obligaciones
Subordinadas, la cotizacién y método de determinacion de la misma, la situacién del Emisor y los
hechos relevantes que af ecten a este Ultimo.

La Entidad Colocadora, en nombre y representacién del Emisor, informara al mercado y a los
titulares de las Obligaciones Subordinadas, de cualquier noticia, hecho significativo o accién
corporativa 0 similar que pueda ser relevante para los titulares de las Obligaciones Subordinadas
en las mismas condiciones que informe a los inversores de las Obligaciones Subordinadas en
Alemania.

El Emisor cumplira con las obligaciones de informacion que la legidacion espafiola establece
para emisiones vivas con valores en circulacion.

La Entidad Colocadora entregard a cada inversor un Triptico-resumen informativo en € que
figurardn, de forma sencilla y comprensible, todos los datos relevantes del Folleto Informativo
relativos a la Oferta. El Folleto Informativo, e Folleto Complementario y dicho Triptico-resumen
se encuentran a disposicion de los inversores en e domicilio de la Entidad Colocadora, Paseo de
la Castellana 18, Madrid, asi como en todas sus oficinas, en las oficinas de sus Agentes
Autorizados y en la CNMV. Dicha documentacion sera remitida por correo a los inversores que
asi lo soliciten.

La Entidad Colocadora pondra a disposicion de los inversores un niimero de teléfono en Madrid
con la intenciébn de responder a las dudas planteadas en relacion con las Obligaciones
Subordinadas, asi como para solicitar € Triptico-resumen informativo o cuaquier otro documento
con relacién ala Oferta.

En Madrid, a 8 de octubre de 2004

Firmado: D. Luis Martin-Jadraque
En nombre y representacion de DB
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Anexo |
Poder de representacién
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Anexo |l

Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Deutsche Bank y de la Cuentas Anuales Individuales de
Deutsche Bank AG, correspondientes al gercicio socia cerrado a 31 de diciembre de 2003
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Anexo 11
Modelo de Solicitud de Suscripcion
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