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"Arthur And srsen y Gia,, S Com.

INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR. LA O.M. DE 30 DE SEPTIEIABRE DE 1992

A los Administradores de ACS Actividades de Construccion'y Servicias, S.A.
para su remisidn a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de GRUFO ACS (formado
por ACS Actividades de Construccién y Servicios, S.A. vy Sociedadzs Dependientes)
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 1999, hemos
ernitido nuestro informe de auditoria con fecha 4 de abril de 2000, en el que se
expresaba una opinién que incorporaba la siguiente salvedad.

“Segin se indica en la Nota 5 de la memoria adjunta, el Grupo ta amortizado de -

manera anticipada la practica totalidad del fondo de comercio originado en ¢l ejercicio
en la adquisicién del grupo de empresas Continental Auto, en aplicaidn, inicamente,
del principio de prudencia valorativa, ya que se estima que 2l mencionado grupo de
empresas prosentard una evolucion positva en los préximos ejercicios. Dicha
amortizacién se ha efectnado con cargo a las reservas voluntarias por importe de
14.499 millones de pesetas tras considerar su efecto fiscal, sin que haya tenido efecto
neto alguno, por tanto, en Ja cuenta de resultados del afio.

De acuerdo con la legislacién vigente, la amortizacion del fondo de comercio de la
inversidn descrita se deberia efectuar conira la cuenta de pérdidas 7 ganancias en el

" plazo en que la misma conlribuya a la obtencidn de ingresos para el Grupo con el

limite maximo de veinte afios. Por tanto, si la amortizacion de dicho fiindo de comercio
se hubiese efectuado en un plazo de diez afios, periodo minimo on el que, en las
circunstancias actuales, se estima que el grupo Confinental Auto mintendra su linea
de obtencién de beneficios, la amortizacion total del ejercicio haoria sido de 819
millones de pesetas, aproximadamente, tras comsiderar el efecto impositivo, y, en
consecucncia, ¢l resultado consolidado deberfa ser inferior en un tmoorte equivalente
vy las reservas voluntarias deberian incrementarse en 14.499 millones cle peselas,”

De acuerdo con su soliciid, hemos analizado la informacién referida a la situacién
actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacién semestral adjunta
de fecha 30 de junio de 2000 presentada en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, que ba sido preparada por D. Eugenio F. Mofibas Garcia, como Director de
Administracién y Control y responsable de la informacion a remitir a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, segin lo requiere la O.M. de 30 ie septembre de
1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
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Valores por la que se modifican los modelos de informacién ptibliza Periédica de las
- Entidades emisorag de valores admitidas a negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores en la que
se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre de la sa vedad incluida en

el Informe de Auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejeré icio precedente,

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Téenica establecida al efecto .
aprobada por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialment: menor que ¢l de
una auditoria de cuentas, no permite EXPIesar una opinion sobre la ¢orreccion del resto
de la informacién semestral ni agegurar que, de haberse aplicado procedimientos de
auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos
significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, por este motivo,
tampoco expresamos una opinion sobre la informacién financiera s smestral de 30 de
junio de 2000. ‘ S ‘

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que, en la Infoimacion Semestral
referente al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2000, ro se ha corregido
la salvedad anteriormente citada.

Los efectos que se derivarian de haber corregido la salvedad expuesta en los parrafos
anteriores supondrian un incremento de los fondos propios que figuran en la
mformacion del primer semestre del gercicio 2000 de, aproximndaments, 12.955
miilones de pesetas con el correspondiente aumento de los fondos de comercio de
consolidacion recogidos en cl activo del Grupo. Dicho importe debera considerarse en
los estados financieros al 30 de junio de 2000, fundamentalmente, como resultados
imputables a gjercicios anteriores dado que corresponde, en su mayor parte, a la
amortizacion anticipada de determinados fondos de comercio realizz da en el gjercicio

1999,

w . * ®

Bste informe especial ha sido preparado exclusivamente gp cumpnmignto de 1o
establecido en Ja O.M. de 30 de septiembre de 1992 parg el uso exclfisivo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y no debe sef usado paradingin otro
propésito. . :
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INFORME QUE PRESENTA ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION v
SERVICIOS, S.A. SOBRE LA SITUACION ACTUALIZATA DE LA SALVEDAD
INCLUIDA EN EL INFORME DE_AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS DE ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.4.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1999

- El presente informe se emite dando cumplimiento a lo dispuesto en lz O.M. de 30 de septiernbre .
de 1992, en relacién con la obligacién de informar sobre la situacién actualizada de la salvedad

- que [ue incluida en el informe de auditorfa correspondiente a las ¢u:ntas anuales consolidadas
de ACS, Actividades de Construccién v Servicios, $.A_y Sociedades Dependientes de) ejercicio
1999, '

La opinién de nuestros auditores respecto a lag cuenfas anuales consolidadas de ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, 8_A, v Sociedades Dependientes del ejercicio 1999
incorporaba una salvedad, relativa a la amortizacién anticipada de fondos de comercio
originados en la adquisicidn del Grupo Continental Auto:

- Segun se indica en la Nota 5 de la memoria adfunta, el Grupo w amortizado de manera

adquisicién del grupo de empresas Continental Auto, en aplicacidn, iinicomente, del
prineiplo de prudencia valorativa, ya gue se estima que el mencionado grupe de empresas
presemtava ung evalucion positiva en los proximos efercicios. Dicha amortizacion se ha
efectuado con cargo a las reservas voluntarigs por importe de 14.499 millones de pesetas
tras considerar su efecto fiscal, sin gue haya tenido efecto neto alguno, por tanto, en la
cuenta de resultados del afio, ' '

De qeuerdo con la legislacién vigente, la amortizacion del findo de comercio de Iz
inversicn descrita se deberia efectuar contra la cuenta de pérdidas y ganancias en el plazo
en que la misma contribuya a la obtencicn de ingresos para el Grupo con el limite maximo
de veinte afios. Por tanto, si la amortizacion de dicho Jondo de comercio se hubiese
efectuado en un plazo de diez afios, periodo minimo en el guz, en las circunstancigs
actuales, se estima que el Grupo Continental Auto mantendrd su linea de obtencicn de
beneficios, la amortizacion total del efercicio habria sido de §19 millones de pesetas,
aproximadamente, tras considerar el efecto Impositivo, y, en consecuencia, el resultado
consolidado deberia ser inferior en un Importe equivalente y 'as reservas voluntarias
debertan inerementarse en 14.499 millones de peseias.

En la Informacién Scmestral referente él'per.iodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2000, no se ha corregido 1a salvedad anteriormente indicada
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supoﬁdﬂan un incremento de los fondos propios que figuran en la informacion del primer

- semestre del ejercicio 2000 de, aproximadamente, 12.955 mi.lones de pesetas cop e

correspondiente aumento de Jos fondos de comercio de consolidacién recogidos en el activo del
Grupo. '

Firma el Presidente de] Consejo

Medrid, a 31 de julio de 2000
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