WWM Telefénica, S.A.

A_LA_COMISION NAGIONAL DEL MERCADO DE VALORES

“TELEFANICA, §.A.", de conformidad con lo establecido en el
articulo 22 de la Ley del Mercads de Valeres y con la indicade en la Carta-
Circular 14/12%8, da 28 de diciembre de 1988, procede por medio del presente
esorita a comunicar a 1a Camision Naclonal del Mercado de Valores ¢l siguienie

HECHO RELEVANTE

“Teigfonica, 3.A.” v ¢l Fonde de Inversiones con sede en Dallas
{Texas), "Hicks, Muse, Tate & Furst Ilncorporated” -prineipal accionista de
“Clticorp Equity Investments” {CEl han llegado a un prineipio de acuerdo para
formar una allanza estratégice que tendrd como resultado ef raparte de activos
pertenecientes a las compafifas argentinas Cointel, Cablevisién y Torneos vy
Competencias. Dicha operacion puede alcanzar un valor total aproximado de
UsS$ 4 billones.

En virtud del rendionade principie de acuerdo, Telefénica
adquiriréd el 50 par 100 del capital de Cointel —compafiifa cuyo restante 50 por
100 partenecia ya a Telafonlea y aue es titular del 51 por 100 de capital de
"Telefanica de Argentina, §.A."-, asf como el 50 par 100 del "management faa”
de Telefénica de Argentina, a través de la compra de un porcentaje de capital
de CEl no inferior al 87’56 por 100, por un precio que serd pagado mediante la
traremizion de acciones de “Telefanica, 5.A.".

El principio de acuerdo contempla también ja venta por parte de
Teleféniea de su participacion assionarial en la compafifa argentina “Cablevision,
5.A.", vy complementa el acuerdo, ya cerrado diaz pasados, por el que
Telefénica adquirtd & CEl v a Vigil Group =l 70 por 100 del capital social de las



WWM Telefénics, 5.4,

compaflas argentinaz “Atlantida Comunicacionss, S A" (ATCO) y “AC.
inversora, 5.A.",

El Fondo de Inversiones “Hicks, Muse, Tate & Furts Incorporated,
y los restantes accionistas de CEl constituiran una nuava sociedad que pasard a
centrolar |a mayoria de Cablavigion ¢ 4e Resmeos ¥y Sammotaivees, v que Sera en
definitiva la titular de las acciones de “Telefénica, S.A.” transmitidas como
resultado de |4 trangaccion.

La formalizacion definitiva de [a operacidn se llevard a aabo antes
de finalizar el meas de mayo del presente afo, y sU completa ejecucion, que estd
supeditada &l cumplimiento de varias condiclones reguiatarias y contractuales,se
espera que concluya en el tercer trimestra del afio 2000,

Madrid, 3 de enero de 2000,

Diego L. Lozano Romatal
VICESECRETARIO GENERAL Y DEL CONSE.JO




