COMISICN NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
REGISTRO DE ENTRADA

FECHA: 01 MAR 2000 HORA: 11.39
NUMEROQ : 200013930

ST

Madrid, 1 de marzo de 2.000

A lg_atenciin del Sr. Director General del Area de Supervision

Al amparo de lo dispuesto en el Articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores
les damos traslado de fotocopia de Triptico Informativo, enviado a imprenta,
correspondiente al segundo semestre de 1.999, en el que se informa de los datos
econémicos mds relevantes del Grupo Obrascén Huarte Lain relativos al citado perfodo.

Atentamente.

Egrascén Huarte Lain, 8. A.



Obrascon Huarte Lain, S.A.,

INFORMACION
DEL EJERCICIO 1.999
AL 31 DE DICIEMBRE
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN AL 31.12.99

A continuacion se presentan los datos mas significativos del Grupo Obrascon Huarte Lain a nivel consolidada af 31,12.99 ¥
su comparacion con los datos al 31.12.98, correspondientes al primer proforma auditado e incluidos en el Folleta Completo
del Aurmenta de Capital de 27 de mayo de 1999, verificado por la CNMV con mativo de la fusion de Obrascén Huoarte y Lain.

99/ 98
31.12.99 31.12.98 %
GRUPO CONSOLIDADO (M. Pta)
B? ordinario antes de impuestos: 10.636 8.3268 128
B® total atributble 10222 8.331 123
Ventas . 263.031 226,335 116
Cartera a corto plazo 334057 304.417 110
Cartora a largo plazo 478.614 226.546 212
Cartera total 813671 530.963 153
Recursos propios 69,743 51.334 136
Recursos humanos
Personal fijo 2.641 2.611 101
Personal eventual 2.858 2.594 110
Total 5499 2.2056 106
Ratios
B? ordinaric ADI / Ventas (%) 4,04 2,68 110
Fondo de Maniobra (meses venta ) 1,98 1,74 114
Solvencia (Active Cire. / Pasive Cirg) 1,20 1,17 103
Garantia (Activo Total / Exigible Total) 1,31 1,26 104
Ventas / Personal tetal final 47 83 43 48 110
Ventas / Personal fijo final 99,60 86,69 115
Cash-Flow Ordinario / Ventas (%) 5.1% 5,1% 100
R.Q.E. (B® neto / Fondos Prapios medios) 18,00% 20,59% a7
Endeudamiento Bruto Bahcario 42,136 33.482°
{~) [ Invers financieras temporales (activas
financieros) + tesoreria
‘ (23.014) (18.630)
Endeudamiento Neto Bancario 18,122 14.862
Factoring 24.967 22.345
Endeudamiento Neto Bancario Tota) (1) 44 089 37.207
Apalancamiento (Endt® / FFPP) 63,2% 72,5% a7

(1) Incluye 6.790 millones de pesetas precedentes de sociedades célri.ds.ss.'i';:-narias.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 1999

Los datos de 31.12.99 son los consolldades del Grupo OHL que ain estin en proceso de revisién por los auditores externos y, por tanto,
pendiente la emision del informe de auditoria. Los dafos de 31.12.98 son los proforma auditades e incluidos en ol Folleto Informativo
Completo del Aumento de Capltal de 27 de mayo de 1995,

BALANCE

ACTIVO

ACC. POR DESEMB. NO EXIG.

31.12.89

3.12.88

Variacion

FASIVQ

31.12.89

(M. Pesetas)

31.12.98

Variacion

744 |[FONDOS PROFIOS ] ‘
INMOQVILIZADOQ NETO Capital B.054 7.874 1.080
Gastos Establacimienta 620 a1 (181)|Prima emisidn 36.299 28.745 7.554
Inmaterial 3.548 4.052 (506)|Reservas 14,268 65.384 7.864
Material (1) 37.793 | 24.399 | 13.394 |Resultado del gjercicio 10.222 8.331 1.891
Financiero o o 9.676 | 12633 | (2.957)|TOTAL FONDOS PROPIOS 69.743 | 51334 . 18.409
TOTAL INMOVILIZADO NETO 51.635 41.895 8.740 |BQCIOS EXTERNOS 1.336 454 | 852
FONDO COMER. CONSCLID. 2.969 2.776 193 |DIFER.NEG.CONSOLIDAGION 1.759 505 1.254
GASTOS A DIST. V. EJERC, a67 487 -~ 480 |INGRESOQS A DIST.V. EJERC. 1.182 2,864 (1.8674)
PROV. RIESGOS Y GASTOS 1.181 722 438
ACREEDORES LARGO PLAZO
ACTIVO CIRCULANTE Entidzdes de cradito (2) 17.157 . 12.079 5.078
Existencias 33.838 | 21.560 | 12.269 |Ofras Deudas | 73341 0887, (2.853)
Deudores 198.969 | 180.157 18,812 |[TOTAL ACREED. LARGD PLAZOD 24.4%1 22.068 2.425
Invers. Financieras Termporales 12.887 14 967 (2.080)|ACREEDDRES CORTO PLAZO
Teszoreria 10.868 £.000 2868 |Entidades de credito (2) 24.979 21.413 3.566
Ajustes por periodificacion 1.079 2.010 ! (831)|Acreedores comerciales 157,110 | 141.619 15.481
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 267.641 { 226,703 30.938 |Otras Deudas a Corto 24.664 22.606 | 2.058
Frovisiones de trafico | 7.052 ! 7.318 (266)
Ajustes por periodificacion 469 | 860 (481)
TOTAL ACREED. CORTO PLAZO 214,274 | 193.916 20.358
TOTAL ACTIVO 33856 | 271.861 42.095 |TOTAL PASIVOD 313.056 | 271.861 42.085

(1) Incluye 17.045 millones de pesetas correspondienies a sociedades concesionarias.
{2) Incluye un total de 7.254 millones de pesetas correspondientes a sociedades concesionarias.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONCEPTOS

31.12.99

31.12.98

+ Impaorte Nete de Ia Cifra de Negocio 263.031 100% 276,335 100%
+ Otros Ingresos 4113 1.6% 3.708 1,6%
+/- \ar. Exist. Pdtos. y en Curso 628 0,2% {932) -0,4%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 267.772 101,8% 229,711 101,2%
- Compras netas (48.543) -18,5% (43.226) -18,1%
+/- Var. Exist Mercaderias y Mat. Primas {1.202) -0,5% (2.058) -0,9%
-« Zastos Externos y do Explotacidn (163.628) &2,2% (137.803) -G0,9%
= VALOR ANADIDC AJUSTADD 54.398 20,7% 46,024 20,3%
+/- Gastos de: Peisanal (38.868) -15,2% (34.237) -15,1%
= RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTACION 14.529 5.5% 11.787 5.2%
= Dotacion Amortizaciones Inmov, (3.191 -1.2% (3.288) -1,6%
- Variagion Provisionas de Circulante G45 0.2% 154 0,1%
= RESULTADO NETC DE EXPLOTACION 11.983 4.6% 8.655 3.8%
+ [ngresos Financieros 2.086 0,6% 2,387 1.1%
- Gastos Financlaros (3.487) -1,3% (3.442) -1,5%
+- Partigipacion Resultados Socied. Puesta en Equivalencia 261 0,1% apy 0,4%
- Amortizacion Fondo Comarcio Consolldacton (2173 -0,1% (181 -0,1%
+ Reverslon ifer, Negat, de Consclidacion 1] 0.0% G 0,0%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.636 4,0% 8.326 27%
+/- Rdos.y Variagionas del lamav Inmat, Mat y Cartera 627 0,2% 1.010 0.4%
+- Qtros Resultados Extracrdinarios {(715) =0,3% (005) -0, 4%
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMFUESTOS 10.548 4.0% 8.431 3.7%
+{- Impuestos sobre Beneficios (257} -0.1% (160) -0.1%
o RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERGICIO 10.201 3,9% 8271 3,7%
+/- Resultada atribuido 3 Socios Externos . {69} 0,0% &0 0.0%
= RESULTADO ATRIEUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 10,2232 3.9% 8.3M 3. 7%
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La Economia General y el Sector de la Construccion

En el ejercicio 1999 |a economia internacional ha evolucionade favorablemente, consolidando
sU buen comportamiento durante el Gitimo frimestre, y siguiendo controladas |as tasas de
inflacion. La recuperacion de las economias emergentes, el notable crecimiento de la economia
nerteamericana y la mejora del escenario de 1a Unién Europea, permiten prever para el periodo
2000-2003 unos ritmos de crecimiento de los paises industrializados (OCDE) en el entomo del
+2,6%.

El pasado mes de febrero el Banco Central Europeo, siguiendo la linea de la Reserva Federal
de EEUL, decidié subir los tipos de interés un cuarto de punto, hasta alcanzar el 3,25%. Con
esta subida se pretende evitar posibles rebrotes inflacionistas y aliviar la presién cambiaria de
la moneda europes frente al dolar.

En cuanto a la economia espanola, en claro proceso expansivo, segin los dlitimos datos
publicados por el Banco de Espafia, el ejercicio 1999 finalizd con una tasa de crecimiento del
+3,7%, mas de un punto porcentual por encima de la media para la Zona Euro, estimada en un
+2 5%, Este fuerte crecimiento se ha debido, fundamentalmente, a la expansion del +4,8 %
experimentado por la demanda interna y, muy particularmente, a la demanda de inversion, con
un crecimiento estimado superior al +9%.

En los dltimos meses de 1999 destsca la revitalizacion de [as exportaciones, que comienzan a
tener un mayor protagonismo en el crecimiento de la economia espanola y se ven favorecidas
por la situacién de la economia mundial, asi como por la depreciacion del euro.

La inflacién se situd en el 2,8% en tasa interanual, aumentando el diferencial con Europa. La
subida de la inflacion se ha debido principalmente al incremento del precio de los productos
energéticos (el precio del barril de petréleo se multiplicd por 2,5 en 1999). No cbstants, el
(zobierno estima que la tendencia alcista ha tocado techo v que en el affo 2000 se volvera a
niveles de inflacién del 2%.

La evolucién del empleo seglin [a EPA ha sido francamente buena, con una creacion de
700.000 nuevos puestos de trabajo, situande la tasa de paro en el 15,43% de la poblacién
activa.

Las previsiones del Gobiemmo a corto y medio plazo, contenidas en la actualizacidn del
Programa de Estabilidad, sitian el crecimiento del Producto Interior Bruto en el +3,7% para el
ano 2000, y en el +3,3% anual para el trienio 2001-2003.

En cuanto al sector de la construceion, estd en un momente de gran actividad y crecimiento.
Las ultimas previsiones de SEOPAN y de la mayoria de especialistas apuntan a un fuerte
crecimiento en torno al +9%, con un crecimiento estimado del +10% o superior en obra civil v
una tasa algo inferior en edificacion.

Par segundo afno consecutivo el sector de la construccion registra el nivel de actividad mas
elevado entre fodos los seclores economicos.

La evolucion de los principales indicadeores de la actividad de construccion en el gjercicio 1989,
segun SEOFPAN, ha sido |a siguiente;

- El consumo de cemento experimentd una variacion interanual positiva en tomo al +12%.

- Los visados de obra nueva en edificacidn, referidos al periode enero-octubre, han
aumentado un +25,1%. 4

- La evolucion del empleo en &l sector se ha saldado con una tasa de variacion del +16%.
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- La licitacion pablica de la Administracién Central, |a de mayor incidencia en el mercado de
las grandes obras publicas, crecid el +28,6%, si bien en el conjunto de Administraciones el
crecimiento aun no se ha visto influenciado por el gran velumen de inversion previsto en el
plan de infraestructuras 2000-2007.

Este Plan de Infraestructuras, presentado por el Gobiemo en enero del presente ejercicio,
preve una inversion total de 19 billones de pesetas, de los que un 18% procedera de la
financiacion privada, un 53% de recursos presupuestarios v el 29% restante de fondos
caomunitarios.

Este Plan, junto con la prevision de crecimiento contemplada en ¢l Programa de Estabilidad
para la Formacion Bruta de Capital Fijo en construccion, +8,1% en el 2000 y +5,4% anual en el
trienio 2001-2003, asegura un crecimiento sastenido importante para el subsector de abra civil
en los proximos afos, muy superior al contemplado para ef PIB.

Grupo Obrascon Huarte Lain
Fusiéon de Obrascon Huarte, S.A. con Construcciones Lain, $.A.

El hecho mas relevante del ejercicio ha sido la fusion de Obrascén Huarte, S.A. con
Construcciones Lain, S.A.

Con fecha 2 de febrero de 1999, los Consejos de Administracion de Obrascon Huarte, SA. y
Construcciones Lain, S.A., acordaron la fusion de ambas sociedades.

Las respectivas Juntas Generales de Accionistas celebradas el 20 de abril de 1999 aprobaron
la fusidn de acuerdo con el proyecto de fusidn sometido por los respectivos Consegjos de
Administracion, que preveia la fusidn mediante absorcién de Construccicnes Lain, S.A. por
Obrasedn Huarte, 5.A., con efectos economicos desde el 1 de enero de 1998,

A tal efecto Obrascon Huarte, 5.A. amplio el capital social en 2.984.572.800 pesetas, mediante
la emisidn de 29.645.728 nuevas acciones, de 100 pesetas de valor nominal cada una,
destinadas al canje por acciones de Lain en la proporcidn de cuatre acciones de Cbrascén
Huarte por cada guince acciones de Lain.

Con fecha 29 de mayo de 1988 quedd inscrita la escritura de fusion en el Reqgistro Mercantil,
culminandose asi el proceso legal de fusién de ambas Comparias, siende la nueva
denominacion de la sociedad resultante la de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

Con esta fusion se ha conseguido un aumento de dimension, el beneficic de las
complementariedades existenies entre ambas comparitias v la oportunidad de un importante
ahorro de costes.

El Grupo resultante de la fusién es el sexto en el ranking de empresas constructoras espanol.
El Grupo nace con clara vocacion de liderazgo en rentabilidad y teniendo como objetivo
primordial la creacion de valor para el accionista. La nueva dimension del Grupo le hace apto
para sequir creciendo, y muy especialmente en la actividad internacional v en la de
diversificacion.
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Comparacion de la informacion

La comparacion de las magnitudes de! ejercicio 1999 dal Grupo Obrascon Huarte Lain con l[as
del ejercicio 1998, referidas dnicamente a Obrascén Huarte, carece de significacion por el
cambio de escala que se ha producido por la fusidn de QObrascén Huarte, S.A. con
Construcciones Lain, S A,

Por ello, y para facilitar la comprensién de las variaciones reales producidas en el ejercicio
1999, se presentan, a efectos comparatives, los estados financieros consolidados al 31.12.99
del Grupo OHL y los proforma al 31.12.98, que son los primeros auditados del nuevo Grupo, y
gue fueron incluidos en el Folleto Informativo Completo del Aumento de Capital llevado a cabo
con motive de [a fusidn por absorcion por ObrascdHn Huarte, 5. A, de Construceiones Lain, S.A.

La marcha del Grupo

Las principales variaciones de las magnitudes basicas del Grupo OHL en el gjercicio 1999, han
sido las siguientes:

- Las ventas se han incrementado en +36.696 millones de pesetas, [0 que supone un
+16,2%.

-  El beneficio ordinario ha aumentado un +27 7%, pasando de representar un 3,7% de |as
ventas en el ejarcicio 1998 a un 4,0%.

-  El beneficio neto atribuible se ha incrementado en un +22 7%, alcanzando los 10.222
millones de pesetas, que representan el 3,2% de las ventas.

- En los Fondos Propios se ha producido un significativo aumento de +18.408 millones de
pesetas, hasta alcanzar o3 69.743 millones de pesetas al 31.12.99, lo que supone &l
22,2% del activo total, frente al 18,9% al 31.12.98,

- A pesar del claro momento inversor de la compafila y de los gastos extraordinarios
ocasionados como consecuencia de la fusién, se ha conhseguido reducir el indice de
apalancamiento bancario neto (tras incluir el factoring), que ha pasado del 72,5% al
63,2%.

- La cartera de pedidos total de la compariia ha pasado de 530.963 millones de pesetas al
cierre del ejercicio 1998 a 813.671 millones de pesetas al cierre de 1999, lo cual supone un
incremento del +53,2%. Del total de cartera, 200.558 millones de pesetas comresponden a
contratos en el exterior.

La cartera de obra a corto plaze asciende a 334.057 millones de pesetas. El 85,1% de
dicha cartera corresponde a construccion nacional (49,4% a obra civil y 357% a
adificacién), el 9,9% a construccion intermacional v el 5,0% a contratos de servicios del
area de diversificacion,

En cuanto a la cartera a largo plazo, que asciende a 479.614 millones de pesetas, el
74,3% corresponde a contratos de promocién de infraestructuras v el 25 7% & concesiones
de medio ambiente, de los cuales el 14.5% astan relacionados con agua y el 11,2% con
residuos.

Es muy importante resefiar, en linea con la estrategia definida por el Grupo, el crecimiento que
han tenido las areas de diversificacion y construccion internacional;
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- Las ventas en diversificacidn han aumentado un +69,3%. Aungue un 17,2% del aumento
se ha producido por el cambio en ia forma de consolidar A.E.C., S.A. e INIMA, pasando de
puesta en equivalencia en ¢l ejercicio 1998 a consolidar por integracion proporcional en el
ejercicio 1999, el 52,1% restante corresponde a crecimiento real de los negocios de este
area.

Dentro de ella hay que destacar las importantes adjudicaciones de concesiones durante el
gjercicio, entre [as que cabe citar:

* En medio ambiente: la mayor planta de desalacion de Europa en Carboneras
(Almeria), una planta depuradora en Riberao Preto (Brasil) y una planta de secado
térmico de lodos en Burtarque (Madrid).

= En promocion de infraestructuras: las autopistas Radiales R-3 y R-5 de Madrid, la
autovia Noroeste de Murcia, la autopista Santiago de Compostela-Santo Damingo, el
aumento de participacién en AECSA (concesionaria de una autopista en Buenos Aires)
que ha pasado del 34,3% al 48,6%, y ocho aparcamientos en Ciudad de México y Rio
de Janeiro.

Estas adjudicaciones han permitido al Grupo alcanzar una cantera a largo plazo en
actividades de diversificacion de 472.614 millones de pesstas, +112% frente a la existente
en 1998, que garantizan unos importantes ingresos recurrentes en actividades distintas a
la construccion.

- La facturacidn en construccion internacional ha crecido un +53,4%, alcanzando la cifra
de 10.022 millones de pesetas. La cartera de construccién intemacional existente al cierre
del ejercicio asciende a 33.125 millones de pesetas, lo que supone un incremento de
+10,9% y asegura un fuerte incremento de la actividad en [os préximos anos.

En conjunto, la diversificacion y la construccion internacional han pasado de representar
un 14,6% de Ia produccion del Grupo en 1998 a un 20,8% en el gjercicio 1988,

En cuanto a los beneficios ordinarios, un 88% procede de |la construccion nacional, un 27% de
la diversificacion v un 5% de la construccion internacional.

Comentarios a los Estados Financieros

Balance de OHL consolidado

Las principales variaciones del balance consolidado del Grupo OHL al 31.12.89 respecto al
halance proforma al 31.12.98, son las siguientes:

Inmovilizado neto: El importe de este epigrafe asciende a 51.635 millones de pesetas, de los
que 17.045 millones de pesetas corresponden a sociedades concesionarias. Este epigrafe
presenta un aumento de +8.740 millones de pesetas respecto a diciembre de 1998. Las
variaciones mas significativas se sitian en el Inmovilizado Material, con un incremento de +
13.394 millones de pesetas, y en el Inmovilizado Financiero, con una disminucion de — 2.957
millones de pesetas.
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La variacion del saldo de Inmovilizado material en +13.394 millones de pesetas se debe,
fundamentalmente, a un incremento por la consolidacién por integracion proporcional de
A.E.C., S.A. (Autopista Ezeiza Cafiuelas, $5.A), y a una disminucidén por la reclasificacion de
inmavilizado a existencias de determinados inmuebies cuyo destino es su venta a corto plazo.

La variacidén de Inmovilizadoe financierc se produce fundamentalmente por reduccion en las
parficipaciones en sociedades puestas en equivalencia, que pasan a consolidarse por
integracién proporcional (A.E.C., S.A. e INIMA), v por el incremento debido a la nueva
participacion en la concesionaria de la Autovia C-415 de Murcia.

Existencias: Al 31.12.99 este epigrafe presenta un saldo de 33.838 millones de pesetas, lo
que supong un incremento respecto al 31.12.98 de +12.269 millones. Este incremento se dabe,
en su mayor parte, a la entrada en el perimetro de consolidacion de Huaribe, S.A., sociedad
tenedora del proyecto inmobiliaric Mayakoba (Cancin. México), y al aumento por Ia
reclasificacion desde inmovilizadoe material de determinados inmuebles comentado
anteriormente.

Deudores: Este epigrafe asciende a 198.962 millones de pesetas al 31.12.99, lo que supone
un incremento def 10,4 % respecto a 31.12.98. Dicho incremento es inferor al 162 %

experimentado por [as ventas, [0 que significa una mejora equivalente a 0,5 meses de ventas.

De este epigrafe, el 87% corresponde a clientes por ventas y prestaciones de servicios, cuyo
ratio en meses de actividad es ¢l que ha propiciado la citada mejora.

Inversiones Financieras Temporales: Disminuyen en relacién a 31.72.98 an 2.080 millones
de pesetas. La principal disminucién, por imporie de =3.758 millones de pesetas, se produce
por la consolidacion por integracion global de Huaribe, S.A., experimentando un ¢recimiento de
+ 1.678 millones de pesetas los excedentes de tesoreria invertidos en Activos Financieros.

Dentro de este epigrafe se incluyen 741 milones de pesetas comespondientes a
participaciones en empresas no estratégicas y cuya realizacién esta prevista a corto plazo.

Fondos Propios: Los Fondos Propios del Grupo consoclidado han experimentado un aumento
de +18.409 millones de pesetas, situandose en 69.743 millones de pesetas al 31.12.99.

Como consecuencia del proceso de fusién con Lain y de la Oferta Publica de Suscripeidn
realizadas en el ejercicio 1999, el nuavo Grupo OHL ha incurfido en importantes gastos de
caracter extraordinario, que han ascendido a 5.895 millones de pesetas, entre los que se
incluyen los ocasionados por la nueva reorganizacion puesta en marcha, los de asesoramiento
legal y bancario, publicidad, v los debidos a |la unificacién de 1os sistemas informaticos.

Con la finalidad de que dichos gastos extraordinarios no afectasen al resultado efectivamente
realizado en el gjercicio 1999, tal como se avanzd en su momento se ha considerado la
conveniencia de llevar dichos gastos contra Prima de Emision, generando simultaneamente un
ingreso extraordinario y un gasto extraordinario, por el mismo importe de 5.895 millones, en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999,

Adicionalmente a esta reduccidn, el resto de variacionss respecto al balance proforma al
31.12.98, que ya incluia la ampliacion de capital de 3.912 millones de pesetas para la
absorcion de Construcciones Lain, S.A., son las siguisntes:

- El beneficio después de impuestos de 10.222 millones de pesetas generado en el
gjercicio 1999.
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- La ampliacién de capital con prima acordada en la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de agosto de 1992 y cerrada el 7 de octubre de 1999, por importe de
14.375 millones de pesetas (1.080 millones de pesetas de capital y 13.295 millones de
pesetas de prima de emision).

- La deduccién de los dividendos distribuidos a cuenta del ejercicio 1998, tanio por
Obrascdn Huarte, S.A. como por Construcciones Lain, S.A., por importe de 1.182
millones de pesetas.

- La variacién positiva en reservas producida por la conversién a pesetas de los estados
financieros de las sociedades extranjeras, y ofros movimientos, por importe total de 880
millones de pesetas.

Diferencia Negativa de Consolidacion: El incremento del saldo de este epigrafe en +1.254
millones de pesetas se debe, fundamentalments, a la inclusibn en el perimetro de
consolidacién de Huaribe, S A, por 1.214 millones de pesetas.

Endeudamiento bancario neto (corto y largo plazo): Al 31.12.99 el endeudamiento bancario
neto del Grupo, incluyendo la cesidn sin recurso a entidades financieras de créditos frente a
clientes, asciende a 44.089 millones de pesetas, frente a los 37.207 millones de pesetas al
31.12.98. Esta variacidn se debe, principalmente, a la incorporaciéon de sociedades
concesionarias (A.E.C., 5.A. por integracion proporcional y Euroglosa 45, S A. por integracion
global) en el ejercicio 1999, lo que ha supuesto un incremento del endeudamiente bancario
neto de 6.790 millones de pesetas,

En el curso del gjercicio se han realizado desembelsos extracrdinarios debidos, principalmente
a inversiongs, que han sido cubiertos con la ampliacion de capital realizada en octubre.

Acreedores a largo plazo. Otras deudas: El saldo de este epigrafe asciende a 31.12.89 a
7.334 millones de pesetas, con un descenso respecto a 31.12.98 de 2.653 millones de pesetas
debido, principalmente, a pagos realizados del convenio judicial de Huarle.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El Grupo OHL ha alcanzado en el ejercicio 1999 una cifra de negocio de 263.031 millones de
pesetas, lo que supone un incremento del +16,2% respecto a la del gjercicio 1998.

La distribucion de la cifra de negocio por actividades es |a siguiente:

« Construccidn nacional: 208,175 79,1%
= Construccidn internacional 10.022 3.8%
« Total construccion 218.197 82.8%
« Diversificacidn y otros 44 834 17.1%
+« Total 263.031 100,0%

El resultado neto de explotacion se sitda en 11.983 millones de pesetas, lo que representa
un 4.6 % de las ventas, y supone un incremento del 38,5 % respecto al gjercicio 1998, que fue
c_iel 3.8% sobre ventas.

El resultado de las actividades ordinarias ha sido de 10.635 millones de pesetas, mejorando

un 27,7 % respecto al gjercicio 1998, y reprasenta un 4,0% de las ventas frente al 3,7% de
1998.
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En Otros resultados extraordinarios se incluyen, principalmente, resultados positivos v
negativos procedentes de ejercicios anteriores correspondientes a regularizaciones varias, asi
como el ingreso por la disposicidén de la Prima de Emision, antes mencionada, y la aplicacion
como gasto de los gastos de fusion, reorganizacion y de la Oferta Publica de Suscripeion.

El resultado atribuible a la Sociedad Dominante se sitda en 10.222 millones de pesetas, (o
gue supone un 3,9% de las ventas, con un incremento del 22,7 % respecto al ejercicio 1998 en
el que representd un 3,7% sobre ventas.

Ahorro de costes

Con motivo de [a fusidn de Obrascén Huarte, 5.A. vy Construcciones Lain, S.A., se fijd un
objetivo de reduccion de costes en el periodo 1999-2001 de 3.000 millones de pesetas, de los
cualtes 300 millones eran el objetivo en el gjercicio 1999, en peseatas corrientes.

El ahorro real conseguido en 1999 en pesetas corrientes ha sido de 535 millones de pesetas,
un 78% mas de lo previsto, lo que supone un adelanto en el plan de ahorros.

Capital, Acciones, Bolsa

A 31 de diciembre de 1999 el capital social ascendia a 8.954.389.800 pesetas, representado
por 88.543.8898 acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una, con una
cotizacion al 30-12-99 de 982 pesetas (5,90 euros), y un PER scbre beneficio de 1999 de 8.1
veces,

El 7 de octubre de 1999 se culminaron las operaciones de OPV y OPS ya anunciadas en el
momento de la fusion de Obrascon Huarte, S.A. y Construcciones Lain, S.A., con lo que se
alcanzaron los objetivos fijados de:

- Fortalecer la estructura financiera de la empresa para participar en los proyectos de
diversificacion que requieran financiacion privada.

- Elevar el free-float de la compania hasta niveles superiores al 60%.
Asimismo, en el mes de diciembre de 1999, la compania procedid a la venta de las acciones
gue poseia en autocartera a su equipo directivo, poniendo en marcha un Plan de Incentivos

para 85 personas con la intencidn de fidelizar y comprometer, con la creacidn de valor para los
accionistas, a la alta direccién del Grupo.
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