
 1

SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, FI
Nº Registro CNMV: 2871

 

Informe Semestral del Segundo Semestre 2019 

 

Gestora:  1) SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C.        Depositario: BANCO DE SABADELL, S.A.

Auditor: Deloitte, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BCO. SABADELL        Rating Depositario: BBB (Standard & Poor's) 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.sabadellassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Calle Isabel Colbrand, 22 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 963.085.000

 

Correo Electrónico

Sabadellassetmanagement@bancsabadell.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 09/12/2003

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Fija Mixto Euro

Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: El Fondo invierte combinando una posición predominante en bonos denominados en euros, con una

presencia activa en acciones de compañías que superen los criterios éticos, principalmente cotizadas en las bolsas

europeas y que ofrecen a la vez una gran capitalización bursátil y las mejores perspectivas de revalorización. La cartera

del Fondo está normalmente invertida alrededor de un 20% en renta variable, aunque esta proporción se gestiona

activamente situándola por encima o por debajo de este nivel en función de las expectativas de subida de las bolsas. Este

Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 4 años.

 
Operativa en instrumentos derivados
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,17 0,00 0,18 0,45

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,30 -0,26 -0,28 -0,25

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

BASE 11.273,30 9.070,83 692 523 EUR 0 NO

CARTERA 1.777,49 1.410,08 32 17 EUR 0 NO

EMPRESA 4.135,92 4.197,40 11 11 EUR 0 NO

PLUS 51.924,20 53.251,98 374 388 EUR 0 NO

PREMIER 19.254,62 21.846,10 15 16 EUR 0 NO

PYME 1.101,55 791,88 32 21 EUR 0 NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 20__

BASE EUR 15.013 9.033 8.262

CARTERA EUR 2.426 1.553 4.230

EMPRESA EUR 5.623 4.956 993

PLUS EUR 70.592 71.946 83.499

PREMIER EUR 26.266 29.522 10.776

PYME EUR 1.479 672 181

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 20__

BASE EUR 1.331,7504 1.285,9343 1.357,7292

CARTERA EUR 1.364,5974 1.302,5810 1.359,5806

EMPRESA EUR 1.359,5641 1.301,0258 1.361,3563

PLUS EUR 1.359,5122 1.300,9861 1.361,3168

PREMIER EUR 1.364,1253 1.303,4335 1.361,9156

PYME EUR 1.342,5240 1.291,8065 1.359,1638

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

BASE al fondo 0,93 0,00 0,93 1,85 0,00 1,85 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
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CARTER

A
al fondo 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio

EMPRES

A
al fondo 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio

PLUS al fondo 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio

PREMIER al fondo 0,40 0,00 0,40 0,80 0,00 0,80 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio

PYME al fondo 0,75 0,00 0,75 1,50 0,00 1,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual BASE .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 3,56 0,47 0,16 0,33 2,57 -5,29

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,55 02-10-2019 -0,56 02-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,34 11-10-2019 0,74 04-01-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,36 2,36 3,19 3,02 3,00 3,40

		Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67

		Letra Tesoro 1 año 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,97 1,97 1,97 1,98 1,99 2,00

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,98 0,50 0,50 0,49 0,49 1,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

15/09/2017  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 4,76 0,76 0,45 0,62 2,87 -4,19

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,54 02-10-2019 -0,55 02-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,35 11-10-2019 0,75 04-01-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,36 2,36 3,19 3,02 3,00 3,40

		Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67

		Letra Tesoro 1 año 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,87 1,87 1,88 1,89 1,89 1,90

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,83 0,21 0,21 0,21 0,21 0,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

15/09/2017  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 4,50 0,70 0,39 0,56 2,80 -4,43

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,54 02-10-2019 -0,56 02-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,34 11-10-2019 0,75 04-01-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,36 2,36 3,19 3,02 3,00 3,40

		Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67

		Letra Tesoro 1 año 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,89 1,89 1,90 1,91 1,91 1,92

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,08 0,27 0,27 0,27 0,27 1,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

15/09/2017  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual PLUS .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 4,50 0,70 0,39 0,56 2,80 -4,43

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,54 02-10-2019 -0,56 02-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,34 11-10-2019 0,75 04-01-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,36 2,36 3,19 3,02 3,00 3,40

		Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67

		Letra Tesoro 1 año 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,89 1,89 1,90 1,91 1,91 1,92

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,08 0,27 0,27 0,27 0,27 1,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

15/09/2017  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 4,66 0,74 0,43 0,59 2,84 -4,29

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,54 02-10-2019 -0,56 02-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,35 11-10-2019 0,75 04-01-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,36 2,36 3,19 3,02 3,00 3,40

		Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67

		Letra Tesoro 1 año 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,88 1,88 1,89 1,89 1,90 1,91

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,93 0,23 0,23 0,23 0,23 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

15/09/2017  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual PYME .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 3,93 0,56 0,25 0,42 2,66 -4,96

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,55 02-10-2019 -0,56 02-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,34 11-10-2019 0,74 04-01-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,36 2,36 3,19 3,02 3,00 3,40

		Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67

		Letra Tesoro 1 año 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,94 1,94 1,94 1,95 1,96 1,97

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,63 0,41 0,41 0,41 0,40 1,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

15/09/2017  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 4.273.066 121.612 -0,08

Renta Fija Internacional 313.636 42.101 1,77

Renta Fija Mixta Euro 138.730 1.921 0,89

Renta Fija Mixta Internacional 1.167.529 27.911 1,29

Renta Variable Mixta Euro 8.388 525 0,77

Renta Variable Mixta Internacional 260.905 18.113 3,69

Renta Variable Euro 418.375 39.442 4,75

Renta Variable Internacional 849.750 110.263 10,33

IIC de Gestión Pasiva(1) 44.249 1.014 3,73

Garantizado de Rendimiento Fijo 229.681 6.658 -0,46

Garantizado de Rendimiento Variable 2.770.037 87.777 0,47

De Garantía Parcial 21.756 268 2,90

Retorno Absoluto 106.664 14.512 0,39

Global 4.935.332 107.811 1,94

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un Índice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos 15.538.098 579.928 1,59

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 117.434 96,73 106.935 87,88

			* Cartera interior 76.997 63,43 68.747 56,50

			* Cartera exterior 40.763 33,58 39.032 32,08

			* Intereses de la cartera de inversión -326 -0,27 -844 -0,69

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 4.090 3,37 14.728 12,10

(+/-) RESTO -126 -0,10 16 0,01

TOTAL PATRIMONIO 121.398 100,00 % 121.679 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 121.679 117.681 117.681

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,28 0,11 -1,20 -1.325,90

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,05 3,29 4,29 -66,49

			(+) Rendimientos de gestión 1,63 3,86 5,43 -55,72

						+ Intereses -0,06 -0,03 -0,09 117,66

						+ Dividendos 0,08 0,54 0,61 -84,18

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,08 0,19 0,10 -143,32

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,58 2,76 4,31 -39,92

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,09 0,39 0,47 -75,42

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 203,54

						± Otros rendimientos 0,01 0,01 0,02 120,29

			(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,57 -1,14 6,89

						- Comisión de gestión -0,51 -0,49 -1,00 9,03

						- Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,10 6,60

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 -14,29

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -0,23

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -66,49
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% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 121.398 121.679 121.398

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 76.552 63,06 68.231 56,08

TOTAL RENTA FIJA 76.552 63,06 68.231 56,08

TOTAL RV COTIZADA 444 0,37 515 0,42

TOTAL RENTA VARIABLE 444 0,37 515 0,42

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 76.996 63,43 68.746 56,50

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 17.981 14,81 17.732 14,57

TOTAL RENTA FIJA 17.981 14,81 17.732 14,57

TOTAL RV COTIZADA 22.773 18,78 21.305 17,52

TOTAL RENTA VARIABLE 22.773 18,76 21.305 17,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.755 33,57 39.037 32,08

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 117.752 97,00 107.784 88,58

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					EURO STOXX 50 INDEX

C/ OPCION PUT

EUROSTOXX50

3575 VT.17/01/20

3.575 Inversión

Total subyacente renta variable 3575

TOTAL DERECHOS 3575

					EURO STOXX 50 INDEX

C/ FUTURO

EUROSTOXX50

VT.20/03/20

1.048 Inversión

Total subyacente renta variable 1048

TOTAL OBLIGACIONES 1048

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X
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SI NO

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

31/07/2019: El Comité Ético de SABADELL INVERSIÓN ÉTICA Y SOLIDARIA, F.I. ha acordado que el importe a contribuir

por SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal a ayudas a causas solidarias

correspondiente a la parte de la comisión de gestión devengada en el Fondo desde el 1 de agosto de 2019 y destinada a

estas mismas ayudas, se atribuirá a las entidades y proyectos seleccionados en los porcentajes que a continuación se

indican hasta que se realice una nueva selección de entidades para la recepción de ayudas a causas solidarias: 13,50% -

Cáritas Española, 8,50% - Manos Unidas, 3,12% - Federación Española de Bancos de Alimentos - FESBAL, 3,12% -

Fundació Social Sant Ignasi de Loiola, Arrels Sant Ignasi, 3,12% - Fundació Nen Déu, 3,12% - Fundació Privada,

Formació i Treball, 3,12% - Asociación Cultural de Ayuda de la Comunidad de San Egidio de España, 3,12% - Asociación

para el Estudio de la Lesión Medular Espinal (AESLEME), 3,12% - Hospital San Juan de Dios (OHSJD - Provincia Bética),

3,12% - Asociación Española de Aniridia, 3,12% - APINAS (Associació de Pares Igualadins de nens i Adolescents

Subdotats), 3,12% - Fundación Aspanias Burgos, 3,12% - Asociación Down Coruña, 3,12% - Fundación Privada Servei

Solidari per la Inclusió Social, 3,12% - Asociación Talisman, 3,12% - Fundación Altius Francisco de Vitoria, 3,12% -

Fundación QT, 3,12% - Fundación Banco de Alimentos de Sevilla, 3,12% - Federación Española de Padres de Niños con

Cáncer, 3,12% - Asociación Infantil Oncológica de Madrid, ASION, 3,12% - Make-A-Wish Spain Ilusiones, 3,12% -

Convento PP. Carmelitas Residencia Santa María del Monte Carmelo, 3,12% - Fundación Instituto San José, 3,12% -

Fundación Entreculturas, 3,12% - Fundación Promoción Social de la Cultura, 3,12% - Arcores España, 3,12% - Fundación

Pablo Horstmann

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo ha soportado durante el ejercicio costes derivados del servicio de análisis prestado por entidades del grupo de
Banco de Sabadell, S.A. por importe de 6.430,32 euros, equivalentes a un 0,01% del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., así como operaciones de
compraventa de títulos de deuda pública con pacto de recompra en las que actúen como intermediarios o liquidadores
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entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a

precios y condiciones de mercado.

 La remuneración de las cuentas y depósitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de

mercado.

 
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

La guerra comercial entre Estados Unidos y China centra gran parte de la atención en el segundo semestre del año.
Durante el verano se produce una nueva escalada en el conflicto, con la adopción de nuevos aranceles en septiembre, y
aumentan los temores de una recesión económica. Sin embargo, el último tramo del año se ha caracterizado por el
acercamiento entre Estados Unidos y China, que ha culminado en el reciente anuncio de un acuerdo comercial entre
ambas potencias. Aunque todavía no se conocen los detalles, incluirá cierta reducción de aranceles y un aumento de las
compras de bienes y servicios estadounidenses por parte de China. En la zona euro persiste la debilidad económica en la
segunda mitad de año, aunque empiezan a verse los primeros signos de estabilización, y el Producto Interior Bruto (PIB)
ha crecido un +0,2% en el tercer trimestre. En Estados Unidos, el PIB se ha incrementado un +0,5% en el mismo período,
favorecido por el consumo privado, cuya fortaleza se sostiene por la solidez del mercado laboral, mientras que la inversión
ha contribuido negativamente.  En España, el PSOE ha sido el partido más votado en las elecciones del 10 de noviembre,
que han dado lugar a un Parlamento fragmentado. El PSOE ha llegado a un acuerdo con Unidas Podemos para formar un
gobierno de coalición que verá la luz después de que Esquerra Republicana de Catalunya decidiera abstenerse en las
votaciones de investidura. En Reino Unido, el partido conservador ha ganado las elecciones generales con una amplia
mayoría. Esto debería permitir aprobar el acuerdo de salida que Boris Johnson pactó con la Unión Europea antes del 31
de enero, iniciándose un periodo de transición que Johnson ha rechazado extenderlo más allá del 31 de diciembre de
2020.Los bancos centrales de las principales economías desarrolladas tienen un tono claramente acomodaticio. El Banco
Central Europeo (BCE) ha anunciado un nuevo paquete de estímulo monetario, con el objetivo de apoyar la economía e
impulsar la inflación, que se encuentra en niveles alejados del objetivo del banco central. En particular, ha recortado el tipo
de interés oficial, señalando que se mantendrá en niveles reducidos hasta que la inflación repunte de manera consistente,
ha reactivado el programa de compra de activos y ha mejorado las condiciones en las operaciones de liquidez a la banca.
Por otra parte, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) ha realizado tres recortes consecutivos del tipo de interés de
referencia de 25 puntos básicos, como un seguro ante los riesgos globales. Asimismo, ante la evidencia de tensiones en el
mercado monetario en dólares, ha iniciado su intervención activa.La rentabilidad de la deuda pública a largo plazo de
Alemania ha repuntado, influida por los menores riesgos internacionales relacionados con la guerra comercial entre
Estados Unidos y China y el Brexit. El tipo de interés del bono a largo plazo estadounidense ha terminado ligeramente por
debajo de los niveles de finales del primer semestre. Destaca el movimiento a la baja en verano por la escalada de las
tensiones comerciales, hasta niveles mínimos desde 2016, aunque posteriormente ha revertido dado el tono más positivo
en el ámbito comercial.El euro se ha depreciado ligeramente en su cruce frente al dólar. Los débiles datos
macroeconómicos de la región, unidos a la intensificación de la guerra comercial entre Estados Unidos y China han
provocado la apreciación del dólar hasta niveles que no se veían desde mayo de 2017. Sin embargo, el anuncio de un
acuerdo entre las dos potencias ha moderado la apreciación de la divisa norteamericana. Por otra parte, el nuevo pacto
sobre el Brexit alcanzado entre la Unión Europea y Boris Johnson, unido a su clara victoria en las elecciones generales,
llevaron a la libra a apreciarse de forma significativa, situándose frente al euro en niveles máximos desde julio de 2016.
Sin embargo, la negativa de Boris Johnson a extender el periodo de transición del Brexit, que aumenta el riesgo de un
Brexit desordenado a finales de 2020, ha penalizado algo a la divisa británica en las últimas semanas.El conflicto entre
China y Estados Unidos y las preocupaciones sobre el crecimiento global han condicionado los mercados emergentes.
Tras el giro de aversión al riesgo entre agosto y septiembre, derivado del recrudecimiento de las tensiones comerciales
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entre las dos potencias mundiales, los mercados emergentes han cotizado positivamente en el último tramo del año el
tono más conciliador, que ha culminado con el anuncio de un acuerdo. En este período, la posición acomodaticia de los
principales bancos centrales desarrollados y las políticas expansivas de China son un factor de apoyo. En América Latina,
los activos argentinos han sido los que han registrado un peor desempeño ante la anticipación de la victoria de la coalición
entre el peronista Fernández y la ex presidenta Kirchner y el anuncio de una reestructuración de la deuda pública. Los
mercados en Chile y, en menor medida, Colombia también han estado en el foco de atención como consecuencia de las
protestas sociales que los respectivos gobiernos han intentado apaciguar a través de medidas económicas. En Brasil, los
datos reflejan un mayor dinamismo de la actividad económica. Los mercados han cotizado positivamente la aprobación de
la reforma de las pensiones, considerada como necesaria aunque no suficiente para asegurar la sostenibilidad fiscal del
país. Sin embargo, el real ha revertido este buen comportamiento ante la incapacidad del Gobierno para llevar a cabo su
agenda de privatizaciones y los temores de un contagio de las protestas sociales. A finales de año, el anuncio del acuerdo
entre China y Estados Unidos ha permitido que el real volviera a coger una senda de apreciación. La economía de México
muestra una importante debilidad por el mal comportamiento de la inversión, pero en el último mes del año los activos
mexicanos se han visto beneficiados por la firma del nuevo acuerdo comercial con Estados Unidos y Canadá, tras meses
de incertidumbre y negociación.  En Turquía, Erdogan pone en entredicho la calidad institucional del país y las relaciones
con Estados Unidos continúan tensionadas. La adquisición del sistema de defensa ruso y la decisión de empezar una
incursión militar en el noreste de Siria han incrementado los temores de que Estados Unidos imponga algún tipo de
sanción económica sobre el país turco.La volatilidad de las bolsas se ha reducido en el segundo semestre y los índices
han cerrado el año con fuertes ganancias. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 se ha revalorizado en euros un
+11,33% semestral, destacando la evolución de las acciones de empresas tecnológicas, entidades financieras y
compañías farmacéuticas. Los índices selectivos europeos EURO STOXX 50 y STOXX Europe 50 se han revalorizado por
encima del +7% y el IBEX 35 un +3,81%. En América Latina el Bovespa brasileño ha avanzado en euros un +11,18% y el
índice de la bolsa de México un +3,90%, mientras que el Merval argentino ha sido el único que ha retrocedido, con una
caída superior al -28% en euros. Las bolsas de Europa emergente se han revalorizado y el índice ruso RTS Index ha
subido en euros un +13,74% en el semestre. En Asia, el NIKKEI 300 japonés ha subido un +11,96% en euros y el chino
Shanghai SE Composite un +2,40%.El contexto geopolítico seguirá marcado por la transición a un nuevo orden global,
caracterizado por el ascenso de China y la retirada de Estados Unidos. El foco del conflicto entre ambos países estará
más centrado en los ámbitos financiero y tecnológico, aunque las tensiones comerciales persistirán. La Unión Europea no
estará cómoda en este escenario, por lo que buscará fomentar su independencia estratégica, por ejemplo, mediante la
integración en ámbitos como la digitalización, la defensa y el control de fronteras. La ausencia de una escalada adicional
en el ámbito comercial y la previsible resolución de la salida de Reino Unido de la Unión Europea a finales de enero
permitirán que la economía gane cierto dinamismo conforme avance 2020 y el grado de incertidumbre disminuya. El
conflicto en los ámbitos financiero y tecnológico tendrá un impacto a más largo plazo. En todo caso, el crecimiento
económico global se espera que sea modesto dada la persistencia de focos de incertidumbre: el entorno geopolítico, las
negociaciones comerciales del Brexit, las elecciones en Estados Unidos, los cambios estructurales que se están
produciendo (digitalización y cambio climático) y la respuesta política a los mismos.Para combatir estas incertidumbres, la
política monetaria velará por mantener unas condiciones de financiación laxas, mientras que la fiscal será algo menos
proclive a la austeridad y a la disciplina fiscal. La independencia de los bancos centrales persistirá, pero las políticas
monetarias serán más reactivas a las decisiones gubernamentales ante la mayor influencia pública en la economía. Los
bancos centrales virarán hacia políticas más targeted, haciendo uso de cualquiera de las nuevas herramientas de que
disponen, y tendrán más en cuenta los efectos de sus políticas.Las bolsas estarán atentas a la evolución
macroeconómica, que determinará la fortaleza de los beneficios empresariales, y al entorno geopolítico.El patrimonio baja
desde 121.679.000,63 euros hasta 121.397.977,63 euros, es decir un 0,23%. El número de partícipes sube desde 976
unidades hasta 1.156 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 0,63% para la clase base, un 1,22% para la
clase cartera, un 1,09% para la clase empresa, un 1,09% para la clase plus, un 1,17% para la clase premier y un 0,81%
para la clase pyme. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 1,00% para
la clase  base, un 0,42% para la clase  cartera, un 0,54% para la clase  empresa, un 0,54% para la clase  plus, un 0,46%
para la clase  premier y un 0,82% para la clase  pyme sobre el patrimonio medio.Las IIC aplican metodología de
compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a efectos del cumplimiento del
límite según el cual la exposición total al riesgo de mercado asociada a derivados no superará el patrimonio neto de la



 22

IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversión, con un apalancamiento medio
de 0,93%.El Fondo ha soportado durante el ejercicio 2019 gastos derivados de los servicios de análisis financiero sobre
inversiones. Los servicios de análisis constituyen pensamiento original y proponen conclusiones significativas, que no son
evidentes o de dominio público, derivadas del análisis o tratamiento de datos, que pueden contribuir a mejorar la toma de
decisiones de inversión para el Fondo. Esta Sociedad Gestora elabora un presupuesto anual de gastos de análisis con la
correspondiente asignación de los costes a soportar por cada IIC. La periodificación e imputación en el valor liquidativo de
cada IIC de los gastos asignados se realiza diariamente. Los gastos de análisis soportados por el Fondo en el ejercicio
2019 han ascendido a 24.928,05 euros, equivalentes a un 0,02% del patrimonio medio del Fondo durante el ejercicio,
siendo los principales proveedores Banco de Sabadell, S.A., Exane BNP Paribas y Banco Santander. El importe
presupuestado para el siguiente ejercicio en concepto de gastos de análisis será de 20.538,08 euros.El ejercicio de los
derechos políticos y económicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hará, en todo caso, en
interés exclusivo de los socios y partícipes de las IIC gestionadas.El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora ha
establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los socios y partícipes de las
IIC gestionadas) que siempre se ejercerán los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se
da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad española, siempre
que la participación de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad
emisora tuviera una antigüedad superior a DOCE (12) meses y dicha participación represente, al menos, el UNO POR
CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una
prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad española, la participación de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del día de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolución del precio de la acción.iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad española,
la participación ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestión por cuenta de
la IIC gestionada, el orden del día de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolución del precio de la acción.Durante el segundo semestre de 2019, la deuda española apenas ha
mostrado cambios, con revalorizaciones del -0,2% para la deuda a corto plazo y sin movimientos en la deuda a largo
plazo, que contrasta este último caso con los buenos resultados anuales, con revalorizaciones cercanas al 9%. Durante
este año el spread español se ha reducido aproximadamente a la mitad, ayudado en gran parte por las medidas
anunciadas por el Banco Central Europeo, y se mantiene cerca del mínimo histórico. Entre estas medidas se incluye un
nuevo recorte del tipo de depósito, que pasa del -0.4% al -0.5%, pero que exime parte del exceso de liquidez de los
bancos de estos tipos negativos (Tiering); un nuevo programa de compra de activos por valor de 20.000 millones de euros
al mes; y unas mejores condiciones para los préstamos a largo plazo otorgados a las entidades financieras europeas
(TLTRO III).Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un +0,63%, soportando unos gastos en el periodo
de 1,00%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y
ha sido superior al +0,08% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 año. La rentabilidad del Fondo ha
estado en línea a la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.Durante el semestre el Fondo ha gestionado
activamente la duración financiera con el objetivo de aprovechar los movimientos de la curva de tipos de interés de la
deuda pública española. En este sentido, y a medida que repuntaban los tipos de interés, el Fondo ha aumentado
progresivamente la duración financiera hasta situarla por encima de su nivel objetivo.En el 2019 las bolsas han
sorprendido muy positivamente al inversor. Con un retorno del 23%, el STOXX600 no sólo ha recuperando la caída sufrida
a finales de 2018, sino que ha aportando un retorno extra. La guerra comercial chino-americana y el Brexit han contribuido
a lo largo de todo el ejercicio a una volatilidad moderada-alta pero que ha ido en disminución hacia finales de año y a
medida que las partes acercaban posiciones. Durante este último semestre, en que la bolsa ha ofrecido un 10%, la gran
mayoría de sectores han mostrado resultados positivos y entre ellos destacan Ocio y Healthcare con retornos de doble
dígito. Por el contrario, los sectores de Telecomunicaciones y Alimentación se han mostrado más rezagados. En lo que
respecta a la cartera de acciones, el Fondo ha gestionado activamente y de forma dinámica su exposición, tanto
sectorialmente como a nivel de títulos individuales, incrementando el peso en aquellos que han alcanzado niveles de
valoración atractivos y reduciendo los que, tras un buen comportamiento relativo, han mostrado valoraciones más
exigentes o perspectivas menos positivas. Concretamente, el Fondo ha incrementado las posiciones en el sector
financiero, con la compra de UBS y la venta de Societe Generale. Por otro lado, el Fondo ha reducido su exposición al
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sector autos, con la venta de Daimler. Agregadamente, la cartera prima los sectores de salud, alimentación y financiero en

detrimento de los sectores de construcción, eléctricas y recursos básicos.A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en

los siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el índice EURO STOXX50® y opciones PUT y CALL sobre el índice

EURO STOXX50®. El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversión complementaria a las

posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestión de la cartera, y por otro, la gestión activa, tanto al

alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversión del fondo, agregando a las posiciones

de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados de renta variable, no se ha situado durante el semestre por

encima del 100% de su patrimonio.El Fondo ha reducido los niveles de riesgo acumulados respecto al semestre anterior,

tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido principalmente a la disminución de los niveles

de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el

último semestre una volatilidad del 2,36% frente a la volatilidad del 0,19% de la Letra del Tesoro a 1 año.El Fondo se

gestionará de forma dinámica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una

revalorización a largo plazo representativa de la alcanzada por los Fondos adscritos a la categoría de "Mixtos RF Europa"

según establece el diario económico Expansión.El día 26 de Septiembre tuvo lugar la entrega de donaciones a las

siguientes entidades y proyectos solidarios: Caritas Diocesana Zaragoza, 11.523.96 Euros. Familiar Nuevo Futuro,

11.523.96 Euros. Orden Hospitalaria San Juan de Dios, 11.523.96 Euros. Fundación San Bernardo, 11.523.96 Euros.

Casal dels Infants  del Raval, 11.523.96 Euros. Comunidad Adoratrices Cordoba, 11.523.96 Euros. Lares Asociación

Unión de Residencias y Servicios del Sector, 11.523.96 Euros. Asociación País Personas con Trastorno Espectro Autista

de A Coruña, 11.523.96 Euros. Fundación Prodis, 11.523.96 Euros. Asociación Valenciana de Caridad, 11.523.96 Euros.

Fundación Amigos de los Mayores, 11.523.96 Euros. Caritas Española, 56.577,87 Euros. Asociación para el Tratamiento

de la Parálisis Cerebral, 11.523.96 Euros. Hijas de la Caridad San Vicente de Paul-Comunidad Comedor Benéfico,

11.523.96 Euros. Asociación para la Solidaridad, 11.523.96 Euros. Fundación Privada Boscana, 11.523.96 Euros.

Asociación para la Lucha contra la Leucemia de la Comunidad Valenciana, 11.523.96 Euros. Asociación de Esclerosis

Múltiple de Navarra, 11.523.96 Euros. Fundación Acción Franciscana, 11.523.96 Euros. Asociación Española de

Esclerosis Múltiple de Toledo, 11.523.96 Euros. Fundación Síndrome de Down de Madrid, 11.523.96 Euros. Fundación

Benito Menni, 10.415 Euros. Ayuda a la Iglesia Necesitada, 11.523.96 Euros. Cesal, 11.523.96 Euros. Fundación Alboan,

11.523.96 Euros. Manos Unidas Comité Católico de la Campaña Contra el Hambre en el Mundo, 35.733,36 Euros.

Hermanas de la Virgen del Monte Carmelo Curia General, 11.523.96 Euros. Provincia Ibérica Congregación Sagrados

Corazones, 11.523.96 Euros. It Will Be, 11.523.96 Euros. Fundación AD Gentes, 11.523.96 Euros. Fundación Tomillo,

11.523.96 Euros.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0000101719 - BO.COMUNIDAD MADRID 0,727% VT.19/05/2021 EUR 2.029 1,67 0 0,00

						ES00000128X2 - BO.ESPAÑA 0,05% VT.31/01/2021 EUR 6.448 5,31 6.049 4,97

						ES0000012C46 - BO.ESPAÑA 0,05% VT.31/10/2021 EUR 7.566 6,23 5.056 4,16

						ES00000128O1 - BO.ESPAÑA 0,4% VT.30/04/2022 EUR 9.278 7,64 0 0,00

						ES00000128B8 - BO.ESPAÑA 0,75% VT.30/07/2021 EUR 8.233 6,78 8.254 6,78

						ES00000127H7 - BO.ESPAÑA 1,15% VT.30/07/2020 EUR 8.209 6,76 8.218 6,75

						ES00000126C0 - BO.ESPAÑA 1,40% VT.31/01/2020 EUR 0 0,00 4.045 3,32

						ES00000122D7 - OB.ESPAÑA 4,00% VT.30/04/2020 EUR 3.594 2,96 11.227 9,23

						ES00000122T3 - OB.ESPAÑA 4,85% VT.31/10/2020 EUR 6.213 5,12 9.144 7,52

						ES00000123U9 - OB.ESPAÑA 5,40% VT.31/01/2023 EUR 7.062 5,82 0 0,00

						ES00000123B9 - OB.ESPAÑA 5,50% VT.30/04/2021 EUR 7.257 5,98 9.110 7,49

						ES00000123K0 - OB.ESPAÑA 5,85% VT.31/01/2022 EUR 5.674 4,67 0 0,00

						ES0001352535 - OB.XUNTA DE GALICIA 2,95% VT.10/04/2021 EUR 2.017 1,66 2.018 1,66

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 73.587 60,60 63.126 51,88

						ES0378641205 - BO.FADE AVAL EST 0,85% VT.17/09/2019 EUR 0 0,00 2.135 1,76

						ES0378641023 - OB.FADE AVAL EST 5,9% VT.17/03/2021 EUR 2.964 2,44 2.969 2,44

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 2.964 2,44 5.105 4,20

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 76.552 63,06 68.231 56,08

TOTAL RENTA FIJA 76.552 63,06 68.231 56,08

						ES0178430E18 - AC.TELEFONICA SA EUR 444 0,37 515 0,42

TOTAL RV COTIZADA 444 0,37 515 0,42

TOTAL RENTA VARIABLE 444 0,37 515 0,42

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 76.996 63,43 68.746 56,50

						XS1594368539 - BO.BBVA %VAR VT.12/04/2022 EUR 3.327 2,74 2.013 1,65
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						XS1548914800 - BO.BBVA 0,625% VT.17/01/2022 EUR 2.239 1,84 2.243 1,84

						XS1589881272 - BO.BMW FINANCE NV 0,125% VT.03/07/2020 EUR 901 0,74 902 0,74

						XS1291175161 - BO.CREDIT SUISSE LD 1,125% VT.15/09/2020 EUR 923 0,76 924 0,76

						DE000A2AAL23 - BO.DAIMLER AG 0,5% VT.09/09/2019 EUR 0 0,00 908 0,75

						XS1719154657 - BO.DIAGEO FI 0% VT.17/11/20 (C10/20) EUR 901 0,74 901 0,74

						XS2073787470 - BO.ICO AVAL EST 0% VT.31/10/2022 EUR 480 0,40 0 0,00

						XS1590041478 - BO.ICO AVAL EST 0,05% VT.30/07/2020 EUR 5.525 4,55 5.533 4,55

						XS1976945995 - BO.ING BANK %VAR VT.08/04/2021 EUR 904 0,75 904 0,74

						DE000A2G8VS7 - BO.SAP SE %VAR VT.13/03/2021 EUR 902 0,74 901 0,74

						XS1254428540 - BO.UBS AG LONDON 1,125% VT.30/06/2020 EUR 915 0,75 916 0,75

						DE000A1TNK86 - OB.DAIMLER AG 2% VT.07/04/2020 EUR 0 0,00 623 0,51

						XS0619706657 - OB.RED ELECTRICA FIN 4,875 VT.29/04/2020 EUR 959 0,79 959 0,79

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 17.981 14,80 17.732 14,56

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 17.981 14,81 17.732 14,57

TOTAL RENTA FIJA 17.981 14,81 17.732 14,57

						NL0013267909 - AC.AKZO NOBEL EUR 583 0,48 532 0,44

						DE0008404005 - AC.ALLIANZ SE EUR 1.049 0,86 1.018 0,84

						NL0010273215 - AC.ASML HOLDING NV EUR 1.241 1,02 865 0,71

						FR0000120628 - AC.AXA (FP) EUR 494 0,41 454 0,37

						FR0000131104 - AC.BANQUE NATIONALE DE PARIS PARIBAS(FP) EUR 764 0,63 604 0,50

						DE000BASF111 - AC.BASF SE EUR 362 0,30 343 0,28

						DE0005190003 - AC.BAYERISCHE MOTOREN WERKE (BMW) AG EUR 245 0,20 218 0,18

						FR0000125338 - AC.CAP GEMINI EUR 602 0,50 604 0,50

						CH0012138530 - AC.CREDIT SUISSE (CHF) CHF 274 0,23 239 0,20

						DE0007100000 - AC.DAIMLER AG EUR 0 0,00 530 0,44

						DE0005552004 - AC.DEUTSCHE POST AG EUR 360 0,30 306 0,25

						GB0002374006 - AC.DIAGEO PLC (GBP) GBP 996 0,82 996 0,82

						GB0009252882 - AC.GLAXOSMITHKLINE PLC (GBP) GBP 856 0,71 718 0,59

						NL0000009165 - AC.HEINEKEN NV EUR 799 0,66 826 0,68

						NL0011821202 - AC.ING GROEP N.V. EUR 675 0,56 644 0,53

						IT0000072618 - AC.INTESA SANPAOLO EUR 676 0,56 541 0,45

						NL0011794037 - AC.KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV (NA) EUR 345 0,28 306 0,25

						NL0000009827 - AC.KONINKLIJKE DSM NV EUR 1.184 0,98 1.109 0,91

						NL0000009538 - AC.KONINKLIJKE PHILIPS NV (NA) EUR 948 0,78 832 0,68

						NL0000009082 - AC.KPN NV (NA) EUR 190 0,16 195 0,16

						FR0000120321 - AC.L'OREAL SA EUR 732 0,60 695 0,57

						GB00BKFB1C65 - AC.M&G PLC (GBP) GBP 117 0,10 0 0,00

						FR0000121261 - AC.MICHELIN (CGDE) (FP) EUR 440 0,36 450 0,37

						CH0038863350 - AC.NESTLE (CHF) CHF 1.561 1,29 1.473 1,21

						CH0012005267 - AC.NOVARTIS AG-REG SHS (CHF) CHF 1.243 1,02 1.180 0,97

						GB0007099541 - AC.PRUDENTIAL PLC (GBP) GBP 716 0,59 802 0,66

						FR0000120578 - AC.SANOFI (FP) EUR 989 0,82 838 0,69

						FR0000121972 - AC.SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 781 0,64 680 0,56

						DE0007236101 - AC.SIEMENS EUR 860 0,71 772 0,63

						FR0000130809 - AC.SOCIETE GENERALE (FP) EUR 0 0,00 328 0,27

						FR0000121220 - AC.SODEXO EUR 424 0,35 412 0,34

						IT0003497168 - AC.TELECOM ITALIA S.P.A. EUR 250 0,21 215 0,18

						FR0000120271 - AC.TOTAL SA (FP) EUR 748 0,62 749 0,62

						CH0244767585 - AC.UBS GROUP AG (CHF) CHF 427 0,35 0 0,00

						NL0000395903 - AC.WOLTERS KLUWER EUR 824 0,68 811 0,67

TOTAL RV COTIZADA 22.773 18,78 21.305 17,52

TOTAL RENTA VARIABLE 22.773 18,76 21.305 17,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.755 33,57 39.037 32,08

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 117.752 97,00 107.784 88,58

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Información sobre remuneraciones, conforme al artículo 46bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la
Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversión
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversión colectiva de tipo cerrado:(a) La cuantía total
de la remuneración abonada por la sociedad gestora a su personal en 2019 ha sido de 8.017.513,66  euros, que se
desglosa en 6.632.086,26 euros correspondientes a remuneración fija y 1.385.427,40 euros a remuneración variable. A 31
de diciembre de 2019 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 125.  La totalidad de éstos son
beneficiarios de una remuneración fija y 78 beneficiarios de una remuneración variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha determinado como una participación en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como remuneración
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por su gestión.(b)  A 31 de diciembre de 2019 el número total de altos cargos dentro de la SGIIC es de 3. La remuneración

fija de este colectivo ha ascendido a  632.084,95 euros y la remuneración variable a 289.957,52 euros. (c)  A 31 de

diciembre de 2019 el número total de empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 7. La

remuneración fija de este colectivo ha ascendido a 676.542,21 euros y la remuneración variable a 321.447,53 euros. (d)

La remuneración está formada por un componente de carácter fijo para todos los empleados, vinculado a los conceptos y

criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, en función de la responsabilidad y

desempeño individual y un componente variable, basado en el cumplimiento de objetivos concretos, para determinadas

funciones. La retribución variable es un elemento clave en la política remunerativa de la SGIIC y viene determinada por

objetivos individuales y colectivos relativos a la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas, objetivos y planes de

negocio del área separada de Asset Management, combinando tanto indicadores financieros como no financieros. La

retribución variable tiene en consideración diversos factores, y especialmente el desempeño profesional de sus

beneficiarios, en consonancia con el riesgo asumido y los niveles de calidad asociados a su desempeño, sin que venga

determinada únicamente por (i) la evolución general de los mercados de activos invertibles o (ii) de los índices de

referencia de la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas o (iii) del negocio del área separada que constituyen las

SGIIC dentro del Grupo de Banco de Sabadell, S.A. u otras circunstancias similares. En cuanto a las personas que

desarrollan funciones de control, su compensación no viene determinada principalmente por los resultados de las áreas de

negocio que se encargan de controlar.(e) La política de remuneraciones de la SGIIC ha sido objeto de revisión durante el

ejercicio 2019, habiéndose aprobado una modificación de la misma con el objeto de adaptarla a los requerimientos

normativos que aplican, tanto a nivel de grupos de entidades de crédito, como específicamente a las sociedades gestoras

de IIC.
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el período operaciones de financiación de valores, reutilización de garantías o swaps de

rendimiento total.


