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BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2007 (NOTAS 1A 4}
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GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

{Miles de Euros)

ACTIVO Nota 30/06/2008 3111212007 {7} PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 3010672008 311272007 )
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inmoviizado intangible: FONDOS PROPIOS

Fondo de Comercio 5 80.51% 8019 | Capial:

QOtre inmoviizado intangible s 7.188 7.351 Capital escriturado 11 270.078 2704078
Inmovilizade material 1 56.621 55.933 Menos: capital no exigido - -
tnversiones inmuobifiatias - - Prima de ermision - -

i p el meétodo de la participacién 1.401 - Resarvas 11 86.321 107693
Activos friancieras no cementes 7 7984 2324 | Menos: i y parti en p: io propias - -
Activos por impuesta diferide 15 1.805 1.832 de ejercici i - -

Otras actives o cofmientes - - Otras aportaciones de socios . - -
155.718 148.089 | Resultado del ejercicio atiibuido a fa entidad dominante b3 103.133 201.135
Menas: Dividenido 3 cuenta - (79.926)
Otros instrumentas de patrimonio neto 11 183 -
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
Actives finantieros disponibles para fa venta Ty1 {601) -
Operaciones de cobertura - -
Diferencias de conversion - -
Ctros - -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 11 469.124 498970
INTERESES MINORITARIOS - -
PASIVO NO CORRIENTE
Subvenciones
Pravisiones no corrientes:
Provisiones para riesgos y compromisos cantingentes 12 3.088 4.142
Provisit por ficios para emp! 12 3.340 4.008
Pasivos financieros na comientes:
Deudas con es de crédito y i u
otros valores negociables - -
Otros pasivos financieras - -
Pasives por impuesto diferndo 15 1282 1.364
Otros pasivos no comientes 11 11
7.702 9.526
PASIVO CORRIENTE
Pasivos vi dos con activos no it
para la venta - -
ACTIVO CORRIENTE Provisianes corrientes - -
Activos no corientes manienidos para la venla - - Pasivos financiercs comientes:
Existencias - - Deudas con entidades de crédito y obfigaciones i olros
Deudores comerciales y oras cuentas a cobrar vaiores negociables - -

Clientes pos ventas y prestacion de servicios 8 97.705 £1.380} Otos pasives financieros 7 4.914.576 4428776

Otros deudores 8 738 709] Aweedores comercizles y oUras cuentas a pagan

Activos por impuesto coriente B 72743 £0.548] Proveedores 13 85283 49.8860
Otros activas financieros corientes 7 4.914 643 4,428,777} Otros acreedores 13 3.380 84,793
Otros actvos comientes 10 2.804 1.179] Pasivos par impuesto corriente 13 169.421 103,965
Efectivo y obros actives liquides equivalentes 8 416.392 475.186] Otros pasivos corentes 4 11,354 148

5505132 5.027.778 5.184.024 4.667.342/
TOTAL ACTIVO 5.660.850 5.175.838 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 5.660.850 5.175.838

Las Notas explicativas 1 a 20 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion res

{*) Se presenta, Gnica y

3 efectos

umido consolidade al 30 de junio de 2008.
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GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

{Debe) / Haber
Nota 30-06-08 30-06-07 (*)
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGQOCIO 16 180.508 188.495
TRABAJOS REALIZADOS POR LA EMPRESA PARA SU ACTIVO 5 732 401
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 12 1.496 2270
GASTOS DE PERSONAL 18 (29.387) (27.114)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 19 (20.084) (18.911)
AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO
inmovilizado material (2.627) (2.441)
Otro inmovilizado intangible . (1.330}) {1.039)
DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DEL INMOVILIZADO
- Inmovilizado material 3] )] -
Inmovilizado intangible - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 129.325 141.661
INGRESOS FINANCIEROS 7.8y12 69.842 63.593
GASTOS FINANCIEROS 7 (59.638) (55.023)
VARIACION DE VALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (5) )]
DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 7 6.753 -
" RESULTADO FINANCIERO 16.952 8.568
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 146.277 150.229
IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 15 (43.144) (47.252)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 103.133 102.977
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS, NETO DE IMPUESTOS - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 11 103.133 102.977
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 103.133 102.877
b} Resultado atribuido a intereses minoritarios - -
BENEFICIO POR ACCION
Basico 1,23 1,23
Diluide 1,23 1,23

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 20 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.




GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 A 4)
{Miles de Euros)

30/06/2008 30-06-2007 (%)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 103.133] 102.977]
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (601) -
Por revalorizacion/(reversion) det inmovilizado material y de activos intangibles - -
Por valoracidn de instrumentos financierns:
Activos financieros disponibles para la venta (859), -
Otros ingresos/(gastos) - - -

Por cobertura de flujos de efectivo - -
Diferencias de conversion - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes : - -
Entidades valoradas por &l método de la participacion - -
Resto de ingresos y gastos imputados directamente ai patrimonio neto - -
Efecto impositivo 258| -

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: - -
Por valoracién de instrumentos financieros:

Activos financieros disponibles para la venta - -

Otros ingresos/(gastos) - .
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Diferencias de conversion - -
Entidades valoradas por el método de la participacion . - -
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto ’ - -
Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS 102.532 102.977]
a) Atribuidos a la entidad dominante ) 102.532 102.977]
b) Atribuidos a intereses minoritarios - -

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 20 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.
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GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 A 4)
(Miles de Euros)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

30-06-08 30-06-07 {7)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 137.688 142.748
Resultado consolidado del periodo antes de impuestos 146.277 150.229
Ajustes al resultado:
Amartizacion del inmovilizado 3.957 3.480
Otros ajustes del resuitado (netos) {17.409) {10.0689)
Cambios en el capital comiente (1) - 39.354 38.239
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Pagos de intereses {59.638) (55.023)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 69.842 £63.593
Caobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (11.402) {15.967)
Otros cobros/(pagos) de aclividades de explatacion (33.285) (31.734)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.892) (1.547}
Pagos por inversiones:
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (1.401) -
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobilianas {3.753) (1.498)
Otros activos financieros (5.948) (73)
Otros activos - -
Cobros por desinversiones:
Empresas del. Grupo, asociadas y unidades de negocio - -
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
Otrus activos financieros 7.041 -
Otros activos - -
Otrus flujos de efectivo de actividades de inversion:
Cobros de dividendos 28 24
Cobros de intereses - -
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion {859) -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {191 588) {92.343)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:
Emision - -
Amortizacion - -
Adquisicion B -
Enajenacion - -
Cobros y {pagos) por instrumentos de pasivo financiero:
Emision - -
Devolucion y amortizacion - -
pagos por divil yr aciones de otros instrumentos de patrimonio (212.507) {100.004)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién
Pagos de intereses - -
Otros cobrosi{pagos) de actividades de financiacion 20.919 7.651
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/{DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (58.794) 48.858
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 475.188 357.872
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 416.392 406.730
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 3.024 4.050
Qtros activos financieros 413.368 402.670
Menos: Descubierios bancarios reintegrables a I3 vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 418382 406.730

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados

Las Notas 1 a 20 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido
consolidado generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

(1) Con el ogjelo de p

esentar de forma mas clara los cambios en e} capital circulante, no se ha considerado variacion de este capital las

entradas de fondos en conceplo de “Fianzas y depdsitos recitidos del mercado” {véase Nota 7), que son invertidos integramente en otros
activos financieros cormisntes, ni el efecto de la presentacion (por &l mismo importa, en el activo y ef pasivo del bala

instrumentos financieros para los que MEFF actda como contrapart

diarias con opciones y futurcs (véase Nota .

nce de siuacion), de los
ida central y los deudores {acreedores) por liquidacién de operaciones




Grupo Bolsas y Mercados Espantoles

Notas explicativas a los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2008

Introduccién, bases de presentacion de los estados financieros intermedios

resumidos consolidados y otra informacién

: !

a) Introduccion ~ F
i

i

Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”, "Bolsas y Mercados Espafioles” o “BME") se constituyd mediante escritura plblica el 15 de
febrero de 2002, en ejecucion del acuerdo previo formalizado por los accionistas de las sociedades que
administran los mercados y sistemas de contratacion, registro, compensacion y liquidacion de valores, en
adelante "Sociedades Afectadas” (Bolsas vy Mercados Espafioles Consulting, S.A., Sociedad Unipersonal
(entonces denominada FC&M, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros y Opciones sobre Citricos, S.AY);
MEEF AIAF SENAF Holding de Mercados Financieros, S.A.: Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.; Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.: Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Bilbao, S.A.; Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. ¥ Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Valencia, S.A.).

El 7 de mayo de 2002, el Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles acordé formular una
oferta general de canje de valores sobre la totalidad de las acciones de las Sociedades Afectadas. Durante el
ejercicio 2003, y con efectos econdmicos del 1 de enero de ese afio, el Banco de Espafa, previa exclusion
del derecho de suscripcion preferente de los restantes accionistas, adquiri6 el 9,78% del capital social, al ser
el tnico suscriptor de la- ampliacion de capital con aportaciones no dinerarias realizada por Bolsas y
Mercados Espaiioles. El desembolso de esta ampliacion de capital se realizd por el Banco de Espafia
mediante la aportacién no dineraria-de 1a totalidad de acciones de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (en adelante, Sociedad de Sistemas) de las que esta
entidad era entonces titular (4.541 acciones). Adicionalmente, como consecuencia de esta operacion, el
Grupo Bolsas y Mercados Espafioles (en adelante, el “Grupo”), del que es entidad dominante Bolsas y
Mercados Espafioles, comenzo a desempeifiar, ademas de 1as funciones relativas al registro, compensacion
y liquidacion de valores ya atribuidas a las correspondientes Sociedades Afectadas, las referentes a la
compensacién, liquidacion y registro hasta ese momento encomendadas a la Central de Anotaciones del
Mercado de Deuda Publica en Anotaciones del Banco de Espaiia (en adelante, CADE). Asimismo, como
consecuencia de esta operacion surgié en el Grupo un fondo de comercio, atribuido especificamente a las
mencionadas funciones antes asignadas a CADE y soportado por los ingresos futuros que proporciona esta
actividad, asi como las sinergias operativas y de negocio que proporciona la consolidacién de plataformas de
liquidacion.

Con fecha 14 de julio de 2006, se produjo la admision a negociacion de las acciones de Bolsas y Mercados
Espafioles en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como la inclusién en el
Sistema de Interconexion Bursétil de la totalidad de las acciones representativas de Bolsas y Mercados
Espafioles en circulacion.

El objeto social de Bolsas y Mercados Espafioles es ostentar y ejercer ja titularidad del capital social de las
Sociedades Afectadas y ser responsable de ia unidad de accion, decision y coordinacion estratégica de los
mercados secundarios y sistemas de contratacion, registro, compensacion y liquidacion de valores



b)

€

desarrollando para ello las mejores operativas funcionales y estructurales, incluyendo su potenciacion de
cara al exterior. Todo ello, sin perjuicio de que las Sociedades Afectadas mantengan su identidad, capacidad
operativa, 6érganos de administracion y equipos humanos y gerenciales.

El domicilio social de Bolsas y Mercados Espafioles se encuentra en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

los estados financieros intermedios resumidos consolidados (o cuentas semesirales resumidas
consolidadas) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 han sido
formuiados por sus Administradores, en su reunion del 31 de julio de 2008. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de abril de 2008.

Bases de presentacién de las cuentas semestrales resumidas
consolidadas

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Union Europea. -

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad (en reunién de su Consejo de Administracion de 25 de marzo de 2008) de
acuerdo con lo establecido por las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn
Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en
la Nota 2 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus

operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas se han elaborado y se presentan de acuerdo
con la NIC 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, para la preparacion de
estados financieros intermedios resumidos y conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007 y teniendo en cuenta lo requerido por la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores. Dichas cuentas semestrales seran incluidas en la Informacion Financiera Semestral
correspondiente al primer semestre de 2008 que el Grupo presente de acuerdo con la mencionada Circular
1/2008.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara Gnicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las altimas cuentas anuales consolidadas formuladas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la
inforfacion publicada previamente en las ultimas cuentas anuales consolidadas formutadas. Por lo anterior,
las presentes cuentas semestrales no incluyen toda la informacion que requerian unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea, por lo que para una adecuada compresion de la informacion que se incluye
en estas cuentas semestrales las mismas deberan ser leidas junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de las presentes cuentas semestrales
resumidas consolidadas son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
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2007, tomando en consideracion las Normas e Interpretaciones que entraron en vigor durante el primer
semestre de 2008, que se detallan a continuacioén.

- Durante el primer semestre de 2008 ha entrado en vigor y ha sido adoptada por la Unién Europea
fa Interpretacion CINHF 11 NIIF 2 Transacciones con acciones propias y del Grupo, segun la cual
las transacciones cuyo pago se haya acordado en acciones de la propia entidad o de otra entidad
del grupo se trataran como si fuesen a ser liquidadas con instrumentos de patrimonio propio,
independientemente de como vayan a obtenerse los instrumentos de patrimonio necesarios. La
aplicacion de dicha Interpretacion no ha tenido un efecto significativo en las cuentas semestrales
resumidas consolidadas.

. A la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales se encontraban pendientes de adopcion
por la Union Europea las siguientes Interpretaciones:

CINIF 12 Acuerdos de concesion de servicios: Por la naturaleza de dicha interpretacion su
aplicacién, una vez que sea adoptada por la Union Europea, no afectara a las: cuentas
consolidadas.

CINHF 14 NIC 19 — E! limite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de
aportacion y su interaccion: proporciona una guia general sobre como comprobar el limite existente
en la NIC 19 Beneficios a Empleados sobre la cantidad del exceso que puede reconocerse como
activo. También explica como los activos o pasivos de las pensiones pueden verse afectados
cuando existe un requisito legal o contractual minimo de financiacion, estableciendo la necesidad
de registrar un pasivo adicional si ia entidad tiene obligacién contractual de realizar aportaciones
adicionales al plan y su capacidad de recuperarlos esta restringida. La interpretacion estandariza la
practica y asegura que las entidades reconocen un activo en relacion a un exceso de una manera
consistente.

No obstante lo anterior, cabe mencionar que los formatos de balance de situacion, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo y estado total de cambios en el patrimonio neto, consolidados,
presentados en estas cuentas semestrales resumidas difieren, dnicamente, en cuanto a los criterios de
presentacion de determinadas partidas y margenes, de los presentados en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo al 31 de diciembre de 2007, ya que se han seguido los modelos contenidos en la Circular 1/2008
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores que coinciden, aunque de modo resumido, con los que sé
utilizaran en las cuentas anuales del ejercicio 2008. De acuerdo con lo establecido en la NIC 1 se han
reclasificado las cifras comparativas.

A continuacién se presenta una conciliacion entre el balance se situacion consolidado a 31 de diciembre de
2007 presentado por el Grupo como parte integrante de sus cuentas anuales consolidadas a dicha fecha y el
balance presentado en estas cuentas semestrales resumidas consolidadas elaborado de acuerdo al modelo
requerido por la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores:




CLASE §°F
Estructura del bal de si 6n segan ios Estructura del de si idn p doenlas ta
de acuerdo a fa Circular 1/2008 de CNMV diles de Euros | idadas al 31 de dici de 2007
314212007 Ajustes 31122007
ACTIVO ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE ACTIVO NO CORRIENTE
inmovilizado intangible:
Fonda de Comercio 808618 - B0.619| Fondo de Comercio
Otro inmavilizado inlangible 7.351 - 7.351{ Otros activos intangibies
Inmovilizado matenal 55.933 - 55.933| Inmovilizade material
Inversiones inmabiliarias -
Inversiones contabilizadas aplicande el método de la pariicipacion -
Activos financieros no cormientes 2324 - 2.324} Inversiones financieras a large plazo
Activos por impuesto diferido 1.832 - 1.832] Impuestos diferidos
Otras activos no comentes -
! 148.059 - 148.059
ACTIVO CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE
Activos no comientes manienidos para la venla -
Existencias -
4.428.777 4.428.777| inversiones financieras a corto plazo (3jenas)
Otros activos financieros a corto plazo
Deudores comertiales y otras cuenias a cobrar 122.637 {80.548) 62.088| Deudores por prestacidn de servicios y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios §1.380
Otros deudores 702
Aclivos por impuesto comiente 50.548 {60.548) .
475.188 475.186] Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
60.548 50.548! Activos fiscales
Ofros activos financieros corrientes 4428777 (4.428.777)
Otros aclivos comientes 1.479 - 1.178| Otros actives comienies
Efectivo y otros activos liquidas equivalentes 475,186 {475.186)
5.027.779 - 5.027.779
TOTAL ACTIVO 5.175.838 - 5.175.838 TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO NETO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO PATRIMONID NETO
FONDOS PROPIOS
Capital:
Capital escrilurado 270.078 - 270.078 | Capital social
Menos: capital no exigida -
Prima de emision - - - Prima de emisién
Reservas 107.693 - 107.693 | Reservas
Menos: Accit y panticipaci en patrimonio propias - - - (Acciones propias)
F dos de ejercicios al -
Otras aporiaciones de socios -
Resultado def ejercicio atibuido a la entidad dominante 201.135 - 201.135 | R do del ejercicio alribuido a ia zd dominante
Menos: Dividendo a cuenta (79.938) - (79.936)] (Dividendo a cuenta)
Otros instrumentos de patrimonio neto -
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR - Ajustes en patrimanio por valaracion
Actives financieros disponibles para la venta -
Operaciones de cabertura -
Diferencias de conversion .
Otros -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDC A LA ENTIDAD DCMINANTE 498.970 - 498.970
INTERESES MINORITARIOS
PASIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Subvenciones
Pravisiones no cormientes:
Provisiones para fiesgos y compromisos contingentes 4.142 - 4.142] Provisiones
Provisiones por beneficios para empleados 4,009 - 4.008] Provisi por bereficios para ado
Pasivos financieros no corrientes:
Deudas con enlidades de crédito y abligaciones u
otros valores negociables -
Otros pasivos financieros -
Pasivos por impuesto diferido 1.384 - 1.384| Impuestos diferidos
Otros pasivos no comientes 11 - 11] Otros pasivos no comientes
9.526 - 9.526
PASIVO CORRIENTE . PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados can actives no corrientes mantenidos
para la venia -
Provisiones carrientes -
Pasivos financieros corientes:
Deudas con de crédito y obligaci u otros
valores negociables -
Otras pasivos financieras 4.428.776 - 4.478.776) Pasivos financieros a coro plazo (3jenas)
Acresdores comerciales y olras cuenias a pagar 238.418 {103.965) 134.453| Acreedores comercizles y olras cuenias a pagar
Praveedores 49660
Otros acreedores B4.793
Pasives par impuesto cariente 103.985 (103.365)
103.965 103.955| Pasivos fiscales
Otros pasivos comientes 148 - 148{ Otros pasivos comigntes
4.867.342 - 4.567.342
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.175.838 - 5.175.838 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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A continuacion se presenta una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2007 elaborada por el Grupo de acuerdo al modelo utilizado
en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada presentada en estas cuentas semestrales resumidas consolidadas elaborada de acuerdo al
modelo requerido por la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores:
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A continuacion se describen las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros
de la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y los estados incluidos en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007:

« Balance de situacién consolidado: con respecto al modelo de balance consolidado integrado en las
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el modelo de balance que se presenta en
estas cuentas semestrales resumidas consolidadas:

'

incluye, en el activo, el epigrafe “Inmovilizado intangible” que agrupa los epigrafes “Fondo de
comercio” y “Otros activos intangibles” del activo del balance de situacion consolidado presentado
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007.

Se incluyen, en el activo, dentro del capitulo “Activo no corriente”, tres nuevos epigrafes

" 'denominados  “Inversiones inmobiliarias”, “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion” y “Otros activos no corrientes”. :

Se incluyen, en el activo, dentro del capitulo “Activo corriente”, dos nuevos epigrafes denominados
“Activos no corrientes mantenidos para la venta’ y “Existencias”.

Se elimina el epigrafe “Otros activos financieros a corio plazo” del activo del balance de situacién
consolidado presentado en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007,
que incluia las partidas “Otros activos financieros a corto plazo — Deudores por prestacion de
servicios y otras cuentas a cobrar” y “Otros activos financieros a corto plazo — Efectivo y Otros
activos liquidos equivalentes”, pasando esta ultima a constituir un epigrafe dentro de! activo del
balance de situacion resumido consolidado.

Incluye en el epigrafe “Deudores comerciales y Otras cuentas a cobrar” las partidas “Clientes por
ventas y prestacion de servicios” y *Otros deudores” , que se integraban ambas dentro de la partida
“Deudores por prestacion de servicios y otras. cuentas a cobrar® del epigrafe “Otros activos
financieros a corto plazo” del activo del balance de situacion consolidado presentado en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007 (vease punto anterior), asi como la partida
“Activos por impuesto corriente” que contiene el epigrafe “Activos fiscales” del activo del balance de
situacion consolidado presentado en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre
de 2007.

Incluye, en el pasivo, el epigrafe “Provisiones no corrientes” que agrupa los epigrafes “Provisiones”
y “Provisiones por beneficios para empleados” del pasivo del balance de situacion consolidado
presentado en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007.

Incluye, en el pasivo, el epigrafe "Pasivos financieros corrientes” que agrupa, entre otras, la partida
“Otros pasivos financieros” que integra el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo (ajenos)” del
pasivo del balance de situacion consolidado presentado en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2007.

incluye, en el pasivo, en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’, las partidas
“Proveedores” y "Otros acreedores”, que se integraban ambas dentro del epigrafe "Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar’ del balance de situacién consolidado presentado en las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007, asi como la partida "Pasivos por
impuesto corriente” que contiene el epigrafe “Pasivos fiscales™ del pasivo del balance de situacion
consolidado presentado en las cuentas anuales consolidadas del Grupo at 31 de diciembre de 2007.




c)

= Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el
modelo de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas semestrales
resumidas consolidadas:

- No contempla la existencia del Margen “Resultado antes de intereses, impuestos, pérdidas netas
por deterioro y amortizaciones”.

- El epigrafe "Otros gastos de explotacion” incluye ademas de los epigrafes “Gastos externos de
explotacion” y. “Contribuciones e impuestos” del modelo de cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, las
pérdidas por insolvencias firmes y el deterioro de créditos comerciales de dudosc cobro y su
reversion, que anteriormente se registraban en el epigrafe "Pérdidas netas por deterioro — Deudores
por prestacion de servicios y otras cuentas a cobrar” del modelo de cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007.

- Presenta dos nuevos margenes denominados: “Resultado de explotacion”, que se corresponde con
el anterior margen “Resultado antes de intereses e impuestos” del modelo de cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, y
“Resultados del ejercicio procedentes de operaciones continuadas”.

- Se incluyen dos nuevbs epigrafes: "Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion” y “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas, neto de
impuestos”.

» Estado de ingresos y gastos: Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 no compréndian
este estado. .

= Estado de flujos de efectivo consolidado: aunque cambia la nomenclatura de las distintas partidas no
hay cambios significativos respecto a los modelos de diciembre 2007.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales semestrales resumidas consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principics ¥y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
para la elaboracién de las cuentas semestrales resumidas consolidadas. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en 1a Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2007.

En las cuentas semesirales resumidas consolidadas se han ufilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual;

2. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5, 6y 8);
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3. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de las provisiones por beneficios para empleados (Nota
12);

4. La vida util del inmovilizado material e intangible (Notas 5 y 6);

5. La valoracion de los fondos de comercio (Nota 5);

8. Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 7);
7. El calculo de provisiones (Nota 12); y

8. Las hipétesis empleadas en la determinacion de los sistemas de retribucion pasados en acciones (Nota
18).

A pesar de gue las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2008 o en ejercicios posteriores; 1o
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas a! cierre del ejercicio 2007.

Activos y pasivos contingentes

En la Nota 2-i de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se facilita informacion sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha. Durante los seis primeros meses de 2008 no se han producido cambios significativos en los pasivos
contingentes det Grupo. .

Asimismo, se consideraran activos contingentes, activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, 0 no, eventos que estan
fuera de control del Grupo. Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consolidado
ni en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pero se informa de ellos en la memoria siempre Y
cuando sea probable el aumento de recursos que incorporen beneficios economicos por esta causa.

En este sentido, con fecha 18 de junio de 2008 Bolsas y Mercados Espafioles ha presentado a la Delegacion
Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria sendos escritos de
rectificacién de la declaracion-liquidacién del impuesto sobre Sociedades (Régimen de consolidacion Fiscal),
correspondiente a los ejercicios 2004, 2005 y 2006, solicitando, tras haber realizado un analisis de su
procedencia en colaboracién con asesores externos, la devolucion de las cantidades indebidamente
ingresadas por la diferencia entre ta declaracion inicialmente presentada en los ejercicios 2004, 2005 y 2006
y la rectificacion presentada, que ascienden a 7.395, 942 y 6.835 miles de euros, respectivamente, junto con
los correspondientes intereses de demora. El importe de dicha rectificacion se registrard, en su caso, como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se confirme el aumento de recursos por el Grupo y el
consiguiente beneficio econémico antes descrito.
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CLASE 82

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas semestrales resumidas consolidadas correspondiente a 2007 se
presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2008.

Tal y como se menciona en la Nota 1.b) anterior, la informacion comparativa ha sido modificada para adaptar

su presentacion a los formatos de presentacién de los principales estados financieros establecidos por la
Circular 1/2008 de la CNMV. '

Estacionalidad de las transacciones del Grupo
Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las

presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros

u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
con los estados financieros del semestre.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2008 hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas semestralés resumidas consolidadas.

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumides consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

« Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

o Actividades de explotacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

« Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

« Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumidos consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor, que no constituyen materializacion de fianzas y depositos recibidos del mercado, sin
considerar los instrumentos financieros para los que MEFF actua como contrapartida central ni los deudores
(acreedores) por liquidacion de operaciones diarias con opciones y futuros.

10




j) Informaciones individuales de Bolsas y Mercados Espanoles, Sociedad Holding de Mercados y

Sistemas Financieros, S.A.

Las informaciones individuales de Bolsas y Mercados Esparioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A que se han considerado relevantes para la adecuada comprension del informe financiero
semestral se han incluido en los correspondientes apartados y notas de las presentes cuentas semestrales.

2. Cambios en la composicién del Grupo

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha. Asimismo, en la Nota 2-a) de dichas cuentas anuales consolidadas se hace una descripcion de las
variaciones en el perimetro de consolidacion mas significativas que tuvieron lugar durante los ejercicios 2007 y
2006.

a) Adquisiciones, ventas, y otras operaciones societarias

A continuacion se describen las adquisiciones y ventas mas significativas de participaciones en el capital de
otras entidades, asi como otras operaciones societarias relevantes efectuadas por €l Grupo durante los seis
primeros meses de 2008:

i Constitucién de la Sociedad Bolsas y Mercados Espaiioles Market Data, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cori fecha 23 de mayo de 2008, se constituyd en Madrid, por tiempo indefinido, la sociedad Bolsas y
Mercados Espafioles Market Data, S.A. (Sociedad Unipersonal), cuyo accionista unico es Bolsas y Mercados
Esparioles, con un capital social de 61 miles de euros (formalizados en 1.220 acciones de un valor nominal
de cincuenta euros cada una de ellas).

Constituye el objeto social de la sociedad:

a) Recibir, procesar, elaborar, tratar, difundir, comercializar y distribuir informacion financiera,
econamica, bursétil, monetaria y comercial, de todo tipo, por medios informaticos y por cualquier
otro medio. -

b) Elaborar, desarrollar y comercializar programas, material informatico, sistemas u otros elementos
destinados a la captacion, tratamiento, difusion y uso de la informacion financiera, eccndmica,
pursatil, monetaria y comercial de todo tipo.

¢) Recibir, procesar, elaborar, tratar, difundir y distribuir informacion sobre operaciones relativas a
instrumentos financieros, asi como comunicaria a cualesquiera instituciones o autoridades publicas
o privadas, nacionales e internacionales.

d) Desarrollar actividades de consultoria y asesoria relacionadas con procedimientos, desarrolios y
gestion de las actividades anteriormente indicadas.

Tales actividades las podra desarrollar la sociedad por si misma o interesandose en las actividades de otras

sociedades de analoga finalidad, a cuyos efectos podra promover la constitucion de las mismas, asi como
participar en su capital. :
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Los principales datos que se desprenden de los estados financieros de dicha sociedad al 30 de junio de 2008
son los siguientes:

Miles de
Euros
Capital social 61
Resultados del periodo (1)
Total Fondos Propios 60

i, Constitucion de la Sociedad Link Up Capital Markets, S.L.

En marzo de 2008 se constituyd en Madrid, por tiempo indefinido, la sociedad Link Up Capital Markets, S.L.
(Sociedad Unipersonal), por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad participada en un 100% por Bolsas y Mercados Espafioles,
con un capita! social de 3 miles de euros (formalizados en 376 participaciones sociales de 8 euros de valor

nominal cada una de ellas).

Con fecha 14 de abril de 2008 Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) acordo aumentar el capital social de la sociedad en 72
euros (formalizado en 9 participaciones sociales de 8 euros de valor nominal cada una de ellas) asumidas en
su totalidad por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Sociedad Unipersonal), mediante aportacion dineraria.

Con fecha 23 de abril de 2008, se elevo a publico la venta por parte de Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) de 315 participaciones
sociales por importe de 8 euros cada una {equivalente al valor tedrico contable a la fecha de la sociedad), de
acuerdo con el siguiente detalle:

| ' Nimero de Precio de Porcentaje de
Nombre o denominacion social Participaciones |venta {Euros) Participacion
Clearstream Banking AG 70 560 18,18%
Hellenic Exchanges S.A. Holding, Clearing,

Settlement & Registry 70 560 18,18%
Verdipapirsentralen A/S 35 280 9,09%
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft 35 280 9.09%
SIS SegalnterSettle AG 70 560 18,18%
Verdipapircentralen ASA 35 280 9,09%
Total 315 2.520 81,82%

Con motivo de la venta de participaciones descrita anteriormente, la sociedad ha procedido a presentar la
declaracion de pérdida de unipersonalidad en el Registro Mercantil con fecha 23 de julio de 2008, cambiando
su denominacién por la actual.

Asimismo, con fecha 23 de abril de 2008, la Junta General de Accionistas de la sociedad acordé aumentar el
capital social de la sociedad en 88 euros (formalizado en 11 participaciones sociales de 8 euros de valor
nominal cada una de ellas) con una prima de emision unitaria de 699.982 euros, integramente suscrita y
desembolsadas por los socios de la sociedad, en ejercicio de su derecho de suscripcion preferente.
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Como resultado de las operaciones mencionadas anteriormente, a! 30 de junio de 2008 ef Grupo mantenia
una participacion en Link Up Capital Markets, S.L. del 18,18%.

Constituye el objeto social de la sociedad, disefiar, establecer, crear, explotar y comercializar, en cualquier
modalidad, productos, servicios, sistemas, procedimientos o redes informaticas de toda indole, dirigidos a
canalizar ordenes, informacion y cualquier tipo de mensaje emitido o recibido por entidades dedicadas al
deposito centralizado o registro contable de valores e instrumentos financieros, asi como prestar servicios
relacionados con dichas entidades.

Los principales datos que se desprenden de los estados financieros de dicha sociedad al 30 de junio de 2008
son los siguientes:

Miles de
Euros
Capital social -3
Prima de asuncion 7.700
Resultados del periodo (14)
Total Fondos Propios 7.689

En consecuencia, los resultados apodados por Link Up Capital Markets, S.L. al Grupo durante el periodo
terminado el 30 de junio de 2008 no han sido significativos. '

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Las operaciones anteriormente mencionadas dieron lugar a las siguientes variaciones en el perimetro de
consolidacion respecto del existente al 31 de diciembre de 2007

« Inclusion en el perimetro de consolidéci()n por integracion global de Bolsas y Mercados Espafioles
Market Data, S.A. (Sociedad Unipersonal).

»  Valoracion de la participacion en Link Up Capital Markets, S.L. por el "método de la participacion” por
tratarse de una entidad sobre la que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa;
aunque no control o gestion conjunta, manifestandose dicha capacidad, entre otras, a través de las
siguientes vias: :

a) representacion en el consejo de administracion de la entidad participada;

b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones
sabre dividendos y otras distribuciones;

¢) suministro de informacion técnica esencial.

13




CLASE§?

Dividendos pagados por Bolsas y Mercados Espafoles y Beneficio por accion

a) Dividendos pagados por Bolsas y Mercados Esparioles

A continuacion se muestran los dividendos pagados por Bolsas y Mercados Espafioles durante los seis
primeros meses de 2008 y 2007: ‘

Primer Semestre 2008 Primer Semestre 2007
Importe Importe
% sobre | Euros por| (Miles de | % sobre | Euros por (Miles de
Nominal| Accion | Euros) - | Nominal | Accién Euros)

Acciones ordinarias 78,68%| 2,54148] 212.507 37,03% 1,196 100.004 |
Dividendos totales pagados 78,68% 2,54148 212.507 37,03% 1,196] "100.004
Dividendos con cargo a resultados (¥*) 61,07%| 1,97248| 164.930 37,03% 1,196| 100.004

Dividendos con cargo a reservas o
prima de emision 17,62% 0,569 47.577 - - -

(*) Corresponden a dividendos aprobados sobre los resultados del ejercicio anterior.
b) Beneficio por accion en actividades ordinarias e interrumpidas

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un, periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el numero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30-06-2008 30-06-2007

Resultado neto del semestre (miles de euros) 103.133 102.977
Ntmero medio ponderado de acciones en circulacion 83.615.558 | 83.615.536
Conversién asumida de deuda convertible - -

Nimero ajustado de acciones 83.615.558 83.615.536
Beneficio basico por accion (euros) 1,23 1,23
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CLASE 8°

ji. Beneficio diluido por accién

Para proceder al calculo del beneficio diluido por accion, tanto el imporie del resultado atribuible a los
accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, neto de las acciones
propias, deben ser ajustados por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales
(opciones sobre acciones, warrants, deuda convertible, etc).

Como resultado de ajustar el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2008, que asciende a 83.615.558 acciones, por el numero
de acciones ordinarias potenciales dilusivas con origen en el plan de incentivos descrito en la Nota 18-c, y
que ascenderia a un méaximo de 337.333 acciones, el beneficio por accion diluido al 30 de junio de 2008 se
mantendria en 1,23 euros por accion, que se corresponde con el beneficio basico por accion.

Al 30 de junio de 2007 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de Bolsas y

Mercados Espafioles y a la Alta Direccion

£n la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan las retribuciones y otras prestaciones a los miembros del
Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles y a la Alta Direccion durante los ejercicios 2007 y

2006.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones .

correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007:

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros
30-06-08 | 30-06-07

Miembros del Consejo de Administracién:
Concepto retributivo-

Retribucion fija 470 451
Retribucion variable - -
Dietas : 291 253
Atenciones estatutarias : - -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros (Nota 18) 35 -
Otros - -
796 704

La Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de 2007 y 30 de abril de 2008 adopto, entre
otros, el acuerdo de establecer las dietas y retribuciones estatutarias que han percibido los miembros de!
Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles durante los periodos de seis meses terminados el
30 de junio de 2007 y 2008, respectivamente, asi como el sistema de determinacién de la retribucién variable de
D. Antonio Zoido Martinez para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 y 2008, que se devenga
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antes del cierre de dichos ejercicios. El importe devengado por D. Antonio Zoido Martinez en concepto de
retribucion variable durante todo el ejercicio 2007 ha ascendido a 412 miles de euros, estimandose para el
ejercicio 2008 una retribucion variable, que se calculara como un porcentaje sobre la retribucion fija y que
dependera del grado de cumplimiento del presupuesto, no superior en ningun caso a 716 miles de euros.

Con fecha 30 de abril de 2008 la Junta General de Accionistas de BME ha aprobado implantar un Plan de
Retribucion a Medio Plazo (en adelante, el “Plan”) conforme al cual los beneficiarios del mismo, entre los que se
encuentran los consejeros ejecutivos y la Alta Direccion, podran percibir, siempre que se hubieran cumplido los
objetivos establecidos a tal efecto en el Plan, un determinado importe en acciones de BME (véase Nota 18-c)).

Otras prestaciones a Miembros del Consejo de Administracién

La Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril de 2008 adopté, entre otros, el acuerdo de
establecer un complemento de pensiones a favor de D. Antonio Zoido Martinez para supuestos de muerte,
incapacidad o jubitacion del mismo, consistente en el abono de tres aportaciones por parte de la Sociedad por
importe igual a la retribucion fija de D. Antonio Zoido Martinez propuesta a la Junta General Ordinaria de
Accionistas para el afio 2008 descrita anteriormente, que seria actualizado posteriormente con el IPC de los dos
ejercicios 2009 y 2010, en los que se realizarian las aportaciones adicionales.

Al 30 de junio de 2008 y 2007 no existen prestaciones post-empleo, ni otras prestaciones a largo plazo, respecto
a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles.
Asimismo, al 30 de junio de 2008 y 2007 no habia obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros
de vida concedidos con los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados
Esparioles distintas de las mencionadas en el parrafo anterior, ni existian anticipos o créditos concedidos a los
miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles.

Remuneraciones a la Alta Direccion

Miles de Euros
30-06-08 | 30-06-07

Alta Direccidon:
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccion 2.133 1.976

Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

Los fondos de comercio existentes al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 se desglosan a
continuacion:
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Miles de Euros
Sociedades Consolidadas 30-06-2008 | 31-12-2007

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.

{Sociedad Unipersonal) 16.995 16.995
Sociedad Rectora de 1a Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.

(Sociedad Unipersonal) 6.184 . 6.184
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.

(Sociedad Unipersonal) 4.940 4.940
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y

Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) (Iberclear) 52.500 52.500

80.619 80.619

Las politicas del andlisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de
comercio en particular se describen en las Notas 2-by 5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2007. )

Durante‘ los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007 no se han registrado pérdidas
por deterioro asignadas a dichos fondos de comercio. »

Otro inmovilizado intangible

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 se realizaron adquisiciones de elementos de otro
inmovilizado intangible por 435 y 127 miles de euros, respectivamente. Asimismo, las adiciones por
desarrollos internos realizados durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 se han registrado con abono
al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de las cuentas de pérdidas y ganancias
resumidas consolidadas, por unos importes de 732 y 401 miles de euros, respectivamente.

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se realizaron enajenaciones de elementos de otro
inmovilizado intangible ni se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro por importe significativo.

6. Inmovilizado material

a)

b)

Movimiento en el periodo

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 se realizaron adquisiciones de elementos del inmovilizado
material por 3.318 y 1.371 miles de euros, respectivamente. Asimismo, durante los seis primeros meses de
2008 se realizaron enajenaciones de elementos de inmovilizado material generando unas pérdidas netas por
venta de 3 miles de euros, que se registran en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del

inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada. Durante los seis primeros meses
de 2007 no se realizaron enajenaciones de elementos de inmovilizado material.

Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de elemenios
del inmovilizado material de importes significativos.
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¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007, el Grupo no mantenia compromisos significativos de
compra de elementos de inmovilizado material.

Activos y pasivos financieros (corrientes y no corrientes)

a) Activos financieros no corrientes y Otros activos financieros corrientes

i. Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes de los balances de situacion resurmnidos consolidados, atendiendo a
la clasificacion, origen, moneda y naturaleza de las operaciones es el siguiente:
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Miles de Euros :
30-06-2008 31-12-2007
No No
Corrientes | Corrientes | Corrientes Corrientes
Clasificacién:
Activos financieros mantenidos para negociar - 742.786 - 407.613
Otros activos financieros a valor razonable

Con cambios en pérdidas y ganancias - - - -
Activos financieros disponibles para la venta 7.269 - 1.954 -
Préstamos y partidas a cobrar 715 | 4.171.863 370 | 4.021.164
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - -
Derivados de cobertura - - - -

7.984 | 4.914.649 2.324 | 4.428.777
Origen:
Materializacion de fianzas y depositos recibidos

del mercado - 4.130.543 - 3.977.358
Instrumentos financieros para los que MEFF

actiia como contrapartida central - 742.786 - 407.613
Otras inversiones financieras 7.984 41.320 2.324 43.806

7.984 | 4.914.649 2.324 | 4428777
Moneda:
Euro 1.388 | 4.914.649 1.043 | 4.428.777
Otras monedas 6.596 - 1.281 -
' 7.984 | 4.914.649 2324 | 4.428.777
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio:

Valores de renta variable 7.269 - 1.954 -
Valores representativos de deuda - - - -
Derivados:

Valores de Renta fija en contrapartida central

(MEFFClear) - 299.998 - -

Opciones en contrapartida central - 442788 - 407.613
Otros activos financieros:

Adquisiciones temporales de activos

sobre valores de Deuda Pablica - 4.116.376 - 3.971.802
Depésitos entregados - 14.167 - 5.556
Deudores por liquidacién de operaciones

diarias con opciones y futuros - 41.247 - 43.805
Fianzas entregadas 715 73 370 1

7.984 | 4.914.649 2.324 | 4.428.777
Menos- Pérdidas por deterioro - - - -
Total Activos financieros 7.984 | 4.914.649 2.324 | 4.428.777
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Préstamos y partidas a cobrar

Al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 estos activos financieros, la casi totalidad de ellos
generados a corio plazo, corresponden basicamente, a las siguientes inversiones financieras en las que se
materializan las fianzas y depositos recibidos del mercado (véase apartado b) de esta misma Nota):

- Adquisiciones temporales de activos, por importe de 3.088.183 miles de euros al 30 de junio de 2008
(2.283.400 miles de euros al 31 de diciembre de 2007), en los que se materializan los depositos
reglamentarios que los miembros de MEFF Renta Fija, MEFF Renta Variable y MEFF Euroservices han
de formalizar para garantizar las posiciones que maniengan en sus respectivos mercados y los depositos
reglamentarios que los sujetos del mercado eléctrico mantienen en MEFF Tecnologia y Servicios para
garantizar sus posiciones en dicho mercado.

- Adquisiciones temporales de activos, por importe de 1.021.465 miles de euros al 30 de junio de 2008
(1.684.387 miles de euros al'31 de diciembre de 2007), que representan la inversion de los fondos
obtenidos como consecuencia del sistema de cobertura del riesgo de liquidacion mediante depositos en
efectivo, reguiado por las Circulares de Iberclear de fechas 19 de julio de 1995 (Fianzas
Complementarias) y 20 de marzo de 1996 (Fianzas Mensuales) y como consecuencia de la operativa de
venta de valores no debidamente justificada.

- Adquisiciones temporales de activos, por imporie de 6.728 miles de euros al 30 de junio de 2008 (4.015
miles de euros al 31 de diciembre de 2007), que representan la inversion de las fianzas constituidas -
mediante depositos en efectivo y la inversion de los fondos obtenidos como consecuencia de la operativa
de venta de valores no debidamente justificada, de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Barcelona, S.A., Sociedad Unipersonal; Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.,
Sociedad Unipersonal y Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A., Sociedad Unipersonal.

- Las garantias depositadas por el Grupo en el correspondiente miembro liquidador, para operar en Eurex,
por importe de 14.167 miles de euros al 30 de junio de 2008 (5.556 miles de euros al 31 de diciembre de
2007), que son invertidas y revertidas al Grupo al tipo EONIA menos un porcentaje, Y

. Los saldos deudores por liquidacion (se liquidan el dia siguiente con cada miembro liquidador) de
operaciones diarias con opciones, por importe de 4.057 y 1.889 miles de euros al 30 de junio de 2008 y
31 de diciembre de 2007, respectivamente y por liquidacion de los margenes diarios de los futuros, por
importe de 37.190 y 41.916 miles de euros al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007,
respectivamente.

El importe en libros de todos estos activos es similar a su valor razonable.

Los ingresos obtenidos por estos activos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008
y 2007 se registran en el epigrafe "Ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas.

Activos financieros disponibles para la venta

Al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 los activos financieros disponibles para la venta (todos
ellos a largo plazo) corresponden a determinadas inversiones en valores de renta variable, cuyo desglose y
composicion se detalla a continuacion:
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Miles de Euros
30-06-2008 | 31-12-2007

Valores de renta variable cotizada:

Bolsa Mexicana de Valores, S.A., de C.V. - 5.603 -

Valores de renta variable no cotizada:

Compaiiia Operadora del Mercado Espaiol de Electricidad, S.A. 673 673

MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A.de C. V. - 288

Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. 993 993
7.269 1.954

A continuacién se explican las variaciones mas significativas experimentadas por los activos financieros
disponibles para la venta durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008:

Oferta Publica de suscripcién de acciones de Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (en
adelante, “BMV") y venta de [a totalidad de las participaciones de MexDer, Mercado
Mexicano de Derivados, S.A. de C.V. (en adelante, “Mexder’)

Con fecha 13 de junio de 2008 se produjo la oferta publica primaria de suscripcion de acciones ordinarias,
nominativas, serie A, representativas del capital social fijo de BMV a un precio de colocacién de 16,50 pesos
mexicanos.

Como resultado de la Oferta publica global mencionada anteriormente, Bolsas y Mercados Espafioles ha
adquirido una participacion en BMV por importe de 103.125.000 pesos mexicanos (6.462.156,89 euros a la
fecha de adquisicion) correspondiente a 6.250.000 acciones con un importe unitario de 16,50 pesos
mexicanos por accion, y equivalente al 0,99% del capital de BMV. Dichas acciones se registran en el balance
de situacion resumido consolidado a “su valor razonable”, habiéndose reconocido las pérdidas existentes al
30 de junio de 2008 procedentes de las variaciones en su “valor razonable” neta de impuestos, por importe
de 601 miles de euros, con cargo al patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (dentro del epigrafe
“Ajustes por cambios de valor - Activos financieros disponibles para la venta”).

Asimismo, con fecha 12 de mayo de 2008 MEFE-AIAE-SENAF Holding de Mercados Financieros, S.A.
(Sociedad Unipersonal), sociedad participada en un 100% por BME, formalizé un contrato para la venta a
BMV de las 41 acciones serie B, ordinarias, nominativas y sin expresion de valor nominal, representativas del
7 5% del capital social de Mexder de las que era titutar, por un importe de 112.422.000 pesos mexicanos,
sujeto a que concluyera la oferta publica global de BMV mencionada anteriormente. Por tanto, una vez
realizada la oferta ptblica de acciones de BMV y con fecha 20 de junio de 2008, se procedit a la liquidacion
de la mencionada venta de acciones de Mexder por el importe anteriormente mencionado (7.040.896,85
miles de euros), generandose como consecuencia de dicha operacion de venta un beneficio por importe de
6.753 miles de euros que se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2008.

ii. Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre de 2008 y 2007 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afectaran a los Activos financieros no corrientes y Otros activos financieros corrientes.
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b) Pasivos financieros corrientes — Otros pasivos financieros

£l desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados, atendiendo a la
clasificacion, origen, moneda y naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de Euros

30-06-2008 | 31-12-2007
Clasificacién:
Pasivos financieros mantenidos para negociar . 742.786 407.613
Otros pasivos financieros a valor razonable con '
cambios en pérdidas y ganancias - -
Débitos y partidas a pagar 4.171.790 4.021.163
Derivados de cobertura - -
4.914.576 4.428.776
Origen:
Fianzas y depésitos recibidos del .
Mercado 4.130.543 3.977.358
Instrumentos financieros para los que MEFF
actia como contrapartida central 742.786 407.613
Otros pasivos financieros 41.247 43.805
4.914.576 4.428.776
Moneda:
Euro 4.914.576 4.428.776
Otras monedas - -
4.914.576 4.428.776
Naturaleza:
Deudas con entidades de crédito - -
Obligaciones y valores negociables - -
Derivados:
Valores de renta fija en contrapartida
central (MEFFClear) 299.998 -
Opciones en contrapartida central 442.788 407.613
Otros pasivos financieros:
Fianzas y depositos de MEFF Renta Fija,
MEFF Renta Variable, MEFF Euroservices
y MEFF Tecnologia y Servicios 3.088.183 2.283.400
Fondos con origen en Iberclear 1.021.465 1.684.387
Fondos con origen en las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores 6.728 4.015
Fianzas y dep6sitos para la operativa
en Eurex 14.167 3.556
Acreedores por liquidacion de
operaciones diarias con opciones y futuros 41.247 43.805
4.914.576 4.428.776
Total Pasivos Financieros 4.914.576 4.428.776

Los Administradores consideran que el importe en libros
financieros corrientes — Otros pasivos financieros™ del
aproxima a su valor razonable.

de los saldos incluidos en el epigrafe “Pasivos
balance de situacion resumido consolidada se




CLASE 87

Los gastos generados por estos pasivos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 y
2007 se registran en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas

consolidadas.

8. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

i. Desglose.

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos

consolidados:

Miles de Euros
30-06-2008 | 31-12-2007
_|Clientes por ventas y prestaciones de servicios 100.030 63.507
Menos- Pérdidas por deterioro (2.325) (2.127)
97.705 61.380
Otros deudores 739 709
Activos por impuesto corriente (Nota 15) 72.743 60.548
171.187 122.637

El saldo de la cuenta "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” corresponde, fundamentalmente, a los
importes a cobrar procedentes de la prestacion de servicios por las distintas sociedades que integran el

Grupo.

La cuenta “Otros deudores” recoge, princi-palmente,v el importe de diversos préstamos concedidos a

empleados del Grupo.

El importe en libros de las cuentas de deudores por prestacion de servicios y otras cuentas a cobrar es

similar a su valor razonable. Estas cuentas no generan intereses.

i, Pérdidas por deterioro

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el sald

pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo de la

o de las provisiones que cubren las

cuenta “Clientes por ventas y prestaciones
de servicios”, durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007:

Miles de Euros
30-06-2008 | 30-06-2007
Saldo al inicio del periodo 2127 2.248
Dotaciones con cargo a resultados del periodo 450 253
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (252) (1Y
Dotaciones (recuperaciones) netas del periodo 198 142
Saldo al cierre del periodo 2.325 2.390
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Las dotaciones netas realizadas durante jos periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007
para cubrir las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo de la cuenta “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios® se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y
ganancias resumidas consolidadas (véase Nota 19).

9. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” de los balances de situacion resumidos consolidados
incluye los activos financieros en los que se invierten a corto plazo los excesos de tesoreria de! Grupo Bolsas y
Mercados Espafioles. El desglose al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
Miles de Euros
30-06-08 | 31-12-2007
Clasificacién:
Tesoreria 3.024 3.180
Adgquisiciones temporales de activos 412.763 471.613
Imposiciones financieras a corto plazo 605 393
] 416.392 475.186
Menos-Pérdidas por deterioro - -
Saldos netos 416.392 475.186
El importe en libros de estos activos es similar a su valor razonable.
Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007 no se han registrado pérdidas por
deterioro en estos activos financieros. : -
Los ingresos generados durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007 por el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluyen en el saldo del epigrafe "Ingresos financieros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas.
10. Otros activos corrientes
El saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados al 30 de junio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007 recoge, fundamentalmente, los gastos anticipados relacionados con actividades de
explotacion registrados por las distintas sociedades del Grupo.
11. Patrimonio netfo

El capitulo “Patrimonio neto” de los balances de situacion resurmnidos consolidados incluye ias aportaciones
realizadas por los accionistas y los resultados acumulados reconocidos a través de las cuentas de pérdidas y
ganancias resumidas consolidadas. Los importes procedentes de las entidades dependientes se presentan en
las partidas que correspondan segun su naturaleza.
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a) Movimiento

El movimiento que se ha
los periodos de seis meses terminados e

producido en los diferentes epigra

1 30 de junio de 2008

fes que forman parte de este capitulo, durante
y 2007, se indica a continuacion:

Miles de Euros
Accionesy | Resultado Otros Patrimonio
participa- | del ejercicio Instrumentos | Ajustes Neto
cionesen | Atribuidoa de por Atribuidoa la
Prima de patrimonio | la entidad | patrimonio | cambios Dividendo entidad
Capital Emisién Reservas Propias | Dominante neto de valor | a Cuenta dominante
Saldos al | de enero de 2007 270.078 - 77.169 - 130.528 - - (50.002) 421773
Distribucion del resultado del ejercicio 2006 - - 30.524 - (130.528) - - 50.002 (50.002)
Traspaso de reservas - - - - - - - - -
Resultados del periodo atribuidos a la
entidad dominante - - - - 102,977 - - - 102.977
Saldos al 30 de junio de 2007 270.078 - 107.693 - 102.977 - - - 480.748
Saldos al 1 de enero de 2008 270.078 - 107.693 - 201.135 - - (79.936) 498.970
Distribucion de dividendos extraordinarios
con cargo a reservas - - (47.577) - - - - - (47.577)
Distribucion del resultado del gjercicio 2007 - - 36.205 - (201.135) - - 79.936 (84.994)
Traspaso de reservas - - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de patrimonio neto - - - - - 193 - - 193
Ajustes por cambios de valor (Nota 7) - - - - - - (601) . (601)
Resultados del periodo atribuidos a la -
entidad dominante - - - - 103.133 - - - 103.133
Saldos a1 30 de junio de 2008 270.078 - 96.321 - 103.133 193 (601) - 469.124

a) Capital

Al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 el ca
representado por 83.615.55
suscritas y desembolsadas y

8 acciones de 3,23 euros
que cotizan en las Bolsas de Valores espafiolas.

pital social de Bolsas y Mercados Espanoles estaba
de valor nominal cada una de ellas, integramente

b)

Otros instrumentos de patrimonio neto

Incluye el importe correspondiente a instrumentos financieros compuestos con naturaleza de patrimonio
neto, al incremento de éste por remuneraciones al personal, y otros conceptos no registrados en otras
partidas de fondos propios. Al 31 de diciembre de 2007 no existian partidas clasificadas como otros
instrumentos de patrimonio neto. Al 30 de junio de 2008 las Unicas partidas clasificadas dentro de este
epigrafe, por importe de 193 miles de euros, corresponden a instrumentos del patrimonio neto por
remuneracion al personal (véase Nota 18-c)).
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¢) Ajustes por cambios de valor

Este capitulo de los balances de situacion resumidos consolidados recoge el importe neto del efecto fiscal de
aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que
deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto atribuido a la entidad dominante; variaciones
que se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas cuando tiene lugar la venta
de los activos en los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe durante el periodo de seié meses terminado el 30 de junio de 2008
se presenta seguidamente: . .

Miles de
Euros
30-06-08

Saldo inicial -
Ganancias (pérdidas) netas por valoracion (601)
Disminuciones por:
Importes traspasados a la cuenta
de pérdidas y ganancias

Saldo final - (601)

Las pérdidas netas por valoracion corresponden en su totalidad a las pérdidas procedentes de la variacion
en el valor razonable de las acciones mantenidas por el Grupo en Bolsa Mexicana de Valores, S.A., de Cc.V.

(Véase Nota 7).

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2007 no se han producido movimientos en este
capitulo del balance de situacion resumido consolidado. :

Provisiones no corrientes

A continuacion se muestra la finalidad de las provisiones registradas en este epigrafe de los balances de
situacion resumidos consolidados al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 y los movimientos habidos
en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007:

a) Composicién

i, Provisiones para riesgos y compromisos contingentes:

Miles de Euros
30-06-2008 | 31-12-2007
Provisiones con origen en actas fiscales 1.174 1.690
Provisiones por procedimientos judiciales - -
Otras provisiones _ 1.915 2.452
Total 3.089 4.142
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CLASE 82

En la Nota 12 de la memoria de las
terminado el 31 de diciembre de 2007
afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante el primer semestre de 2008 no se han producido variaciones significativas en los mismos, distintas
Grupo litigios nuevos que se consideren

de las mencionadas en el apartado b, ni se han iniciado contra el
significativos.

ii. Provisiones por beneficios para empleados:

cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
se describen los principales litigios de naturaleza fiscal y legal que

Miles de Euros
30-06-2008 | 31-12-2007
Premios por buena conducta, fidelidad y afios de servicio 1.191 1.201
Premios de jubilacién 409 1.068
Prestaciones sanitarias 1.740 1.740
Total 3.340 4.009

b) Movimiento

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el epigrafe “Provisiones no corrientes”

durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007:

i. Provisiones para riesgos y cCompromisos contingentes:

Miles de Euros
30-06-2008 | 30-06-2007
Saldos al inicio del periodo 4.142 6.784
Recuperaciones netas con cargo a resultados (170) (1.025)
Fondos utilizados (883) (335)
Saldos al cierre del periodo 3.089 5.424

En la Nota 12 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007 se
describen los principales movimientos acontecidos en las ‘Provisiones para riesgos Y COMpromisos

contingentes” durante el ejercicio 2007.

Con fecha 17 de junio de 2008, y en

cerrado el 31 de diciembre
Renta Fija, S.A. el acuerdo de ejecucion de la

ios intereses suspensivos liquidados el 31 de enero de 2005 por importe

relacion con el acta de inspeccion fiscal sobre el Impuesto sobre el Valor
Afadido del -ejercicio 2001 de MEFF Sociedad Rectora de Productos Derivados de Renta Fija, S.A., por
importe de 214 miles de euros ¥ descrito en la Nota 16-b de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
de 2007, se ha notificado a MEFF Sociedad Rectora de Productos De
resolucion del Tribunal Economico-Administrativo central de 19
de diciembre de 2007, acordandose dar de baja la liquidacion relativa a la tributacion de dicha sociedad por
el impuesto sobre el Valor Afadido de los periodos del afio 2001 por importe de 214 miles de euros junto a
de 1 miles de euros, asi como dar
de alta a cargo de dicha sociedad las liquidaciones relativas a ingresos indebidos por las liquidaciones del

rivados de
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fmpuesto sobre el Valor Afiadido de los periodos del afio 2001 por importe de 260 miles de euros mas los
intereses de demora por importe de 110 miles de euros.

Por tanto, como resultado de lo mencionado en el parrafo anterior, el Grupo ha procedido a liberar la
provision dotada en el ejercicio 2004 por importe de 214 miles de euros con abono al epigrafe “Otros
ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, registrandose
adicionalmente ingresos por importe de 260y 110 miles de euros con abono a los epigrafes “Otros ingresos
de explotacion” e “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada,

respectivamente.

Asimismo, durante el primer semestre del 2008, el Grupo ha aplicado la provision dotada en el ejercicio 2007,
por importe de 310 miles de euros, derivada de la sentencia del Tribunal Supremo en relacion a un acta de
inspeccion fiscal de la Hacienda Publica del ejercicio 1989, habiéndose liquidado dicho importe en su
totalidad.

ii. Provisiones por beneficios para empleados:

Miles de Euros
30-06-2008|30-06-2007

Saldos al inicio del periodo 4.009 1.959
Incrementos por:
Coste de los servicios y ganancias y/o
pérdidas actuariales netas (Nota 18) 56 284
Gastos financieros - -
Disminuciones por: '

Aplicaciones : ‘ : (66) (152)
Pago de prima por exteriorizacion (659) -

Saldos al cierre del periodo 3.340 2.091

En la Nota 2-k de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007 se detallan las Retribuciones post-empleo y otras retribuciones a largo plazo mantenidas
por el Grupo con sus empleados. Con fecha 15 de febrero de 2008 se ha procedido al abono de la prima
anual, por importe de 695 miles de euros, correspondiente al contrato de seguros con Aegon Seguros de
Vida en el que el Grupo tiene exteriorizado los compromisos por premios de jubilacion.

13. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos
consolidados al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007:
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Miles de Euros

30-06-2008 | 31-12-2007
Proveedores 85.283 49.660
Otros acreedores 3.390 84.793
Pasivo por impuesto corriente (Nota 15) 169.421 103.965
Total 258.094 238.418

La cuenta “Proveedores” incluye, principalmente, los importes pendientes de pago por compras comerciales y
costes relacionados.

Los Administradores consideran que el imporie en libros de los saldos incluidos en el epigrafe “Acreedores
comerciales y ofras cuentas a pagar” del balance de situacion resumido consolidado, se aproxima a su valor

razonable.

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados al 30 de junio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007 recoge, fundamentaimente, los ingresos anticipados registrados por las distintas sociedades

La diferencia existente entre el saldo a 30 de junio de 2008 y el existente al 31 de diciembre de 2007 se debe,
fundamentalmente, a los ingresos por permanencia de valores en negociacion (véase Nota 16), que son
cobrados anualmente a principios de cada mes de enero, devengandose el importe correspondiente a lo largo

14. Otros pasivos corrientes
del Grupo.
del ejercicio.

15. Situacion fiscal

a) Grupo Fiscal Consolidado y ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye 2 Bolsas y Mercados Espafioles,
como sociedad dominante y, como dominadas, a la totalidad de las sociedades del Grupo a excepcion de
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A., Sociedad Unipersonal e Infobolsa, S.A. y sus

sociedades dependientes.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individuaimente sus.declaraciones de impuestos,
de acuerdo con las normas fiscales aplicables.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinion de los asesores fiscales de Bolsas y Mercados Espafioles y de
sus Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto
adicionales a los registrados es remota.
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b) Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas, al 30 de junio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, son los siguientes:

Miles de Euros
30-06-2008(31-12-2007

Activos por impuesto diferido:
Impuestos diferidos con origen en -
Diferencias entre criterios contables y fiscales 1.905 |- 1.832

1.905 1.832

Activos por impuesto corriente:
Activos fiscales con origen en-
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto

sobre Sociedades 71.237 59.714
Impuesto sobre el valor afiadido 1.193 355
Impuestos diferidos 222 388
Otros activos fiscales 91 91

72.743 60.548

Pasivos por impuesto diferido:
Impuestos diferidos con origen en-
Diferencias entre criterios contables y fiscales 1.262 1.364

1.262 1.364

Pasivos por impuesto corriente:
Pasivos fiscales con origen en-

Provision del impuesto sobre sociedades 136.029 92.686
Retenciones a cuenta y cuotas a pagara la

Seguridad Social 23.669 2.630
Impuestos diferidos 57 505
Otros pasivos fiscales 9.666 8.144

169.421 103.965

¢) Conciliacién de los resultados contable y fiscal

El Grupo ha realizado el calculo de la provision del impuesto sobre sociedades al 30 de junio de 2008
aplicando la normativa fiscal vigente y el Real Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril, de medidas de impulso a
la actividad econémica. No obstante, el Gobierno ha anunciado la presentacion de un proyecto de Ley que
introducira cambios en la normativa del Impuesto sobre Sociedades. Por este motivo, si como consecuencia
de la aprobacion parlamentaria de dicho proyecto de Ley se pusieran de manifiesto tratamientos fiscales
diferentes de los contemplados en la normativa actual, los mismos serian aplicados inmediatamente en los
estados financieros que se presenten con posterioridad a dicha aprobacion.



e

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los periodos de seis meses terminados el 31
de junio de 2008 y 2007 se ha reconocido sobre la base de la mejor estimacion de la base imponible media
ponderada que se espera para jos correspondientes periodos anuales. En consecuencia, los importes
calculados para el gasto por el Impuesto sobre Sociedades en los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2008 y 2007, que han ascendido a 43.144 y 47.252 miles de euros, respectivamente, pueden
necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que la estimacion de base anual haya cambiado para
entonces.

16. Importe neto de la cifra dg negocio

El desglose por unidad de negocio del saldo del epigrafe “importe neto de la cifra de negocio” de las cuentas de
pérdidas y ganancias resumidas consolidadas se presenta a continuacion:

Miles de Euros |
30-06-2008 | 30-06-2007
Unidad de negocio:
Renta Variable 80.522 88.392
Derivados 14315 13.782
Renta Fija 3.332 3.110
Liquidacién 43.100 47.190
Informacion 18.244 15.230
Listing 13.970 14.722
Consulting & IT 6.937 6.037
Unidad Corporativa 88 32
Total v 180.508 | = 188.495

Los ingresos incluidos en la unidad de negocio de renta variable concentran los generados por la contratacién de
activos bursatiles y actividades de post-contratacion, tales como desglose, cuadre y documentacion de
operaciones, previas a su envio al sistema de liquidacion.

Los ingresos generados por la unidad de negocio de derivados concentran los obtenidos en las actividades
desarrolladas por las sociedades MEFF Renta Variable, MEFF Renta Fija y MEFEF Euroservices de contratacion,
gestion de camara y liquidacion de productos derivados.

La unidad de negocio de renta fija concentra la actividad de contratacion realizada sobre valores de renta fija por
AIAF Mercado de Renta Fija, SENAF (Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros) y las cuatro
Bolsas de Valores.

La unidad de negocio de liquidacion recoge los ingresos derivados del registro, compensacion y liquidacién de
las operaciones contratadas en los mercados bursatiles, en AIAF Mercado de Renta Fija y el mercado de Deuda
Publica, de acuerdo con las actividades llevadas a cabo por Iberclear y los servicios de compensacion y
fiquidacion locales operados por las Sociedades Rectoras de.las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao y
Valencia.

£n la unidad de negocio de informacion, se recogen ingresos derivados de fuentes primarias, ingresos por
redifusion de informacion, canones asociados a la licencia de uso del indice Ibex 35® y otros diversos.
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Los ingresos por listing recogen, sundamentalmente, los canones de admision bursatil, los canones de admisién
de valores de renta fija en el mercado AIAF, canones de permanencia de valores de renta variable y otros
conceptos.

Los ingresos recogidos bajo el epigrafe “Consulting & IT", recogen la actividad desarrollada en todo el Grupo
relativa a otros servicios de valor afiadido como la venta de soluciones de mercado, consultoria, formacién y
otros que potencien la diversificacion del grupo en actividades complementarias al negocio principal.

Los importes incluidos en esta Nota difieren de los de ia Nota 17 en lo referido a ventas entre segmentos, en que
se incluyen entre los ingresos atribuidos a cada unidad de negocio pero son eliminados en el proceso de
consolidacién para llegar a las cifras que aqui se presentan.

17. Informacién segmentada

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para definir sus

segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

Como consecuencia de que la practica totalidad de las operaciones del Grupo se realizan en territorio espafiol,
no se ha considerado necesario incluir informacion por distribucion geografica.

A continuacién se presenta la informacion por segmentos correspondiente a los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2008 y 2007:




€e

GIzost LLTorY - - - - - - . - - - - - - . . - - - GoIsandul ap FNUE SOPRHRSIY
R05°8 25691 - - /058 [0 - - - - - - - - - - - - - - SOIMIHBUL SOPRHNEITY
1001 | sTved - : (o) ety 9Lt LN [LIRY £REE 1Ly 41K g1zl areyl UG SrLR LREOF OLYSE Tl 0957y ugppuiofdxa ap upujnsiy

= o ~ - - ) T - " = = - v T T B g T B - opuzijAou
{ap souojonuafiua tod opuiRss A asoun(y
toare) L LseE - . oare) | sen) . - . . . - . . . . . . . . OPRZIIACIILE JOD UOLRZILIOWY
I A A RG] oriy (Rews) | (eos) tsred (ot loen (s jenon feen e wawn) ey Loy Jtagse flosser s uotoviojdxa ap soisud sonQ
(et fseed) - - wron Joree Lo jteen e erd e o) Jren Hren e Haro fgsee) teoes)  tszear jleren feuossad ap so1seD
RIOELY
0zt o6t o) | oRrn | e L - - - - - - - - - - - - - - uptoriojdxa ap sosaiful o0

r TEL - . nr 473 . - . : - . - . . - - - . - oAt
ns waed usasdu vy Jod sopuzeal s 3

T #R torey  fened (3] - - 1 991 [ - w9 . L 811 st o1 ] it [ SOIUAWAIS DI SOIIIALAS DP UOLABISAL] -

EOFRRL | OTEONRE - - - - oy 401 LEO'D LE6'Y et i neest iR H X oLt asyLr aneer 128 s SOITIALAS IP HOISUISAL] -
: : . -orofiatt ap wljio vy ap ot auodhuy
sosaaitug

00z {007 L00T 00T L00T /00T L00T 800T L00Z |00C LO0C 800T Lot 800Z L00Z f002 L00T $00C LOOT 8002 ]
opowa, | Opouad | OpOLAd | OpoLIad opouag | opouag | opouad | opouad opound | opouad | 0polad | opotidd opouag | opouad | 0poua | opotiad opoLiag | Opowad | opoliagd | opotiag
odnin) 10, UOIIPIIoSHe ) wAnodIo ) ol euay 11 3 qunjnsue)y soprallag OTINULIO U] Tust] uorEpinbyy F[ORLRA BIUDY
ssnly puptuny -
s0IN7 ap SN




o

e,
-

b,

E g0

CLA

£
k3
)

S

Las ventas entre segmentos se efectian a los precios de mercado vigentes.

18. Gastos de personal

a)

b)

Composicién

El desglose del epigrafe gastos de personal, se presenta a continuacion:

Miles de Euros
30-06-2008}30-06-2007
Sueldos y salarios 23.290 21.517
Seguridad Social 3.768 3.529
Dotaciones a las provisiones por beneficios para
Empleados (Nota 12) 56 284
Gastos con origen en retribuciones basadas en acciones 193 -
Indemnizaciones 302 111
Otros gastos de personal 1.778 1.673
29.387 27.114

Ndmero de empleados

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo y de Bolsas y Mercados Espafioles
correspondiente a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007, desglosada por
SEX0S: . '

A Plantilla Media |
Bolsas y Mercados
Espaifioles Grupo
Concepto 30-06-08 | 30-06-07 | 30-06-08 | 30-06-07
Hombres 29 18 472 455
Mujeres 26 18 275 273
Total 55 36 747 728

Sistemas de retribucion basados en acciones
Plan 2008-2010

Con fecha 30 de abril de 2008 la Junta General de Accionistas de BME ha aprobado implantar un Plan de
Retribucion a Medio Plazo (en adelante, el “Plan”) conforme al cual los beneficiarios del mismo podrén
percibir, siempre que se hubieran cumplido los objetives establecidos a tal efecto en el Plan, un determinado
importe en acciones de BME (en adelante, el “Incentivo”).

El importe del incentivo a entregar a cada beneficiario sera el resultado de aplicar un porcentaje, que

dependera del grado del cumplimiento de los objetivos establecidos en el plan, sobre la media de la
retribucion variable anual percibida por el beneficiario correspondiente a los ejercicios 2008, 2009 y 2010
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ajustada por un multiplicador. El numero de acciones a entregar a cada beneficiario se obtendra como
resultado de dividir el importe mencionado anteriormente entre la media ponderada por volumen diario de las
cotizaciones medias ponderadas correspondientes al 31 de diciembre de 2010 y a las quince (15) sesiones
bursatiles anteriores y posteriores a dicha fecha de las acciones de BME.

E! objetivo cuyo cumplimiento determinara el importe del Incentivo a percibir, esta vinculado al Retorno Total
para el Accionista (‘TSR") de la accion de BME desde la fecha de Inicio del plan hasta. la fecha de
finalizacion del mismo, siempre gue el beneficiario del plan mantenga una relacion laboral o mercantil con
BME o cualquiera de las sociedades del Grupo BME en la fecha de finalizacion del plan, sin perjuicio de los
supuestos especiales contemplados en las condiciones generales del mismo.

Entre los beneficiarios de dicho plan estan los consejeros ejecutivos, la Alta Direccién y directivos del
segundo nivel de direccion de las sociedades del Grupo BME que han sido designados como beneficiarios
del plan por ta Comision de Nombramientos y Retribuciones de BME. No obstante lo anterior, la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, podra decidir la incorporacion de nuevos beneficiarios al plan con el limite
maximo del coste total (que ha sido fijado aun cuando el reparto es en acciones de BME) aprobado por la
Junta General de Accionistas de BME, que asciende a 2.530 miles de euros para cada uno de los tres afios
de duracion del mismo..

Las fechas de inicio y finalizacién del plan son 30 de abril de 2008 y 31 de diciembre de 2010,
respectivamente. :

El Incentivo que en su caso corresponda, se abonara a los beneficiarios, una vez detraidas las retenciones 0
ingresos a cuenta de! Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas que sean de aplicacion conforme a la
normativa tributaria vigente y las cotizaciones a la Seguridad Social que, en su caso, sean aplicables, en el
primer trimestre del afio 2011, siempre que se haya determinado en esa fecha la retribucion variable anual a
percibir, en su caso, por los beneficiarios correspondiente al ejercicio 2010, que servira de referencia para el
calculo del Incentivo final a percibir por los beneficiarios.

Es intencion de BME adquirir en el mercado y durante el periodo de duracion del Plan, aquellas acciones de
la Sociedad gque le permitan hacer frente en todo momento al importe del incentivo a percibir por los
beneficiarios del Plan, calculado de acuerdo con las condiciones descritas anteriormente.

Valor razonable

Dado que el Plan constituye una transaccion con pagos basados en acciones y liquidada con instrumentos
de patrimonio y no es posible estimar con fiabilidad el valor razonable de los servicios recibidos por los
beneficiarios del Plan, dicho valor se ha determinado indirectamente por referencia al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio concedidos (acciones de BME). :

En este sentido, con la excepcion de los que incluyen términos relacionados con las condiciones del
mercado, las condiciones de transmision incluidas en los términos del Plan no se tienen en cuenta para
estimar el valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos. tas condiciones de transmision
ajenas al mercado se tienen en cuenta ajustando el nimero de acciones incluidas en la medicion del coste
del servicio del empleado (beneficiarios) por lo que, en ulima instancia, la cuantia reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias refleja el numero de acciones transmitidas. En lo que respecta a las condiciones de
transmision relacionadas con las condiciones del mercado, se reconoce el cargo por los servicios recibidos
con independencia de que se cumplan las condiciones de transmision propias del mercado, si bien deberan
cumplirse las condiciones de transmision ajenas al mercado. La volatilidad de los precios de las acciones se

ha estimado utilizando la volatilidad hist()rica de las acciones de BME en 500 sesiones al 30 de abril de 2008.
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En consecuencia, el valor razonable estimado de los instrumentos de patrimonio concedidos, que ha
ascendido a 3.091 miles de euros, se imputara a resultados (véase apartado a) de esta Nota) durante el
periodo especifico en el que los beneficiarios prestan sus servicios al Grupo (es decir, desde el 30 de abril de
2008 hasta como maximo el 31 de diciembre de 2010), con abono al epigrafe "Otros instrumentos de
patrimonio neto” (véase Nota 11). Por tanto, el importe imputable a la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 ha ascendido a
193 miles de euros.

Para la determinacion del valor razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de concesion, valor
que ha sido contrastado con diversos informes de valoracién realizados por varios pancos de inversion
multinacionales, se ha utilizado un modelo de valoracién “MonteCarlo”, consistente en la realizacion de
10.000 simulaciones para determinar el “TSR” de la accién de BME, considerando las siguientes variables:

Precio del subyacente (euros) 31,95
Tipo de interés libre de riesgo ’ 3,78%
Volatilidad de las acciones subyacentes 34%

Duraciones previstas de las opciones concedidas 3 afios

19. Otros gastos de explotacion

El desglose, por conceptos, del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consclidadas se presenta a continuacion:

Miles de Euros
30-06-2008]30-06-2007

Arrendamiento de oficinas e instalaciones 1.436 1.395
Equipos y software 3.559 3.360
Red de comunicaciones 2.320 2.302
Viajes, marketing y promocion 2.763 2472
Servicios de profesionales independientes ' 2.057 2.132
Servicios de informacion 1.013 1.092
Energia y suministros 567 498
Seguridad, limpieza y mantenimiento 1.995 1.921
Publicaciones - 167 130
Contribuciones e impuestos 385 230
Pérdidas netas por deterioro de clientes por ventasy

prestaciones de servicios (Nota 8) 198 142
Resto de gastos 3.604 3.237
Total 20.064 18.911
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20. Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “"partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas Yy
multigrupo, el “personal clave” de la Direccion de Bolsas y Mercados Espafioles (miembros de su Consejo de
Administracion y los Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las
que el personal clave pueda ejercer una influencia significativa o su control.

La totalidad de las operaciones con partes vinculadas corresponde a saldos Y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion y con los Directivos de Primer Nivel del Grupo se han descrito en la
Nota 4.

Dada la naturaleza del negocio de las sociedades integradas en el Grupo y de gran parte de sus accionistas
(fundamentalmente entidades de crédito y empresas de servicios de inversion) la practica totalidad de éstos
realizan operativa relacionada con la contratacion, liquidacién o emision de valores, que genera ingresos a favor
del Grupo y se realiza en condiciones de mercado. No obstante, al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de
2007 ningan accionista tenia influéncia significativa sobre el negocio del Grupo.
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BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.
Y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Bolsas y Mercados Espaioles

Informe de gestion intermedio — Primer Semestre 2008

[-1'. Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad ‘J

BME ha cerrado un primer semestre de 2008 mejorando ligeramente el resultado del primer
semestre de 2007, alcanzando los 103,1 millones de euros (+0.2%). La diversificacion que aporta el
modelo de negocio ha permitido que el crecimiento de las Unidades de Negocio de Informacion
(+19,5%), Derivados (+3,9%), IT & Consulting (+14,1%) y Renta Fija (+7,1%), estabilicen el
comportamiento global de los ingresos, influidos por los menores volimenes de intermediacion en las
unidades de Renta variable y Liquidacion, con respecto a los elevados niveles del 2007.

Durante este primer semestre se han producido dos hechos que merecen ser destacados:

« la venta de las acciones que el grupo BME .tenia en el Mercado de Derivados Mexicano
(Mexder) ha generado una plusvalia de 6.753 miles de euros. Dicha plusvalia estd
contabilizada dentro del capitulo de “resultado financiero”, motivo por el cual el semestre
registra un incremento del 97,9%. Sin este efecto, los ingresos financieros ordinarios
suben un 19,0% en el semestre y un 11,7% en el segundo trimestre. Dicha operacion de
venta se enmarca dentro de un proceso de participacién de BME en la salida a Bolsa de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Con fecha 13 de junio de 2008, se comunicd a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores que se adjudicaron a BME 6.250.000 acciones
de esta sociedad, representativas del 0,99 por 100 de su capital, a un precio minoritario
de 16,5 pesos mexicanos, de conformidad con autorizacién conferida por el Consejo de
Administracién en su reunion de 25 de julio de 2007, comunicada a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el dia 1 de agosto de 2007.

o Con fecha 18 de junio de 2008 Bolsas y Mercados Esparioles ha presentado a la
‘ Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Estatal de Administracién
Tributaria sendos escritos de rectificacion de la declaracion-liquidacién del Impuesto sobre
Sociedades (Régimen de consolidacién Fiscal), correspondiente a 10s ejercicios 2004, 2005
y 2006, solicitando, tras haber realizado un andlisis de su procedencia en colaboracién
con asesores externos, la devolucion de las cantidades ingresadas por la diferencia entre
la declaracién inicialmente presentada en los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y la
rectificacion presentada, que ascienden a 7.395, 942 Y 6.835 miles de euros,
respectivamente (total de 15.172 miles de euros), junto con los correspondientes
intereses de demora. El importe de dicha rectificacién se registrard, en su caso, como
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ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se confirme el aumento de recursos
por el Grupo y el consiguiente beneficio econdmico antes descrito.

1.1 Resultados e indicadores de gestion

Principales magnitudes

Los ingresos totales han alcanzado los 182.736 miles de euros, un 4,4% inferiores a los del
primer semestre del afio anterior. Teniendo en cuenta el efecto de la operativa del servicio de
resolucién de incumplimientos en 2007, especialmente intensa, el descenso de los ingresos
ordinarios por prestacidn de servicios es realmente del 2,2%.

Los costes crecen un 7,9% en el semestre, con tendencia a moderarse hacia el objetivo de
terminar el afo 2008 en magnitudes cercanas a la inflacion. Los gastos de personal suben un
8,4% y los gastos externos y otros gastos de explotacion un 6,1%.

El resultado antes de impuestos alcanza los 146.277 miles de euros, un 2,6% inferior,
mientras que el resultado consolidado del ejercicio recoge el impacto positivo del menor tipo
general del impuesto de sociedades (30% en 2008, versus 32,5% en 2007).

Ratios de Gestion

El “"ROE” (return on equity - rentabilidad sobre recursos propios), ha alcanzado el 42,6%
frente al 45,3% del primer semestre 2007, debido al mayor volumen de recursos propios
gestionados durante este primer semestre de 2008 hasta el pago en el mes de mayo de los
dividendos complementario y. extraordinario. BME sigue presentando un ROE superior a la
mayoria de sus referentes sectoriales.

El “Cost to Income” (Costes Operativos sobre ingresos de explotacién), se sitlia en 27,1%,
frente al 24,1% del primer semestre 2007. Este ratio mide la eficiencia en el empleo de los
recursos al poner en relacion el coste incurrido con los ingresos obtenidos. Con este
resultado, BME contintia a la cabeza en eficiencia en el sector, siendo identificado por los
analistas e inversores como el referente principal en este ratio.

Proyectos y actuaciones en marcha

BME mantiene su estrategia de enriquecer su oferta de productos y servicios. Destacamos los
siguientes proyectos y actuaciones recientes:

» Iberclear y otros seis Depositarios Centrales de Valores europeos, han constituido Link Up
Markets, una joint-venture para mejorar la eficiencia y reducir los costes de liquidacion de
las operaciones de valores transfronterizas en Europa, y que tiene su sede social en
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Madrid. La iniciativa de Link Up Markets nace con el objetivo es promover una liquidacion
de valores europea mas eficiente.
o Incremento sostenido del niimero de ETFs admitidos a cotizacién. A cierre de semestre
alcanzamos las 32 emisiones cotizadas.
« Contintia el desarrolio Mercado Alternativo Bursatil. Ha entrado en funcionamiento un
nuevo segmento dedicado a empresas €n expansién, que ya cuenta con 14 asesores
registrados.
Célculo y difusion en tiempo real del indice FTSE4Good IBEX ® del que forma parte BME.
Nuevo servicio de comunicacion de operaciones a la CNMV (Transaction reporting)
Lanzamiento de opciones sobre acciones de estilo europeo.
Desarrollo de servicios de post-contratacién, camara y liquidacion al mercado eléctrico.
Extension de los servicios de BME Innova, con la implantacién de nuevos servicios
SWIFT. '
« Implantacion de la Camara de Riesgo Central de contraparte en Colombia.

Retribucion al accionista

BME continua implementando una politica de maxima retribucién al accionista. Entre los
acuerdos aprobados por la Junta General ordinaria se encontraban la aprobacién de las Cuentas
Anuales y del Informe de Gestién, individuales Yy consolidadas, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2007 y la aplicacion del resultado, cuya aprobacion incluia la
distribucién de un dividendo complementario por importe de 84.994 miles de euros (1,01648
euros brutos por accion) que fue abonado a los accionistas el dia 7 de mayo de 2008. Por tanto,
sumado al dividendo a cuenta repartido en enero (0,956 euros por accidn), la propuesta de
distribucién de resultados finalmente aprobada por la Junta General de la sociedad supuso
distribuir el 82% del resultado neto consolidado. '

Adicionalmente, la Junta General ordinaria de Accionistas aprobo la distribucion de un dividendo
extraordinario con cargo a reservas por importe de 47.577 miles de euros, equivalente a 0,569
euros brutos por accién, que se hizo efectivo el dia 21 de mayo de 2008.

El siguiente cuadro resume los importes totales y por accién que se han repartido durante el
primer semestre de 2008 y 2007:

(%]




Primer semestre 2008 Primer semestre 2007
Euros por Importe (Miles Euros por importe (Miles
accion de euros) accion de euros) A
Dividendos con ¢argo @ 1,97248 164.930 1,196 100004  64,9%
resultados
Dividendos con cargo a
reservas o prima de 0,569 47.577
emisién
Dividendos totales 2,54148 212.507 1,196 100.004 112,5%
pagados :

1.2 Resultados de las Unidades de Negocio

El modelo de negocio integrado que BME ha implantado se materializa en la gestion de siete
“Unidades de Negocio que aportan crecimiento y diversificacién. A continuacion, se expone su
contribucion individualizada durante el primer semestre de 2008 (incluye operaciones intragrupo,
que se eliminan en consolidacion):

INGRESOS C EBITDA
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumulado 2 Acumulado 3 A : Acumulado 8 Acumulado a A
Miles de euros 30/06/08 30/06/07 30/06/08 30/06/07
Renta Variable 80.566 88.433 -8,9% g2560 71742 -12,8%
Liquidacion 43.119 47.206 -8,7% 3576 40383 11,9%
Listing 14.145 14.840 47% 8.745 9.842 -11,1%
Informacion 18.971 15.880 19,5% 15.448 12.180 26,8%
Derivados 14.315 13.784 3,9% 9.113 8 3,9%
TT & Consulting 7703 6.752 14,1% . 3383 3.105 9,0%
Renta Fija 3332 3.110 7,1% 1.813 1.436 26,3%

. Unidad de Negocio de Renta Variable :

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumuladoa  Acumulado a

Miles de euros 30/06/08 30/06/07

Ingresos ~ 80.566 88.433  8,9%
Gastos : (18.006) (16.691)  7,9%
EBITDA 62.560 71742 -12,8%
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El nimero de negociaciones del semestre en el total de Renta Variable, incluyendo acciones,
fondos cotizados y warrants, ha superado en un 7,2% las correspondientes al primer
semestre de 2007 habiéndose alcanzado 18,7 millones de negociaciones frente a 17,5
millones intermediadas en el primer semestre de 2007. E! efectivo negociado en el semestre
por estos conceptos ascendié a 703.780 millones de euros, lo que representa una
disminucién del 18,4% respecto al efectivo negociado en 2007. :

En el segundo trimestre de 2008 se ha producido un descenso del efectivo contratado
respecto del mismo periodo del afio anterior del 27,9% hasta 319.628 millones de euros. El
nimero de negociaciones ha presentado un descenso del 1,2% con un total de 8,34 millones
de negociaciones efectuadas en el periodo.

Los ingresos correspondientes 2 los seis primeros meses de 2008 han disminuido un 8,9%
hasta una cifra de 80.566 miles de euros y el EBITDA se ha reducido, asimismo un 12,8%
hasta 62.560 miles de euros. En el segundo trimestre de 2008 los ingresos alcanzaron un
importe de 34.821 miles de euros (-15,8%) que, conjuntamente con un incremento de los
costes operativos del 6,2%, reducen el EBITDA de la unidad, comparativamente con el del
segundo trimestre del 2007, hasta 25.503 miles de euros (-21,7%).

El efectivo contratado en fondos cotizados (ETFs) en el segundo trimestre de 2008 se ha
, incrementado en un 50,9% con respecto a 2007 con lo que la negociacion del semestre es ya
un 149,7% superior a la del ejercicio anterior.

En el segmento de warrants y certificados el efectivo negociado se ha reducido en un 37,1%
y el nimero de negociaciones un 25,8% durante el primer semestre de 2008. En el segundo
trimestre de 2008 la disminucién en relacion al ejercicio anterior s de un 48,5% en términos
de efectivo y de un 38,8% en ntmero de negociaciones.

Durante el segundo trimestre de 2008 se ha concedido la licencia exclusiva para el
lanzamiento de ETFs referenciados al indice FTSE4Good IBEX a la gestora BBVA Gestion. El

s

lanzamiento de este Fondo Cotizado se producira en el tercer trimestre.
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BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumulado a  Acumulado a
(Renta Variable - Acfividad) 30/06/08 30/06/07
NEGOCIACION (Mill. Euros) 703.780 862.788  -1BA%
Acciones
Efectivo negociado (Mill. Euros) 697.799 858.506 -18,7%
N° negociaciones 18403620  17.047.809  80%

Efectivo medio por negaciacidn (Euros) 37.916 50359 © -24,7%

Fondos cotizados (ETFS)

Efectivo negociado (Mifl. Euros) : : - 4394 1.760 149,7%
NO negociaciones 11.758 13485 -12,8%

A Warrants ‘
Efectivo neg. "primas" (Mill. Euros) 1.587 ' 2.522 -37,1%
N© negociaciones 302.169 407.036  -25,8%
CAPITALIZACION (Mill. Euros) . 1258983 1342745 6.2%

. Unidad de Negocio de Liquidacién

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumulado a  Acumulado a

Miles de euros 30/06/08____30/06/07 A

Ingresos © 43119 47206 87%
Gastos - (7.543) (6823)  10,6%
EBITDA 35576 40383 -11,9%

"El nimero de operaciones liquidadas en el segundo trimestre de 2008, incluyendo renta
variable, renta fija privada y deuda publica, ha disminuido un 8,4% en relacion al mismo
trimestre del afio 2007, hasta alcanzar los 9,3 millones de operaciones liquidadas.

' El efectivo liquidado, en promedio diario, de 307,7 miles de millones de euros al cierre del
segundo trimestre supone una disminucion del 17,0%, respecto del mismo trimestre del afio
2007, debido principalmente a la liquidacion en Deuda Publica.
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Los nominales registrados a fin de periodo, en el conjunto de los tres mercados, siguen
experimentado un importante crecimiento del 11,7%, en comparacion con los del segundo
trimestre del ejercicio anterior, hasta alcanzar un volumen de 1.302 miles de millones de
euros.

El volumen de ingresos correspondiente al semestre se ha reducido un 8,7% hasta un
importe de 43.119 miles de euros, en tanto que los correspondientes al segundo trimestre
de 2008 lo han hecho un 30,0% hasta 19.186 miles de euros, con lo que descontados los
costes operativos necesarios para el desarrollo de las actividades de la unidad, el EBITDA
generado por importe de 15.351 miles de euros, correspondiente al segundo trimestre del
afio 2008 se ha reducido un 35,7% en comparacién con el mismo trimestre del afio anterior.
El EBITDA de 35.576 miles de euros generado en la unidad durante el semestre supone una
disminucién del 11,9% respecto al de 2007.

Durante el segundo trimestre de 2007 y tal y como s& informd en el informe correspondiente
de dicho periodo, se registro una intensa actividad del servicio de resolucion de
incumplimientos, que explica, en parte, la evolucién experimentada por esta unidad de
negocio en este trimestre. Sin tener en cuenta estos ingresos no afectos a la actividad
ordinaria de explotacion, los ingresos ligados a liquidacion disminuyeron durante el segundo
trimestre un 16,5% en relacion al ejercicio anterior, en tanto que los ingresos asociados a
registro aumentaron un 8,3%. En términos acumulados al semestre los ingresos ligados a
liquidacion se han reducido el 8,1% vy los de registro experimentaron un crecimiento del
" 11,5%.

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumulado a Acurmnulado a

(Liquidacion - Actividad) 30/06/08 30/06/07 A
Operaciones liquidadas : 50410114 20619714  5,6%
Efectivo Liquidado (m.mill. € prom. diario) - 308 371 -17,0%
Nominales registrados -fin periodo- (m.mill. €) 1.302 ‘ 1.166 11,7%
o Unidad de Negocio de Listing

BOLGAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumulado @ Acumulado a A
Miles de euros 30/06/08 30/06/07

Ingresos 14145 14840  -47%
Gastos (5.400) 49%8)  80%
EBITDA 8.745 9.842 -11,1%
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La linea de negocio de Listing ha cerrado el segundo trimestre de 2008 con una reduccién en
los ingresos en relacién al mismo trimestre del afio anterior del 5,3%, alcanzando un volumen
de 6.942 miles de euros. Esta disminucion en la cifra de ingresos, en conjuncién con un
incremento del 6,0% en los costes operativos de la unidad, ha hecho que el EBITDA se haya
reducido a 4.161 miles de euros (-11,6%), respecto al segundo trimestre de 2007. En el
semestre la disminucién en ingresos es del 4,7% y del 11,1% en EBITDA con unos importes
respectivos de 14.145 miles de euros en ingresos y 8.745 miles de euros en EBITDA.

La capitalizacién de las compaiiias admitidas a cotizacién en los mercados gestionados por
BME a 30 de junio de 2008 ha sido de 1.258.983 millones de euros se ha reducido un 6,2%
respecto al 30 de junio de 2007.

El nGmero de SICAVs admitidas en el Mercado Alternativo Bursatil a 30 de junio de 2008 ha
sido de 3.362, un 5,2% mas que a 30 de junio de 2007.

El nimero de emisiones de warrants admitidas a negociacion entre enero y junio de 2008
asciende a 4.295, un 40% mas que en el mismo periodo de 2007.

Durante el sequndo trimestre de 2008 se ha producido la admision a cotizacién de 5 Fondos
Cotizados de la gestora Lyxor. Con éstos el numero de Fondos Cotizados admitidos es de 32.
El Fondo Cotizado BBVA AFI Monetario ha alcanzado unos activos gestionados de 1.230
millones de euros y el Accion BBVA FTSE Latibex Top ETE 437 millones de euros,
posicionandose ambos como lideres europeos en sus respectivas categorias.

El volumen de admisiones a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija durante el segundo
trimestre alcanzé los 131.505 millones de euros, lo que representa un descenso del 10,6%,
respecto al mismo periodo del afio anterior. En el acumulado del afio el volumen total
admitido a cotizacion asciende a 253.256 millones de euros, inferior en un 21,5% al admitido
hasta igual fecha de 2007. Con ello, el saldo vivo en circulacion se sitta en 809.241 millones
de euros, con un crecimiento del 19,7%.

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumulado a  Acumulado a

(Listing - Actividad) 30/06/08 30/06/07
Acciones | '
N© compafiias admitidas Bolsas N 3.615 3.447 4.9%
Capitalizacién total (Mili.Euros) 1.258.983 1.342.745 -6,2%
NQminal admitido nuevas acciones (Milt.Euros) 45 662 -93,2%
Renta Fija
Adm.a cotizacion AIAF (Mill. Euros nominales) . 253.256 322777 -21,5%
Saldo Vivo Deuda Publica (Mill. Euros) _ 355.308 365353  -2,7%

Saldo Vivo Renta Fija Privada (Mill. Euros) 809.241 675.996 19,7%
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Unidad de Negocio de Informacion

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumuladoa  Acumulado a

Miles de euros 30/06/08 30/06/07

Ingresos | 18971 15880  195%
Gastos (3.523) (3.700) -4,8%
EBITDA 15.448 12,180  26,8%

La unidad de negocio de Informacion ha finalizado el semestre con un aumento del 26,8% en
la cifra del EBITDA, respecto al primer semestre del ejercicio pasado, con un importe
acumulado de 15.448 miles de euros. Los ingresos han aumentado hasta alcanzar la cifra de
18.971 miles de euros (+19,5%), de los cuales 9.644 miles de euros son ingresos
correspondientes al segundo trimestre de 2008 (+15,3%).

Los costes operativos del trimestre se han reducido un 5,5% en relacion a los del segundo
trimestre de 2007 lo que ha permitido elevar el EBITDA del periodo hasta un equivalente a
7.921 miles de euros (+21,0%). '

El nimero de clientes conectados a cierre del semestre a la informacién de fuentes primarias
de BME ha aumentado un 4,9% en relacién a las existentes en dicho periodo de 2007, en
tanto que los clientes con conexién directa a los servidores de informacion de BME se han
mantenido estables. Los suscriptores de servicios de informacién declarados por estos
clientes al cierre del segundo trimestre de 2008 fue un 5,7% inferior a los reportados en el
ejercicio 2007.

El 9 de abril se empez0 a calcular y difundir en tiempo real el indice FTSE4Good IBEX, indice
que recoge la evolucion de 27 compafifas del mercado espafol que cumplen con los
requerimientos de Responsabilidad Social Corporativa de la familia FTSE4Good. La licencia
sobre este indice para crear un Fondo Cotizado ha sido adjudicada a BBVA Gestion. Este ETF
sera admitido al mercado espafiol en el tercer trimestre de 2008.

Unidad de Negocio de pDerivados

= STTAS Y MERCADOS ESPANOLES dos  Aamudoa
Miles de euros 30/06/08____30/06/07 '

Ingresos 14315 13.784 3,9%
Gastos (5.202) (5013)  3.8%
EBITDA 9113 8771 3,9%




Los volimenes en la linea de negocio de productos derivados han crecido un 84,6% en
ntimero de contratos negociados en el primer semestre de 2008 respecto al mismo semestre
del afio anterior.

El crecimiento es mas pronunciado en los derivados sobre acciones que en los derivados
sobre indices.

En el sequndo trimestre del afio, el segmento de derivados sobre acciones individuales ha
aumentado el crecimiento que ya registré en el primer trimestre. Con 14.797.445 futuros
sobre acciones, es el mayor volumen trimestral alcanzado por este producto, un crecimiento
del 292,1% sobre el segundo trimestre del afo anterior. En el acumulado del afio, son ya
23.317.023 contratos negociados, un 208,8% mas que en la primera mitad del pasado afio.

Las opciones sobre acciones han negociado en el trimestre 4.371.052 contratos (+43,6%),
que elevan el total del primer semestre a 8.151.785 contratos (+31,8%).

En el segmento de derivados sobre indice, los Futuros sobre el IBEX 35 han negociado
1.654.458 contratos en el trimestre (-26,0%), para un acumulado en el afio de 3.696.949
contratos (-13,9%). Este descenso se ha visto compensado por el crecimiento en los Futuros
Mini y en las Opciones sobre IBEX 35, estas ultimas registrando un volumen en el trimestre
de 1.675.811 (+21,9%) y de 3.871.733 en el semestre (+46,7%).

En total, los contratos sobre indice acumulan un volumen en el semestre de 9,134.863
(+10,6%).

En términos nocionales, la continuidad en el descenso de las cotizaciones ha causado un
descenso en el semestre del 17,3% en derivados sobre el indice, mientras que €n derivados
sobre acciones el mayor volumen negociado ha compensado con Creces el menor valor de las
acciones, registrando un 65,7% mas de valor nocional. ’

La posicién abierta se ha situado en 10,2 millones de contratos a 30 de junio de 2008, un
39,9% mas que un afio antes, habiendo alcanzado durante el trimestre niveles maximos
histdricos o cercanos en casi todos los productos.

Durante el primer semestre de 2008 se han incorporado 9 nuUevos Miembros, elevando el total
a 124.

Como resultado de este comportamiento mixto en la negociacién de derivados sobre indices Y
acciones, los ingresos de la unidad en el semestre han registrado un aumento del 3,9% hasta
alcanzar un importe de de 14.315 miles de euros, en tanto que los del trimestre han

" registrado una disminucion del 1,7%. Igual comportamiento se ha reflejado en el EBITDA,
una vez descontados los costes operativos incurridos por la unidad, con un importe de 4.294
miles de euros realizados en el trimestre (-5,7%) y un total de 9.113 miles de euros en el
semestre (+3,9%).
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BOL?AS Y MERQADOS ESPANOLES Acumulado a  Acumulado @ A
(Derivados - Actividad) 30/06/98 30/06/07
Contratos Derivados (Con&atos) 40.603.671 21.996.55’6 - 84,6%
Derivados sobre indices (Contratos) ‘
Futuros sobre indice IBEX 35® 3.696.949 4292410 -13,9%
Futuros Mini IBEX 35® 1s66.181 1330148 17,7%
Opciones sobre indice IBEX 35® 3.871.733 ‘ 2.638.859 46,7%
Vator nocional total (Mill. Euros) 566.415 684.591 -17,3%
Derivados sobre acc?qnes (Contratos) v »
~ Futuros sobre acciones . 23317.023 7.551.662 208,8%
Opciones sobre acciones 8.151.785 6.183.‘477A 31,8%
valor nocional total (Mill. Euros) 46.868 " 28.288 65,7%
Posicion abierta (Contratos) . 10.171.570 7.268.269 39,9%
NGmero total de transacciones 2.676.7'60 o 2.48.1.662‘ 7.9%
Unidad de Negociode IT & Consulting
BQLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Acumulado a  Acumulado a A
Miles de euros 30/06/08 30/06/07
Ingresos Cog703 6752 1A1%
Gastos (4.320) (3.647)  18,5%
EBITDA 3.383 3105 " 9,0%

A lo largo del primer semestre de 2008, el Area de Tecnologia de BME llevd a cabo una serie

_de adaptaciones y mejoras tecnoldgicas en el sistema electrénico de contratacion SIBE de las
Bolsas de Valores de Montevideo, Republica Dominicana y Caracas en el marco de los
acuerdos de mantenimiento suscritos por el que estos trabajos se subcontratan.

- por su parte, el Area de Consultoria ha trabajado durante el primer semestre de 2008 en la
ejecucion de un proyecto en Rusia cuyo producto final ha sido entregado al cliente.

Se continGia con el disefio de cursos y planes de formacion a medida en areas de
conocimiento relacionados con los mercados financieros.
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La sociedad estd inmersa en los procesos de licitacion de varios proyectos financiados por
entidades multilaterales cuya resolucion se hara publica a lo largo del afio.

En el rea de los Servicios de Contingencia y Continuidad de Negocio prosigue la ampliacion
de la gama de servicios con el lanzamiento de BME BackGuard, un producto innovador que
extrapola las soluciones ya desarrolladas para empresas del Sector Financiero a otras
empresas.

BME BackGuard, producto Plug&Safe disefiado a la medida de la pequefia/mediana empresa,
garantiza la conservacidén no solo de datos criticos (back-up), sino de todos los sistemas
criticos de la empresa, posibilitando asi la plena capacidad de trabajo ante una situacion de

contingencia.

Por otra parte, ya estan operativos los Servicios SWIFT de BME en el dmbito de Target 2yse
contintia trabajando en otra gama de Servicios SWIFT para empresas.

El namero total de o6rdenes gestionadas por el Sistema Visual Trader ha aumentado un
62,4% en relacion al primer semestre de 2007 y el namero de emisiones de warrants Y
certificados a través del sistema visual Trader ha aumentado en un 24,0% con respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior.

Unidad de Negecio de Renta Fija

BQLSAS Y MERCADQS ESPANOLES - Acumulado a  Acumulado a A
Miles de euros 30/06/08 30/06/07

Ingresos 7 ©3.332 3.110 7,1%
Gastos (1.519) (1.674)  93%
EBITDA 1.813 1.436  26,3%

Esta unidad de negocio incluye exclusivamente la contratacion de renta fija.

_Durante el segundo trimestre, la contratacion de la unidad de negocio de Renta Fija s

incrementd en un 96,7%, hasta situarse en los 617.034 millones de euros, resultado de un
comportamiento desigual de sus componentes.

" En el acumulado del afio la cifra total de negocio de la unidad se situd en 995.845 miilones

de euros, un 56,6% superior a la del aio anterior.

La negociacion total de Deuda Publica del segundo trimestre se situd en 21.176 millones de
euros, 1o que supone un descenso del 8,2%, con relacion al mismo trimestre del afio anterior.
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A lo largo del segundo trimestre se ha mejorado la cuota correspondie'nte a la negociacion a
vencimiento de Bonos y Obligaciones.

La contratacién acumulada de otra Deuda Publica, fundamentalmente autonomica, al cierre
del semestre ha alcanzado 38.023 millones, lo que representa un descenso del 16,1%
respecto a la cifra acumulada por este concepto en el pasado ejercicio.

Por el contrario, la Renta Fija Privada incremento el volumen negociado en un 122,9%, hasta
situarse en los 576.586 millones de euros durante el segundo trimestre de 2008. En el
acumulado del afio la cifra de negocio asciende a 909.139 millones de euros, un 68,0%
superior a igual fecha de 2007. Estos incrementos se centran fundamentalmente en

operaciones simultaneas.

Como resultado conjunto de estos componentes de la negociacion los ingresos obtenidos por
ja unidad en el trimestre han ascendido a 1.636 miles de euros (+6,9%), cifra que alcanza un
importe de 3.332 miles de euros (+7,1%) en el acumulado del primer semestre. Este
aumento en ingresos unido a un descenso en los costes incurridos en el periodo de un 13,8%
para el trimestre y de un 9,3% para el semestre, contribuyen a que el EBITDA tuviera un
crecimiento del 33,3% en el trimestre y del 26,3% en €l semestre.

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES » Acumulado a  Acumulado @

(Renta Fija - Actividad) __30/06/08 30/06/07

Deuda Piblica (Neg. Mill. Euros) 48.683 40.678  -2,0%

Renta Fija Privada (Neg. Mill. Euros) 909.139 541012  68,0%

Otra Renta Fija Bursatil (Neg. Mill. Euros) 38.023° 45314 -16,1%

Total Negodiacidn Renta Fija (Mill. Eur.) 995.845 636.004 56,6%
E. Principales riesgos € incertidumbres ' J

Los riesgos e incertidumbres que afronta BME siguen permaneciendo vigentes. Los principales
elementos de riesgo fueron explicitados con gran detalle en el folleto informativo de la oferta de
valores y admisién a negociacion inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 29 de junio de 2006.

o la implementacién de la Directiva MiFID puede incrementar la competencia y afectar

negativamente al actual volumen de negocio de BME.
s La mayoria de los ingresos de BME se concentra en dos unidades de negocio (renta variable y

compensacion y liquidacion).
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o la actividad de BME estd ligada a la coyuntura del mercado y a los volimenes de
contratacion que se produzcan, cuya evolucidn es en gran medida impredecible. Asimismo,
pueden tener influencia los ciclos econémicos y a la situacion econdmica existente en cada

momento, sobre todo en Espafia.

« La mayoria de los ingresos de BME se deriva de las operaciones realizadas. sobre valores de
un ndmero reducido de emisores Yy de un numero reducido de miembros del mercado y

participantes en los sistemas de compensacion y liquidacion.

e FExisten también riesgos relacionados con la funcién de contrapartida central en las

transacciones de derivados.

o El riesgo operacional de BME se concentra en la eficacia y disponibilidad maxima de sus

plataformas de contratacion y liquidacion, asi como de sus sistemas de comunicaciones.

La informacién financiera contenida en la presente memoria, se refiere a datos histdricos cuyo
mantenimiento en el futuro dependeré en buena medida de los factores de riesgo enunciados. La
positiva evolucién experimentada durante el primer semestre de 2008 no garantiza el mantenimiento

durante los afios venideros de similares 0 mejores resultados.

E. Acontecimientos ocurridos después del cierre

]

No se han producido acontecimientos posteridres al cierre que no se hayan reflejado en las

cuentas semestrales resumidas consolidadas de BME.

D. Evolucién previsible de la Sociedad

]

Actmdad en los mercados

El ejercicio 2008 comenzd con un mes de enero récord en actividad en todos los productos 'y
mercados, seguido de la aparicion de un nuevo escenario con una tendencia mas incierta. La
actividad de los mercados ha sufrido una desaceleracion durante los meses de febrero a junio de
2008, en relacién al afio anterior. El mercado esté atravesando una fase de fuerte volatilidad y
gran incertidumbre como consecuencia de la crisis financiera cuyos origenes hay que buscar en la

crisis de las hipotecas “subprime” destapada en Estados Unidos en verano de 2007.

La rapidez con que se€ resuelva la actual crisis y su impacto final en el cuadro
macroecondmico y en la evolucién de los beneficios empresariales seran las claves que
determinaran el comportamiento de los volumenes de contratacion durante el resto del afto. En
todo caso, la solidez del modelo de negocio de BME, altamente diversificado en productos y
servicios gracias a las siete Unidades de Negocio gestionadas y dotado de un apalancamiento
operativo muy positivo, nos hacen enfrentar este segundo semestre del ejercicio 2008 con el
convencimiento de que 1a sociedad serd capaz de cumplir sus objetivos de rentabilidad y

eficiencia.
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E. Actividades en materia de investigacion y desarrollo _J

BME sigue desarrollando su modelo de innovacién y mejora tecnoldgica, con base en el
disefio y el desarrollo de sus propias aplicaciones para dar servicio a las unidades de negocio.
Durante el primer semestre de 2008 se han desarrollado e implantado proyectos en Visual Tarder
(Supertrack, Ticker Plant) y en Iberclear (Target2 y Préstamo Vinculado de valores).

l—é. Adquisiciones de acciones propias j

No se han producido adquisiciones de acciones propias en el primer semestre de 2008. A
cierre de semestre la auto-cartera es inexistente, no se posee ninguna accién propia.

E. Uso de instrumentos financieros j

BME aplica una politica de méaxima prudencia en la inversion de sus recursos liquidos. Su
Consejo de Administracién ha establecido unas lineas de actuacion muy concretas que restringen
los instrumentos financieros a la inversion en deuda pblica y el plazo de inversion a corto plazo.
Por lo tanto, BME esté exento de riesgo de precio, liquidez y crédito en esta linea de actuacion

[8. La estructura del capital B

El articulo 5 de los Estatutos sociales, relativo al “capital social y acciones”, establece que el
capital social es de doscientos setenta millones setenta y ocho mil doscientos cincuenta y dos
euros con treinta y cuatro céntimos de euro (270.078.252,34 €), dividido en 83.615.558 acciones
de 3,23 euros de valor nominal cada una, numeradas de la 1 a la 83.615.558, ambos inclusive,
integramente suscritas Y desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie.

No existen valores emitidos que den lugar a su conversion en acciones de BME.




