( 7/ VERCAPITAL:

Madrid, 9 de abril de 2003

Por la presente les comunicamos que en la reunion del Consejo de Administracion de
Mercapital 5.A. celebrada el pasado dia 27 de Marzo de 2003, se ha procedido a
formular las cuentas anuales de la Sociedad al dia 31 de diciembre de 2002.

En la formulacién de dichas cuentas se ha procedido, por decisién uninime del Consejo,
a modificar las cuentas retitidas a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con
fecha 24 de febrero de 2003

Esta modificacion afecta a la partida de Inversiones Financieras Temporales y a los
Fondos Propios de la Sociedad, tal como se explica en el documento adjunto.

Dichas cuentas anuales serdn sometidas a Ja aprobacién de la Junta General de
Accionistas a celebrar en el préoximo mes de junio.

Los auditores de la Sociedad, Deloitte & Touche, se encuentran en proceso de revisién
de estas cuentas, sin que hasta la fecha se haya emitido el preceptivo Informe de
Auditoria.
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VERSION 2.3.0

Referencia de Seguridad
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INFORMACYON SEMESTRAL CORRESPONDIENTE AlL:

SEMESTRE | ' ] ARO

Denominacion Social:

| MERCAPITAL, S.A. . e

Daoraicilio Social:

Paseo de [a Castellana 216, 28046 Madrid i A20130038 :

Personas que asumen la responsabilldad de esta informacidn, cargos que ocupan e identificacién de| Firma: ]
los poderes o Facultades en virtud de Jos cuales pstentan 1a representaciin de la sociedad:

RAFAEL MATE RODRIGLEZ
Controlter

Fecha de poder: 15/01/80

Motario: D. Femando Rodriguez Tapig
Protogolo: 114
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CONTENIDO INFORMACTON SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)

1. Datos Identificativos del Emisor_
IL ° Yariacién del Grupe Conselidado

LI. Bases de Presentacidn y Normas de Valoracifn

IV. Balance de Situacion

V. Cucnta de Pérdidas ¥ Ganancias

V1. Nimero de Medio Personas Empleadas

VIL Evolucion de los Negocios

VIO. Dividendos Distribuidos
IX. Hechos Significativos

X, Anexg Explicative Hechos Significativos

XI. Informe Especial de los Anditores




L. VA_R_IACIDN DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO (9)




{Il. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la ¢laborasiGn de [os datos e informaclones de cardcter financiero-conteble Incluldos en 1a presente informacion pablica periddica,
deberin aplizarse laz principios, normas de valoracion y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracldn de
Informacidn de cardcter finanejera-contable a incorporar a las cuentas anuales y e#tados financieros intermedlos correspondiente al
sector al que perianece la entidad. 5i excepelonalmente no se hubleran aplleade a log datas ¢ informaciones gQue @ adjurian los
princlpios y criterlos de eontabilidad generalmente aceptados exigidos por [a comrespondiente normativa en vigor, este hecho debera ser
sefalade y metivado suficientemente, deblends explicarse la Influencia que su no aplicacidn pudiera tener sobre el patrimenio, la
sltuaclon financiera y loa resultados de la empresa o su grupe consolidado. Adicienalmente, y con un aleance slmllar al anterlor, daberan
mencionarse y comentarse las modificaclones que, en gu eaga v en relacldn ¢on kag Gltimag cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterlos aankables utilizados en la alaboracidn de las informacicnes que se adjuntan. Sl se han aplcada las mlames
prinelplos, erlterlos y politicas contables que en las iilllmas euentas snuales, y sl aquellas regponden 3 Jo previsto en la normativa
contable en vigor que le sea de aplicacldn a |a entidad, indiquese asi expresamenta).

Los principlas, criterios v poliicas aplicadas por la Socledad, responden a o previsto en la normativa
contable en vigor y son las mismag que se han aplicado en la elaboracion de las Oltimas cuentag anuajas,
a 31 de diciembre da 2001,
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TUds.: Miles de Enros

ACTIVD

II. Acciones o Participaciones
I Fondos Plblicos
. Otras Valores de Renta Fija
IV. Accionas Prapias a Largo Plaza
V. Creditos y Fianzas a Largo Plazae
. Pruwsmnes de 1a Cartera de Valures
‘ ‘ : 1.468 [}

.  Aggionistas por Desembolsos Exigidos
Il. Existenclas 407 403
1. Deudores 69 1.016
IV. Inversiones Financieras Temporales 34,279 46,783
V. Acciones'Prupias a Corte Plazo
V1. Tasoreria 263 3462
Vil Ajuste5 por Permdlf ll::[fm 162
Dl ACTIvE IR CUANTE 35.018 51.826

T 36,613 52.024|

l. Capital Suscrito 26.128 31.241
Il. Reservas 5.182 13.439
ll. Resultados Ejerclzios Anteriores
IV. Resuitado del Periodo 3151 745
. Dmdendos a Cuenta Entragadns on & EjEI'GIGIO
Hiks s 34.461 45,425
| |
1258 1.202]
. Emlslén da Obligaciones y Otroz Valores Negociables
. Deudas con Entldades de Crédito
. Deudas con Empresas del Grupe y Asociadas
IV. Agreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo
V Dtras Deudas 3 Largu
A BN 0 0
l.  Emisian de Dhligacionns y Otros Valores Negociables
. Deudas con Entidades de Crédito 4.568
lll. Deudas con Empresas del Grupo y Asocladas
IV. Acreedores Comerclales
V. Otras Deudas a Corto 789 793
V1. Ajustes por Perlodificacion 105]. 36
) 894 5.397
I |
36.613| 52.024




Uds.: Miles de Euras

+

Beneficlos Enajénacion de Valores:

Pardidas Enalenaclén de Valores

+ Rendimiento Cartera de Valores

+ Otros Intereses e Ingresos Asimilados

- Gastos de Personal

- Otros Gastos de Explotacion (5)

+/- Varlacidn de las Provisiones (6)

+ Prestacion de Servicios y Otros Ingresos

Resultados Procedentes del Inmavilizado
Inmaterial, Material y Cartera da Control (7)

Varlacién Provisiones Inmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control {8)

+ Resultados por Operaciones con Acciones y
QObligaciones Propias (3)

+/« Resullados de Ejercicios Anterlores (10)

+{- Otros Resultados Extraordinarios (11)

5558  99,50% 0 0,00
0 0,00% 0 0,00

0 0,00% 4368 9746

28 0,50% 114 2,54
5.586|  100,00% 4.483 100,00
268 -4,30% 306] 6,83
5318  9520% 4177 93,17
0 0,00% 0 0,00
720|  -12,89% 433 9,66
-460|  -8,23% 2,524  -56,30
0 0,00% 0 0,00
4138  74,08% 12200 27,21
0,00% 0 0,00

0,00% 0 0,00

0,00% 0 0,00

0,00% 0 0,00

10 0,18% 78| -1,74
4,148  74,26% 1142|2547
-997|  -17,85% 397|836
3151 56,41% 745 16,62




Uds.: Miles de Euros
AGTIVD

Agtiones o Participaclones

I. Fondos Publicos

lll. Otros Valores de Renta Fija

IV, Acciones Propias a Largo Plazo

V. Créditos y Fianzas a Largo Plazo

. Prowsmnes de la Cartera de Valnres

. Accionistas por Desembalsos Exigidos

. Exlstencias

il. Deudores

V. Inversiones Financieras Temporales

V. Acciones Propias a Corto Plazo

VI. Tesoreria

. AJLIStE.E por Per[udlﬂcacmn

PASIVD

. GCapital Suscrito

II. Reservas Sociedad Dominante

. Reservas Sociedades Consolidadas (12)

IV. Diferanclas de Conversian (13)

‘V. Reszultadas Atribuibles i la Socledad Dominante

ledendus a Cuenta Entregados en el Ejerclela

L e

l. Emisidn de Qbligaciones y Otros Valores Negociables

ll. Deudas con Entidades de Credito

ll. Acreedores per Operaclones de Trifleo a Largo Plazo

V. Otras Deudas a Larga

Emisi6n de Obligaclanes y Otros Valores Negociables

Il. Deudas con Entidades de Crédiio

. Acreedores Comerclales

V. Qfras Deudas a Corto

. Ajustes por Perfodificaclén




Vds.: Miles de Euros

+ Beneflcios Enajenacién de Valores

- Pérdldas Enajenacion de Valoras

+ Rendimlento Cartera de Valores

ik

+ Ofros Interasas e Ingresos Asimllados
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- Gastos Flnancieros
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- Gastos de Personal
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- Otros Gastos de Explotacian (5)

+/= Varlaclén de fas Provisiones (6)

+/- Resultados de Conversion (13)

Farticipacion esultados Sociedades Puestas en

" Equlvalencia

+/- Prestacidn de Servicios y Otros Ingresos

- Amorizacion Fonda Comercla Consolidacidon .

+ Reverﬁldn Difarencias Negativas de Consolidacidn

" Materlal y Cartera de Control (7)

Variacidn Provizlones Inmovilizado Inmaterial, Material y

" Cartera de Control (8)

Reszultades por Operaciones con Acciones y Obligaclones

" Propias (%)

+/- Resultados de Elerclelos Anterleres (1 a)
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+/- Resultada Atribuido a Socios Externos
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+/- Ofros Resultados Extraordlnarlns (11)
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VL. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIQDQ




VIIl. EVOLUCION DE L.OS NEGOCIOS :

{L-a informacidn a Ineluir dentro de este apartado, adamés de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimentacién de asta Informacién semestral, deberd hacar mencisn expresa sobre los siguientes aspectos;
. evalucién de la cifra de ingresos y de los costes ansjos @ dichos ingresos: composicién y andlisis de las
princlpales operagiones que han dado [ugar a la abtencidn de resultadas extraordinarios; evolucion de la cartera
da valores; comentario de |as operaciones de inverzién y desinversion mas relevantas, explicando su efecto sobre
el fondo de manlobra de [a compafils y en especial sobre la tesoreria de Ia misma; explicacidon guficlents sobre la
naturaleza y efectos de las parlidas que hayan podida causar una varlacién significativa sobre |3 cifra de ingrasos
& sobre los resultados de la compafdila en el semestre actual respecto de [os comunicados en el trimestre anterior).

Curante al afio 2002, Mercapital S.A. ha procedide a la erajenacion de la totalidad de su
particlpacion en Lacteas Garcla Baquero, que suponi un 5,29%. Esta apéracion ha perritido
4u& Mercapital, 5.A. haya recibido da L3cteas Garck Baquern € 8,783.072,92. Esta deslhversion
ha supuesto Yngs rendimientos financieros de € 5.425.244,36.

La cotrposicion aciual de la cartera de valares es ia siguiente:

% COSTE (miles de euros)

(*} Bquivale a una particlpaclon indirecta en el grupo Occidental Hateles del 17%

SIL INVESTVENTS, S.A(%) 57,90 43.264,6 {
RIO VERDE GARTON; SA. 10,05 24707 \
OTROG ' - 153,7 ;
PROVISIONES (™) - 11.610 . ]
TOTAL 34279 !

|

|

(*) A la vigta de que los estados financieros provisionales del Grupo Qecldental Hoteles muestran que el valor da
coste de la participacldn Indirecta de ka Sociedad en el mismo a 31 de diciembre de 2002 e Superior en '
aproximadamerte 9 milones de euros al valor todrice contable ajustado de 1a misma, los Adminsitradores de ia
Socisdad han constituido la necesaria provisibn de cartera dotando 9 milllones de euros con SAFYO 8 reservas

volintarias, pendisnte de su aprobaclén por la Junia General-de Accionistas de la Sociedad.

Loz estados financieros provisionales dal ajerglala 2002 del Grups Occidental Hoteles muastran que la reduceian
de sus fundos propios entre el ejercicio 2002 y el ejercicle 2001, por un importe de 98 millones de eurog
aproximadamente, en sy mayor parte han sido registrados contra Reservas an sus cuentas ya quse, asta reduuciéi
de fondos propios se deriva, principalmente, de dferencias negativas de ¢onversion ariginadas fundarrentalrnentei
por Ia evolucidn del dolar americano, del peso dorrinicano y dal peso mejicano frente al eura: de otras
disminuciones de reservas y de resultados negativos de ejercicios anterioras.

]
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X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL FERIODO :
(Se hard mencion de los dividendos distribnidos desde ¢l indeio del ejercicio econdmica).

ol BT K i

Informacidn adicional sobre el reparto de dividendos (a cuents, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (C-8h)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (’;)

1. Adquislclones o transmizlones de participaciones en el capital de
sociadadez cotizadas an bolsa determinantez de la obligacion de
comunicar comtemplada en el art. 52 de la LMV (5 por 100 miltiplos}

2. Adqulsiclones de autecartera determinantes de la obligacién de
comunicar segan la disposicién adicional 12 de [a LSA (1 por 100)

3, Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiorez al 10% en sociedades no cotizadas,
Inversiones o desinverslonas materiales relevantes, etc.)

4. Aumentos y reducciones del capltal soaclal o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolzos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambilos de los Adminlstradares o del Consejo de Adminlstraclén

7. Modificaciones de los Estatutes Soclales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regularlzacién Instituclonal del sactor con Incidancla ﬁkfm
slyniflcativa en la situacion econdomica o financiera de la sociedad o

del Grupo

10. Pleitos, Iltigios o contenciosos que puedan afectar da forma | X |
signlficativa a la.situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspanzlones de pagas, ate. | X |

12. Acuerdgs especiales de limitacion, cesidn o renuncla total o parcial, de I X I
los derechos politicos vy ecandmicos de |as acciones de la Sociedad!.

13. Acuerdos esiratégicos con gqrupos nacionales o Internaclonales | X |
(Intercamblo de paquetes acgionariales, ete.)

14. Otros hechos significativos | X |

" Marcar con una "X" la casilla correspondionte, adluntanda en caso
{*) afirmativo anexo expllcativo an al gqua za detalle la facha de
comunicacion a la CNMVY y a la SRVE.




Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)




La Junta General Ordinaria vy Extraordinaria tuvo lugar el 26 de Junlo de 2002, En ella los acclonistas adoptaron
s siguientes acuerdos. s

1°.- Aprobacion de las cuentas anuales auditadas e informe de gestion correspondiente al afio 2001,

2% - Aplicaciin de las beneficlos despues de |mpuestos de la Socladacl del efercleio 2001, gue se elevana €
745,255, a reservas voluntarias.

3° .« Reduccién del capital sar:,lal en la cifra de &€ 5,112.025,65, dejandolo estahlecido en € 26.128.131,1, mediante ¢
la disrminughon del valor nominal de todas v cada una de las acciones de € 2,75 8 € 2,30 por a¢cidn v la devolucia
de este importe a los accioniztag, La ejecucitn del acuerdo de reduccidn se ha levado a cabo una vez publicadu‘t
ol mismo y transcurride ¢l perivdo de oposilcion de los aereedoras. E
i
!
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4° - Aprabaclon de Ja modificacian, una vez ejecutada dicha reduccion de capital, del articulo 5° de los Estalutos
Zociales, fijzndo el capital social en £ 26.128.131,1 y al nominal por accion en & 2,30, estando 1a totalidad de las
11.360.057 acciones completaments desambolzadas.

§°.- Salicitar la exclusion de cotizaciin de la Boisas de Veleres de Medrid y Barcelona de |as 11.360.057 accionss
de £ 2,75 de valor nominal actualmente en circulacion y, simultaneamente, la admision de as 11.360.057
ssciones de € 2,20 de valor nominal, como consecuencia de la reduccion de capital acordada.

€".- Hacer conatar el cage par Fallecirmiento del Consejero D. José Sorla Velasco,
7%.- Dejar sin efecto la autorizaciin conferida por la Junta General de 14 de junia de 2001 al Consejo da

Administracion para adquirlr acclones propias ¥ autarizarke de nueva, para gque pueda adquirir acciones de
Mercapital, 2A. al ampare de lo establecido en el articule 75 de la Ley de Sociedades Anénimas.
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XII. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartada sélo daherd ser completado en [a informacidn earrespondiants 3l | Semeastra del ajarclela slgulents al
Aitimo cerrado y auditado, y serd de apllcacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con Io .
praviste en el apartade declmotercero de la Qrden Ministorlal de 18 de Enere da 1991, resulten obligadas a la
presentacion de un informe especlal de sus auditores de cuentas, cuando el informe de auditoria de las cuentas
anuales del ejerclelo inmediato anterior hubiera denegado 12 opinién o contuviere una opinion adversa o con
salvedades. En el mismo, se incluird la mencidn de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el
referido Informe ezpacial da los auditores de cuentas, asicome la reproduccion de la Informacion o manifestaciones
aportadas ¢ efectuadas por los Administradores de la Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades
incluidas por el auditor en su Informe de auditeria de las cuantas anualas del efarclelo antarlor y que, de conformidad
con las Nermaz Técnicas de Auditoria aplicables, huhiere servido de base pam la elaboracidn del menclenada
Informe aspacial).




