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Aviso Legal

EXONERACION DE RESPONABILIDAD

Esta presentación ha sido realizada por Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. para su uso exclusivo durante la presentación de resultados correspondiente al primer
trimestre del ejercicio 2011. La información y cualquiera de las afirmaciones que se realizan y vierten en este documento, no han sido verificadas por terceros
independientes y no se otorga garantía implícita o explícita sobre la imparcialidad, precisión o corrección de la información y opiniones aquí expresadas. Ni la compañía ni
ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningún tipo, sea por negligencia o cualquier otro concepto por daños o pérdidas derivadas de
cualquier uso o interpretación que se haga de este documento o de sus contenidos. El presente documento no constituye una oferta o invitación para adquirir o suscribir
acciones, de acuerdo con lo previsto en las Leyes del Mercado de Valores: Ley 24/1988, Real Decreto Ley 5/2005, Real Decreto Ley 13/10/2005 y otros desarrollos
normativos. Este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje de títulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobación en ninguna
jurisdicción. Este documento ni parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrá ser utilizado para integrar o interpretar ningún contrato o
compromiso.

INFORMACIÓN IMPORTANTE

Esta comunicación no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra, venta o canje de valores. Las acciones de Solaria Energía y
Medio Ambiente, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectúa a través de una declaración de notificación efectiva de las
previstas en el Securities Act o al amparo de una exención válida del deber de notificación.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Esta comunicación contiene información y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. Tales declaraciones
incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relación a operaciones
futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos históricos
y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones similares. En este sentido, si bien Solaria Energía
y Medio Ambiente, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de Solaria
Energía y Medio Ambiente, S.A. de que la información y las afirmaciones con proyecciones de futuro están sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
difíciles de prever y están, de manera general, fuera del control de Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A., riesgos que podrían provocar que los resultados y desarrollos
reales difieran significativamente de aquellos expresados, implícitos o proyectados en la información y afirmaciones e con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e
incertidumbres están aquellos identificados en los documentos públicos enviados por Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. a la Comisión Nacional del Mercado de Valores.
Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantía alguna de resultados futuros. No han sido revisadas por los auditores de Solaria Energía
y Medio Ambiente, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la
fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuación emitidas por Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. o
cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o personas actuando en su representación quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las
afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento están basadas en información disponible a la fecha de la presente comunicación. Salvo
en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. no asume obligación alguna -aún cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan
nuevos hechos- de actualizar públicamente sus afirmaciones o revisar la información con proyecciones de futuro.
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 • Principales datos trimestrales

• Ventas

• Cuenta de Pérdidas y Ganancias

• Balance de Situación

• Actividad de Generación

• Política de retribución al accionista propuesta para 2011

• Conclusiones

Estados Financieros Consolidados del 
Grupo Solaria. Enero - Marzo 2011
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Principales datos trimestrales

Ventas netas (000s €)

4

Ebitda

Beneficio de explotación Beneficio neto

Datos consolidados bajo NIIF. Datos anuales auditados, Datos trimestrales no auditados.
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Módul
os FV
41%

Llave 
en 

mano
35%

Genera
ción y 
Otros
24%

Italia
61%

Grecia

4%

Francia
2%

Rep. 
Checa

3%

España
19%

Alema
nia
1%

Brasil
10%

Ventas 1T 2011 (1)

Datos consolidados bajo NIIF. Datos no auditados

El primer trimestre 2011 está marcado por la tradicional estacionalidad de las
ventas, en esta ocasión con el efecto añadido de los retrasos normativos en
varios de los mercados en que estamos presentes. La facturación consolidada se
incrementa +73% frente al primer trimestre del año pasado y continúan
aumentando las exportaciones en el mix de ventas del grupo.

Evolución muy satisfactoria de las ventas de Generación y O&M (+120%) tras casi
doblar en 2010 la potencia instalada en esta división. El también fuerte
crecimiento en la división Llave en Mano refleja el desarrollo de la planta
Marche 2.

5

Ventas 1T 2011

Italia 61%

Grecia 4%
Francia 2%

Rep. Checa 3%

España 19%

Alemania 1%

Módulos FV 41%

Generación 
& Otros 24%

Llave en mano 
& EPCs 35%

1T2011 1T2010 % cambio

Ventas Módulos FV 000s € 7.757 5.314 46%

Ventas Proyectos Llave en Mano 000s € 6.645 3.080 116%

Ventas Generación y O&M 000s € 4.505 2.044 120%

Ventas Otros 000s € 65 514 -87%

Total Ventas 000s € 18.972 10.952 73%

Ventas España 19% 63%

Ventas Exportación 81% 37%

Brasil 
10%
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias (1)

Datos consolidados bajo NIIF. Datos no auditados

000s € 1T2011 1T2010

Variación         

1T11 / 1T10

Ventas netas 18.972 10.952 73%

Otros ingresos 569 470 21%

Gastos explotación -19.320 -8.227 135%

EBITDA 221 3.195 -93%

Margen % 1% 29%

Amortizaciones -2.503 -2.760 -9%

EBIT -2.282 435 n.r.

Resultado financiero -1.242 -378 229%

Diferencias de cambio & Cambio en valor derivados 2.024 163 1142%

BAI -1.500 220 n.r.

Impuestos 2.210 -66 n.r.

Bº NETO 710 154 361%

Cash Flow neto (Bº neto + Amortizaciones + Provisiones) 3.213 2.914 10%

Cash Flow neto / Ventas 17% 27%
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias (y 2)

Los resultados consolidados 1T11 presentan unas ventas de 19,0 MM€, +73% sobre la cifra del mismo
periodo 2010 (11,0 MM€). El Ebitda +0,2 MM€ (+3,2 MM€ en 1T10), el Ebit -2,3 MM€ (+0,4 MM€ en
1T10), Resultado neto de +0,7 MM€ crece +360% frente a +0,2 MM€ en 1T10 y el Cash-flow neto (Beneficio
neto + Amortizaciones) de +3,2 MM€ (+10%). La tradicional estacionalidad de las ventas se refleja en un
primer trimestre inferior en facturación respecto al último trimestre de 2010, pero con crecimientos
respecto a 1T10. Al igual que en ejercicios anteriores, debido al escaso peso del primer trimestre en las
ventas y beneficios anuales, este no debe considerarse como representativo de los resultados del año.

Los retrasos y modificaciones normativas en España, Alemania, Francia, Italia y Reino Unido desde 4T10
hasta marzo 2011 han originado demoras en la consecución de pedidos.

Nuestras previsiones de ventas y Ebitda para el ejercicio 2011 que facilitamos en nuestra presentación de
resultados enero – diciembre 2010 quedan invariadas al haberse desplazado pedidos esperados para 1T11
al segundo trimestre de este año. Solaria tiene actualmente pedidos de Módulos FV en firme por 32 MW
para entregar a partir del segundo trimestre de 2011. Estimamos que el efecto estacional se refleje –al igual
que en ejercicios anteriores- en un segundo semestre mucho más intenso en ventas que la primera mitad
del año.

El mix de ventas 1T11 por división ha sido más equilibrado que en trimestres precedentes: Módulos FV
(41%), Proyectos (35%), Generación y O&M (24%). El peso de las exportaciones sigue aumentando y se
sitúa en el 81% de los ingresos 1T11 (77% año 2010 y 15% año 2009).
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Balance de Situación (1)

88

Datos consolidados bajo NIIF. Datos auditados a 31 diciembre 2010, no auditados a 31 marzo 2011.

000s € a 31 mar 2011 a 31 dic 2010

Inmovilizado material 201.645 200.010

Otros activos no corrientes 27.002 24.523

Total activos no corrientes 228.647 224.533

Existencias 147.812 135.662

Clientes 30.031 31.196

Otros activos corrientes 31.601 32.342

Tesorería 4.001 18.914

Total activos corrientes 213.445 218.114

TOTAL ACTIVO 442.092 442.647

Patrimonio neto 232.510 232.393

Deuda a largo 77.839 74.333

Otros pasivos no corrientes 3.501 3.634

Deuda a corto 53.356 57.155

Acreedores 64.937 72.670

Otros pasivos corrientes 9.949 2.462

Total pasivos corrientes 128.242 132.287

TOTAL PASIVO Y RECURSOS PROPIOS 442.092 442.647
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Balance de Situación (2)

99

• (2) Existencias: Plantas
fotovoltaicas

Memoria Anual Consolidada
2011: “Nota 4.13
Existencias: Las plantas
solares fotovoltaicas
propiedad de la Sociedad se
clasifican inicialmente como
existencias (…) si ha estado
en explotación durante más
de un año y no existen sobre
la misma contratos de
compraventa o similares con
terceros (…) se clasifica
como inmovilizado y
comienza su amortización.”

Siguiendo este principio
contable, Solaria contabiliza
las plantas FV en propiedad
como Existencias en la fase
de construcción y durante el
primer año de explotación.

• (1) Deuda Proyecto (000s €):

Villanueva 28.640
La Rioja 10.705
Cerdeña 11.500
Hellas 567
S. Bohemia 5.116
N. Bohemia 8.850
Total 65.378

Datos consolidados bajo NIIF. Datos auditados a 31 diciembre 2010 , no auditados a 31 marzo 2011.

Desglose Deuda financiera. 000s € a 31 mar 2011 a 31 dic 2010

Deuda financiera Project Finance sin recurso (1) 65.378 64.786

Deuda financiera corporativa 65.817 66.702

Menos Tesorería -4.001 -18.914

Deuda financiera neta 127.194 112.574

Deuda financiera neta corporativa / Patrimonio neto 27% 21%

Deuda financiera neta total / Patrimonio neto 55% 48%

Desglose Capital circulante. 000s € a 31 mar 2011 a 31 dic 2010

Existencias: Materias primas y Producto terminado 68.258 58.583

Existencias: Plantas fotovoltaicas (2) 79.554 77.079

Clientes 30.031 31.196

Deudores varios 1.250 1.143

Deudores por impuestos 18.447 19.417

Periodificaciones 1.449 1.180

Depósitos a plazo 10.455 10.602

Tesorería 4.001 18.914

Total Activo no corriente 213.445 218.114

Deuda bancaria a corto plazo 53.356 57.155

Acreedores 64.937 72.670

Otros pasivos corrientes 9.949 2.462

Total Pasivo no corriente 128.242 132.287

Capital circulante 85.203 85.827

Capital circulante / Ventas 112% 53%

Capital circulante excluyendo Plantas fotovoltaicas 5.649 8.748

Capital circulante ex Plantas fotovoltaicas / Ventas 7% 5%
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Balance de Situación (y 3)

1010

La principal variación destacable en el balance es un incremento del 9% en Existencias, reflejo de la
construcción de la nueva planta Marche 2 (8,5 MW, 50% propiedad de Solaria), terminada en el trimestre y
que esperamos conectar en breve. Este hecho nos posiciona dentro del grupo de líderes mundiales en
generación FV contando con una potencia instalada superior a 52 MW.

Las mejoras en la gestión del Capital circulante implementadas desde 2010 muestran un ratio Capital
circulante ex-plantas FV en existencias / Ventas del 7%.

La Deuda bancaria del Grupo Solaria asciende a 131,2 MM€ prácticamente invariada en este primer trimestre.
En la Pág. 9 detallamos el desglose entre deuda corporativa y la modalidad Project Finance. El ratio Deuda
financiera neta excluyendo Project finance / Recursos propios del 27% (21% a Dic-09), se mantiene a niveles
contenidos, muestra la fortaleza de nuestro balance y se eleva al 55% si se incluye la deuda Project Finance.

La partida “Existencias” incluye 79,6 MM€ (77,1 MM€ a Dic-10) en concepto de diversas Plantas FV de
reciente construcción que totalizan más de 30 MW y que se traspasarán al Activo no corriente tras 12 meses
de funcionamiento. Este hecho debe ser ajustado al analizar la composición del capital circulante.
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Actividad de Generación

11

La Rioja
España
11 MW

Villanueva
España
11 MW

Cerdeña
Italia

2,9 MW

Puertollano 2
España
0,6 MW

Hellas
Grecia

0,2 MW

N. Bohemia
Rep. Checa

4,5 MW

S. Bohemia
Rep. Checa

2,5 MW

Marche 2
Italia

4,25 MW

Lazio
Italia

4 MW

En explotación

Terminado 1T11

• 48 MW conectados Dic-2010:

Villanueva 11 MW

La Rioja 11 MW

Puertollano 1 0,02 MW

Cerdeña 2,9 MW

Lazio 4 MW

Marche 5 MW

Hellas 0,2 MW

N. Bohemia 4,5 MW

S. Bohemia 2,5 MW

W. Bavaria 6,4 MW

Puertollano 2 0,6 MW

• Terminado 1T2011:

Marche 2 (50%) 8,5 MW

de los cuales atribuibles 4,25 MW

• En construcción:

Cemig 3 MW

Puertollano 1
España

0,02 MW

Plantas fotovoltaicas en explotación y en construcción a 31/3/2011 Evolución Plantas FV

W. Bavaria
Alemania
6,4 MW

Marche 1
Italia

5 MW

Cemig
Brasil
3 MW

En construcción
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Política de retribución al accionista propuesta para 2011

Adicionalmente, se está estudiando la posibilidad bien de amortizar las acciones propias en
cartera el día de la próxima junta anual, o dar un dividendo extraordinario entregando en
especie la autocartera. A 16/5/2011, la autocartera asciende a 1.200.000 acciones
propias, representativas del 1,20% del capital emitido.

Se propondrá a la junta anual, que se celebrará el próximo 17 de mayo, la distribución de un
dividendo contra los resultados de 2010 de 0,035 € por acción, lo que supone un incremento
del 50% respecto al pago del ejercicio anterior que se realizó en concepto de devolución de
prima de emisión.
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Conclusiones

Los resultados del primer trimestre 2011 resaltan el posicionamiento de Solaria como desarrollador 
multinacional de plantas fotovoltaicas y comercializador de soluciones fotovoltaicas, cumplen los objetivos 
de estrategia, facturación, desarrollo de la actividad de Generación y la consolidación de Solaria en los 
mercados internacionales.

La evolución de nuestra actividad de generación está cumpliendo los planes previstos, contando en la 
actualidad con más de 52 MW en propiedad, lo que nos posiciona dentro del grupo de operadores líderes 
mundiales en generación fotovoltaica. Esta actividad se mantiene como nuestro principal vector de 
crecimiento y destino de nuestras próximas inversiones.

Los cambios regulatorios en el mercado italiano ofrecen una prima en la tarifa subvencionada del 10% a las 
plantas FV que utilicen equipos fabricados en Europa. Esta característica nos va a posibilitar incrementar las 
ventas de equipos en dicho mercado además de posibilitar una prima y rentabilidad superiores a las de otros 
operadores que se abastecen en mercados extra europeos.

Alemania e Italia son los dos principales mercados objetivo en Europa y ya representan más del 60% de la 
facturación consolidada, previéndose aumentar este porcentaje a medida que avance el año. Brasil está 
evolucionando favorablemente, ya con un peso del 10% en la facturación consolidada.

Se propondrá a la junta general de accionistas del 17 de mayo el pago de un dividendo bruto de 0,035 € por 
acción. En 2010 se abonaron 0,02€ en concepto de devolución de prima de emisión. Además, se prevé 
amortizar la autocartera (actualmente 1,2 MM acciones) o entregarla como dividendo en especie.
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Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A.
Oficinas Centrales

C/ Princesa, 2 – 3º 

28008 Madrid 

Tel.: 91 56444272

www.solariaenergia.com

Fábrica Puertollano

C/ Alemania 6 Pol. Industrial La Nava II.

13500 Puertollano, Ciudad Real 

Fábrica La Rioja

Ctra. Nacional 232 - Km. 424,400 

26360 Fuenmayor, La Rioja 


