FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO

BANKINTER FINANCE LIMITED
(GRUPO BANKINTER)

EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE B
(“ PREFERENCE SHARES SERIESB* ")

75.000.000 EUROs ampliable hasta un maximo de
150.000.000 EUROs

5,76% anual

conlaGARANTIA DE

BANKINTER SA.

* El término “Participacion Preferente” es unatraduccion al espafiol de la figurajuridica“ Preference Share” . Las
Participaciones Preferentes Serie B se emiten por Bankinter Finance Limited de acuerdo con la legislacion de las
Islas Caiman. Lafigurajuridica“Preferente Shares’ es conocida en otras jurisdicciones.

Las Participaciones Preferentes Serie B otorgan a sus titulares, en los términos establecidos en este Folleto, los
mismos derechos que €l resto de Preference Shares emitidas por BANKINTER FINANCE LIMITED y
garantizedas por BANKINTER, S.A. hastalafecha de registro del presente Folleto Informativo.

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido verificado en € registro oficial de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de junio de 1999.

El presente Folleto Informativo tiene carécter reducido de emision concreta y se completa con €l
Folleto Informativo Completo de la Emision de Participaciones Preferentes Serie A de junio de 1999
verificado e inscrito en € registro oficial de la Comision Nacional de Mercado de Vaores con fecha
11 de junio de 1999.
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CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE LA EMISION

La presente introduccion es un resumen de las caracteristicas y condiciones de la
Emision de Participaciones Preferentes Serie B de BANKINTER FINANCE
LIMITED, que se ha elaborado con el unico fin de facilitar a los inversores una
informacion extractada del contenido del presente Folleto. Para una adecuada y
completa comprension de las caracteristicas y condiciones de las Participaciones
Preferentes Serie B de BANKINTER FINANCE LIMITED debe procederse a la
lectura integra del presente Folleto, que se completa con e Folleto Informativo
Completo de la Emision de Participaciones Preferentes Serie A verificado e inscrito en
los registros oficiales dela CNMV con fecha 11 dejunio de 1999 y del que también es
preciso realizar unalectura integraparael completo entendimiento de este Folleto.

1 CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE BANKINTER FINANCE
LIMITED COMO EMISOR Y SOBRE BANKINTER SA. COMO GARANTE
DE LA EMISION

El presente Folleto Informativo tiene por objeto la emision por BANKINTER
FINANCE LIMITED (en lo sucesivo, "BANKINTER FINANCE” o € “ EMISOR")
de Participaciones Preferentes Serie B (las “ Participaciones Preferentes Serie B"), con
la garantia de BANKINTER SA. (en lo sucesivo, "BANKINTER" o €
"GARANTE").*

1.1. El_Emisor. BANKINTER FINANCE es una filia a 100%° de BANKINTER,
congtituida el 6 de mayo de 1999, de acuerdo con las leyes de las Islas Caiméan. Su
actividad principal es servir de vehiculo de financiacion para el Grupo BANKINTER
mediante la emision en los mercados de capitales de valores similares a los que se
describen en este Folleto. En concreto, y hasta la fecha, BANKINTER FINANCE ha
redizado una Unica emision de Preference Shares agrupada en la Serie A3,
denominada en EUROSs, por importe de 150.000.000 de EUROs. Se hace constar que
la mencionada emisién de Participaciones Preferentes Serie A ha sido integramente
suscrita, si bien su desembolso tendralugar el 28 de junio de 1999.

BANKINTER se ha comprometido, con la firma de este Folleto, y mientras existan
Participaciones Preferentes Serie B en circulacion, a mantener la titularidad, de forma
directao indirecta, del 100% de las acciones ordinarias de BANKINTER FINANCE.

1.2. La Garantia. Las Participaciones Preferentes Serie B contardn con la garantia
solidaria e irrevocable de BANKINTER, en los términos que se describen en este
Folleto (en lo sucesivo, la"Garantia").

A los efectos del presente Folleto Informativo y con € fin de evitar confusiones, se han utilizado |os siguientes términos:

a) “Participaciones Preferentes Serie B”, para hacer referenciaalos valores objeto de este Folleto.

b) “Preference Shares’, para hacer referencia a conjunto integrado por las Participaciones Preferentes Serie B y por cualesquiera
otras preference shares que, en su caso, pueda emitir el Emisor (la propia BANKINTER FINANCE) y que esté garantizadas por
BANKINTER en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie B.

c) “preferences shares’, para hacer referencia a conjunto de preference shares que puedan ser emitidas por el Garante o por
cualquier entidad filial de BANKINTER y que estén garantizadas por ésta en los mismos términos que las “Preference Shares’.

2 Tomando en cuenta | as acciones ordinarias que otorgan derechos de voto.

3 Las Participaciones Preferentes Serie A se emitieron por un importe efectivo de 50 EUROs cada una de ellas, de los cuaes 0.01
EUROQOSs eran valor nominal y 49.99 EUROSs eran prima de emisién, con un dividendo anual del 5,76%.

1



INTRODUCCION

13.

2.1

2.2

Las obligaciones de BANKINTER derivadas de la garantia se hallan condicionadas, a
igual que las abligaciones de pago del Emisor bgjo las Participaciones Preferentes
Serie B, alaexistenciade Beneficio Distribuible (tal y como se describe con detalle en
e apartado 2.10.1.b.1 de este Folleto) y (ii) a las limitaciones impuestas por la
normativa bancaria espariola sobre recursos propios (tal y como se describe con detalle
en € citado apartado 2.10.1.b.1 de este Folleto). La garantia de BANKINTER se
entenderd otorgada mediante la firma de la misma por € representante del Garante y
figuraincorporadaa mismo como Anexo 1.

Rango de la Garantia en relacion a las obligaciones de BANKINTER. Las
obligaciones de BANKINTER como garante se sitlan, a efectos de prelacion de
créditos;

(@ Por delante delas acciones ordinarias del Garante;

(b) Pari passu con cualquier garantia equiparable ala prestada por BANKINTER a
los valores objeto de este Folleto Informativo;

()  Por detras de todos | os acreedores, comunes y subordinados de BANKINTER.

Todo €lo, en los términos que se describen en e apartado 2.20 de este Folleto
Informativo.

A efectos de lo sefidlado en laletra (b) anterior, se hace constar que, alafecha de este
Folleto Informativo la Unica garantia prestada por BANKINTER, con € mismo rango
gue la prestada en este Folleto es larelativa ala Emisiéon de Preference Shares Series
A de BANKINTER FINANCE.

CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE LAS PARTICIPACIONES
PREFERENTESSERIE B

Descripcion de las Participaciones Preferentes Serie B. Los valores objeto de la
presente emisién son Participaciones Preferentes Serie B, emitidas por BANKINTER
FINANCE. Las Participaciones Preferentes forman parte del capital socia del
Emisor, pero otorgan a sus titulares unos derechos muy diferentes a los
correspondientes alas acciones ordinarias.

No existe un equivaente similar a las Participaciones Preferentes en el ordenamiento
juridico espafiol.

Der echos gue otorgan las Participaciones Preferentes Serie B. A continuacién se
relacionan los derechos que otorgan las Participaciones Preferentes Serie B, asi como
las diferencias mas importantes en relacion con los derechos que otorgan las acciones
ordinarias en €l ordenamiento juridico espafiol:

(i)  Dividendos. Las Participaciones Preferentes conceden a sus titulares el derecho
de percibir un dividendo predeterminado (en el caso de las Participaciones
Preferentes Serie B, de caracter fijo y pagadero por trimestres vencidos) y no
acumulativo (el "Dividendo Preferente”, tal y como se define en el apartado 2.
10 de este Folleto), cuya distribucion esta condicionada a (a) la existencia de
Beneficio Distribuible suficiente (tal y como éste se define en €l apartado 2. 10.
1.b.1 de este Folleto Informativo) y (b) a las limitaciones impuestas por la
normativa bancaria espariola sobre recursos propios.
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(i)

Si por aguno de los motivos sefidlados en € parrafo anterior, BANKINTER
FINANCE no pagara dividendos a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B, ni € Emisor ni e Garante pagaran dividendos a sus
acciones ordinarias.

Derechos politicos. Las Participaciones Preferentes Serie B con caracter general
no otorgan derechos politicos (tales como derechos de asistencia a la Junta
General de Accionistas, o derechos de voto) a sustitulares.

Excepcionalmente, en determinados supuestos los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B tienen derechos de convocatoria, asistencia
y voto en las Juntas Generales de Accionistas de BANKINTER FINANCE, y
facultades de nombramiento de administradores en los términos y con las
limitaciones que se contienen en los Estatutos del Emisor y se describen en €l
Capitulo |1 del presente Folleto Informativo.

Dichos supuestos son |os siguientes:

(a) Falta de pago integro por parte del Emisor (o del Garante en virtud de la
Garantia) de cuatro dividendos consecutivos.

(b) Modificaciones de los Estatutos Sociales del Emisor perjudiciales paralos
derechos de las Participaciones Preferentes Serie B, incluidas aquéllas que
tengan por objeto autorizar o emitir acciones del Emisor con un rango
superior a de las Participaciones Preferentes Serie B.

(c) Acuerdos de liquidacién o disolucién del Emisor, salvo en el supuesto de
gue dicha liquidacién o disolucion del Emisor sea consecuencia de la
liquidacion o disolucion de BANKINTER, o de una reduccién del capital
de BANKINTER conforme alo establecido en €l articulo 169 de laLey de
Sociedades Anénimas.

A este respecto cabe sefialar, tal y como se pone de manifiesto en el apartado
24.1.2.2 B) 2 de este Folleto y en los Estatutos Sociales del Emisor que
BANKINTER FINANCE podra libremente (previo cumplimiento de las
condiciones legales y estatutarias necesarias) (i) aumentar la cantidad autorizada
de Preference Shares o crear o emitir una o mas series de Preference Shares
gue se sitlien pari passu con las Participaciones Preferentes Serie B en cuanto a
la participacion en los beneficios y los activos del Emisor, o (ii) autorizar, crear
0 emitir una 0 més clases de acciones del Emisor con un rango inferior en
cuanto a participacion en beneficios o activos del mismo. Dichas actuaciones
podra llevarlas a cabo libremente el Emisor (previo cumplimiento de las
condiciones legales y estatutarias necesarias) siempre y cuando todas las
Preference Shares se encuentren al corriente en el pago del dividendo mas
reciente. En caso contrario, para llevar a cabo las citadas actuaciones, sera
necesario e voto favorable de los titulares de Preference Shares del Emisor que
representen dos terceras partes de las cuotas de liquidacién totales, en los
términos sefialados bajo € apartado 2.4.1.2.2 B) 1 del Folleto.

En este sentido, debe sefialarse que BANKINTER, como titular del 100% de las
acciones ordinarias del Emisor, se ha comprometido a no permitir ni adoptar
medidas de ninguna clase para la liquidacién o disolucién del Emisor, salvo en
los supuestos de liquidacion o disolucién de BANKINTER o reduccién del
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capital social de BANKINTER conforme a lo establecido en €l articulo 169 de
laLey de Sociedades An6nimas.

(iii) Derecho de suscripcion preferente. Los titulares de Preference Shares Series A
anterior no gozan de derecho de suscripcion preferente de la presente emision.
Del mismo modo, las Participaciones Preferentes Serie B no otorgan a sus
titulares derecho de suscripcién preferente respecto de eventuales emisiones
futuras de Preference Shares adicionales del Emisor.

(iv) Carécter perpetuo. Las Participaciones Preferentes tienen carécter perpetuo, es
decir, no tienen vencimiento. Sin perjuicio de ello, el Emisor esta facultado para
acordar la amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie B a partir del
guinto afio desde su fecha de desembolso, previa autorizacion del Banco de
Espaiia.

(v) Rango de las Participaciones Preferentes B en relacion con las demés
obligaciones de BANKINTER FINANCE. En los supuestos de liquidacion o
disolucion de BANKINTER FINANCE, las Participaciones Preferentes Serie B
se situaran, aefectos del orden de prelacion de créditos:

(@  Por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

(b) Pari passu con cualquier otra serie de Preference Shares emitida por €
Emisor que tengan el mismo rango que las Participaciones Preferentes
Serie B.

(c)  Por detrés de todos los acreedores, comunes y subordinados, del Emisor®.

Todo €lo, sin perjuicio de las reglas aplicables en ciertos supuestos especiales de
liquidacion que se describen en € apartado 2.4.1.2.1 de este Folleto Informativo.

2.3. Diferencias més destacables entre las Participaciones Preferentes y otros valores
establecidos en Derecho espafiol. La figura de las participaciones preferentes no
existe en derecho espafiol y presenta como diferencias mas destacables con otros
valores esparfioles |as que se especifican en e siguiente cuadro resumen.

4 A lafecha de este Folleto Informativo, BANKINTER FINANCE no ha emitido valores representativos de deuda senior no subordinada
(bonos'y obligaciones simples amedio y largo plazo).
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2.5

Acciones Participaciones Obligaciones
Ordinarias Preferentes
Remuneracion Nofijo Fija yl/o variable, no|Fijaovariable
acumulativa No condicionada a
Condicionada a la obtencién de
(i) la obtencién de| beneficios
suficientes Beneficios
Distribuibles; y
(ii) limitaciones impuestas
por la normativa bancaria
sobre recursos propios.
No obstante, si por estas
razones no se pagaran
dividendos, ni e Emisor
ni e Garante pagaran
dividendos a sus acciones
ordinarias.
Perpetuas Perpetuas (si bien e | Convencimiento
Plazo Emisor podra acordar la
amortizacion a partir del
5° afo desde su
desembolso previa
autorizacion del Banco de
Esparia)
Rango Ultimaposicion |Por delante de las|Por delante de las
acciones ordinarias. Participaciones
Preferentesy de las
acciones ordinarias
Derechos Si No No
Paliticos (salvo acciones| (savo en ciertos
sin voto) supuestos muy limitados)
Derecho Si No No
de suscripcién (savolas
preferente obligaciones
convertibles)
Régimen fiscal Retencion Retencion Retencion
Remuner aciones
pararesidentes
en Espaia
Garantias No Si Seguin emision

Emisiones de participaciones preferentes realizadas por @ Grupo BANKINTER.

A la fecha dd presente Folleto Informativo, ninguna otra entidad del Grupo
BANKINTER haemitido preference shares.

Carga tedrica que representaria € pago de dividendos a las Participaciones

Preferentes Serie B en relacion con @ Beneficio Distribuible. A efectos meramente

informativos, y suponiendo que € 1 de enero de 1999 se hubieran emitido las
Participaciones Preferentes Serie B por importe de 150 millones de euros, el pago de
los dividendos de todas las Preference Shares emitidas con garantia de BANKINTER
(incluidas las Participaciones Preferentes Serie A) correspondiente a 1999 habria
supuesto un 16,70% del Beneficio Distribuible. Dicha cifra ha sido cal culada tomando

como Beneficio Distribuible € beneficio neto

individual de BANKINTER

correspondiente al gercicio 1998, gque asciende a 17.217 millones de pesetas, menor
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gue €l beneficio neto del Grupo BANKINTER correspondiente a gjercicio 1998, que
asciende a 19.445 millones de pesetas.

TERMINOS Y CONDICIONES PRINCIPALES DE LA EMISION DE

PARTICIPACIONES PREFERENTESSERIE B

L as Participaciones Preferentes Serie B objeto del presente Folleto Informativo tienen
como principales términos y condiciones |os siguientes:

Valor:

Emisor:

Garante:

Rating:

Importe total efectivo
dela Emision:

Valor nominal unitario:
Prima de Emision:
Importe Efectivo de
cada Participacion
Preferente Serie B:

Dividendo:

Pago de dividendos:

Der echos Politicos en €
Emisor:

Derechos Politicosen €
Garante:

Parti cipaciones Preferentes Serie B
BANKINTER FINANCE LIMITED
BANKINTER SA.

“a2" (Moody’s Investors)

75 millones de EUROs (12.478.950.000 pesetas)
ampliable hasta 150 millones de EUROs (24.957.900.000
pesetas)

0,01 EUROs

49,99 EUROs

50 EUROs
5,76% anual fijo, preferente y no acumulativo

Se pagaran por trimestres vencidos los dias 5 de enero, 5
de abril, 5 de julio y 5 de octubre de cada afio, tomando
como base un afio de 360 dias, con 12 meses de 30 dias
cada uno. El pago de dividendos esta condicionado a (i)
la existencia de Beneficios Distribuibles suficientes
(seguin se definen en e apartado 2.10.1.b.1), y (ii) alas
limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre
recursos propios de entidades de crédito. S por estas
razones no se pagaran en todo o en parte los dividendos
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie
B, ni el Emisor ni e Garante pagaran dividendos a sus
acciones ordinarias.

Carecen de derechos politicos, savo en supuestos
excepcionales

No tiene
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Derecho de Suscripcion
Preferente:

Plazo:

Facultad de
Amortizacion:

Entidad Director a:
Entidad Colocador a:
Colectivo deinver sores;

Sistema de colocacién

Importe minimoy
maximo de las
Peticiones Preferentes
delosinversores
minoristas

Importeminimoy
maximo de las
Peticiones Pr efer entes
delosinversores
institucionales:

No existe

Perpetuas

El Emisor podra amortizar anticipadamente, previa
autorizacion del Banco de Espafia, todas las
Participaciones Preferentes Serie B emitidas, siempre que
hayan transcurrido 5 afios desde su desembolso,
reembolsando a su titular € Importe Efectivo
desembol sado.

BANKINTER
BANKINTER
Todo tipo de inversores

Las Peticiones de Suscripcion se atenderan por orden
cronolégico, en funcién de su efectiva inclusion en los
sistemas informdticos de la Entidad Colocadora
BANKINTER, con independencia de su tramitaciéon a
través de su red comercia de oficinas, de los servicios
BKNET o Banca Telefénica de BANKINTER, o de la
Division de Tesoreriay Mercado de Capitales.

Con respecto a las Peticiones de Suscripcion de los
inversores minoristas, se hace constar que se presentaran
ante cualquiera de las oficinas de la red comercia de
BANKINTER o a través de los Servicios de Banca
Telefénicade BANKINTER o del servicio de BKNET.

Con respecto a las Peticiones de Suscripcion de los
inversores ingtitucionales, se hace constar que se
formularan en la Divisién de Tesoreria y Mercado de
Capitales sita en las oficinas centrales de BANKINTER
(Paseo de la Castellana 29).

Las Peticiones Preferentes efectuadas por inversores
minoristas no podréan ser inferiores a 20 Participaciones
Preferentes Serie B ni superar 12.000 Participaciones
Preferentes Serie B.

Las Peticiones Preferentes efectuadas por inversores
ingtitucionales no podran ser inferiores a 20
Participaciones Preferentes Serie B ni superar 30.000
Parti cipaciones Preferentes Serie B.
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4.1.

Peticiones Adicionales:.  Son aquellas Peticiones de Suscripcion que se formulen
en la Entidad Colocadora BANKINTER por un importe
superior a 600.000 EUROs, para los inversores
minoristas, y por un importe superior a 1.500.000 EUROs
para los inversores institucionales, sin estar sujetas a
limite méximo alguno. En el caso de que € importe
inicial o, en su caso, e importe de la ampliacion de la
emision sea cubierto por las Participaciones Preferentes
de Suscripcion, las Participaciones Adicionales de
Suscripcién quedaran desatendidas.

Periodo de suscripcion: Comenzara a las 10 horas del 25 de junio de 1999, y
finalizard alas 13 horas del 2 de julio de 1999, salvo en
d supuesto de cierre anticipado del periodo de
suscripcion en los términos del presente Folleto.

Fecha dedesembolso:  Se producira un unico desembolso que tendra lugar € 5
dejulio de 1999.

Catizacion: Se solicitara su admision a negociacion en e Mercado
AIAF de Renta Fija. Asimismo, se solicitara su admision
acotizacién en la Bolsa de Luxemburgo.

Régimen Fiscal: La percepcion por residentes en Espafia de |os dividendos
satisfechos por € Emisor ser4 objeto de retencion a
cuenta al tipo establecido en la legislacion vigente en
cada momento (25% en la actualidad).

RIESGOSDE LA EMISION

Antes de adoptar una decision de suscribir las Participaciones Preferentes Serie B de
BANKINTER FINANCE objeto del presente Folleto, los inversores deberan ponderar
especia mente |os siguientes factores de riesgo:

()  Riesgo de no percepcion de dividendos.

(ii) Riesgo deliquidacién delaemision.

(iii) Riesgo de amortizacion por parte del Emisor.

(>iv) Riesgo de mercado.

Riesgo de no percepcién de dividendos

A pesar del carécter fijo del dividendo, la declaracion y pago del dividendo en cada
periodo trimestral de dividendo estaran condicionados a (i) que la suma de dividendos
pagados a todas las Preference Shares emitidas por BANKINTER FINANCE y a
todas las demaés preference shares emitidas, en su caso, por €l Garante o por filiales de
BANKINTER durante el gercicio en curso, junto con los dividendos gque se pretenda

satisfacer respecto de dichos valores en el trimestre natural en curso, no superen €l
Beneficio Distribuible (tomando, a estos efectos, el menor entre e beneficio
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4.2.

distribuible de BANKINTER y del GRUPO BANKINTER) del gercicio anterior, y
(i) alas limitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre recursos propios.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a
percibir un dividendo parcial hasta e limite que, de acuerdo con los cdculos que
resulten de lo previsto en € apartado anterior, fuere posible. En e supuesto de pago
parcial, los dividendos correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie B y las
demas preference shares, se declararan a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion
existente entre (a) la cantidad total disponible para el pago de dividendos a las
Participaciones Preferentes Serie B y € resto de preference shares, y (b) la cantidad
gue se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes Serie B y a resto de
preference shares de no haber existido limitacién aguna a pago de dividendos. En
consecuencia, € importe que por dividendos percibirdn los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B estard en funcién, en este supuesto, del importe
total de preference shares en circulacion en e momento del pago y de los dividendos
preferentes alos que tengan derecho esas otras preference shares.

Si en algunafecha de pago de dividendos, éstos no fuesen declarados por €l Emisor en
todo o0 en parte por darse alguna de las circunstancias anteriores, los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B perderdn e derecho a recibir e dividendo
correspondiente a dicho periodo de dividendo y ni el Emisor ni € Garante tendran
obligacién alguna de pagar ningun dividendo respecto de dicho periodo de dividendo
ni de pagar intereses sobre el mismo, con independencia de que se declaren o0 no
dividendos respecto de las Participaciones Preferentes Serie B en cualquier periodo de
dividendo futuro.

Con respecto a la facultad descrita en €l apartado 2.4.1.2.2.B. del Capitulo |l de este
Folleto Informativo, se hace constar la capacidad ilimitada de BANKINTER
FINANCE o de BANKINTER o de cuaquier otra filial del Grupo BANKINTER
idénea, de emitir preference shares que se sitlen pari passu con las Participaciones
Preferentes Serie B, asi como que BANKINTER no tiene limite alguno para solicitar
al Banco de Espafia la cdificacion de las nuevas preference shares emitidas como
recursos propios de primera categoria del Grupo Consolidado BANKINTER.

Finalmente se hace constar que la emision de todas las Participaciones Preferentes
emitidas por € Grupo BANKINTER (incluida la Serie B por un importe de 150
millones de Euros) suponen el 33,°15% de los recursos propios béasicos (Tier 1) del
grupo consolidado BANKINTER, segun resulta del balance cerrado a 31 de marzo de
1999. Sin tener en cuenta la presente Serie B, y en atencion al mismo balance, la
totalidad de las Participaciones Preferentes emitidas, es decir, las Participaciones
Preferentes Serie A, supondrian el 19,87% de los recursos propios béasicos del grupo
consolidado BANKINTER.

BANKINTER destinara el importe neto de la presente emisién para usos generales del
Banco y para €l reforzamiento de sus recursos propios.

Riesgo de liquidacion de la emision

A pesar del carécter perpetuo de la Emision, esta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

(& Liquidacion o disolucién del Emisor;
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4.3.

4.4,

5.1

(b) Liquidacion o disolucién de BANKINTER, individual o simultaneamente con
el Emisor, o reduccién del capital socia del Garante en los términos del art. 169
delaLey de Sociedades Andnimas.

Segun se describe en € apartado 2.4.1.2.1 posterior, la liquidacion de la Emisién en
este supuesto no garantiza necesariamente a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B la percepcién del 100% de la cuota de liquidacion
correspondientes a las mismas (equivalente a su Importe Efectivo, esto es, 50 EUROs
por Participacion Preferente Serie B).

BANKINTER, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se ha
comprometido a no permitir ni adoptar medida de ninguna clase para la liquidacién o
disolucién del Emisor, salvo en los supuestos citados en la letra (b) anterior, asi como
amantener e 100% de las acciones ordinarias del Emisor.

Riesgo de amortizacién anticipada por € Emisor

El Emisor podra amortizar totalmente la Emision a partir del quinto afio desde la
Fecha de Desembolso, previa autorizacion del Banco de Espafia, haciéndolo coincidir
con cada fecha dd pago del dividendo. Teniendo en cuenta € carécter fijo del
dividendo, la probabilidad de gercicio del derecho de amortizacién anticipada
aumentara cuanto mas bajo sea el tipo de interés del mercado en el momento de dicho
gjercicio, siendo por tanto mas baja la rentabilidad de inversiones alternativas.

Riesgo de mercado

El precio de cotizacién de las Participaciones Preferentes Serie B, unavez admitidas a
negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fijay en la Bolsa de Luxemburgo, podra
evolucionar favorable o desfavorablemente en funcion de las condiciones del
mercado, pudiendo situarse en niveles inferiores a su precio de amortizacion. En
particular, los inversores deben valorar la posibilidad de una evolucion desfavorable
del precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie B si se produce un
ascenso de lostipos de interés.

ESTRUCTURA DE LA EMISION

M odo de r epr esentacion de las Participaciones Pr efer entes Serie B

Las Participaciones Preferentes Serie B de BANKINTER FINANCE son valores al
portador. De acuerdo con los Estatutos Sociales del Emisor, la titularidad de las
mismas se acreditard por medio de certificados a portador emitidos por el Emisor o,
en e caso de que las mismas, como esta previsto, se negocien en Mercados
Secundarios Oficiales espafioles en los que los valores que coticen estén o puedan
estar representados por medio de anotaciones en cuenta en los registros contables a
cargo del Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Valores y de Entidades
adheridas a mismo, mediante los correspondientes certificados de legitimacion
previstos en e Real Decreto 116/1992, de 1 de febrero. A estos efectos, se ha
establecido para esta Emision lo siguiente:

a) En la fecha de desembolso, €l Emisor emitird un certificado global al portador (el
"Certificado Global") representativo de todas las Participaciones Preferentes Serie B
efectivamente emitidas y suscritas que sera depositado en BANKINTER, en su calidad
de Entidad Depositaria, de acuerdo con € Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia
suscrito con e Emisor el 23 de junio de 1999, un gemplar del cua ha quedado
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5.2.

5.3

54.

depositado en la CNMYV. Las Participaciones Preferentes Serie B, al estar prevista su
negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, seran inscritas, también con ocasién
de su desembolso, en los registros contables a cargo del SCLV y sus Entidades
adheridas.

b) Los certificados de | egitimacién que emitan las Entidades adheridas al SCLV serén
suficientes para acreditar la identidad y titularidad de los inversores en las
Participaciones Preferentes Serie B, incluso a los efectos de que los titulares de las
mismas que asi lo soliciten puedan obtener del Emisor, a través de la Entidad
Depositaria, previa su exclusién de los registros contables del SCLV y sus Entidades
adheridas, un certificado al portador representativo de las mismas segln se describe en
el apartado 2.23.6 siguiente del presente Folleto.

Admision a cotizacion

El Emisor va a solicitar la admisién a cotizacion de las Participaciones Preferentes
Serie B objeto de la presente Emisién en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fijay en la
Bolsa de Luxemburgo. La compensacién y liquidacion de las operaciones se llevard a
cabo a través del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (e
"SCLV"), y através de Cedel Bank Société Anonyme y de Euroclear Systems, y €l
100% de la Emisién se inscribird inicialmente en los registros del SCLV y sus
Entidades Adheridas. Las posiciones o saldos registrados en €l SCLV y sus Entidades
Adheridas determinardn la identidad de los inversores de las Participaciones
Preferentes Serie B.

Certificado Global y registrosen el SCLV

El Certificado Global a portador emitido por el Emisor sera depositado en lafechade
desembolso en BANKINTER, Entidad Depositaria y de Enlace, que ha aceptado
desarrollar las funciones de Entidad Depositaria de acuerdo con el Contrato
anteriormente citado. La Entidad Depositariay de Enlace velara por que €l nimero de
Participaciones Preferentes Serie B que resulten del Certificado Globa que tenga en
depdsito coincida en todo momento con el saldo total de Participaciones Preferentes
Serie B del Emisor registradas en € SCLV y sus Entidades Adheridas.

Ejercicio delosderechos conferidos por |as Participaciones Preferentes Serie B

El gercicio de los derechos conferidos por las Participaciones Preferentes Serie B por
parte de los titulares resultantes de las posiciones registradas en e SCLV y sus
Entidades Adheridas esta garantizado a través de los compromisos asumidos por la
Entidad Depositaria y de Enlace en el Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia antes
mencionado.

En dicho contrato, BANKINTER se ha comprometido a mantener en depésito y
custodiar € Certificado Global a portador por cuenta de los inversores que figuren en
los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridasy afacilitar €l gjercicio de
los derechos politicos y econdmicos a los citados inversores. A estos efectos, la
Entidad Depositariay Enlace se ha comprometido en el Contrato de Deposito, Enlace
y Agencia de pagos a candizar la informacioén del Emisor hacia los titulares de los
valores. Las funciones de la Entidad de Enlace se describen més detalladamente en €l
apartado 2.5 del presente Folleto Informativo.
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Entidades participantes en la operacién

De acuerdo con lo expuesto anteriormente, para € buen desarrollo de la Emision
resulta necesarialaintervencion de las siguientes personas 'y Entidades:

(@ Titulares de las Participaciones Preferentes Serie B: Son los inversores que
figuren como tales en cada momento en |os registros contables del SCLV y de
sus Entidades Adheridas, y a quienes corresponden |os derechos econdémicos y
politicos inherentes a las Partici paciones Preferentes Serie B.

(b) Entidad Depositarias BANKINTER. Eslaentidad que, en virtud del Contrato de
Depdsito, Enlace y Agencia de pagos, recibe en depdésito € Certificado Global
representativo de latotalidad de las Participaciones Preferentes Serie B.

(c) Entidad de Enlace: BANKINTER. Es la entidad que, en virtud del Contrato de
Depdsito, Enlace y Agencia de pagos antes mencionado, asume la
representacion del Emisor ante las autoridades espafiolas y €l Organismo Rector
del Mercado A.l.LA.F. de Renta Fija y la Bolsa de Luxemburgo, y canaliza €l
gercicio por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B de los
derechos politicos y econémicos que les son inherentes.

(d) Entidad Agente: BANKINTER. Es la entidad encargada de tramitar las
peticiones de los suscriptores cursadas a través de la Entidad Colocadora y
gestionar lainclusién delaEmisién en el SCLV.

(e Agente de Pagos: BANKINTER. Es la Entidad que, en virtud del Contrato de
Depdsito, Enlace y Agencia de pagos, asume las funciones de canalizador de los
pagos alostitulares de las Participaciones Preferentes Serie B que ha de realizar
el Emisor de acuerdo con los términos de la Emision.

Ademas de |as Entidades citadas, intervendran también en la Emision las siguientes:

(@ Entidad Proveedora de Liquidez. DEUTSCHE BANK A.G. Eslaentidad que
en virtud del Contrato de Liquidez celebrado con el Emisor y depositado en la
CNMV asume la obligacién de proporcionar liquidez a la negociacion de las
Participaciones Preferentes B en e Mercado A.l.A.F. de Renta Fija,
introduciendo ofertas de compray venta segln las condiciones de los mercados,
todo ello en los términos del citado Contrato de Liquidez.

(b) Entidad Colocadora: BANKINTER. Eslaentidad que, en virtud del Contrato de
Colocacion y Agencia se compromete a promover la suscripcion de
Parti cipaciones Preferentes Serie B y arealizar las actuaciones precisas para que
tal suscripcion se produzca. El Contrato de Colocacién y Agencia ha sido
suscrito entre el Emisor y la Entidad Colocadora y Agente el 23 de junio de
1999, y un gjemplar del mismo ha quedado depositado en laCNMV.

BANKINTER tendra, asimismo, la condicion de Entidad Directora de la Emision.
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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

La responsabilidad por e contenido de este Folleto Informativo Reducido (el
“Folleto") es asumida por D. Pablo de Diego Portolés, mayor de edad, espafiol, vecino
de Madrid, con D.N.I. 2.504.165, en nombre y representacién de BANKINTER S.A.
(“ BANKINTER") en virtud de | as facultades expresamente conferidas al efecto por su
Consgjo de Administracién mediante acuerdo de fecha 17 de marzo de 1999, y por D.
Ricardo Egea Marcos, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, con D.N.I.
2.471.816, en nombre y representacion de BANKINTER FINANCE LIMITED
(“BANKINTER FINANCE"). Las facultades de D. Ricardo Egea Marcos derivan de
los acuerdos de BANKINTER FINANCE de fecha 15 de junio de 1999.

D. Pablo de Diego Portolés y D. Ricardo Egea Marcos confirman la veracidad del
contenido del Folleto y que no existen omisiones susceptibles de inducir a error o que
puedan considerarse rel evantes a efectos del contenido de este Folleto.

Organismos Super visor es

El presente Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcién en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha24 de junio de
1999. Este Folleto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Real

Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de
Valores (modificado por el Real Decreto 2.590/1998, de 7 de diciembre), en la Orden

Ministerial de 12 de julio de 1993 y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
CNMV, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en

emisiones y ofertas publicas de valores

El presente Folleto se completa con el Folleto Informativo Completo de la Emision de
Participaciones Preferentes Serie A de BANKINTER FINANCE de junio de 1999
verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 11 de junio de
1999 (en adelante, e “Folleto Completo”). Se advierte expresamente que, para un
compl eto entendimiento de lainformacion que se persigue transmitir en este Folleto es
necesario realizar lalectura integra del Folleto Completo.

El registro del presente Folleto por parte de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores no implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se
refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o larentabilidad de |os val ores emitidos u of ertados.

BANKINTER ha solicitado dd Banco de Espafia la calificacion de los valores objeto
de la presente Emision como recursos propios de primera categoria del Grupo
Consolidado BANKINTER. La obtencion de dicha calificacion sera comunicada a la
Comisiéon Nacional de Mercado de Valores.

Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

El balance de situacion BANKINTER FINANCE a 21 de mayo de 1999 (fecha de
desembolso del capital social) y de los flujos de caja de BANKINTER FINANCE
existentes entre el 6 de mayo de 1999 (fecha de constitucion del Emisor) y el 21 de
mayo de 1999 (fecha de desembolso del capital socia ) han sido auditados de acuerdo
con los principios contables generalmente aceptados en los Estados Unidos de
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América por la firma auditora Price WaterhouseCoopers, con domicilio en George
Town, Gran Caiman, Islas Caiman PO 258, emitiendo un informe favorable y sin
salvedades. Copia del mencionado informe de auditoria junto con su traduccién jurada
al castellano se encuentra anexa a Folleto Completo depositado en laCNMYV.

Las cuentas anuales e informes de gestion individuaes y consolidados de
BANKINTER y las sociedades de su grupo, correspondientes a los gjercicios de 1996,
1997 y 1998 fueron auditados por la firma de auditoria externa Price Waterhouse
Auditores S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de |la Castellanan® 43 e inscrita en el
Registro Oficia de Auditores de Cuentas con € numero S0242, y se encuentran
depositadas y a disposicion del publico enlaCNMV.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales de
BANKINTER S.A. y consolidadas de BANKINTER vy las sociedades de su grupo
correspondientes alos gjercicios 1996, 1997 y 1998 son favorables y sin salvedades.

Los Balances y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias individuales y no auditadas de
BANKINTER S.A., cerradas a 31 de marzo de 1999 se encuentran anexos a Folleto
Completo depositado enlaCNMV.
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE B DE BANKINTER FINANCE

Acuerdos sociales
Resolucionesy acuerdos por los que se procede ala emision

Se incluyen como Anexo 1y forman parte de este Folleto a certificacion firmada por
Vice-Secretario del Consglo de Administracion de BANKINTER FINANCE vy la
certificacion firmada por e Secretario del Consgjo de Administracion de
BANKINTER, con €l visto bueno de su Presidente, acreditando la adopcién, entre
otros, de los siguientes acuerdos relativos ala presente Emision:

() Acuerdo del Consgjo de Administracion de BANKINTER FINANCE en su
reunion celebrada el 15 de junio de 1999, relativo ala emisién por la Sociedad
de hasta un maximo de TRES MILLONES (3.000.000) Participaciones
Preferentes Serie B, de 0.01 EUROs de vaor nominal cada una, con una
prima de emision de 49.99 EUROs para su colocacién en el mercado espafiol,
y ala delegacion de las mas amplias facultades en D. Rafael Mateu de Ros
Cerezo, D. Jaime Echegoyen de la Orden, D. Pablo de Diego Portolés, D.
Ricardo Egea Marcos, D. Lé&zaro de Lazaro Torres, D2 Isabel Alonso Matey,
D. David Pérez Renovales, D. Fernando Azcona LOpez, D. Teodoro Madrid
Sanz, D. José Luis Sanchez Blazquez, D. Antonio Timén Gonzalez, D.
Enrique Moreno de la Santa Garcia y D. Juan Manuel Cendoya Méndez de
Vigo para que, en los términos del acuerdo de delegacion, puedan realizar
Cuantas actuaciones sean necesarias y negociar y firmar cuantos contratos y
documentos sean precisos 0 convenientes parala colocacién de la Emision.

(i) Acuerdo del Consgio de Administracion de BANKINTER celebrado e 17 de
marzo de 1999, por los que se aprueba garantizar, en nombre y representacion
de BANKINTER, y en los términos mas amplios, todas las obligaciones y
compromisos que contraiga BANKINTER FINANCE con los suscriptores y
titulares de las Preference Sharesy se facultaa D. Juan Arenade laMora, D.
Rafael Mateu de Ros Cerezo, D. Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden y D.
Pablo de Diego Portolés para que, cada uno de €ellos, actuando solidariamente,
pueda otorgarla en nombre y representacion de BANKINTER. Asimismo, en
e Consgo de Administracion celebrado € 23 de junio de 1999 se ratificaron
los acuerdos adoptados en € Consegjo de Administracion del dia 17 de marzo
de 1999, otorgandose la garantia de forma particular para las Participaciones
Preferentes de la Serie B. El documento de garantia se suscribe en los
términos que se describen en el apartado 2.20.2 de este Folleto y copia del
Mismo se acomparia como Anexo 1.

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B est4 amparada por lo
previsto en la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Revisién de 1998) y por lo
establecido en los articulos 6, 7, 10 y concordantes de los Estatutos Sociales de
BANKINTER FINANCE, una traduccién jurada de los cuaes se anexa al Folleto
Completo depositado en laCNMV.

Acuerdos relativos a la modificacién de los valores ofrecidos tras su Emisiéon y €
acuerdo derealizacion de la Oferta

No procede.
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2.2

2.3

Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en un mer cado secundario organizado

Esta previsto que las Participaciones Preferentes Serie B objeto del presente Folleto
coticen en el Mercado A.l.A.F de Renta Fijay en la Bolsa de Luxemburgo.

A tal efecto, unavez cerradala presente Emision, BANKINTER FINANCE solicitara
que las Participaciones Preferentes Serie B sean admitidas a cotizacion oficial en
dichos mercados secundarios organizados, haciéndose constar que se conocen los
requisitos y condiciones exigidos para la admisién, permanencia y exclusion de la
cotizacion seguin la legislacion vigente y los requerimientos de aquellas instituciones,
gue BANKINTER FINANCE se compromete a cumplir.

El Emisor se compromete, respecto de la admisién a negociacién en el Mercado
A.lLA.F. de Renta Fija, a redizar los tramites que correspondan con la mayor
diligencia posible a fin de que la admision a negociacion de las Participaciones
Preferentes Serie B se produzca no mas tarde de 2 meses desde la Fecha de
Desembolso (tal y como se define en e apartado 2.23.5 siguiente). En el caso de que
no sea posible obtener la admision a cotizacion de las Participaciones Preferentes
Serie B en d Mercado A.l.LA.F. de Renta Fija en € plazo sefialado anteriormente,
BANKINTER FINANCE lo hara publico, expresando los motivos que determinen
dichaimposibilidad, publicandolo en a menos un diario de difusion nacional.

El Emisor ha designado al SCLV como entidad encargada de la llevanza del registro
contable de las Participaciones Preferentes Serie B. BANKINTER solicitara la
inclusion de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie B en |os registros
contables del SCLV. También se solicitara la inclusiéon de las mismas en e Servicio
de Compensacion y Liquidacion, de Cedel Bank S.A. y de Euroclear System. Con €l
fin de coordinar la negociacién de las Participaciones Preferentes Serie B en e
Mercado A.l.A.F. de RentaFijay en la Bolsa de Luxemburgo, el Emisor ha designado
aBANKINTER como Entidad de Enlace en virtud del Contrato de Depdsito, Enlacey
Agencia celebrado el 23 de junio de 1999.

Autorizacion administrativa previa

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B estd sometida al régimen
general de verificacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores, y no
precisa de autorizacion administrativa previa.

Calificacion del Emisor

A lafechadel registro del presente Folleto, BANKINTER tiene concedido rating para
sus emisiones de corto plazo de A1y P1 por parte de las Agencias Stardard and Poor’s
y Moody’ s respectivamente. Ambas calificaciones representan |as mas altas categorias
en sus respectivas escalas, en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a
los compromi sos financieros derivados de sus emisiones a corto plazo.

BANKINTER tiene concedido rating para sus emisiones de largo plazo de A+ y Al
por parte dela Agencia Stardard and Poors' sy Moody’ s respectivamente.

El rating esta plenamente vigente. Estas Agencias acuden anualmente aBankinter y
efectlian unarevisionin situ para confirmar los mismos. Ademas, en sus publicaciones
mensuales se viene incluyendo de manera ininterrumpida a Bankinter desde 1995
entre las entidades calificados con € rating anteriormente sefial ado.
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Estas calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada
en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es sélo una estimacion y no tiene por qué evitar
a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Emisor,
del Garante o de los valores a adquirir.

La calificacién es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor
para efectuar |0s pagos de intereses y amortizacion del principal en los casos previstos
en las condiciones de la emisiéon. La funcion de las calificaciones en los mercados
financieros es la de proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago
de intereses, dividendos o principal, de unainversion de rentafija.

Moody's ha asignado a esta Emision de Participaciones Preferentes Serie B una
calificacion definitivade “a2”.
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24 Naturaleza y denominacion de los valor es que se ofrecen
24.1 Descripcion de las Participaciones Preferentes Serie B

El presente Folleto se formaliza con el objeto de proceder a la emision de 1.500.000
de Participaciones Preferentes Serie B de 0.01 EUROSs' de valor nominal cada una,
gue sera ampliable hasta un nimero maximo de 3.000.000 de Participaciones
Preferentes Serie B.

El precio de la emision de las Participaciones Preferentes Serie B sera de 50 (el Precio
de Emision) EUROs, de los cuales 49.99 congtituirdn una prima de emision, de
manera que el importe efectivo de la Emision sera de 75.000.000 de EUROSs, siendo la
prima de emision de 74.985.000 EUROsy 15.000 EUROSs su Importe Nominal.

El hecho de que el precio de emision o Importe Efectivo de cada Participacion
Preferente Serie B se divida en 0.01 EUROs de valor nomina y 49.99 EUROs de
prima de emisién no afectara a los flujos que €l suscriptor reciba como consecuencia
de la compra de los vaores objeto de esta Emision, asi como, en su caso, de la
amortizacion anticipada de los mismos, que se calculara sobre e Importe Efectivo,
esto es, 50 EUROs.

En caso de ampliacion de la Emision, el Importe Nominal de la misma ascendera a un
maximo de 30.000 EUROs y el Importe Efectivo a un maximo de 150.000.000 de
EUROs. De este importe, 149.970.000 EUROs corresponderan ala prima de emision.

El importe de la Emision quedara fijado en el efectivamente suscrito (ver apartado
2.23.3 siguiente).

Todas las Participaciones Preferente Serie B pertenecen a una misma clase y seriey,
en consecuencia, seran de idénticas caracteristicas constituyendo un conjunto de
valores homogéneos y contaran todas ellas con la garantia solidaria e irrevocable de
BANKINTER.

BANKINTER actuara como Entidad Directoray Colocadora de la Emision, todo ello
en los términos descritos en el apartado 2.24 siguiente.

El Agente de Pagos del servicio financiero de la Emision sera BANKINTER, en virtud
del Contrato de Deposito, Enlacey Agencia.

24.1.1 Naturaleza
Las Participaciones Preferentes Serie B forman parte del capital social del Emisor y,

en consecuencia, no tienen vencimiento. La figura de las Participaciones Preferentes
no existe como tal en Derecho espafiol.

! De acuerdo con @ tipo de cambio irrevocable fijado e 31 de diciembre de 1998 (166,386 pesetas/1 Euro), los importes a los que se
hace referencia en este apartado equivalen, en pesetas, alos siguientes:

Valor nominal de cada Participacion Preferente Serie B 1,66386 pesetas
Importe Nominal total de laEmision Inicia (75 millones) 2.495.790 pesetas
Importe Nominal total de la Emision Ampliada (150 millones) 4.,991.580 pesetas
Importe efectivo de cada Participacion Preferente Serie B 8.319,3 pesetas
Importe Efectivo total delaEmision Inicial (75 millones) 12.478.950.000 pesetas
Importe Efectivo total dela Emisién Ampliada (150 millones) 24.957.900.000 pesetas
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Der echos

Las Participaciones Preferentes Serie B otorgan a sus titulares los derechos
econdémicos y politicos que se describen a continuacion. El procedimiento por el que
se garantiza € gercicio de sus derechos a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B se recoge en el apartado 2.5 siguiente del presente Folleto.

Der echos econémicos
Derecho a percibir dividendos

(@ Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a percibir
un dividendo fijo preferente no acumulativo, pagadero por trimestres vencidos,
a tipo anual del 5,76% caculado sobre € Importe Efectivo de cada
Participacion Preferente Serie B, esto es, sobre 50 EUROs, y su pago esta
condicionado a la existencia de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como
éste se describe en el apartado 2.10.1.b.1 siguiente), asi como a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios de las
entidades de crédito.

Esto significa que, cuando concurra alguno de |os condicionantes descritos en €l
parrafo anterior, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendran
derecho a percibir dividendos. En este caso, € Garante tampoco estara obligado
apagar dichos dividendos ni los inversores podran dirigirse contra é paraexigir

su pago.

No obstante, en estos supuestos los titulares de Participaciones Preferentes Serie
B tendran derecho a percibir, en su caso, un dividendo parcial, hasta € limite
gue resulte posible. El pago de dicho dividendo parcial esta garantizado por
BANKINTER en virtud de la Garantia otorgada (Anexo 1 de este Folleto).

b)  El dividendo a que dan derecho las Participaciones Preferentes Serie B tiene el
caracter de no acumulativo. Por tanto, si por concurrir alguno de los
condicionantes referidos en el apartado a) anterior, no se satisface por e Emisor
0 e Garante un cierto dividendo respecto de las Participaciones Preferentes
Serie B, sus titulares perderan definitivamente su derecho a percibir dicho
dividendo.

El régimen de percepcion de dividendos se describe ampliamente en €l apartado 2.10
siguiente del presente Folleto.

Derecho a percibir €l precio de amortizacién

En los supuestos de amortizacion contemplados en el apartado 2.11 siguiente, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a percibir un precio de
amortizacion por cada Participacion Preferente Serie B que consistirda en un importe
igual al Importe Efectivo.

Derecho a percibir cuotas de liquidacion

1. Disolucién o liquidacién del Emisor

En caso de liquidacién o disolucion, voluntaria o involuntaria, del Emisor, lostitulares
de Participaciones Preferentes Serie B en circulacion en ese momento tendran derecho
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a percibir, de los activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los titulares de
Preference Shares (y accionistas ordinarios), una cuota de liquidacion de 50 EUROs
mas un importe igual a los dividendos devengados y no pagados correspondientes al
periodo de dividendo en curso y hastalafecha de pago (Ia"Cuota de Liquidacion”).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B del Emisor percibiran dichas
cantidades con carécter previo a la distribucién de activos entre los accionistas
ordinarios o entre los titulares de cualquier otra clase de valores del Emisor que se
sitdien, en orden de prelacién en cuanto a la participacion en sus activos, por detrés de
las Participaciones Preferentes Serie B, pero a mismo tiempo que los titulares de las
Preference Shares emitidas por el Emisor con e mismo rango que las Participaciones
Preferentes Serie B.

El pago de la Cuota de Liquidacion se halla garantizado por BANKINTER.

El Garante se ha comprometido, como titular de |las acciones ordinarias del Emisor, a
no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la liquidacion o disolucion del
Emisor salvo en los casos de (i) disolucion o liquidacién del Garante o de (ii)
reduccion de su capital social de acuerdo con € articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

2. Liguidacion o disolucién simultdneadel Emisor v del Garante

Aun cuando existan activos suficientes en el Emisor para pagar a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B las Cuotas de Liquidacion que a cada uno
correspondan, los derechos de dichos titulares se veran afectados por la eventual
existenciade un proceso de (i) liquidacion o disolucion del Garante o de (i) reduccion
de su capital social de acuerdo con €l articulo 169 de la Ley de Sociedades Anénimas.
En estos casos, la distribucion de las citadas Cuotas de Liquidacién quedara limitada
en laforma que se especifica a continuacion.

S en € momento en que deban abonarse a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B las mencionadas Cuotas de Liquidacion, se han iniciado los
tramites para (i) la disolucion o liquidacién, voluntaria o involuntaria, del Garante, o
(ii) para unareduccion de su capital social de acuerdo con €l articulo 169 delaLey de
Sociedades Andnimas, se calcularala suma de las siguientes cuotas de liquidacion:

a) las correspondientes atodas |as Preference Shares del Emisor, y

b) las correspondientes a las preference shares emitidas por el Garante o por filiales
del Garante que cuenten con una garantia equiparable en orden de prelacion a la
otorgada en beneficio de lostitulares de | as Participaciones Preferentes Serie B,

Las cuotas de liguidacion que se abonen a los titulares de los valores citados no

excederan de las cuotas de liquidacion que se habrian pagado con los activos del

Garante si dichos valores hubieran sido emitidos por el Garante y se hubieran situado,

en orden de prelacién,

a) por delante de las acciones ordinarias del Garante; y

b)  a mismo nivel que las preference shares de mejor rango del Garante, y

C)  por detras detodas las obligaciones del Garante,




CAPITULOII

24122

A)

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la
legislacion espafiola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de
deuda subordinada, pero excluidos los beneficiarlos de cualquier garantia o de
cualquier otro derecho contractual que se sitle, en orden de prelacién, a mismo nivel
que, o por detrés de, la Garantia.

3. Liquidacién o disolucion del Garante

En los casos de (i) liquidacién o disolucion del Garante o de (i) una reduccién de su
capital social de acuerdo con € articulo 169 de la Ley de Sociedades Anénimas, el
Consegjo de Administracion del Emisor convocara una Junta General Extraordinaria de
accionistas del Emisor con el objeto de aprobar su liquidacion voluntaria. En este
caso, la Cuota de Liquidacion por cada titulo que corresponda a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B serd igual a, y no superard, € importe de
liquidacion por Participacion Preferente Serie B que se habria pagado de los activos
del Garante de acuerdo con lo dispuesto en € apartado 2 anterior si las Participaciones
Preferentes Serie B hubiesen sido emitidas directamente por el Garante.

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a
no permitir ni adoptar ninguna accion para la liquidacién o disolucion del Emisor,
salvo en |os casos previstos en €l parrafo anterior.

4. Pagosaprorrata

Si, a producirse € reparto por liquidacién, las cuotas de liquidacion a pagar no se
hicieran efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en |os apartados 2
y 3 anteriores, dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion alas cantidades
gue se habrian pagado si no hubieran existido dichas limitaciones.

Unavez hecha efectivala Cuota de Liquidacién ala que tienen derecho lostitulares de
las Participaciones Preferentes Serie B de acuerdo con |os apartados anteriores, éstos
no tendran ningln otro derecho de reclamacion ni frente @ Emisor ni frente a
Garante.

Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tienen derecho de suscripcion
preferente en |as nuevas emisiones de Preference Shares que pueda realizar el Emisor
en el futuro.

Der echos politicos

Salvo por lo que se expone a continuacion, los titulares de Participaciones Preferentes
Serie B no tendran derecho de asistencia ni de voto en las Juntas Generales de
Accionistasde BANKINTER FINANCE:

Falta de pago integro del Dividendo Preferente durante cuatro periodos
trimestrales de dividendos consecutivos

a) En d caso de que ni BANKINTER FINANCE ni BANKINTER, en virtud de la
Garantia, satisfagan los Dividendos Preferentes integros (tal y como se definen en
e apartado 2.10.1) respecto de las Participaciones Preferentes Serie B durante
cuatro periodos de dividendo consecutivos, tendran derecho a nombrar a dos
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b)

miembros adicionales del Consgjo de Administracion del Emisor, asi como a
destituir adichos miembros de su cargo y hombrar a otra personaen su lugar.

El gercicio de los derechos citados en el parrafo anterior no se reconoce de forma
aidlada a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, sino de forma
conjunta con €l resto de titulares de Preference Shares de otras Series y de los
titulares de Preference Shares que el Emisor pueda, en su caso, emitir en e futuro
con un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie B, que se halen en
las mismas condiciones de impago de dividendos.

A lafecha de laemision de las Participaciones Preferentes Serie B, existe una nica
Serie A precedente y en circulacion de Preference Shares con las mismas
caracteristicas que las Participaciones Preferentes Serie B. En consecuencia de
darse e supuesto descrito en e presente apartado, los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B deberian actuar conjuntamente con los titulares
de Preference Shares perteneciente a dicha Serie A. Si en € futuro el Emisor
decidiera emitir nuevas Preference Shares, los titulares de todas aquellas en las que
se diera la situacion de impago de dividendos durante cuatro periodos
consecutivos, deberian actuar conjuntamente a efectos de designacion de
Consgjerosy de destitucién de los mismos.

El acuerdo de destitucion o designacion de miembros adicionales del Consgjo de
Administracion requerira el voto favorable de los titulares de las Preference Shares
del Emisor que tengan reconocido €l citado derecho de eleccion de
administradores, que representen la mayoria de las cuotas de liquidacion de las
mismas.

Los titulares del conjunto de Preference Shares del Emisor que tengan reconocido
el derecho de voto en el supuesto anterior, podran emitir por escrito el voto parala
eleccién y destitucion de consejeros referido en el apartado precedente y remitirlo
a Emisor, o bien adoptar €l acuerdo correspondiente en una Junta General de
dichos titulares (Junta General Especial), tal y como se describe en los Estatutos
Sociales del Emisor que, traducidos al espafiol, se encuentran anexos a Folleto
Completo depositado en laCNMV.

En caso de que, transcurridos 30 dias desde la fecha en que los titulares de
Preference Shares que tengan aparejada la facultad a que se refiere e péarrafo
anterior puedan ejercer tal derecho, dichos titulares no hubieran presentado la
notificacion por escrito descrita en € parrafo anterior, e Consgo de
Administracion de BANKINTER FINANCE convocara una Junta General Especial
con el objeto indicado.

Si e Consgjo de Administracion no convoca la Junta General Especial dentro del
citado plazo de 30 dias, podran convocarla los titulares de Preference Shares
representativas de, a menos, e 10% de las cuotas de liquidacion correspondientes
alas mismas.

Las disposiciones relativas a la convocatoria y celebracion de las Juntas Generales
de Accionistas recogidas en la Escritura de Constitucion (“memorandum of
association") y en los Estatutos del Emisor se aplicaran mutatis mutandis a las
Juntas Generales Especiadles convocadas por €l Emisor. La convocatoria sera
remitida a quien figure como titular de las Preference Shares correspondientes en
los registros contables del SCLV y sus Entidades adheridas.
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Con independencia de la notificacion a que se refiere € parrafo anterior, a los
efectos de | as Participaciones Preferentes Serie B, la Entidad de Enlace publicardla
convocatoria por parte del Emisor de las Juntas Generales Especiadles en un
periédico de difusion naciona y otro de difusiéon en Luxemburgo. Dicha
convocatoriale serd comunicadaigualmente alaCNMV.

Lamodificacion de los Estatutos del Emisor en alguno de | os aspectos sefialados en
este apartado y, de forma general, en términos que afecten de forma directa o
indirecta alos titul ares de Participaciones Preferentes Serie B, sera comunicada por
el Emisor alaCNMYV através de la Entidad de Enlace como hecho relevante.

Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de un miembro del Consgjo de
Administracion y un maximo de 11 miembros. A la fecha de este Folleto, €
Consgjo de Administracién se compone de 3 miembros. En el supuesto de que los
titulares de Preference Shares designaran 2 miembros adicionales en el Consegjo de
Administracion del Emisor de acuerdo con lo dispuesto anteriormente, la capacidad
de nombramiento de Consegjeros por €l Emisor quedaralimitado a 9.

Lo establecido en |os apartados anteriores sera de aplicacion siempre que, habiendo
incumplido e Emisor con sus obligaciones de pago de dividendos en los términos
indicados, €l Garante no hubiera hecho frente a los mismos de acuerdo con la
Garantia.

Cualquier miembro del Consgjo de Administracién nombrado de conformidad con
lo dispuesto anteriormente cesard en su cargo si, tras la circunstancia que hubiera
dado lugar a su nombramiento, BANKINTER FINANCE o BANKINTER, en
virtud de la Garantia, reanuda la distribucién de | os dividendos preferentes integros
(Y, en su caso, las cantidades adicionales que correspondan, tal y como se definen
en los apartados 2.28.1 y 2.20.2.4 de este Folleto) respecto de las Participaciones
Preferentes Serie B, y de las demas Preference Shares durante cuatro periodos de
dividendos consecutivos.

Tanto el nombramiento como el cese de los Consgjeros por titulares de Preference
Shares sera objeto de anuncio por parte de la Entidad de Enlace en un periédico de
difusién nacional en Espafiay en otro de difusién en Luxemburgo.

B) Modificacion de los derechos otorgados por las Preference Shares. Necesidad de
consentimiento previo de sustitulares

1. Cualquier modificacién o supresion de los derechos otorgados por cualquier serie
de Preference Shares, realizada mediante la modificacion de los Estatutos del
Emisor o de cualquier otro modo (incluyendo, atitulo meramente enunciativo y no
limitativo, la autorizacién o emisiéon de valores del Emisor que tengan mayores
derechos en cuanto a la participacion en los beneficios o activos del Emisor que
dichas Preference Shares) no sera eficaz (a menos que la ley aplicable exija lo
contrario) s no esta autorizada por escrito por los titulares de, a menos, dos
terceras partes de las Preference Shares de la serie de que se trate, 0 Si no se
autoriza mediante un acuerdo aprobado en Junta General Especial por los titulares
de al menos dos terceras partes de las Preference Shares afectadas.

La expresion “ mayores derechos en cuanto a la participacion en los beneficios o
activos del Emisor” utilizada en el péarrafo anterior no incluye el tipo de dividendo
correspondiente alas Preference Shares ni un valor nominal o un importe efectivo
en distinta moneda, o con un importe efectivo diferente. En consecuencia, €
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Emisor podra emitir con posterioridad a las Participaciones Preferentes Serie B,
Preference Shares que otorguen a sus titulares e derecho a percibir un dividendo
superior al 5,76% anual sin que para €llo sea necesario contar con €
consentimiento previo de los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie B.

2. Sinperjuicio de lo anterior, cuando dicha modificacion consista en (i) aumentar la
cantidad autorizada de Preference Shares o crear 0 emitir una 0 mas series de
Preference Shares que se sitlien pari passu con las Participaciones Preferentes
Serie B en cuanto a la participacién en los beneficios y los activas del Emisor, o
(ii) autorizar, crear 0 emitir una 0 més clases de acciones del Emisor con un rango
inferior en cuanto a participacion en beneficios o activos del mismo, e Emisor
podrallevarlaa cabo libremente (previo cumplimiento de las condiciones legales y
estatutarias necesarias) siempre y cuando todas las Preference Shares se
encuentren a corriente en el pago del dividendo mas reciente.

Asimismo, y con respecto a la facultad descrita en el apartado (i) del parrafo
anterior, se hace constar la capacidad ilimitada de BANKINTER FINANCE o de
BANKINTER o de cualquier otrafilial del grupo BANKINTER idénea, de emitir
preference shares que sitlen pari passu con las Participaciones Preferentes Serie
B, asi como que BANKINTER no tiene limite alguno para solicitar del Banco de
Espafia la calificacion de las nuevas preference shares emitidas como recursos
propios de primera categoria del Grupo consolidado BANKINTER.

3. El titular de las acciones ordinarias del Emisor podra, en cualquier momento,
incrementar el nimero de acciones ordinarias autorizadas para ser emitidas, o
emitir las mismas, sin consentimiento de los titulares de |las Preference Shares,
dado que aguellas se sitlian, en orden de prelacion, por detras de las Preference
Shares'y, en consecuencia, su emision no perjudicalos derechos de susttitul ares.

Supuesto de liquidacién o disolucion del Emisor

Ademas de los derechos politicos antes mencionados, y del derecho a percibir Cuotas
de Liquidacién, en caso de liquidacion o disolucion del Emisor los titulares de
Parti cipaciones Preferentes Serie B contaran con derecho de voto, en las condiciones y
con los limites que a continuacién se indican.

Los titulares de las acciones ordinarias del Emisor no podran proponer la adopcion de
una medida encaminada a la liquidacion o disolucion del Emisor a menos que los
titulares de las Preference Shares en circulacion hayan aprobado dicha resolucion.
Dicha aprobacién requiere e voto favorable por escrito de los titulares de a menos
dos tercios de las cuotas de liquidacion de las Preference Shares en circulacion, o la
aprobacion en Junta General Especial de dicho acuerdo con una mayoria de dos
tercios de las cuotas de liquidacion de las Preference Shares en circulacion. En
consecuencia, € voto de los titulares de Participaciones Preferentes Serie B quedara
diluido en este supuesto entre los restantes titulares de Preference Shares del Emisor.

No seré necesaria la citada aprobacién de los titulares de las Preference Shares, s la
liquidacion o disolucion del Emisor se propone o inicia como consecuencia de:

(i) laliquidacion o disolucion del Garante, o

(i) lareduccion del capital social del Garante con arreglo al articulo 169 delalLey
de Sociedades Andnimas.
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El Emisor notificara por correo la celebracién de cualquier Juntaen laque los titulares
de | as Participaciones Preferentes Serie B tengan derecho de voto, a quien figure como
titular en los registros contables del SCLV y sus Entidades adheridas. En tales
notificaciones se haran constar las siguientes circunstancias:

(i) lafecha, horay €l lugar de laJunta,

(i)  unadescripcion del acuerdo cuya adopcion se vayaa proponer en la Juntaen la
gue dichos titulares tengan derecho avoto, e

(iif)  instrucciones para el otorgamiento de poderes para acudir ala Junta.

Esta convocatoria serd publicada por la Entidad de Enlace en un periddico de difusion
nacional en Espafiay en otro de difusion en Luxemburgo y comunicadaala CNMV.

El Garante se ha comprometido, como titular de |las acciones ordinarias del Emisor, a
no permitir ni adoptar ninguna accion para la liquidacién o disolucién del Emisor
salvo en los casos de (i) disolucion o liquidacion del Garante, o de (ii) reduccion del
capital social del Garante con arreglo a articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas, sujeto aque el Banco de Espafia asi |0 autorice.

Prelacion de créditos
L as Participaciones Preferentes Serie B se sitlan en orden de prelacion:
(i)  por delante de las acciones ordinarias del Emisor,

(i)  pari passu con cuaquier otra serie de Preference Shares del Emisor con un
mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie B; y

(iii)  por detras de todos | os acreedores comunes y subordinados del Emisor.

Todo €llo, sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidacion en los
términos sefialados en €l apartado 2.4.1.2.1.

Laprelacion de la Garantia se describe en el apartado 2.20.3.
L egislacion aplicable

La Emisién se redliza de acuerdo con la legislacion aplicable en las Idlas Caiman,
habiendo realizado el Emisor cuantas acciones son necesarias para la creacion de las
Parti cipaciones Preferentes Serie B.

La firma de abogados Maples and Calder ha dirigido a la CNMV, a SCLV y 4
Organismo Rector del Mercado A.l.A.F. de RentaFijay la Bolsa de Luxemburgo, una
opinién legal que, sujeta a determinadas asunciones, constata el cumplimiento por el
Emisor de los requisitos legalmente exigibles en las Islas Caiman, en relacién con la
Emision de Participaciones Preferentes Serie B.

La colocacion de las Participaciones Preferentes Serie B se llevard a cabo en €
mercado espafiol con sujecion alalegisacion vigente, gustandose ala Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada, entre otras, por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre) Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), Orden de 12 de julio de 1993 y Circular de la
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2.5

251

CNMV 2/1999, de 22 de abril, por la que se aprueban determinados folletos de
utilizacion en emisiones y ofertas publicas de valores.

La garantia de BANKINTER vy, en particular, su orden de prelacién respecto € resto
de obligaciones de BANKINTER, se regiran por laley espafiola.

Comunicaciones

Cualquier informacién, anuncio o notificacion qgue BANKINTER FINANCE efectie a
los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, se entendera validamente
realizada cuando, con independencia de la comunicacion efectuada a quien figure
como titular en los registros contables del SCLV y sus Entidades adheridas, tal
informacion, anuncio o notificacion se inserte en un periddico de amplia difusién en
Espariay Luxemburgo.

Cualquier notificacion relativa a la Emision que pueda ser calificada como
informacion relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores, serd
comunicadatambién alaCNMV.

Los anuncios a que se refiere €l apartado anterior se llevardn a cabo por la Entidad de
Enlace.

Forma de representacion
Estructura

1. De acuerdo con lo establecido en los Estatutos Socidles de BANKINTER
FINANCE, |as Participaciones Preferentes Serie B son valores al portador.

En consecuencia, silo se reconoce la condicién de titulares de las mismas y, por
tanto, sélo pueden hacer gjercicio de los derechos que les son propios, a quienes la
acrediten mediante certificados a portador representativos de las Participaciones
Preferentes Serie B 0, en €l caso de que las mismas se negocien en Mercados
Secundarios Oficiales espafioles en los que los valores que coticen estén o puedan
estar representados por medio de anotaciones en cuenta en 10s registros contables a
cargo del Servicio de Compensacion y Liquidaciéon de Vaores y de Entidades
adheridas al mismo, mediante los correspondientes certificados de legitimacion
previstos en el Real Decreto 116/1992, de 1 de febrero.

Los Estatutos Sociales del Emisor también establecen el derecho de lostitulares de
recibir uno o varios certificados individuales a portador representativos de sus
participaciones, lo que conllevara la exclusion de tales valores de los registros
contables del SCLV y sus Entidades adheridas, como se detalla més adelante en €
apartado 2.23.6.

Esta previsto que en la Fecha de Desembolso de las Participaciones Preferentes
Serie B, BANKINTER FINANCE emita €l Certificado Global al portador
representativo de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie B, que sera
depositado en BANKINTER, como Entidad Depositaria. La circunstancia de la
emision de tal certificado y la fecha de su emision quedard anotada en un Libro
Registro del Emisor. Dicho Libro Registro contiene de acuerdo con lo establecido
en sus Estatutos Sociales (Articles of Association) la circunstancia de la emisién, en
su caso, de los correspondientes certificados individuales al portador y la fecha de
su emision.
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252

Paralelamente, BANKINTER FINANCE solicitara, tal y como se ha mencionado
en e apartado 2.1.3 anterior, la admisién a negociacion de las Participaciones
Preferentes Serie B en el Mercado A.l.LA.F. de Renta Fija y en la Bolsa de
Luxemburgo, a efectos de dotar alos valores de una mayor liquidez. Laliquidacion
y compensacion de las Participaciones Preferentes Serie B se llevara a cabo a
través del SCLV, de Cedel Bank, S.A. y de Euroclear Systems, y € 100% de la
Emision seinscribirden los registros del SCLV y de sus Entidades adheridas.

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B,
s asi lo desean, podran obtener un certificado multiple a portador representativo
de las Participaciones Preferentes Serie B de las que sean titulares de acuerdo con
los registros contables de las Entidades adheridas del SCLV que correspondan, en
Ccuyo caso se procedera de conformidad con lo establecido en el apartado 2.23.6.

3. El gercicio de los derechos inherentes a las Participaciones Preferentes Serie B por
parte de los titulares resultantes de las posiciones registradas en el SCLV y sus
Entidades Adheridas esta garantizado a través de la Entidad de Enlace que ha
asumido las obligaciones y funciones que se especifican méas adelante en €
apartado 2.5.2 siguiente.

En particular, la Entidad de Enlace instruird a Agente de Pagos acerca de los
destinatarios de los dividendos o de cualesquiera otras cantidades que el Emisor o
€ Garante deban abonar alostitulares de | as Participaciones Preferentes Serie B.

Descripcion de las entidades participantesy sus funciones

En relacion con e desarrollo de las funciones que se han descrito en el apartado 2.5.1
anterior, se hace constar que BANKINTER FINANCE ha otorgado mandato a
BANKINTER como Entidad de Enlace para gue le represente ante las autoridades
espariolas en cuantas actuaciones sean precisas para la admision a negociacion de las
Participaciones Preferentes Serie B en e Mercado A.l.A.F. de Renta Fijay para que
actie como Entidad de Enlace con € fin de facilitar €l gercicio de los derechos
politicos y econdmicos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B. En
todo caso, la Entidad de Enlace comunicara directamente al SCLV los flujos previstos
en laemisiony la caracteristicas generales de ésta.

A tal fin, laEntidad de Enlace desarrollara basicamente | as siguientes actividades:

(i)  Tramitaraen nombre del Emisor € expediente de admisién a negociacion en €l
Mercado A.l.A.F. de Renta Fija de la totalidad de las Participaciones
Preferentes Serie B;

(i) Actuard ante la CNMV, € SCLV, € Organismo Rector del Mercado A.l.A.F.
de Renta Fija y cualesquiera otras instituciones espafiolas como representante
del Emisor, cuando éste no lo haga directamente y asi |o solicite, realizando en
su nombre cuantos tramites sean precisos para la admision y negociacion de las
Participaciones Preferentes Serie B en € Mercado A.lLA.F. de Renta Fija,
recibiendo y trasladando a BANKINTER FINANCE cuantas notificaciones o
requerimientos sean cursados al Emisor por las autoridades espafiolas a través
suyo;
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2.6

2.7

(ill) Redizaratodas las comunicacionesy publicaciones previstas en este Folleto en
laformay plazo establecidos al efecto; y

(iv) Establecerd y mantendra los mecanismos necesarios para posibilitar en todo
momento el gjercicio por quienes resulten ser los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B en cada momento, seguin 10s registros contables del SCLV y
sus Entidades adheridas, de sus derechos politicosy econémicos.

(v) Cumplir con cuantas otras obligaciones le correspondan de acuerdo con las
normas del SCLV, la normativa reguladora del mercado de valores y, en
general, con lalegislacion espafiola que sea de aplicacion.

(vi) Asumir ante el SCLV, en su doble condicién de Entidad Depositaria y de
Entidad de Enlace, la responsabilidad por la existencia, inmovilizacién y
afeccion de las Participaciones Preferentes Serie B emitidas en € marco de la
presente Emisiéon a los efectos de su inclusién en los registros contables del
SCLV vy sus entidades adheridas, garantizando la plena correspondencia entre
las Participaciones Preferentes Serie B que en cada momento tenga depositadas
y € saldo globa de las Participaciones Preferentes Serie B que consten en
dichos registros.

(vii) Tramitar, en su doble condicion de Entidad Depositariay de Entidad de Enlace,
para cada titular de Participaciones Preferentes Serie B que figure como tal en
los registros Contables del SCLV y sus Entidades adheridas, y asi o solicite, la
exclusion de sus valores del sistema de registro contable referido anteriormente,
en el plazo maximo de 10 dias desde que haya recibido los correspondientes
Certificados Individuales al portador expedidos por €l Emisor, seglin se detalla
en e apartado 2.23.6 siguiente.

Importe nominal dela Emision y nimero de valor es que comprende

El importe total dela Emision serdde 75 millones de EUROs, ampliable hasta 150
millones de EUROs sin perjuicio de la posibilidad de que & Consgo de
Administracion de BANKINTER FINANCE pueda, una vez finalizado € periodo de
suscripcion, declarar, en su caso, la suscripcion incompleta de la Emision, de acuerdo
con lo previsto en el apartado 2.23.3 siguiente.

El nimero de valores objeto de |a presente emisién es de 1.500.000 de Participaciones
Preferentes Serie B, que podra ser ampliado hasta 3.000.000 de Participaciones
Preferentes de la Serie B.

Todas las Participaciones Preferentes Serie B que se ofrecen pertenecen a la misma
clasey serie.

Nominal de las Participaciones Preferentes Serie B y moneda de Emision

El Importe Nominal unitario de cada una de las Participaciones Preferentes Serie B es
de 0.01 EUROs.

El Importe Efectivo de cada Participacion Preferente Serie B serade 50 EUROs, de
los cuales 49.99 EUROs constituiran prima de emision.
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2.8

2.9

2.10.

2101

Comisionesy gastos para el suscriptor

La emision y suscripcién de las Participaciones Preferentes Serie B se hace libre de
gastos para los suscriptores, quienes no vendran obligados a redizar desembolso
alguno por dicho concepto, sin perjuicio de los gastos que se deriven de lo establecido
en e apartado siguiente en lo que respecta a mantenimiento de las cuentas de los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B en las Entidades Adheridas al
SCLV vy sin perjuicio de los gastos, corretgjes y comisiones, previstos expresamente
en sus cuadros de tarifas, que puedan cobrar |las Entidades Adheridas en funcion de la
operacion de que se trate.

Comisiones por administracion delosvalores

El SCLV, como entidad encargada de la llevanza del registro contable de las
Participaciones Preferentes Serie B, cargard las comisiones por inscripcion y
mantenimiento de saldos que tiene fijadas en sus tarifas.

Los gastos de primera inscripcion seran por cuenta de BANKINTER FINANCE, sin
gue existan comisiones a cargo de los inversores por tal concepto. No obstante,
guedan a salvo las comisiones gque puedan cargar las Entidades Adheridas a los
inversores por el mantenimiento de los saldos.

ClausuladeInterés

Dividendo

Desde la Fecha de Desembolso (tal y como se define en € apartado 2.23.5), las
Participaciones Preferentes Serie B otorgaran a sus titulares el derecho a percibir un
dividendo fijo no acumulativo (ver apartado 2.10.l.c)) pagadero en las fechas
establecidas en € apartado 2.10.3. dd presente Folleto (en adelante, € "Dividendo
Preferente").

a) Carécter fijo del Dividendo

Cada una de las Participaciones Preferentes Serie B otorga a su titular e derecho a
percibir una cantidad anual fija de 5,76% sobre el Importe Efectivo de las mismas (en
adelante, € “ Dividendo Preferente’), salvo lo establecido en los apartado b.1 y b.2
posteriores. Siendo e Importe Efectivo de 50 EUROs por Participacion Preferente
Serie B, @ dividendo anual bruto serd de 2,88 EUROs por Participacion Preferente
Serie B.

b) Régimen de percepcion de dividendos por los titulares de Participaciones
Preferentes Serie B

b.1. Supuestos de no percepcion

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendran derecho a percibir
Dividendos Preferentes 'y, en consecuencia, el Emisor no los declarara:

1. En la medida en que dicho pago, junto con (@) cualquier dividendo preferente
pagado durante €l gercicio en curso y con (b) aquellos dividendos preferentes que
se propone abonar durante €l trimestre natural en curso, en cada caso respecto de
todas las preference shares emitidas por € Emisor y por €l Garante o por cualquier
otra Filia del Garante, que se encuentren garantizadas por € Garante en los
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mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie B (incluidas éstas
ultimas), excediera del Beneficio Distribuible correspondiente a gercicio fiscal
anterior.

A efectos de lo establecido en el péarrafo anterior, se contabilizara como dividendo
preferente (i) aquellos dividendos preferentes que hayan sido satisfechos tanto
directamente por el Emisor correspondiente como por BANKINTER en virtud de
la correspondiente garantia, asi como (ii) cualquier pago de Cantidades Adicionaes
(tal y como se definen en los apartados 2.28.1 y 2.20.2.4 de este Folleto) que, de
acuerdo con este Folleto, haya realizado el Emisor o BANKINTER.

Se entiende por "Beneficio Distribuible" de un gjercicio € menor de los beneficios
netos (calculados de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia) de (i)
BANKINTER ("excedente neto o excedente de libre disposicion™) o (ii) de su
Grupo, en cada caso después de impuestos y partidas extraordinarias para dicho
gercicio, reflgados en los estados financieros auditados y no consolidados de
BANKINTER, o en los estados financieros auditados y consolidados del Grupo
BANKINTER, respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo con la
normativa del Banco de Espafia vigente en lafecha de su elaboracion.

Filial significa cualquier entidad en la que el Garante mantenga una participacion,
directa o indirecta, de mas del 50% de las acciones con derecho a voto.
BANKINTER no ha otorgado ni otorgara a emisiones de preference shares de
entidades no Filiales, garantias deigual o mejor rango gue la de esta emision.

Se entiende por Grupo, BANKINTER vy sus filiales consolidadas (de acuerdo con
lo establecido en € articulo 8.3 de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, en €l articulo
16.1 del Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre, y en la Norma Segunda
apartado 2 de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, sobre determinacion y
control de recursos propios).

Se hace constar que, a la fecha del presente Folleto Informativo, ninguna filial de
BANKINTER harealizado ninguna emision de preference shares (salvo la emision
de las Participaciones Preferentes Serie A por € Emisor), ni BANKINTER ha
prestado garantia alguna respecto de ninguna emision con el mismo rango que la
Garantia otorgada en este Foll eto.

. Aunque € Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo
con la normativa bancaria espafiola aplicable a las entidades de crédito que no
cumplan sus coeficientes de recursos propios tanto individualmente como en base
consolidada, el Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto a las
preference shares que hubiera podido emitir.

De acuerdo con la normativa bancaria espafiola citada, en € supuesto de que €l
Garante presente un déficit de recursos propios computables superior a 20% de los
minimos en €ella requeridos, todas las entidades del grupo consolidable deberan
destinar areservas latotalidad de sus beneficios o excedentes netos.

Si el déficit de recursos propios computables fuera igua o inferior a 20%, la
propuesta de distribucion de resultados de la entidad y de los de cada una de las
entidades pertenecientes a grupo consolidable, se sometera ala autorizacién previa
del Banco de Espafia, quien establecera el importe minimo a destinar a reservas a
fin de retornar alos niveles exigibles. Este porcentaje no serainferior al 50% de los
beneficios o excedentes netos.
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Si lainsuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera realizar
d pago del dividendo, ya sea de manera total o parcial, dicho supuesto sera
comunicado alaCNMYV y publicado en un periddico de difusién naciona y en otro
de Luxemburgo por la Entidad de Enlace.

b.2. Supuestos de percepcién parcia

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendrén derecho a
percibir un dividendo parcial a prorrata hasta € limite que, de acuerdo con los célculos
gue resulten de lo previsto en los dos supuestos anteriores, fuere posible, conforme se
describe en e apartado d.3.

b.3. Formade pago

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tuvieran derecho a percibir
dividendos por no darse los supuestos del apartado b.1:

a) S e Emisor dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar € pago dd dividendo, € Emisor estara obligado a
pagar € dividendo. Si e Emisor incumpliese esta obligacion, e Garante
efectuara el pago en virtud de la Garantia.

b) Si d Emisor no dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar e pago del dividendo, el Garante efectuara el pago
directamente de acuerdo con los términos de la Garantia.

c) Caracter no acumulativo del dividendo

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en los apartados b.1.1 y b.1.2.
anteriores, el Emisor no declarara Dividendos Preferentes respecto de una fecha de
pago determinada, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B perderan su
derecho arecibirlo, y ni el Emisor ni e Garante tendran obligacién de pagar ni €l
dividendo correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre el mismo, aun cuando
en fechas de pago posteriores el Emisor cumpla con sus obligaciones de abonar
dividendos a las Participaciones Preferentes Serie B. Si el Emisor dejara de abonar
dividendos por razones distintas de las contempladas en los apartados b.1.1 y
b.1.2., los titulares de Participaciones Preferentes Serie B podran gercitar sus
derechos contra el Garante.

d) Disposiciones generaes

d.1. El impago de dividendos tanto por € Emisor como por el Garante sera
comunicado a la CNMV por e Emisor a través de la Entidad de Enlace
como hecho relevante.

d.2. Laobligacién de pago de dividendos por e Emisor se entenderd satisfecha
cuando & Garante pague dichos dividendos, y en lamedida en que lo haga.

d.3. En € supuesto de pago parcia descrito en e apartado b.2., los dividendos
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie B y las demas
preference shares, si existieren, se declararan a prorrata, teniendo en cuenta
la proporcién existente entre (a) la cantidad total disponible para € pago de
dividendos a las Participaciones Preferentes Serie B y el resto de preference
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210.2

2.10.3

211

2111

shares, y (b) la cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones
Preferentes Serie B y a resto de preference shares de no haber existido
limitacion alguna a pago de dividendos. En consecuencia, €l importe que
por dividendos percibiran los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie B estara en funcién, en este supuesto, del importe total de preference
shares en circulacién en e momento del pago y de los dividendos
preferentes alos que tengan derecho esas otras preference shares.

d.4. S porrazén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa bancaria sobre recursos propios, no se pagaran dividendos a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, e Emisor no pagara
dividendos a sus acciones ordinarias.

d.5. Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B no tendréan otro
derecho a participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los
establecidos en el presente Folleto.

Régimen de la subasta en € caso de programas de emisiones de pagarés de
empresa.

No aplicable.

Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago de dividendos

. El dividendo se devengara desde la Fecha de Desembolso (tal y como se define en €l

apartado 2.23.5), y serd pagadero por trimestres vencidos, quedando fijadas las
siguientes fechas de pago por parte del Emisor: 5 de enero, 5 de abril, 5dejulioy 5 de
octubre de cada afio, cal culdndose sobre |a base de un afio de 360 dias de 12 meses de
30 dias cada uno, incluido € supuesto en que € importe de los dividendos preferentes
sea pagadero respecto a cualquier periodo inferior a un trimestre compl eto.

Si alguna fecha de pago no fuera dia habil a los efectos de realizacion de operaciones
en Euros, e pago ddl dividendo se efectuara el dia habil inmediatamente posterior para
operaciones en Euros, sin que ello tenga repercusion de ningln tipo en la cuantia del
abono.

. Tendran derecho al cobro del dividendo los titulares de Participaciones Preferente

Serie B que las tuvieran inscritas a su nombre en |os registros contables del SCLV y
sus Entidades adheridas un (1) dia antes del sefialado como fecha de pago o quienes
acrediten su titularidad mediante un certificado al portador expedido con la misma
antelacion (ver el apartado 2.5 anterior).

El servicio financiero sera atendido por € Agente de Pagos, quien, con motivo del
pago de cada dividendo, ya se realice dicho pago por el Emisor o, en su defecto, por
el Garante, recibirala cantidad que corresponda por tal concepto para su distribucion
entre lostitulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie B
Precio de amortizacion
Cada Participacion Preferente Serie B objeto de la presente Emision concede a su

titular, en e supuesto de amortizacién total, derecho a percibir un precio de
amortizacion que consistirden el Precio de Emision més un importe igual al dividendo
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211.2

2113

devengado hasta la fecha establecida para la amortizacion y no satisfecho haya sido
declarado o no (el “ Precio de Amortizacion"). En la medida en que la amortizacion de
las Participaciones Preferentes Serie B se hara coincidir con la fecha de pago de cada
dividendo, el Precio de Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie B serg,
en su caso, de 50 EUROs.

Fecha, lugar y procedimiento de amortizacion

L as Participaciones Preferentes Serie B se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podran amortizarse totalmente, a voluntad del Emisor, con autorizaciéon previa del
Banco de Espania, a partir del quinto afio desde la Fecha de Desembol so, coincidiendo
con unafecha de pago de dividendos.

No obstante lo sefidlado en e parrafo anterior, en € supuesto de que nazca para €l
Emisor o para el Garante la obligacién de efectuar el pago de alguna Cantidad
Adicional (segln se define en los apartados 2.28.1 y 2.20.2.4 siguientes del Folleto), el
Emisor, contando siempre con la autorizacion previa del Banco de Espafia, podra
amortizar la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie B, siempre que hayan
transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso (o0 en e plazo menor que, en su
caso, fijara en un futuro la normativa sobre recursos propios de las entidades de
crédito).

La decision de amortizacién debera ser notificada, con caracter irrevocable, por €
Emisor, por medio de la Entidad de Enlace, a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B con una antelacion de entre 30 y 60 dias respecto de la fecha
sefial ada para la amortizacién. Dicha comunicacion se llevara a cabo ante laCNMV y
mediante la publicacién del correspondiente anuncio en e Boletin de Cotizacion del
Mercado A.l.A.F. de Renta Fija asi como en un periddico de difusion naciona en
Espaiay en Luxemburgo.

El Emisor abonara a Agente de Pagos, para su distribucion a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B, € Precio de Amortizacion.

El pago del Precio de Amortizacion se halla garantizado por BANKINTER.

No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes Serie B para
la amortizacion de las mismas.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B, y se hayan depositado |os fondos correspondientes, se extinguiran
todos los derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, excepto
el derecho de los mismos a percibir el Precio de Amortizacién, pero sin intereses, y
tales Participaciones Preferentes Serie B dgjardn de estar en circulacion y se darén de
bajaen € Libro Registro.

Si e Emisor, previa autorizacion del Banco de Espafa, decidiera recomprar
Participaciones Preferentes Serie B, debera ofrecer a todos sus titulares la posibilidad
de que vendan dichos valores en las mismas condiciones.

Adquisicién por entidadesdel Grupo BANKINTER para su amortizacion
A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las

entidades de crédito en vigor en lafecha de registro del presente Folleto, ni € Emisor,
ni BANKINTER, ni ninguna de sus respectivas filiales o entidades sujetas a su control
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212

213

214

2.15

2.16

217

2.18

podran comprar Participaciones Preferentes Serie B hasta que hayan transcurrido 5
anos desde la Fecha de Desembolso de |as Participaciones Preferentes Serie B, previa
autorizacion del Banco de Espafia. Sin perjuicio de lo anterior, en € caso de que se
produzca cualquier modificacion de la legislacion espafiola relativa a esta materia que
asi lo permita, el Emisor, BANKINTER o cualesquiera de sus respectivas filiales, con
sujecion a la legislacion aplicable (incluyendo, sin limitacidn a, las leyes y normas
bancarias y de titulos valores de las Islas Caiman, Luxemburgo y Espafia ) podrd, en
cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes Serie B que estén en
circulacién mediante los mecanismos que sean aplicables de conformidad con la
legislacion vigente en el momento de la adquisicion.

Las Participaciones Preferentes Serie B asi adquiridas por € Emisor se amortizaran
inmediatamente de acuerdo con la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Revision de
1998) y formaran parte del capital social autorizado pero no emitido del Emisor. El

Emisor podra efectuar cualquier pago respecto a dicha compra en la medida en que asi
lo autorice la Ley de Sociedades de las Islas Caiméan (Revision de 1998).

Informacion relativa a las condiciones de conversion en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles en acciones del Emisor

No procede.

Informacion relativa a las condiciones de canje en el caso de emisiones de valores
canjeables por accionesdel Emisor

No procede.

Informacion relativa a las condiciones de canje en el caso de emisiones de valores
canjeables por acciones de una sociedad distinta del Emisor

No procede.

Informacion relativa a las condiciones de conversion en el caso de emisiones de
valores convertibles en acciones de una sociedad distinta del Emisor

No procede.

Informacion relativa a las condiciones de conversion en el caso de emisiones de
valores distintos de obligaciones convertibles por acciones del Emisor

No procede.

Servicio financiero dela Emision

El servicio financiero de la Emision en lo que respecta a pago de dividendos y del
precio de amortizacién de | as Participaciones Preferentes Serie B, sera atendido por el
Agente de Pagos.

Determinacién del tipo de inter és efectivo

Las Participaciones Preferentes Serie B objeto de esta Emisién devengaran, con las
restricciones descritas en € apartado 2.10.1 anterior, un Dividendo Preferente del

5,76% anual pagadero por trimestres vencidos. La rentabilidad efectiva anual paralos
titulares de | as Participaciones Preferentes Serie B sera de 5,89%.
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219

2191

2.19.2

2.20

2201

2.20.2

Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la
amortizacién total de las Participaciones Preferentes Serie B objeto de esta Emision
una vez transcurridos 5 anos desde la Fecha de Desembolso de las mismas, previa
autorizacion del Banco de Espafia, segun serefiere en € apartado 2.11 anterior.

En términos generales, la probabilidad de que BANKINTER FINANCE gjercite su
facultad de amortizar las Participaciones Preferentes Serie B aumentara en el supuesto
de que los tipos de interés de mercado en el momento de su eventual ejercicio sean
inferiores alos actuales y disminuira s los tipos de interés de mercado en tal fecha son
superiores alos presentes.

Coste efectivo previsto para el Emisor

Costesiniciales

Los gastos de emision previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la
colocacién de la Emisién son los que se especifican a continuaci én cal culados sobre €l

Importe Efectivo de la Emisién y se detraerdn del importe bruto que recibird el Emisor
en la Fecha de Desembol so:

1. Comisiones de Colocacion 2%
2. Otros costes 0,015%
TOTAL COSTESINICIALES 2,015%

Costes Periédicos

El Emisor soportard, ademés de otros costes tales como publicaciones,
comunicaciones, etc., un coste periddico del 5,76% correspondiente al dividendo de
las Participaciones Preferentes Serie B, que pagara trimestramente sujeto a lo
establecido en € apartado 2.10.1.b.1

1. Coste financiero (Dividendos Preferentes) 5,76%
2. Otros costes 0,002%
TOTAL COSTES PERIODICOS 5,762%

El coste efectivo anua estara en funcion del vencimiento de la Emision. Suponiendo
gue se produjera la amortizacion de la Emision en el quinto aniversario de la Emision,
dicho coste efectivo anual seradel 6,37%.

Garantiasde la Emision

Garantiasreales

No procede

Garantias personales de ter cer os

BANKINTER garantiza la emisién con carécter irrevocable y solidario en los
términos sefialados en este apartado 2.20.2.
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22021

2.20.2.2

Pagos Gar antizados

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, el Garante se
ha comprometido irrevocablemente a pagar a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B la totalidad de los Pagos Garantizados (excepto en la medida en
gue dichos importes sean hechos efectivos por €l Emisor) en laformay en e momento
en que sean debidos, con independencia de cualquier excepcion, derecho de
compensacion o0 reconvencion que pueda corresponder a Emisor o ser invocado por
éste. La presente Garantia es continua, irrevocable y absoluta.

A los efectos de la Garantia, "Pagos Garantizados' significa, sin duplicacion, (i)
cualquier Dividendo Preferente de las Participaciones Serie B devengado pero no
pagado, correspondiente a periodo trimestral de devengo mas proximo; (i) el Precio
de Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie B que sean amortizadas por
el Emisor de acuerdo con e apartado 2.11.2 (iii) la Cuota de Liquidacion que
corresponda a cada Participacion Preferente Serie B en caso de liquidacion, y que sera
igual a50 EUROSs por Participacion Preferente Serie B y (iv) cualesquiera Cantidades
Adicionales que deba pagar €l Emisor (tal y como se definen en el apartado 2.28.1 del
Folleto).

En relacion con los epigrafes (i) vy (iii) del parrafo anterior, debe tenerse en cuenta lo
siguiente:

a) En cuanto al epigrafe (i), el Garante Unicamente tendra obligacion de abonar e
Dividendo Preferente de las Participaciones Preferentes Serie B cuando los
titulares tengan derecho a percibirlo (es decir, cuando el Beneficio Distribuible
sea suficiente y cuando lo permita la normativa del Banco de Espaia sobre
recursos propios, tal y como se describe en e apartado 2.10.1.b.1) de este
Folleto), pero € Emisor no efectlie el pago. En caso contrario, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B no podran dirigirse a Garante para
reclamarle el pago. Este punto se desarrolla con mayor detalle en el apartado
2.20.2.2 siguiente.

(b) En cuanto al epigrafe (iii), las Cuotas de Liquidacion que el Garante tenga
obligacion de abonar podréan verse reducidas por la existencia de un proceso de
(i) liquidacion o disolucién del Garante, o (ii) de reduccion de su capital social
de acuerdo con el articulo 169 de laLey de Sociedades Andnimeas, tal y como se
establece en el apartado 2.20.2.3 siguiente.

Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con dividendos de las
Participaciones Preferentes Serie B

El Garante no estard obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con los
Dividendos Preferentes de las Participaciones Preferentes Serie B:

(i) Enlamedida en que dicho pago, junto con (a) cualquier dividendo preferente
pagado durante el gjercicio en curso y con (b) aquellos dividendos preferentes
gue se propone abonar durante el trimestre natural en curso, en cada caso
respecto atodas las preference shares emitidas por € Emisor y por el Garante o
por cualquier otra Filia del Garante, que se encuentren garantizadas por €
Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie B
(incluidas éstas Ultimas), excedieradel Beneficio Distribuible correspondiente a
gercicio fiscal anterior (tal y como se define en e apartado 2.10.1.b.1 anterior).
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2.20.2.3

2.20.2.4

A efectos de lo establecido en el péarrafo anterior, se contabilizaran como
dividendos preferentes (i) aguellos dividendos preferentes que hayan sido
satisfechos tanto directamente por e Emisor correspondiente como por
BANKINTER en virtud de la correspondiente garantia, asi como (ii) cualquier
pago de Cantidades Adicionales (tal y como se definen en los apartados 2.28.1y
2.20.2.4 de este Folleto) que, de acuerdo con este Folleto, haya redlizado €
Emisor o BANKINTER.

(ii)  Aunque & Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de
acuerdo con la normativa bancaria espafiola aplicable a las entidades de crédito
gue no cumplan sus coeficientes de recursos propios tanto individualmente
como en base consolidada, el Garante se viera obligado a limitar sus pagos
respecto de las preference shares que hubiera podido emitir.

Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con las Cuotas de
Liquidacion de las Participaciones Pr eferentes Serie B.

Si en é momento en que el Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de
Liquidacion en relacion con las Participaciones Preferentes Serie B (tal y como se
definen en el apartado 2.4.1.2.1), se hubieran iniciado los trmites, o éstos estuviesen
pendientes de ser iniciados, para (i) la liquidacién o disolucion voluntaria o
involuntaria del Garante, o (ii) para una reduccién del capital socia del Garante
conforme al articulo 169 de la Ley de Sociedades Anénimas, dichas Cuotas de
Liquidacion junto con cualquier cuota de liquidacion pagadera en relacién con todas
aguellas preference shares del Emisor y del Garante o de cualquier Filial del Garante
gue se encuentren garantizadas por e Garante en los mismos términos que las
Participaciones Preferentes Serie B, no superaran € importe de la cuota de liquidacion
gue se hubiera pagado con cargo a los activos del Garante si todos los valores citados
hubiesen sido emitidos por e Garante y se hubiesen situado, en orden de prelacién (i)
por detras de todas las obligaciones del Garante; (ii) al mismo nivel que las preference
shares de mejor rango emitidas por e Garante; y (iii) por delante de las acciones
ordinarias del Garante. Todo ello, después del pago integro, de acuerdo con la
legislacion espariola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los titulares de su
deuda subordinada, pero excluyendo a los beneficiarios de cualquier garantia o
derecho contractual que se sitlien, en orden de prelacion, al mismo nivel que, o por
detrés de, |la Garantia.

En los casos de (i) liquidacion o disolucion del Garante, o de (i) una reduccion de su
capital social de acuerdo con lo establecido en € articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el Garante se compromete a convocar una Junta General Extraordinaria de
Accionistas para proponer laliquidacion del Emisor.

Retenciones. Cantidades Adicionales

Los Pagos Garantizados efectuados en virtud de Garantia respecto de cada una de las
Participaciones Preferentes Serie B se efectuaran con las retenciones o deducciones a
cuenta de impuestos, tributos, gravamenes o exacciones de cualquier naturaleza que
correspondan de conformidad con la legislaciéon fiscal espafiola vigente en cada
momento.

Sin perjuicio de lo anterior, el Garante pagara las cantidades adicionaes (las
"Cantidades Adicionales") que sean necesarias para que |os importes netos percibidos
por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B después de dichas
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2.20.2.5

2.20.2.6

retenciones o deducciones sean iguales alos importes que hubiesen percibido respecto
de las Participaciones Preferentes Serie B, si no se hubieran practicado las mismas. No
obstante, el Garante no esta obligado a abonar Cantidades Adicionales a un titular de
Participaciones Preferentes Serie B (0 una tercera parte por cuenta del titular de las
mismas) en |os siguientes casos:

(i) enlamedidaen que dichos impuestos, tributos, gravamenes o exacciones sobre
las Participaciones Preferentes Serie B se exijan como consecuencia de que €l
titular de las mismas tenga alguna relacion con Espafa distinta de la mera
titularidad de las Participaciones Preferentes Serie B; 0

(i) s © titular de las Participaciones Preferentes Serie B es residente en Espafia a
efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre
Sociedades; o

(iii) s e Emisor o € Garante ha notificado al titular de las Participaciones
Preferentes Serie B la obligacion de aplicar retenciones o deducciones, y dicho
titular no ha presentado una declaracién de no residencia o haber justificado
debidamente algin otro motivo de exencién que, de haber sido presentada o
alegado, hubiera dado lugar a la no aplicacion de la citada retencion o
deduccién.

Las obligaciones del Garante de pagar Cantidades Adicionales estan supeditadas a las
limitaciones derivadas del Beneficio Distribuible y de la normativa bancaria sobre
recursos propios, tal y como se describe en los apartados 2.20.2.2 y 2.20.2.3
anteriores.

En cuanto alos pagos realizados por €l Emisor, no se practicaré retencion en la fuente
ni deduccién alguna en concepto de impuestos, tributos, gravdmenes o exenciones de
cualquier indole, a menos gue dicha retencidn o deduccidn sea exigible por laLey de
las Islas Caimén, tal y como se especifica en el apartado 2.28.1 siguiente. Dicho
apartado establece, asimismo, los términos y condiciones en los que €l Emisor estara
obligado a pagar Cantidades Adicionales.

Pagos a prorrata

En e caso de que las cantidades descritas en los apartados 2.20.2.1 y 2.20.2.4
anteriores no fuesen pagaderas en su totalidad por razén de las limitaciones sefialadas
en los apartados 2.20.2.2 y 2.20.2.3, dichas cantidades se abonarén a prorrata en
proporcién a las cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales
limitaciones.

Canje de las Participaciones Preferentes Serie B en caso de que € Emisor o €
Garante deban pagar Cantidades Adicionales

Si, en cualquier momento después de la Emision de las Participaciones Preferentes
Serie B, el Emisor o BANKINTER (en virtud de la Garantia) se vieran obligados a
pagar Cantidades Adicionales, BANKINTER tendra derecho, previa autorizacién del
Banco de Espafiay la concesion de las demés autorizaciones administrativas que sean
necesarias, a ofrecer a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, canjear
las mismas por preference shares (las 'Nuevas Participaciones Preferentes') emitidas
por otra Filial del Garante (el 'Nuevo Emisor"), con un valor nominal, 0 en su caso,
con un importe efectivo y una cuota de liquidacion equivalentes a los de las
Participaciones Preferentes Serie B. La Entidad de Enlace se encargard de su
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2.20.2.7

publicacion en un periédico de difusion nacional en Espafiay Luxemburgo, asi como
de su comunicacion alaCNMYV.

El Garante podra ofrecer las Nuevas Participaciones Preferentes en canje siempre que
se cumplan los siguientes requisitos:

) Si las Participaciones Preferentes Serie B canjeadas se hallaran en la fecha de
inicio de la oferta de canje cotizando en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fijay/o
en la Bolsa de Luxemburgo, e Garante realizara todas las acciones que sean
necesarias para que, en la fecha en que se lleve a cabo € canje, las Nuevas
Participaciones Preferentes ofrecidas en canje sean admitidas a cotizacion en los
citados mercados.

(i)  Laoferta de canje, en caso de llevarse a cabo, tendr& una duracion minima de
un mes.

(iii) Las Nuevas Participaciones Preferentes ofrecidas en canje tendran idénticos
términos que las Participaciones Preferentes Serie B y las obligaciones de pago
del Nuevo Emisor derivadas de las mismas quedaran cubiertas por la Garantia.
Unicamente se diferenciardn en los términos relativos a pagos de Cantidades
Adicionales, referidos a la legislacion aplicable a Nuevo Emisor (y no alade
las Islas Caiman), y en el derecho de canje del Garante y el Nuevo Emisor
gercitable en caso de Cantidades Adicionales impuestas por la nueva
legislacion aplicable.

(iv) El Garante mantendrd, directa o indirectamente, el 100% de las acciones
ordinarias del Nuevo Emisor mientras existan Nuevas Participaciones
Preferentes de las dadas en canje en circulacion.

Si e Garante ofrece la posibilidad de canjear las Participaciones Preferentes Serie B
en circulacion por Nuevas Participaciones Preferentes, y una vez transcurridos 60 dias
desde el inicio de dicha oferta, cesarala obligacion del Emisor (y del Garante derivada
de la Garantia) de pagar Cantidades Adicionales, y no se podra pedir ni a Emisor ni a
BANKINTER gque paguen Cantidades Adicionales en relacion con las Participaciones
Preferentes Serie B apartir de dicho momento.

En todo caso, sera requisito previo a la realizacién del canje contemplado en €l
presente apartado € registro en la CNMV del correspondiente folleto informativo
relativo alas Nuevas Participaciones Preferentes.

Caracteristicasde las obligaciones del Garante bajo la Garantia

(i) El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de excusion, division u
orden) que seguin la legislacion espafiola pudiera corresponderle en relacién con
laoposicion alarealizacién de cuaquier pago en virtud de la Garantia.

(i) Lasobligacionesy compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna
de las siguientes circunstancias:

a) larenuncia, bien por aplicacién de algin precepto legal o por cualquier otra
razon, a que el Emisor cumpla con alglin compromiso, término o condicion,
implicito o explicito, relativo alas Participaciones Preferentes Serie B; 0
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(iii)

b) la prérroga de la fecha de pago tanto de Dividendos Preferentes como del
Precio de Amortizacién, de las Cuotas de Liquidaciéon o de cualquier otra
cantidad debida en relacién con las Participaciones Preferentes Serie B, o la
prérroga otorgada para e cumplimiento de cuaquier otra obligacién
relacionada con las Participaciones Preferentes Serie B; 0

¢) cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en €
gjercicio de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes Serie
B;o

d) la liquidacion, disolucién, venta de cualquier bien dado en garantia,
suspension de pagos, quiebra, procedimiento concursal o renegociacion de
deuda que afecte al Emisor; 0

€) cuaquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie B; o

f) la transaccion sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia o
contraida en virtud de la Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B no tendran obligacion
adguna de notificar a Garante e acaecimiento de cualquiera de las
circunstancias arribaindicadas, ni de obtener su consentimiento en relacion con
las mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando
aguél obligado como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B que agoten cualesquiera de sus derechos o
adopten cualquier accion legal contra el Emisor antes de dirigirse contra el
Garante.

El Garante se subrogard en todos los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B frente al Emisor en relacion con las
cantidades que € Garante hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de
la Garantia. EI Garante no podra gercitar los derechos de los que sea titular
como consecuencia de la subrogacion si, en e momento de reclamar e pago a
Emisor, existieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la
Garantia, salvo que estuviese obligado a ello en virtud de disposiciones legales
de obligado cumplimiento. Si el Garante recibiera alguna cantidad por viade la
subrogacién en contra de lo estipulado en este apartado (iii), se compromete a
abonar € importe asi recibido a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie B.

2.20.2.8 Otrasobligaciones del Garante en virtud dela Garantia

(i)

El Garante no emitira preference shares que se sitten, en orden de prelacion,
por delante de sus obligaciones en virtud de la Garantia, ni emitira garantia
alguna en relacion con preference shares de cualquier Filial suya s dicha
garantia se situara, en orden de prelaciéon, por delante de la Garantia
(incluyendo, a titulo meramente enunciativo, cualquier garantia que otorgue
una prioridad de pago en relacién con el Beneficio Distribuible), a menos que
(@ la Garantia se modifigue a fin de conceder a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B |os mismos derechos contemplados en las
preference shares del Garante 0 en esa otra garantia, de forma gque la Garantia
se sitlie, en orden de prelacion, al mismo nivel, y tenga derechos en relacion
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2.20.2.9

2.20.2.10

(i)

(iii)

con € Beneficio Distribuible sustancialmente iguales a los de las citadas
preference shares o alos de la citada garantiay (b) € Dividendo Preferente de
las Participaciones Preferentes Serie B mas reciente haya sido pagado
integramente por el Emisor o por el Garante en virtud de la Garantia.

Si por razon de las limitaciones impuestas en funcién del Beneficio
Distribuible o de la normativa sobre recursos propios, o0 por cualquier otro
motivo, no se pagara cuaquier cantidad respecto de los dividendos
correspondientes al periodo trimestral de devengo més proximo, €l Garante se
comprometea:

(@ no declarar ni pagar dividendos a sus acciones ordinarias (savo que se
distribuyan en forma de acciones ordinarias del Garante u otras acciones
del Garante que se sitlen en orden de prelacion por detras de las
obligaciones del Garante derivadas de la Garantia);

(b) no redlizar ningln otro reparto de cantidades a las acciones ordinarias del
garante ni a cualesguiera otras acciones del Garante que, en orden de
prelacién , se sitlien por detras de la Garantia, y

(c) no amortizar, recomprar ni adquirir de ninguna forma (ni efectuar pago
alguno a ningun fondo para su amortizacion) las acciones ordinarias del
Garante, ni cualesquiera otras acciones del Garante que, en orden de
prelacion, se sitden por detras de las obligaciones del Garante en virtud
de la Garantia (salvo mediante conversién o canje por acciones del
Garante que se sitlen, en orden de prelacion, por detras de la presente
Garantia)

hasta el momento en que el Emisor o el Garante hayan satisfecho, o hayan
asignado e importe correspondiente para € pago de, la totalidad de los
dividendos preferentes de las Preference Shares en circulacion
correspondientes a cuatro periodos trimestrales consecutivos de devengo de
dividendos.

El Garante se compromete a mantener latitularidad del 100% de las acciones
ordinarias del Emisor, de forma directa o indirecta, mientras existan
Parti cipaciones Preferentes Serie B en circulacion.

Finalizacion dela Garantia

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie B, la Garantia venceray quedara
sin efecto cuando se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones
Preferentes Serie B, o cuando se hayan pagado integramente las Cuotas de
Liquidacién de las mismas. Sin embargo, en caso de que algun titular se viera
obligado a restituir alguna de las cantidades pagadas en virtud de las Participaciones
Preferentes Serie B 0 de la Garantia por la razon que fuera, la Garantia quedara
restabl ecida de forma automatica.

Varios

(i) Los acuerdos y compromisos contenidos en la Garantia vincularén alos sucesores o
cesionarios del Garante. El Garante no transmitira sus obligaciones derivadas de la
Garantia sin €l previo consentimiento de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B que representen, al menos, |as dos terceras partes de las Cuotas
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(i)

En

de Liquidaciéon. Dicho consentimiento ser4 obtenido de acuerdo con e
procedimiento contenido en la Escritura de Congtitucion (“memorandum of
association") y en los Estatutos Sociales del Emisor y de acuerdo con laLey de las
Islas Caiman. Lo anterior se entiende sin perjuicio del derecho del Garante a
fusionarse con o a transmitir 0 a ceder todos, o sustancialmente todos, sus activos a
una Entidad de Crédito sin & consentimiento de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B.

La Garantia solo podra ser modificada por escrito por e Garante con €l
consentimiento previo de los titulares de Participaciones Preferentes Serie B que
representen a menos las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion, de
acuerdo con e procedimiento recogido en la Escritura de Constitucion
("memorandum of association") y en los Estatutos del Emisor y en la Ley de las
Islas Caiman.

Se exceptlian de o dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:

(@ que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en e apartado 2.20.2.8.(i)
anterior;

(b) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las
Parti cipaciones Preferentes Serie B; o

(c) necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion,
transmision o cesion contempladas en €l epigrafe 2.20.2.10.(i) anterior.

dichos supuestos, € Garante podra modificar la Garantia sin € consentimiento de

los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

(iii

) Cualquier notificacion que haya de redlizarse a Garante sera dirigida por fax
(confirmada por carta enviada por correo) a:

BANKINTER
C/Pico de San Pedro
Tres Cantos

28760 Madrid
Espana

Fax: 34-91-339 84 63
Atencién: D2 Teresa Chacon

(iv) Las notificaciones que deba redlizar e Garante a los titulares de las

(v)

(vi

Participaciones Preferentes Serie B en virtud de la Garantia se llevaradn a cabo
mediante publicacién en un periddico de difusién nacional en Espafia y en
L uxemburgo.

Cuaquier notificacion que deba redlizar € Garante que pueda ser calificada
como informacion relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de
valores sera comunicada, también, alaCNMV.

) A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracion las Participaciones
Preferentes Serie B que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier
sociedad en la que el Garante seatitular del 20% o més de los derechos de voto,
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para fijar las mayorias necesarias para la aprobacion de modificaciones,
Cesiones, &tc.

2.20.2.11Ley Aplicable

2.20.3

221

222

La Garantia se regira por laley espafiolay seinterpretara de acuerdo con lamisma.
Prelacion de créditos

Las obligaciones del Garante bajo la Garantia se sitlian, en orden de prelacion:

(i)  por delante de las acciones ordinarias,

(i)  pari passu con cuaquier garantia equiparable a la prestada por €l Garante a los
valores objeto del presente Folleto, y

(iii) por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o
inferior que la presente Garantia).

Ley decirculacion delosvalores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes
Serie B.

L as Participaciones Preferentes Serie B son al portador y latransmision de las mismas
puede realizarse por todos los medios admitidos por el derecho de las Islas de Caiméan
y, en el caso de Participaciones Preferentes Serie B inscritas en 10s registros contables
del SCLV vy sus Entidades adheridas, de conformidad con lo previsto en la normativa
espanola reguladora de la representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta.

Mercados secundarios organizados, nacionales o extranjeros, en donde se
solicitard la admisién a negociacion oficial de las Participaciones Preferentes
SerieB

El Emisor solicitara lainclusién de la presente Emisién de Participaciones Preferentes
Serie B en € Sistema Estandarizado de Cotizacion, en € Mercado A.l.A.F. de Renta
Fija, mercado secundario organizado de vaores, creado por la Asociacion de

Intermediarios de Activos Financieros y autorizado por Orden Ministerial de 1 de
agosto de 1991, y que tiene carécter de mercado secundario oficial desde la entrada en

vigor de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores(B.O.E. del 17 de noviembre).

El Emisor se compromete a realizar con la mayor diligencia posible todos |os tramites
pertinentes con el objetivo de que la admisién a cotizacion de la presente Emision sea
efectiva como méximo en e plazo de dos (2) meses a partir de la Fecha de
Desembolso de la misma. En caso de imposibilidad de cumplimiento de dicho plazo
de admisién a cotizacion, dicha circunstancia, asi como los motivos que causan tal
imposibilidad, serdn hechos publicos por € Emisor en a menos un periddico de
ampliadifusion nacional.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la
admision, permanenciay exclusion de los valores que rigen en el Mercado A.l.A.F. de
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Renta Fija, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus organismos
rectores, Asimismo, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se
refiere ala negociacion de dichos valores.

El Emisor solicitara la inclusién de la Emision en el SCLV, en cuyos registros se
inscribira el 100% de la Emisién. El Emisor ha designado al SCLV como entidad
encargada del registro y liquidacién de las Participaciones Preferentes Serie B, en
virtud del acuerdo adoptado por su Consegjo de Administracién €l 15 de junio de 1999.

Dentro del citado plazo de dos (2) meses desde la Fecha de Desembolso, se solicitara
igualmente la cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie B en la Bolsa de
Luxemburgo cumpliendo para ello todos los requisitos que a efecto sean exigidos.
Asimismo, se solicitard su inclusion en el servicio de compensacion y liquidacion de
Ceddl Bank, Société Anonymey de Euroclear System.

Con € fin de coordinar y controlar la negociacion de las Participaciones Preferentes
Serie B tanto en & Mercado A.l.A.F. de Renta Fija como en |la Bolsa de Luxemburgo,
el Emisor ha designado a BANKINTER como Entidad de Enlace en los términos que
serecogen en e Contrato de Depésito, Enlace y Agencia de Pagos.

Procedimiento de suscripcion
Colectivo deinversoresalos que se ofrecen losvalores

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B de BANKINTER
FINANCE se dirige atodo tipo de inversores. Su ofrecimiento publico en Espafia esta
amparado por €l presente Folleto Informativo.

La presente emision no sera objeto de registro en pais alguno, sin perjuicio de la
utilizacion de los documentos internacionales normalmente empleados para dar a
conocer alamisma. En particular, se hacer constar que las Participaciones Preferentes
Serie B objeto de la presente Emision no han sido ni seran registradas bajo la United
Sates Securities Act of 1933 (la"US Securities Act'), ni aprobadas o desaprobadas por
la Securities and Exchange Commission (la "SEC') ni por ninguna otra autoridad de
los Estados Unidos de América. Por tanto, la presente Emision de Participaciones
Preferentes Serie B no esta dirigida a personas de los Estados Unidos de América
(“U.S persons') segun se definen enla Regulation SdelaUS Securities Act.

No se hara ningun tipo de ofrecimiento a publico en las Islas Caiman para suscribir
Participaciones Preferentes Serie B, ni por parte de la Entidad Colocadora ni por
ninguna otra persona.

Se hace constar que los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A
anteriormente emitidas por BANKINTER FINANCE no gozan del derecho de
suscripcion preferente en la presente Emision.

Aptitud de los valores para cubrir exigencias legales de inversién de
determinadas entidades

De conformidad con lo establecido en e articulo 4° de la Orden Ministerial de 1 de
agosto de 1991 y en € articulo 17.1.c) del Reglamento de la Ley reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva aprobado por Real Decreto 1393/1990, de 2 de
noviembre, las Participaciones Preferentes Serie B seran aptas para cubrir las
inversiones exigidas a las Instituciones de Inversién Colectiva en los términos
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previstos por su regulacion especia, una vez que dichas Participaciones Preferentes
Serie B hayan sido admitidas a cotizacion en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

Asimismo, en virtud del articulo 50.1 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre las
Participaciones Preferentes Serie B serén aptas para la inversion de las provisiones
técnicas de las entidades aseguradoras, una vez gque dichas Participaciones Preferentes
Serie B hayan sido admitidas a cotizacion en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

Por ultimo, al amparo de lo dispuesto en € articulo 34.1 del Reglamento de Planes 'y
Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre las
Participaciones Preferentes Serie B seran aptas para la inversion de los activos de los
Fondos de Pensiones en los términos prescritos por la regulacion citada, una vez que
dichas Participaciones Preferentes Serie B hayan sido admitidas a cotizacion en e
Mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

Periodo de suscripcién

El periodo de suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B seiniciara el dia
25 dejunio de 1999 alas 10:00 horas y finalizara el dia 2 de julio de 1999 alas 13:00
horas, ambos inclusive (el “ Periodo de Suscripcion').

L as peticiones se atenderan por orden cronoldgico conforme a procedimiento descrito
en el apartado 2.23.4.

Si con anterioridad al 2 de julio de 1999 se hubiese cubierto integramente la Emision,
el Emisor dara por finalizado e Periodo de Suscripcién, comunicando dicha
circunstancia ala CNMV. Por otra parte, si a término del Periodo de Suscripcién no
se hubiese producido la colocacion total, e Emisor tendra que optar por reducir €l
importe de laEmisién alacifra colocada. Esta decisiéon serdcomunicadaala CNMV.

Si la Emision se cubriera integramente antes de la finalizacion del Periodo de
Suscripcion, € Emisor podrd ampliar € importe de la misma en las condiciones
contempladas en € apartado 2.23.4.5. La decision de ampliar €l volumen inicial de la
Emision hasta el maximo previsto en € presente Folleto serd comunicadaala CNMV.

No obstante, de ampliarse el importe de laEmisién, el Emisor podradar por terminado
el Periodo de Suscripcion en cualquier momento antes de la Fecha de Cierre del
Periodo de Suscripcion, con independencia del importe efectivamente suscrito hasta
ese momento, respetando en cualquier caso las peticiones recibidas por la Entidad
Col ocadora hasta ese momento.

Teniendo en cuenta que la Emision podra ser ampliada de 1.500.000 de
Participaciones Preferentes Serie B hasta 3.000.000 de Participaciones Preferentes
Serie B, el Emisor comunicaraala CNMYV, en su caso, € importe finalmente suscrito.
Lugar y formadetramitar la suscripcion

Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B podra tramitarse ante

BANKINTER, tal como se establece en el apartado 2.24.1 y segiin € procedimiento
gue se describe en los siguientes apartados.
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Tramos
La Emisidn se compone exclusivamente de un Tramo.

Reglas para la formulacién, recepcion y tramitacion de las Peticiones de
Suscripcion?

La Entidad Colocadora BANKINTER recibira y cursara peticiones preferentes de
suscripcion y peticiones adicionales de suscripcion (en lo sucesivo, referidas como las
“ Peticiones Preferentes de Suscripcién” y las “ Peticiones Adicionales de Suscripcion”,
respectivamente, y, conjuntamente, como las Peticiones de Suscripcion”) que relinan
los requisitos sefidlados en €l Folleto Informativo.

Laformulacion, recepcion y tramitacion de las Peticiones de Suscripcion se gjustard a
alguno de los siguientes procedimientos, en funcion del carécter minorista o
institucional del peticionario:

A) Inversores minoristas.

) L as Peticiones de Suscripcién se presentardn ante cualquierade las oficinas de
la red comercial de BANKINTER o a través de los servicios de Banca
Telefonica de BANKINTER (“ Banca Telefénica’) o del servicio de BKNET
(sistema de Banca por Internet).

A) Peticiones de Suscripcion tramitadas a través del servicio de Banca
Telefonica

(i) El peticionario debera ser cliente de una sucursa u oficina de
BANKINTER y debera tener previamente suscrito €l correspondiente
contrato para operar a través del citado servicio, no pudiendo cursar
Peticiones de Suscripcion a través de este servicio aquellos peticionarios
que sean Unicamente clientes del servicio de Banca Telefénica.

(ii)BANKINTER habra puesto a disposicién de los clientes de sucursales u
oficinas, desde la fecha y hora de inicio del Periodo de Suscripcion, e
triptico en todas sus oficinas y sucursales.

(iii) Al acceder a servicio de Banca Telefénica y con carécter previo a la
operacion de suscripcion, € operador/a advertira a peticionario de que
BANKINTER, de conformidad con la legislacién vigente, ha puesto €
triptico a su disposicion en su oficina o sucursal correspondiente,
procediendo, a continuacion, €l operador/a a confirmar el conocimiento de
tal circunstancia por parte del cliente.

(iv) El operador/a confirmard con e cliente que lo es de una sucursal u
oficinade BANKINTER, que se hapuesto asu disposicion € triptico y que
éste es conocedor de su contenido. En otro caso, deberd hacerse la
operacion directamente através de lasucursal u oficinadel cliente.

(v) De conformidad con & contrato de Banca Telefonica, €l cliente estitular de
una tarjeta de identificacion telefénica (T.I.T.) y un cddigo de acceso

2 El modelo de Peticién de Suscripcion, que hasido depositado en laCNMYV, estara a disposicion de |os suscriptores en todas las
oficinas de BANKINTER.
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personal (K), que debera ser comunicado a la operadora de Banca
Telefonica con carécter previo a la peticion de suscripcion. La tarjeta de
identificacién telefénica (T.1.TT) contiene una serie de claves personales
que servirén para confirmar la suscripcion.

B) Peticiones de Suscripcién através de BKNET

(i) El peticionario deberd tener previamente suscrito el correspondiente
contrato para operar a través del citado servicio. De conformidad con €
contrato de BKNET, d cliente accedera a este servicio mediante un cégido de
acceso (password) que tiene caracter confidencial; asimismo, € cliente
dispone de una tarjeta de Banca a distancia que contiene una serie de claves
personales que serviran para confirmar la suscripcién. En la pantalla aparecera
el texto del triptico, cuyo paso sera obligatorio para poder poder transmitir la
Peticion de Suscripcion por BKNET. Tras €l paso obligatorio por € triptico,
aparecera un texto similar, salvo en lo que respecta al formato, al modelo de
peticion de suscripcion de Participaciones Preferentes Serie B, a traves del
cual se podra formular la Peticion de Suscripcion de las Participaciones
Preferentes Serie B. Los registros electronicos del Banco permiten la
comprobacion de la hora y fecha y del contenido de la peticion de
suscripcion. Asimismo, si el Peticionario |o desea, podra consultar el presente
Folleto Informativo en la paginawebb de BANKINTER.

(i) Las Peticiones de Suscripcion podran ser de dos clases. Peticiones
Preferentes de Suscripcion, por un importe minimo de 1.000 Euros (20
Participaciones Preferentes Serie B) y un importe maximo de hasta 600.000
Euros (12.000 Participaciones Preferentes Serie B) por peticionario y
Peticiones Adicionales de Suscripcién sin limite de importe. A estos efectos,
las Peticiones de Suscripcion que se formulen por un importe superior a
600.000 EUROs se dividiran en una Peticion Preferente de Suscripcion por
dicho importe y una Peticién Adicional de Suscripcién por el exceso.

(iii) Las Peticiones de Suscripcion seran irrevocables y, excepto cuando se
tramiten a través de BKNET o del servicio de Banca Telefénica, deberdn ser
otorgadas por escrito y firmadas por €l peticionario en el impreso que debera
facilitarle a efecto BANKINTER, que serd el depositado en la CNMYV parala
Emision. No se aceptara ninguna Peticion de Suscripcion que no posea todos
los datos identificativos del peticionario que vengan exigidos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o
denominacién social, domicilio, NIF o nimero de la tarjeta de residencia
tratdndose de extranjeros con residencia en Espafia o, en caso de tratarse de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, NUimero de Pasaporte y
nacionalidad). En las Peticiones de Suscripciéon formuladas por menores de
edad, debera expresarse €l NIF de su representante legal y, alternativamente,
el NIF del menor si dispusiera del mismo o su fecha de nacimiento.

BANKINTER, S.A. debera poner a disposicion de los peticionarios que le
formulen Peticiones de Suscripcion un triptico informativo en € que figurarg,
de forma fécilmente comprensible, la informacion mas relevante del Folleto
Informativo, asi como copia de la Peticion de Suscripcion realizada.

33



CAPITULOII

(iv) Las Peticiones de Preferentes Suscripcion deberan reflegjar € nimero
entero de Participaciones Preferentes Serie B que desea suscribir, que debera
ser de, al menos, 20 Participaciones Preferentes Serie B y con € limite
maximo en cuanto a las Peticiones Preferentes de Suscripcion, de 12.000
Participaciones Preferentes Serie B por peticionario.

No obstante lo anterior, ser4 aceptable que la cantidad figure impresa
mecanicamente siempre que haya sido fijada personalmente por €
peticionario, y asi se confirme por € mismo mediante su firma.

(v) BANKINTER debera rechazar aquellas Peticiones de Suscripcion que no
cumplan cualesguierade los requisitos exigidos.

(vi) BANKINTER podra exigir a los peticionarios provision de fondos para
asegurar €l pago del importe de las suscripciones. En € supuesto de que dicha
provision de fondos hubiera de ser devuelta, ésta se realizara libre de cualquier
gasto o comisién, con fecha valor no més tarde del dia hébil posterior al del
cierre del Periodo de Suscripcion.

Si por causas imputables a BANKINTER se produjera un retraso en la
devolucion de la provision de fondos correspondiente, dicha Entidad
Colocadora debera abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente,
que se devengara desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta € dia
de su devolucion efectiva.

B) Inversores|nstitucionales:

A los efectos de la presente Emisién tienen la consideracion de Inversores
Institucionales los Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito,
Sociedades y Agencias de Valores, Sociedades de Inversion Mobiliaria, Fondos de
Inversion Mobiliaria, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la
Ley de Mercado de Vaores para gestionar carteras de valores de terceros y otras
entidades cuya actividad sea el mantenimiento estable de carteras de val ores.

A las Peticiones de Suscripcion formuladas por los Inversores Institucionales les seran
de aplicacion las mismas reglas establecidas para los Inversores Minoristas, con las
siguientes particularidades:

(i)

(i)

El limite minimo por e que podran formular Peticiones Preferentes de
Suscripcién sera de 1.000 EUROSs (20 Participaciones Prefentes Serie B) y €
[imite méximo sera de 1.500.000 EUROs (30.000 Participaciones Preferentes
Serie B). Por encima de dicho limite, podran formularse también Peticiones
Adicionales de Suscripcién. A estos efectos, |as Peticiones de Suscripcion que
se formulen por un importe superior a 1.500.000 EUROs se dividiradn en una
Peticion Preferente de Suscripcion por dicho importe y en una Peticion
Adicional de Suscripcion por el exceso.

Las Peticiones de Suscripcion deberén formularse necesariamente a través de
la Divisién de Tesoreriay Mercado de Capitales de BANKINTER, sitaen las
oficinas centrales de la Entidad, Paseo de la Castellana 29, de Madrid,
mediante fax dirigido al efecto al n® 91.339.76.25, y en el que debera hacerse
constar la siguiente informacion:




CAPITULOII

2.234.4

Denominacién social del inversor

Teléfono, Fax y persona de contacto

Domicilio

CIl.F

NUmero de Participaciones Preferentes Serie B solicitadas.

agrwdpE

Procesamiento cronolégico de las Peticiones de Suscripcién

Las Peticiones Preferentes y Adicionales de Suscripcion se atenderdn de forma
cronoldgica, en funcion de su efectiva inclusion en los sistemas informéticos de
BANKINTER, y con independencia de su tramitacion a través de su red comercial de
oficinas, de los servicios BKNET o Banca Telefonica, o de la Divisién de Tesoreriay
Mercado de Capitales, conforme al siguiente procedi miento:

1

BANKINTER introducira en su sistema |as Peticiones de Suscripcion amedida
que sean recibidas las mismas, especificando la fecha, horay minuto en que se
recibieron las mismas y € nlimero total de Participaciones Preferentes Serie B
correspondientes a las Peticiones Preferentes de Suscripcion y a las Peticiones
Adicionales de Suscripcion respectivamente recibidas.

Conforme a lo anterior, en é momento en que € numero total de
Participaciones Preferentes Serie B correspondientes a las Peticiones
Preferentes de Suscripcién tramitadas alcance el nimero maximo disponible de
1.500.000 de Participaciones Preferentes Serie B, el Emisor decidira si procede
alaampliacién de la emision. En caso contrario daré por finalizado €l Periodo
de Suscripcién através de BANKINTER.

En el caso de que se procediera ala ampliacion del volumen de Participaciones
Preferentes Serie B, en el momento en que e importe ampliado sea totalmente
suscrito por las Peticiones Preferentes de Suscripcion, BANKINTER informara
al Emisor de dicha circunstancia, dandose por finalizado de forma automatica el
Periodo de Suscripcion de | as Peticiones de Suscripcion.

BANKINTER respetard en todo caso € orden cronolégico de recepcion en sus
sistemas informéticos de Peticiones Preferentes de Suscripcion, de conformidad con
las siguientes reglas:

(i)

(i)

(iii)

L as Peticiones Preferentes de Suscripcion seran atendidas estrictamente por €l
orden cronolégico de su incorporacion a los sistemas informéticos de
BANKINTER (con independencia de su tramitacion a través de su red
comercia de oficinas, BKNET, Banca Telefénica o Division de Tesoreriay
Mercado de Capitales) hasta cubrir € importe inicial o, en su caso, €l importe
ampliado de la Emision.

En el supuesto de que la dltima Peticion Preferente de Suscripcion que
correspondiera atender se hubiera formulado por un ndmero de
Participaciones Preferentes Serie B superior a nimero que restase por
adjudicar, ésta se atendera exclusivamente por dicho resto.

Si, una vez cerrado e Periodo de Suscripcion, € nimero total de Peticiones
Preferentes de Suscripcion formuladas durante el Periodo de Suscripcion no
cubriera integramente el importe inicial 0, en su caso, €l importe ampliado de
la Emision, € remanente se adjudicara a las Peticiones Adicionales de
Suscripcién de acuerdo con las siguientes reglas:
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a) En primer lugar, se procederd a asignar a cada Peticion Adiciona de
Suscripcién formulada antes del cierre del Periodo de Suscripcion, por €
orden cronoldgico de su incorporacion a los sistemas informaticos de
BANKINTER, 600 Participaciones Preferentes Serie B (esto es, 30.000
Euros). Si la Peticion Adicional de Suscripcién se hubiera formulado por
un numero de Participaciones Preferentes Serie B inferior a 600, se
adjudicaran las que estrictamente se hubieran solicitado.

b) S luego de adjudicarse 600 Participaciones Preferentes Serie B (0, en su
caso, € nuimero menor que se hubiera solicitado) a cada Peticion
Adiciona de Suscripcion, existiera todavia algun remanente disponible,
éste se adjudicard a las Peticiones Adicionales de Suscripcién por €
importe no satisfecho de las mismas, por € orden cronolégico de su
incorporacion a los sistemas informaticos de BANKINTER vy, en la
medida de que exista disponible, hasta su total satisfaccién, esto es, sin
limitacion alguna en cuanto al nimero Participaciones Preferentes Serie
B solicitadas.

¢) En d supuesto de que la ultima Peticion Adicional de Suscripcion que
correspondiera atender se hubiera formulado por un numero de
Participaciones Preferentes Serie B superior a nimero que restase por
adjudicar, ésta se atendera exclusivamente por dicho resto.

d) A efectos de las reglas anteriores, en e supuesto de gue existan
Peticiones Adicionales de Suscripcion coincidentes en el tiempo, éstas se
atenderan por riguroso orden alfabético, en funcion del apartado "Nombre
y Apélidos o razon socia del peticionario” (tomando, en el caso de
personas fisicas, € primer apellido) de las Peticiones Adicionales de
Suscripcion formuladas por inversores minoristas y del apartado
correspondiente del fax en & que se formalizan las Peticiones
Adicionales de Suscripcion formuladas por inversoresinstitucionales.

Ampliacion dela Emision

De acuerdo con lo establecido en € Acuerdo de Emision a que se refiere e apartado
2.1.1, &l Consgjo del Emisor podra, segin su criterio, ampliar la emisién en hasta
1.500.000 de Participaciones Preferentes Serie B adicionales. Este hecho, de
producirse, sera comunicado ala CNMV e mismo dia en que se adopte dicho acuerdo
por € Emisor. Una vez realizada dicha comunicacion, se podran seguir tramitando
Peticiones de Suscripcion por el importe ampliado.

Desembolso

El desembolso por parte de los suscriptores debera redizarse de una sola vez con
fecha de valor correspondiente al 5 de julio de 1999 (la “Fecha de Desembolso") con
independencia de la fecha en que se haya producido € cierre del Periodo de
Suscripcién.

En cuanto a los inversores, e desembolso podra efectuarse bien en pesetas, bien en
Euros, al tipo fijo de 166,386 Ptas/Euro. La gestion de cambio se hara libre de gastos
para€l suscriptor.
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Documento acr editativo de la suscripcion

En la Fecha de Desembolso, BANKINTER FINANCE entregara a BANKINTER,

como Entidad Depositaria, € Certificado Global al Portador representativo de la
totalidad de las Participaciones Preferentes Serie B efectivamente emitidas y suscritas,
informando igualmente a la Entidad de Enlace, que velara por que e ndmero de
Parti cipaciones Preferentes Serie B comprendidas en el Certificado Global coincida en
todo momento con el saldo total de Participaciones Preferentes Serie B inscritas en los
registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas. Se adjunta como Anexo 2
copiadel Certificado Global junto con su traduccién juradaa castellano.

En € supuesto de que alguna persona que, figurando como titular de Participaciones
Preferentes Serie B en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas,
desee obtener un certificado multiple representativo de sus Participaciones Preferentes
Serie B directamente del Emisor, debera cursar tal solicitud a través de la Entidad
adherida a SCLV en la que mantenga inscritas a su favor las Participaciones
Preferentes Serie B de las que seatitular. El SCLV, asu vez, dirigiraesta peticion ala
Entidad de Enlace. La Entidad de Enlace (i) coordinara con el SCLV y la Entidad
adherida correspondiente la exclusion del registro de las anotaciones correspondientes
a dichas Participaciones Preferentes Serie B y, en cuanto Entidad Depositaria, (ii)
gestionara la sustitucion por e Emisor del Certificado Global a portador por dos
nuevos certificados, uno representativo de las Participaciones Preferentes Serie B
correspondientes al titular interesado, que se entregara a solicitante, y otro nuevo
Certificado Global representativo de las Participaciones Preferentes Serie B que
permanezcan incluidas en los registros contables del SCLV vy sus Entidades adheridas.
Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B excluidas ddl sistema de dep6sito
se relacionarédn en e futuro directamente con e Emisor y no podrén beneficiarse de
los servicios y compromisos adquiridos por la Entidad de Enlace en relacién con la
presente Emision.

BANKINTER no procedera a entregar €l certificado a portador representativo de las
Participaciones Preferentes Serie B a que se refiere € apartado anterior a titular
interesado hasta que reciba, a través de la Entidad de Enlace, comunicacién del SCLV
referente alaexclusion referida anteriormente.

Colocacién y adjudicacién de los valores

Entidades que intervienen en la colocacion o comercializacion de las
Participaciones Pr eferentes Serie B

(i) Las entidad ante la cual los inversores podran suscribir las Participaciones
Preferentes Serie B objeto de la presente Emision (la "Entidad Colocadora') es
BANKINTER.

(il) La Entidad Colocadora percibira exclusivamente una comision de colocacion
consistente en un porcentagje del precio de suscripcion de las Participaciones
Preferentes Serie B suscritas con su intermediaci6n. Dicho porcentaje sera del 2%.

Entidad Directora

La Entidad Directora de la presente Emisién es BANKINTER. D. Pablo de Diego
Portolés , en nombre y representacion de BANKINTER en su condicion de Entidad
Directora de la Emisién, ha emitido la carta de verificacion que se acompafia como
Anexo 3 de este Folleto, declarando:
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a) Que hallevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la calidad
y suficienciade lainformacion contenida en este Folleto Informativo; y

b)  Que, como consecuencia de las mismas, no ha advertido circunstancias que
contradigan o alteren la informacion recogida en este Folleto, ni omite hechos o
datos significativos que pudieran ser relevantes parala Emision.

Las anteriores declaraciones no se refieren alos datos que han sido objeto de auditoria
de cuentas, ni a estados financieros intermedios pendiente de auditoria.

Entidad Aseguradora

No procede.

Entidad Agentedela Emision

LaEntidad Agente de la presente Emision es BANKINTER.
Agente de Pagos

El Agente de Pagos es BANKINTER.

Prorrateo

No procede por atenderse las peticiones de suscripcion por orden cronolégico diario
de presentacion, seguin lo establecido en € apartado 2.23.4 anterior.

Plazo y forma de entrega de las Participaciones Preferentes Serie B

Como se ha explicado anteriormente, las Participaciones Preferentes Serie B estaran
representadas por un Certificado Globa que serd depositado por € Emisor en la
Entidad Depositaria en la Fecha de Desembolso. Simultaneamente, la Entidad Agente
y Colocadora tramitard la inscripcién de las Participaciones Preferentes Serie B en €
registro contable del SCLV vy sus Entidades adheridas afavor de los suscriptores de las
mismas.

Una vez inscritas en € registro contable del SCLV y de sus Entidades adheridas, los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B tendrén derecho a obtener de las
Entidades Adheridas al SCLV en las que se encuentren registradas las Participaciones
Preferentes Serie B los certificados de | egitimacion correspondientes, de conformidad
con lo dispuesto en e Real Decreto 116/1992, de 14 de febrera Las Entidades
adheridas expediran dichos certificados de legitimacién antes de que concluya el dia
habil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por |os suscriptores.

Constitucion del sindicato de obligacionistas

No procede.

L egislacion aplicabley tribunales competentes

Las Participaciones Preferentes Serie B objeto de la presente Emision se rigen, como
se ha indicado en el apartado 2.4 anterior, por la Ley de Sociedades de las Idlas

Caiman (Revision de 1998), por la Escritura de Constitucion ("memorandum of
association") y los Estatutos Sociales de BANKINTER FINANCE y por los acuerdos
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de emision de las Participaciones Preferentes Serie B adoptados por e Consgjo de
Administracion del Emisor.

La Garantia prestada por BANKINTER en relacién con | as Participaciones Preferentes
Serie B alaque serefiere e apartado 2.20.2 anterior se rige por derecho espariol.

Finalmente, el presente Folleto Informativo se emite de acuerdo con lo establecido por
la Ley 24/1988, de 24 de julio, del Mercado de Valores (modificada, entre otras, por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre), por € Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores (modificada por Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre) y por €l Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre,
por e que se desarrolla la Ley 13/1992 de recursos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras, asi como por lo dispuesto en la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos
y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzq en la Circular 2/1999,
de 22 de abril, de la Comision Nacional de Mercado de Valores y deméas normativa
especifica que resulta de aplicacion.

En caso de litigios relacionados con la Emisién o con la Garantia, las partes
interesadas se someten para su resolucién alajurisdiccion de los juzgados y tribunales
de la ciudad de Madrid, con expresa renuncia a fuero propio que pudiera
corresponderles.

Régimen fiscal de las Participaciones Pr efer entes Serie B para sustenedores
Islas Caiméan

No se practicara retencién en la fuente ni deduccion alguna en concepto de impuestos,
tributos, gravédmenes o exacciones de cualquier indole sobre los pagos que efectle el
Emisor sobre las Participaciones Preferentes Serie B, a menos que dicha retencion o
deduccion sea exigida por laLey delas Islas Caiman.

En € supuesto de que se efectlien retenciones o deducciones de acuerdo con €
apartado anterior, e Emisor abonara, en concepto de dividendos adicionales, las
cantidades adicionales (las " Cantidades Adicionales") que sean necesarias para que las
cantidades netas percibidas por los titulares de |as Participaciones Preferentes Serie B
después de dichas retenciones o deducciones sean iguales a importe que habrian
recibido sobre las Participaciones Preferentes Serie B si no se hubieran practicado las
retenciones o deducciones. No obstante, el Emisor no estard obligado a abonar
Cantidades Adicionales en |os siguientes casos:

a) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravamenes o exacciones
administrativas sobre las Participaciones Preferentes Serie B se exijan como
consecuencia de que € titular (o € beneficiario de las mismas) tenga alguna
relacion con las Islas Caiman distinta de la mera titularidad de las Participaciones
Preferentes Serie B, 0

b) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes 0 exacciones se exijan
0 cobren como consecuencia de que € titular (o € beneficiario) no haya realizado
una declaracién de no residencia en las Islas Caimén o de otra falta de conexion
con dichas Idlas, u otra alegacién similar en la que se solicite la exencién, s €
Emisor notificd adicho titular 1a obligacion de retener impuestos.
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Las obligaciones del Emisor de abonar Cantidades Adicionales estan supeditadas a las
limitaciones derivadas del Beneficio Distribuible asi como de la normativa bancaria
sobre recursos propios.

Si en algn momento posterior ala emision de las Participaciones Preferentes Serie B
el Emisor o € Garante (en virtud de la Garantia) se vieran obligados a abonar
Cantidades Adicionales, €l Garante tendra derecho, previa autorizacion del Banco de
Espafia y de cualesquiera otras autoridades competentes, a ofrecer a los titulares de
dichas Participaciones Preferentes Serie B un canje de las mismas por preference
shares emitidas por otra filial en los términos descritos en el apartado 2.20.2 del
presente Folleto Informativo.

Espaia

A continuacion se expone €l tratamiento fiscal derivado de la titularidad y posterior
transmision, en su caso, de Participaciones Preferentes Serie B. El andlisis que sigue
es una mencion general al régimen aplicable de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en
adelante, "IRPF"), y la Ley 41/1998, de 9 de diciembre del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes y otras Normas Tributarias (en adelante, "IRNR"), aprobadas las dos
Ultimas recientemente por las Cortes Generales y que han entrado en vigor € 1 de
enero de 1999. Igualmente, se hatenido en cuenta el Real Decreto 2717/1998, de 18
de diciembre, por € gue se regulan los pagos a cuenta en el Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y en e Impuesto sobre la Renta de no Residentes, y se
modifica el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades en materia de retenciones e
ingresos a cuenta (en adelante, "€l Rea Decreto 2717/1998" que introduce
importantes novedades con respecto a la regulacién de los pagos a cuenta en € |RPF,
en e IRNR y en e Impuesto sobre Sociedades, modificando sustancialmente el
régimen hasta ahora existente.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una
decisién de adquisicién o venta de las Participaciones Preferentes Serie B, ni tampoco
pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de
inversores, algunos de los cuales (como por eemplo las entidades financieras, las
entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Ingtituciones de Inversién
Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, etc.) estén sujetos a normas
especiales. Tampoco se describen las consecuencias fiscales que se derivarian de la
tenencia de Participaciones Preferentes Serie B que representen, individual o
conjuntamente con las inversiones realizadas por personas vinculadas, una
participacién superior al 5% en el capital de BANKINTER FINANCE.

Se aconsgja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicién de las
Parti cipaciones Preferentes Serie B que consulten con sus abogados o asesores fiscales
en orden a la determinacion de aguéllas consecuencias y consideraciones en su caso
concreto. D&l mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que
lalegislacion vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro.

Adquisicién delas Participaciones Preferentes Serie B

La adquisicién de las Participaciones Preferentes Serie B esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
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sobre € Vaor Afadido, en los términos previstos en e articulo 108 de la Ley del
Mercado de Vaoresy concordantes de las |eyes reguladoras de los impuestos citados.

Rendimientosy Transmision de las Participaciones Preferentes Serie B
I nver sores Residentes en Espaiia

Se consideraran inversores residentes en Espafia las entidades residentes en territorio
espanol conforme al articulo 8 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante, "1S"), y los contribuyentes personas fisicas que tengan
su residencia habitual en Espana, tal y como se define en € art. 9 delaLey del IRPF,
asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones diplométicas espafiol as,
oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del art. 9.2 de la
Ley del IRPF. También se consideraran inversores residentes en Espafia las personas
fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su residencia fiscal en un paraiso fisca
durante € periodo impositivo en € que se produzca €l cambio de residenciay en los
Cuatro posteriores.

a) Dividendos

Para los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con €l articulo 23 de la Ley del
IRPF, tendrén la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los dividendos,
las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucién o
cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre acciones y, en general, las
participaciones en los beneficios de BANKINTER FINANCE.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, € rendimiento integro a
computar se calculara multiplicando el importe integro percibido por € porcentaje del
100%. Para € caculo de rendimiento neto serdn deducibles los gastos de
administracién y depdsito de las Participaciones Preferentes Serie B, pero no los de
gestion discrecional e individualizada de la cartera.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendrén derecho a deduccion
alguna por dobleimposicion.

Los sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible e importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la
participacion, en laforma previstaen € articulo 10y siguientesdelalLey del IS.

Tanto los contribuyentes por el IRPF como |os sujetos pasivos del |S soportaran una
retencion, a cuenta de los referidos impuestos, del 25% sobre el importe integro del
beneficio distribuido. La retencién a cuenta seré deducible de la cuota del IRPF o del
ISy, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en €
articulo 85 delaLey del IRPFy en € articulo 145 delaLey del |IS. Laretencién sera
practicada por |a entidad residente en Espafia que tenga a su cargo la gestion del cobro
de los dividendos por cuenta de los titulares de Participaciones Preferentes Serie B o
gue tenga abierta la correspondiente cuenta de val ores a nombre de dichos titul ares.

b) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Participaciones Preferentes Serie B realizadas por los
contribuyentes por e IRPF, sean a titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes
alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del IRPF, daran
lugar a gananciasy pérdidas patrimoniales que se integrardn en la base imponibley se
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someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.
Entre dichas normas cabe destacar:

i) Cuando € inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas se
entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

ii)  Enloscasosy con los requisitos establecidos en la Ley del IRPF, (arts. 31.5y
concordantes) determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de valores
admitidos a negociacion en mercado secundario oficia de valores espafiol no se
computaran como pérdidas patrimoniales.

iii)  Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuenciade la transmision de elementos patrimonial es adquiridos con
més de dos afios de antelacion a la fecha en que tenga lugar a alteracién en la
composicién del patrimonio, se integraran en la parte especia de la base
imponible, gravandose a tipo del 20% (17% estatal més 3% de gravamen
autonémico, siendo este Ultimo susceptible de variaciéon por cada Comunidad
Autonoma).

En el caso de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, € beneficio o la pérdida
derivados de la transmision de Participaciones Preferentes Serie B o0 de cualquier otra
alteracion patrimonia relativa a las mismas se integrard en la base imponible en la
formaprevistaen € articulo 10y siguientesdelalLey del |IS.

Latitularidad de Participaciones Preferentes Serie B no da derecho a deduccion para
eliminar ladoble imposicién interna e internacional .

Aun cuando la Ley del IRPF prevé la posibilidad de que, reglamentariamente, pueda
establecerse un porcentgje de retencién sobre las ganancias patrimoniaes, € Real
Decreto 2717/1998 no ha establecido ninguna prevision en este sentido con respecto a
las ganancias patrimoniales que puedan obtener contribuyentes por el |RPF derivadas
de latransmisién de acciones o participaciones.

I nver sores no Residentes en Espafia

Se considerardn inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por € IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 5y 6 delaLey del IRNR.

(i)  Rentasobtenidas sin mediacion de establ ecimiento permanente

a) Rendimientos de capital mobiliario

De acuerdo con la Ley del IRNR, los dividendos y demas participaciones en
beneficios obtenidos en virtud de su condicion de titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B por personas o entidades no residentes en Espafia que
actlien sin establecimiento permanente, no estaran sometidos a tributacion por €l
IRNR.

b)  Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de acciones de
sociedades no residentes en Espafia 0 cualquier otra ganancia de capital
relacionada con las mismas, obtenidas por personas o entidades no residentes en

42



CAPITULOII

territorio espafiol que actlen sin establecimiento permanente no estaran sujetas
atributacion por € IRNR.

(i)  Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en Espafia que
actlen mediante establecimiento permanente se someterdn a tributacién de
conformidad con lo previsto en los articulos 15 a22 delaLey del IRNR.

En general, y con las savedades y especialidades que dichos articulos
establecen, € régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes
de no residentes coincide con el de los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades.

2.28.2.3 Imposicion sobre el Patrimonio y sobre Sucesionesy Donaciones

228231

2.28.2.3.2

I nver sor es Residentes en Esparia

a) I mpuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas con residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con
lo previsto en el art. 9 de la Ley de IRPF estédn sometidas al Impuesto sobre €l
Patrimonio (en adelante, "IP") por latotalidad del patrimonio de que sean titulares a
31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan gjercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley 19/1991,
de 6 dejunio, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan
entreel 0,2% Yy e 2,5%.

A tal efecto, las Participaciones Preferentes Serie B objeto de esta emision, admitidas
a negociacion en mercado secundario oficial de valores espariol se computaran segiin
su valor de negociacion mediadel cuarto trimestre de cada afio.

b) I mpuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en Espafia estéan
sujetas a Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, "ISD") en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre. El tipo impositivo
aplicable, dependiendo de la escaa genera de gravamen y de determinadas
circunstancias del adquirente, oscilaentre el 7,65%y el 81,6%.

En caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, € rendimiento que se produzca tributara de acuerdo con las normas de ese
impuesto, no siendo aplicable el 1Sl).

I nver sor es no Residentes en Espana

a) Impuesto sobre el Patrimonio

Estén sujetas a IP las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en
territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el art. 9 delaLey del IRPF, y que
sean titulares de bienes situados o0 de derechos que pudieran gjercitarse en el mismo.
Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados, aplicandoseles la escala de
gravamen genera del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y €
2,5%.
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Caso de que proceda su gravamen por |P, las Participaciones Preferentes Serie B
propiedad de personas fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en
mercado secundario oficial de valores espafiol se computardn segin su vaor de
negociacion mediadel cuarto trimestre de cada afio.

b) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia estan
sujetas a 1SD cuando la adquisicion 1o sea de bienes situados en territorio espafiol o
de derechos gue puedan gjercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por ISD
de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma forma
gue paralosresidentes.

Finalidad de la operacion
Destino del importe de la emision

El importe neto de la Emision se destinard para usos generales de BANKINTER vy
para e reforzamiento de sus recursos propios. Para ello, el Emisor trasladara los
fondos obtenidos con la Emisién a Garante mediante un depdésito subordinado que
tendra una rentabilidad para el Emisor que le permita cumplir con las obligaciones de
pago derivadas de la Emision.

BANKINTER ha solicitado del Banco de Espafia la calificacion de los valores objeto
de la presente Emision como recursos propios de primera categoria del Grupo
Consolidado BANKINTER. La obtencién de dicha calificacion sera comunicada a la
Comisién Nacional de Mercado de Valores.

Cargasy serviciosde la financiacion ajena

A lafecha del presente Folleto, BANKINTER FINANCE Unicamente tiene las cargas
y servicios que se derivan de la emision de Participaciones Preferentes Serie A.

Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija del mismo emisor
previamente admitidos a negociacion en algin mercado secundario organizado

espafiol

A la fecha de registro del presente Folleto, BANKINTER FINANCE no tiene
admitidos a negociacion en ningdn mercado secundario organizado espafiol valores de
rentafija, ni Preference Shares.

NUmero devalores por clasesy valor nominal admitidos a negociacion

No procede.

Cuadro resumido que contiene la informacion masrelevante correspondiente a la
negociaciéon de los valores de renta fija del Emisor durante los udltimos

veinticuatr o meses

No procede.
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2.31.3

Liquidez

Laliquidez de las Participaciones Preferentes Serie B de la presente Emision deriva de
su cotizacién en el Mercado A.I.A.F. de Renta Fija, asi como en la Bolsa de
Luxemburgo. Adicionalmente, BANKINTER FINANCE ha celebrado un contrato de
liguidez con DEUTSCHE BANK A.G. en virtud dedl cual DEUTSCHE BANK A.G. se
compromete a dar liquidez al valor, mediante la introduccién de 6rdenes de compray
de venta en dicho mercado A.l.A.F., en los términos previstos en el mismo, copia del
cual ha quedado depositadaen laCNMV.

En virtud de dicho contrato, DEUTSCHE BANK A.G. se compromete a ofrecer
liquidez en & mercado espanol alos titulares de Participaciones Preferentes Serie B.
En concreto, se aobliga a cotizar precios de compra y venta de las Participaciones
Preferentes Serie B en los horarios de negociacion correspondientes. Los precios
cotizados serén vinculantes para 6érdenes de compra y venta de Participaciones
Preferentes Serie B por importe de hasta 100.000 EUROs, referidos para cada precio
de compra y venta cotizados por DEUTSCHE BANK A.G, sin limite diario. Los
precios de compra y venta estardn en funcién de las condiciones del mercado,
pudiendo DEUTSCHE BANK A.G. decidir los precios de compray venta que cotice y
modificarlos cuando lo considere oportuno. En cualquier caso, la cotizacién de precios
de venta estara sujeta ala disponibilidad de val ores en el mercado.

DEUTSCHE BANK, A.G. cotizaray hara difusion diaria de precios por medio de la
pantalla de informacién financiera REUTERS, paginas DBCAPOL. Ademas, difundira
como minimo con periodicidad mensual los volUmenes contratados, sus precios
mediosy vencimientos, através de A.l.A.F., del SCLV, delainsercion de anuncios en
prensa 0 a través de la pantalla de informaciéon financiera REUTERS, paginas
DBCPAOL.

El Contrato tendra una vigencia de 5 afios prorrogandose tacitamente a su vencimiento
por periodos de un afio, a no ser que cualquiera de las partes proceda a denunciarlo
con una antelacion de, al menos, un mes a la fecha de vencimiento del, plazo inicial o
de cualquiera de sus prérrogas. No obstante lo anterior, la amortizacion de las
Participaciones Preferentes Serie B de acuerdo con los términos de la Emision
determinaralaterminacién del Contrato.

DEUTSCHE BANK A.G quedard exonerado de sus responsabilidades por €
sobrevenimiento de cualesquiera circunstancias estatutarias, legales econémicas de
BANKINTER FINANCE y/o de BANKINTER en que se aprecie de forma
determinante una disminucién de su solvencia o calificacion crediticia respectiva, a
ante un supuesto de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las circunstancias
del mercado que hicieran excepciona mente gravoso € cumplimiento del contrato de
liguidez. Sin perjuicio de lo anterior, en este supuesto, € Emisor y la Entidad de
Liquidez podrdn, en su caso, acordar que la Entidad de Liquidez continte
desarrollando sus funciones, fijando los términos y condiciones aplicables mientras se
mantenga la situacién anteriormente descrita. En tal circunstancia, € Emisor
comunicara tales términos y condiciones ala CNMV. En cualquier caso, una vez las
citadas circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de Liquidez estara obligada a
reanudar €l cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en €l
Contrato.

A continuacién se muestra un resumen de la Emisién, comparada con las Ultimas
emisiones de participaciones preferentes realizadas por filiales de entidades espafiolas
con la garantia de estas Ultimas:
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CAPITULOII

BANKINTER BANKINTER BSCH BBV FINANCE BANCAJA SABADELL
FINANCE FINANCE FINANCE LTD. EUROCAPITAL INTERN.
LTD. LTD. LTD. LTD. EQUITY LTD.
SerieB SerieA
Volumen de la Emisién| 75 ampliable 100 ampliable 1.000 500 ampliable 300 250
(millones de Euros) hasta 150 hasta 150 hasta 1.000
Nomina (Euros) 0.01 0.01 25 0.01 600 500
Valor efectivo de| 50 (primade 50 (primade 25 50 (primade 600 500
Emisién unitario (Euros) emision de emision de emision de
49,99) 49,99) 49,99)
Minimo de 20 20 100 180 No hay 2
Participaciones
Inversion Minimo 1.000 1.000 2.500 9.000 No hay 1.000
(Euros)
Tipo de Dividendo Fijo Fijo Fijo Fijo Variable Variable
Dividendo 5,76% 5,76% 5,50% 5,76% Euribor+0,20%°  Euribor+0,20%°
Ultima cotizacion AIAF 98 99,50 100 100
(21 dejunio) (21 dejunio) (21 dejunio) (21 dejunio)
TIR? 5,89% 5,89% 5,72% 5,92% 4,50% 4,50%

En Madrid, a23 de junio de 1999

BANKINTER FINANCE LIMITED
p-p.

BANKINTER, SA.
p-p.

D. Ricardo Egea Marcos D. Pablo de Diego Portolés

3 Si e valor del Euribor+0,20% fuerainferior al 4,43%, se garantiza un dividendo del 4,43% durante los cinco primeros afios.

4 Calculada hasta la primera opcién de cancelacion, en funcion del precio de cotizacion y los flujos de fondos de la operacion. Es aquel
valor de TIR que cumple la sigueinte ecuacion (calculado, en € caso de las Participaciones Preferentes Serie B de BANKINTER
FINANCE, en base a un precio de cotizacion 100):

n
S Flujos de Fondos - Cotizacién =0
i=1 (1+TIR/4)
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ANEXO |

CERTIFICACION DEL ACUERDO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DEL EMISOR Y CERTICACIONES
DE LOSACUERDOSDEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANKINTER, SA.Y
GARANTIA OTORGADA POR BANKINTER, SA.



ANEXO [l

MODELO DE CERTIFICADO GLOBAL AL
PORTADOR



ANEXO I11

COPIA DE LA CARTA DE VERIFICION DE LA
ENTIDAD DIRECTORA



