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Madrid, 19 de Marzo de 2001,

BBVA GESTION, S.A., S.G.LI.C., comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en relacion a los Fondos de Inversion refacionados mas adelante lo siguiente:

1/ Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante
resofucion administrativa del dia 16 de marzo de 2001, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE
FUSION (mediante sl procedimiento de fusion por absorcién) de los siguientes Fondos:

» BBVA PATRIMONIO, FIM, como Fondo Absorbente (nim.registro CNMV:595)

» BBVAINSTITUCIONES, FIM como Fondo Absorbido (nim.registro CNMV: 706}

5> BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FIM como Fondo Absorbido (nim.registro CNMV: 619)

Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su
autorizacion y se encuentra a disposicion del publico para su consulta, asi como en el domicilio de
la Sociedad Gestora.

Que el Fondo Absorbente modificara su regiamento de gestion en su articulo 15 para incluir la
posibilidad de invertir en valores no cotizados!, asi como el Folleto Informativo a efectos de,
ademas de desarrollar ta politica de inversion en el aspeclo anterior, incluir la elevacion de fa
comision de gestion (actualmente del 0,55% al 0,60% del patrimonio gestionado), 1a reduccion de
la comision de depositaria que sera del 0,10% sobre el pafrimonio efectivo custodiade (sin
aplicarse la limitacion del 0,4% sobre el valor nominal custodiado), el establecimiento de una
comisién de reemboiso del 2% sobre las participaciones reembolsadas con una antigliedad inferior
a un mes, la disminucion de la inversion minima inicial a 150.000 euros y la eliminacion del limite
para el volumen méximo de participacién en el Fondo.

1 Modificacion que la Comision Nacional del Mercado de Valores ha considerado de escasa relevancia segln
resolucion del dia 12 de marzo de 2001.
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4 Que estas circunstancias oforgan al parficipe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
piazo de un mes desde que tenga lugar |a publicacion de los anuncios legales pertinentes o la
comunicacion individualizada a los participes, si ésta fuera posterior, y se haran efectivas cuando,
transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, se inscriban en el Registro
administrativo del Fondo obrante en fa CNMV.

Atentamente,

D® Belén Rico Arévalo.
Director Asesoria Juridica Gestion Activos BBVA
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Cornisién Nacional
dei Mercado de Valores

REGISTRO DE ENTRADA
N° 200116615 05 MAR 2001

AR

Solicitud de actualizacién de proyecto de fusién de FONDOS DE INVERSION

MOBILIARIA

Don Félix LOPEZ GAMBOA, con DNI n® 56.424.643-H, en calidad de Apoderado v en nombre
y representacion de BBVA GESTION, S.A,, S.G.LLC,, v

Don Roberto VICARIO MONTOY A, con DNI n® 22.714.106-1, en calidad de Apoderado y en
nombre y representacion de BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

SOLICITAN, en relacion con los Fondos de Inversion que se relacionan a continuacion:

X La autorizacién del proyecto de fusion de los Fondos relacionados, siendo el primero
de ellos Fonde absorbente de los demis.
El Consejo de Administracion de Sociedad Gestora y Entidad Depositaria aprobando
esta fusion, se celebrard el proximo 5 de marzo. Inmediatamente después les
remitiremos ia certificacion del correspondiente acuerdo social.

Tipo de Fondo Denominacion N de Registro
FIM BBVA PATRIMONIO 595
FIM BBVA INSTITUCIONES 700
I'1M BBVA RENTA FIJA LARGO 4 619

Fdo.: D. Félix Lopez Gamboa

BBVA GESTION, S A S.G.LLC.

Fecha: 2/03/2001.

/[

Fdo.: D.

hY

Loberto Vicario Montoya

BANCO DEPOSITARIO BBVA, S AL

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Victoria Herrero Palomo en el
teléfono: 91/537.52.91, o Paloma Sanchez de Neyra Espuch en el teléfono: 91/537.59.79. Fax.

01/537.84.01 — e mail : psanchezd{wargentaria.cs

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

BBVA Gestion, S.GLLC. Claudio Coello, 31 - 280071 Mad
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CARLOS CEBRIAN ECHARRI, SECRETARIO DEL CONSEJO DE BBVA GESTION, S.A,
S.G.lLC.

CERTIFICA: Que el dia 5 de marzo de 2001 se celebré en el domicilio social de esta
Entidad, la reunion de su Consejo de Administracion, validamente convocada de acuerdo con
sus Estatutos Sociales, en cuyo Acta constan los siguientes extremos:

Primero: Que a la sesion asistieron todos los miembros del Consejo de Administracion
(personalmente, los Sres. Bastida, Lopez Gamboa, Martin, Goiri, Diaz y Femandez-Mejuto, y
representados por ef Sr. Presidente, los Sres. Gomez-Bezares, Gomez-Torres y Fernandez de
Troconiz), asi como el Secretario que suscribe.

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptado por todos los Sres. Consejeros asistentes, siendo
éste el siguiente:

1. Aprobacion de fusiones de Fondos de Inversion.

2. Delegacion de facultades para la formalizacion y ejecucion de los anteriores acuerdos.
3. Ruegos y preguntas

4. Lecturay, en su caso, aprobacion def acta de la reunion.

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los puntos que
comprendia el Orden dei Dia:

1. - APROBACION DE FUSIONES DE FONDOS DE INVERSION .

El Consejero Delegado presenta al Consejo el programa de fusiones disefiado por la Sociedad
Gestora al objeto de racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA, habida cuenta las
duplicidades motivadas por la fusion BBV y ARGENTARIA en el catalogo de Fondos actual.

Se comenta por el Consejero Delegado las lineas esenciales del programa de fusidn, a tenor de!
cual las fusiones se realizaran de acuerdo con el procedimiento de absorcion y los grupos de
fusiones han sido elaborados teniendo en cuenta las vocaciones inversoras de los Fondos, su
régimen de comisiones y, en general, criterios de homogeneizacion.

Tras su exposicién, se somete a la consideracion del Consejo el acuerdo y éste adopta por
unanimidad lo siguiente:

e Proceder a la fusion por absorcién de BBVA PATRIMONIO FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA INSTITUCIONES FiM, y, BBVA RENTA FIJA LARGO 4 FIM como fondos absorbidos.
E! fondo absorbente mantendra la denominacion BBVA PATRIMONIO FIM.

e Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EUROPA MID CAP 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA EUROPA MID CAP 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente
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pasara a denominarse BBVA MID CAP EUROPA, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EXITO 1 FIMF, como Fondo absorbente, y
BBVA EXITO 2, FIMF , como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA EXITO, FIMF medificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA EMERGENTES FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA ASIA 1, FIM, como fondo absorbido. E! fondo absorbente pasard a denominarse
BBVA BOLSA EMERGENTE, FiM, modificando consecuentemente su Reglamento de
gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EUROPA INDICE 2 FIM, como Fondo
ahsorbente, y BBVA EUROPA INDICE 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente
pasara a denominarse BBVA INDICE EUROPA, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA MATERIAS PRIMAS 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA MATERIAS PRIMAS 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA MATERIAS PRIMAS, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT 10 FiM, como fondo
absorbido. El fondo absorbente mantendrda la denominacién BBVA FONSTRESOR
CATALUNYA MIXT, FIM.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA FONDO 22 FIM, como Fondo absorbente, y
FON 2006, EIM como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA
DURACION, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA DOLAR 1 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA DOLAR 2, FIM , como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA BONOS USA, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBYA EUROPA CRECIMIENTO 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA EUROPA CRECIMIENTO 1 FIM, y BBVA EUROBOLSA ACTIVO, FIM,
como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasaréd a denominarse BBVA EUROPA
CREGIMIENTO, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BOLSA INTERNACIONAL 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BOLSA INTERNACIONAL 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasarad a denominarse BBVA BOLSA INTERNACIONAL, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BIOFARMA 1 FIM, como Fondo absorbente, y
BRVA BIOFARMA 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a
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denominarse BBYA BIOFARMA, FIM modificando consecuentemente su Regiamento de
gestion en et articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA FONDVALENCIA 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA FONDVALENCIA 2 FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente
pasard a denominarse BBVA FONDVALENCIA, FIM modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA TESORERIA 5 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA TESORERIA 2 FIM, BBVA RENTA FlJA CORTO 2 FIM, BBVA TESORERIA 3 FIM,
BBVA TESORERIA 1 FIM y BVVA TESORERIA 4 FIM, como fondos absorbidos. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA TESORERIA, FIM, modificando consecuentemente
su Reglamento de gestion en el articufo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA INDICE 2 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA INDICE 1, FIM como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA INDICE, FIM. modificando consecuentemente su Reglamento de gestidn en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA GLOBAL CRECIMIENTO FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS GLOBAL 1 FIM, como fondo absorbido. El
fondo absorbente pasara a denominarse BBVA MIXTO GLOBAL, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA DINERO 1 FIAMM, como Fondo absorbente, y
BBVA MONETARIO 1 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 1 FIAMM, BBVA MONETARIO 5 FIAMM,
BBVA MONETARIO 3 FIAMM, BBVA DINERO 5 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 3 FIAMM, BBVA
DINERO 3 FIAMM. BBVA LIQUIDEZ 4 FIAMM, BBVA MONETARIO 2 FIAMM, BBVA
MONETARIO 6 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 2 FIAMM y BBVA MONETARIO 4 FIAMM, como
fondos absorbidos. E! fondo absorbente pasaré a denominarse BBVA DINERO FIAMM
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA RENTA FIJA CORTO 3 FIM, como Fondo
absorbente, y BBYA BONO 25 M A FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 7 FIM, BBVA BONO
25 M B FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 4 FIM, BBVA BONO 99 FiM, BBVA BONO 25 M
FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 1 FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 5 FIM, BBVA RENTA
FIJA CORTO 9 FIM, BBVA ORO FIM, RURAL GARANTIZADO, FIM, BBVA FONDPLAZO 1
D FIM, BBVA FONDRENTAS 1 D FIM, LEASETEN | FIM, LEASETEN [l FIM, FONDO RSA
CRECIMIENTO F!M, BBVA 2001 FIM, BBVA FONSPLAZO 1 B FIM y BBVA FONDPLAZO
2001 B FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA
RENTA FIJA CORTQ, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA GLOBAL FIM, como Fondo absorbente, y BBVA
MIX 20 A FIM, BBVA CAPITAL FiM, BBVA MIX 20 B FIM, BBVA CELEBRACION FIM, BBVA
GLOBAL 2 FIM, BBVA MIX 30 B FIM, BBVA MIX 30 A, BBVA ALTERNATIVA 2000 FIM 'y
BBVA MIXTO FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA MIXTO 25, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el

* articulo primero.



4

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BONOS CONVERTIBLES FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BONOS CONVERTIBLES 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente mantendra la denominacién BBVA BONOS CONVERTIBLES, FIM.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BONQOS SELECCION 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BONOS SELECCION 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA BONOS SELECCION, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de ARGENTARIA ALTO CRECIMIENTO FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA MID CAP INTERNACIONAL 1, FIM, como fondo absorbido. El
fondo absorbente pasard a denominarse BBVA MID CAP INTERNACIONAL, FIM,
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA NUEVAS TECONOLOGIAS 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA MIX 40 A FIM, como Fondo absorbente, y BBVA
MIX 60 B FIM, BBVA MIX 40 B FIM, BBVA DIVIDENDO FIM y BBVA MIX 60 A FIM, como
fondos absorbidos. El fondo absorbente pasard a denominarse BBVA MIXTO 50, FiM,
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BONOS INTERNACIONAL 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BONOS INTERNACIONAL 1, FIM y BBVA BONOS INTERNACIONAL 3
FIM. como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA BONOS
INTERNACIONAL FIM. modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo pnmero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA USA CRECIMIENTO 2 FIM, como Fondo
absorbente, y MERCURY NORT AMERICAN EQUITES FIM, y BBVA USA CRECIMIENTO
1, FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA USA
CRECIMIENTO , FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA FINANZAS 1 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA FINANZAS 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasaré a denominarse
BBVA FINANZAS, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestién en el
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA TELECOMUNICACIONES 2 FiM, como Fondo
absorbente, y BBVA TELECOMUNICACIONES 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA TELECOMUNICACIONES, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articuio primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA HORIZONTE FIM, como Fondo absorbente, ¥
BBVA RENTA FIJA LARGO 2, FIM y BBVA RENTA FIJA LARGO 1 FIM, BBVA DEUDA FIM,
" BBVA RENTA FIJA LARGO 5 FIM, y BBVA RENTA FIJA LARGO 3 FIM, como fondos
absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBYA RENTA FIJA LARGO, FIM,
madificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.
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Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BOLSA 2 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA BOLSA 1, FIM como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA BOLSA, FIM modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BOLSA EUROPA FIM, como Fondo absorbente,
y BBVA EUROPA BLUE CHIPS 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente
mantendra la denominacion BBVA BOLSA EUROPA, FIM.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA JAPON 2 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA JAPON 1 FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA BOLSA JAPON, FIM, medificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articuto primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EUROPA PRIVATIZACIONES 2 FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA EUROPA PRIVATIZACIONES 1, FIM, como fondo absorbido, El
fondo absorbente pasard a denominarse BBVA OPORTUNIDADES EUROPA, FIM
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2 FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL, FIM, como fondo
absorbido. El fondo absorbente pasard a denominarse BBVA OPORTUNIDADES
INTERNACIONAL, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero.

acuerda unanimemente aprobar las anfedichas fusiones por absorcién de fondos con

disolucién sin liquidacion de las instituciones absorbidas y transmisién en bloque de todos sus
activos y pasivos a las respectivas Instituciones absorbentes, sucediendo cada de una éstas a
titulo universal en todos sus derechos y obligaciones a las respectivas instituciones absorbidas,
con aplicacion, en cada fusion, de los beneficios de la ley 43/1995 de 27 de diciembre, del
Impuesto de Sociedades relativa a procesos de fusion y demas beneficios fiscales que fueran
procedentes, de los que la Sociedad es Gestora, de acuerdo con los correspondientes Proyectos
de Fusién que se acomparfiaran a la documentacion contenida en el expediente relativo a cada
una de las fusiones de fondos.

DELEGACION DE FACULTADES PARA LA FORMALIZACION DE LOS ACUERDOS
ANTERIORES.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad facuitar al Consejero Delegado
D. Félix Lépez Gamboa, a la Consejera D? Isabel Goiri Lartitegui, y al Secretario D.
Carlos Cebridn Echarr, para que de forma solidaria, puedan firmar cuantos
documentos pablicos o privados sean necesarios para la efecucion y protocolizacion de
los anteriores acuerdos, y su inscripcion en el Registro Mercantil y en los Registros
administrativos que correspondan, comprendiéndose, en su caso, en esta delegacion
el otorgamiento de cuantos documentos aclaratorios, complementarios o subsanatorios
necesarios 0 convenientes, sean precisos o pertinentes. Quedando facultados
solidariamente, para que soliciten las respectivas autorizaciones pertinentes y tramiten
los oportunos expedientes ante la CNMV introduciendo cuantas modificaciones sean
necesarias en los Proyectos de Fusion hasta conseguir las pertinentes autorizaciones
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del Ministerio de Economia y Hacienda, de conformidad con lo previsto en el articulo
23 bis de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad facultar solidariamente al
Consejero Delegado D Felix Lopez Gamboa, a la Consejera D? Isabel Goiri Lartitegui, y
al Secretario D. Carlos Cebrian Echarri, para que, en cualquier momento, puedan
modificar la denominacion de cualesquiera de los fondos afectados por las fusiones,
pudiendo realizar cuantos tramites y otorgar cuantos documentos publicos o privados,
sean necesarios o pertinentes a tal efecto.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad facultar al Sr. Consejero
Delegado D. Felix Lopez Gamboa para que apruebe el dia antes del otorgamiento de
las escrituras publicas de fusion, los estados financieros y la relacion de canje
resultante de acuerdo con los patrimonios y valores liquidativos de los Fondos
afectados.

Cuarto: Que el Acta de la reunion del Consejo de referencia fue aprobada por unanimidad al
término de la propia sesion.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el visto Bueno del Sr. Presidente, en
Madrid, a 5 de marzo de 2.001.

voBe

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO




CARLOS CEBRIAN ECHARRI, SECRETARIO DEL CONSEJO DE BBVA GESTION, S.A.,
S.G.lLC.

CERTIFICA: Que el dia 5 de marzo de 2001 se celebrd en el domicilio social de esta
Entidad, la reunion de su Consejo de Administracion, validamente convocada de acuerdo con
sus Estatutos Sociales, en cuyo Acta constan los siguientes extremos:

Primero: Que a la sesion asistieron todos los miembros del Consejo de Administracion
(personalmente, los Sres. Bastida, Lopez Gamboa, Martin, Goiri, Diaz y Fernandez-Mejuto, y
representados por et Sr. Presidente, los Sres. Gémez-Bezares, Gomez-Torres y Femnandez de
Trocéniz), asi como el Secretario que suscribe.

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptado por todos los Sres. Consejeros asistentes, siendo
éste el siguiente;

1. Aprobacién de fusiones de Fondos de inversion.

2. Delegacion de facultades para la formalizacion y ejecucion de fos anteriores acuerdos.
3. Ruegos y preguntas

4. Lecturay, en su caso, aprobacion del acta de |a reunion.

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los puntos que
comprendia el Orden del Dia;

1.- APROBACION DE FUSIONES DE FONDOS DE INVERSION .

El Consejero Delegado presenta al Consejo el programa de fusiones disefiado por la Sociedad
Gestora al objeto de racionalizar la oferta de Fondos dei Grupo BBVA, habida cuenta las
duplicidades motivadas por la fusién BBY y ARGENTARIA en el catalogo de Fondos actual.

Se comenta por el Consejero Delegado las lineas esenciales del programa de fusion, a tenor del
cual las fusiones se realizaran de acuerdo con el procedimiento de absorcion y los grupos de
fusiones han sido elaborados teniendo en cuenta las vocaciones inversoras de los Fondos, su
régimen de comisiones y, en general, criterios de homogeneizacion.

Tras su exposicion, se somete a la consideracion del Consejo el acuerdo y éste adopta por
unanimidad lo siguiente:

* Proceder a la fusion por absorcion de BBVA PATRIMONIO FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA INSTITUCIONES FIM, y, BBVA RENTA FIJA LARGO 4 FIM como fondos absorbidos.
El fondo absorbente mantendra la denominacion BBVA PATRIMONIO FIM.

e Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EUROPA MID CAP 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA EUROPA MID CAP 2, FiM, como fondo absorbido. El fondo absorbente
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pasara a denominarse BBVA MID CAP EUROPA, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestidn en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EXITO 1 FIMF, como Fondo absorbente, y
BBVA EXITO 2, FIMF , como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA EXITO, FIMF modlf cando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EMERGENTES FIM, como Fondo absorbente, v
BBVA ASIA 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA BOLSA EMERGENTE, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de
gestidn en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EUROPA INDICE 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA EUROPA INDICE 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente
pasara a denominarse BBVA INDICE EUROPA, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a fa fusion por absorcion de BBVA MATERIAS PRIMAS 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA MATERIAS PRIMAS 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA MATERIAS PRIMAS, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBYA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT 10 FIM, como fondo
absorbido. El fondo absorbente mantendra la denominacion BBVA FONSTRESOR
CATALUNYA MIXT, FIM.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA FONDO 22 FIM, como Fondo absorbente, y
FON 2006, FIM como fondo absorbido. E! fondo absorbente pasara a denominarse BBVA
DURACION FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA DOLAR 1 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA DOLAR 2, FIM , como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA BONOS USA, FIM modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articuio primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA EUROPA CRECIMIENTO 2 FIM, como Fondo
absarbente, y BBVA EUROPA CRECIMIENTO 1 FIM, y BBVA EUROBOLSA ACTIVO, FIM,
como fondos absorbidos. £l fondo absorbente pasard a denominarse BBVA EUROPA
CRECIMIENTO, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestién en el
articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA BOLSA INTERNACIONAL 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BOLSA INTERNACIONAL 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA BOLSA INTERNACIONAL, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BIOFARMA 1 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA BIOFARMA 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a
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denominarse BBVA BIOFARMA, FIM modificando consecuentemente su Reglamento de
gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA FONDVALENCIA 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA FONDVALENCIA 2 FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente
pasara a denominarse BBVA FONDVALENCIA, FIM modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA TESORERIA 5 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA TESORERIA 2 FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 2 FIM, BBVA TESORERIA 3 FIM,
BBVA TESORERIA 1 FIM y BVVA TESORERIA 4 FIM, como fondos absorbidos. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA TESORERIA, FIM, modificando consecuentemente
su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA INDICE 2 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA INDICE 1, FIM como fondo absorbido. El fondo absorbente pasard a denominarse
BBVA INDICE, FIM. modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA GLOBAL CRECIMIENTO FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS GLOBAL 1 FIM, como fondo absorbido. El
fondo absorbente pasard a denominarse BBVA MIXTO GLOBAL, FiM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a ia fusién por absorcidn de BBVA DINERQ 1 FIAMM, como Fondo absorbente, y
BBVA MONETARIO 1 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 1 FIAMM, BBVA MONETARIO 5 FIAMM,
BBVA MONETARIO 3 FIAMM, BBVA DINERO 5 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 3 FIAMM, BBVA
DINERO 3 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 4 FIAMM, BBVA MONETARIO 2 FIAMM, BBVA
MONETARIO 6 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 2 FIAMM y BBVA MONETARIO 4 FIAMM, como
fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA DINERO FIAMM
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBYA RENTA FIJA CORTO 3 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BONO 25 M A FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 7 FiM, BBVA BONO
25 M B FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 4 FIM, BBVA BONO 99 FiM, BBVA BONO 25 M
FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 1 FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 5 FIM, BBVA RENTA
FIJA CORTO 9 FIM, BBVA ORO FIM, RURAL GARANTIZADO, FIM, BBVA FONDPLAZO 1
D FIM, BBVA FONDRENTAS 1 D FIM, LEASETEN | FIM, LEASETEN | FIM, FONDO RSA
CRECIMIENTO FiM, BBVA 2001 FIM, BBYA FONSPLAZO 1 B FIM y BBVA FONDPLAZO
2001 B FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA
RENTA FIJA CORTO, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBYA GLOBAL FIM, como Fondo absorbente, y BBVA
MIX 20 A FIM, BBVA CAPITAL FIM, BBVA MIX 20 B FIM, BBVA CELEBRACION FIM, BBVA
GLOBAL 2 FIM, BBVA MiX 30 B FIM, BBVA MIX 30 A, BBVA ALTERNATIVA 2000 FIM y
BBVA MIXTO FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA MIXTO 25, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
- articulo primero.
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Proceder a la fusién por absorcién de BBVA BONOS 'CONVERTFBLES FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BONOS CONVERTIBLES 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente mantendra la denominacion BBVA BONOS CONVERTIBLES, FIM.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BONOS SELECCION 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BONOS SELECCION 2, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA BONOS SELECCION, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de ARGENTARIA ALTO CRECIMIENTO FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA MID CAP INTERNACIONAL 1, FIM, como fondo absorbido. El
fondo absorbente pasard a denominarse BBVA MID CAP INTERNACIONAL, FIM,
modificando consecuentemente su Regfamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBYA NUEVAS TECNOLOGIAS 2 FiM, como Fondo
absorbente, y BBVA NUEVAS TECONOLOGIAS 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasard a denominarse BBYA NUEVAS TECNOLOGIAS, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA MIX 40 A FIM, como Fondo absorbente, y BBVA
MiX 60 B FIM, BBVA MIX 40 B FIM, BBVA DIVIDENDO FIM y BBVA MIX 60 A FIM, como
fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA MIXTO 50, FiM,
medificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BONOS INTERNACIONAL 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BONOS INTERNACIONAL 1, FIM y BBVA BONOS INTERNACIONAL 3
FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA BONOS
INTERNACIONAL FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero,

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA USA CRECIMIENTO 2 FIM, como Fondo
absorbente, y MERCURY NORT AMERICAN EQUITES FIM, y BBVA USA CRECIMIENTO
1, FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA USA
CRECIMIENTO , FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA FINANZAS 1 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA FINANZAS 2, FIM, como fondo absorbido. E! fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA FINANZAS, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en e
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA TELECOMUNICACIONES 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA TELECOMUNICACIONES 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasard a denominarse BBVA TELECOMUNICACIONES, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA HORIZONTE FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA RENTA FIJA LARGO 2, FIM y BBVA RENTA FIJA LARGO 1 FIM, BBVA DEUDA FIM,
~ BBVA RENTA FIJA LARGO 5 FIM, y BBVA RENTA FlJA LARGO 3 FIM, como fondos
absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA RENTA FIJA LARGO, FIM,
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.
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Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BOLSA 2 FIM, como Fondo absorbente, y
BBVA BOLSA 1, FIM como fondo absorbido. El fondo absorbente pasaré a denominarse
BBVA BOLSA, FIM medificando consecuentemente su Regiamento de gestion en el articuio
primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA BOLSA EUROPA FIM, como Fondo absorbente,
y BBVA EUROPA BLUE CHIPS 2, FIM, como fondo absorbido. Ei fondo absorbente
mantendra la denominacién BBVA BOLSA EURQPA, FIM.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA JAPON 2 FIM, como Fondo absorbente, y
BBYA JAPON 1 FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA BOLSA JAPON, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestién en el
articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA EUROPA PRIVATIZACIONES 2 FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA EUROPA PRIVATIZACIONES 1, FIM, como fondo absorbido. El
fondo absorbente pasard a denominarse BBVA OPORTUNIDADES EUROPA, FIM
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcién de BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2 FiM, como
Fondo absorbente, y BBVA PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL, FIM. como fondo
absorbido. El fondo absorbente pasard a denominarse BBVA OPORTUNIDADES
INTERNACIONAL, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el
articulo primero.

acuerda unanimemente aprobar las antedichas fusiones por absorcion de fondos con

disolucion sin liquidacion de las instituciones absorbidas y transmision en bloque de todos sus
activos y pasivos a las respectivas Instituciones absorbentes, sucediendo cada de una éstas a
titulo universal en todos sus derechos y obligaciones a las respectivas instituciones absorbidas,
con aplicacion, en cada fusion, de los beneficios de a ley 43/1995 de 27 de diciembre, del
Impuesto de Sociedades refativa a procesos de fusion y demas beneficios fiscales que fueran
procedentes, de fos que la Sociedad es Gestora, de acuerdo con ios correspondientes Proyectos
de Fusion que se acompafiaran a la documentacion contenida en el expediente relativo a cada
una de las fusiones de fondos.

DELEGACION DE FACULTADES PARA LA FORMALIZACION DE LOS ACUERDOS
ANTERIORES.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad facuitar al Consejero Delegado
D. Félix Lopez Gamboa, a la Consejera D? Isabel Goiri Lartitequi, y al Secretario D.
Carlos Cebrian Echarri, para que de forma solidaria, puedan firmar cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios para la ejecucién y protocolizacion de
los anteriores acuerdos, y su inscripcion en el Registro Mercantil y en los Registros
administrativos que correspondan, comprendiéndose, en su caso, en esta delegacion
el otorgamiento de cuantos documentos aclaratorios, complementarios o subsanatorios
necesarios 0 convenientes, sean precisos 0 pertinentes. Quedando facultados
solidariamente, para que soliciten las respectivas autorizaciones pertinentes y tramiten
los oportunos expedientes ante la CNMV introduciendo cuantas modificaciones sean
necesarias en los Proyectos de Fusion hasta conseguir las pertinentes autorizaciones
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det Ministerio de Economia y Hacienda, de conformidad con lo previsto en el articulo
23 bis de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad facultar solidariamente al
Consejero Delegado D Felix Lopez Gamboa, a la Consejera D? Isabel Goiri Lartitegui, y
al Secretario D. Carlos Cebrian Echarri, para que, en cualquier momento, puedan
modificar la denominacion de cualesquiera de los fondos afectados por las fusiones,
pudiendo realizar cuantos tramites y otorgar cuantos documentos pablicos o privados,
sean necesarios o pertinentes a tal efecto.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad facultar al Sr. Consejero
Delegado D. Felix Loépez Gamboa para que apruebe el dia antes del otorgamiento de
las escrituras publicas de fusion, los estados financieros y la relacion de canje
resultante de acuerdo con los patrimonios y valores liquidativos de los Fondos
afectados.

]

Cuarto: Que el Acta de la reunion del Consejo de referencia fue aprobada por unanimidad al
término de la propia sesion.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el visto Bueno del Sr. Presidente, en

Madrid, a

vege

5 de marzo de 2.001.

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
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DON JOSE MANUEL GARCIA CRESPO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. DOMICILIADA EN
MADRID, P° DE LA CASTELLANA N° 81 y C.L.F. A-08-109670

CERTIFICA:

PRIMERO.- Que a las 12,00 horas del dia 5 de marzo de 2001 se celebrd en el
domicilio social la reunion del Consejo de Administracién de la Sociedad,
previamente convocado en la forma estatutariamente establecida, con
asistencia de todos los miembros que lo integran (D. Roberto Vicario Montoya,
D. Javier Conde Parras, D. Julio Elejalde Gainza, D. José Ramén Rey
Camacho, D.José Manuel Aguirre Larizgoitia, D. Luis Iturbe Sanz de Madrid, D.
Sebastian Ubiria Zubizarreta y D. Dieter Werth Ubruger), actuando como
Secretario quien suscribe, adoptdndose por unanimidad, entre otros, los
siguientes ACUERDOS:

PRIMERO. - APROBACION DE FUSIONES DE FONDOS DE INVERSION.

El Presidente presenta al Consejo el programa de fusiones disefiado por la
Sociedad Gestora BBVA GESTION, al objeto de racionalizar la oferta de
Fondos del Grupo BBVA, habida cuenta las duplicidades motivadas por la
fusion BBV y ARGENTARIA en el catdlogo de Fondos actual, de los que
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. es entidad depositaria.

Se comentan por el Presidente las lineas esenciales del programa de fusién, a
tenor del cual las fusiones se realizaran de acuerdo con el procedimiento de
\ absorcion, y que los grupos de fusiones han sido elaborados teniendo en
\\ cuenta las vocaciones inversoras de los Fondos, su régimen de comisiones vy,
en general, criterios de homogeneizacion.

Tras su exposicion, se somete a la consideracion del Consejo el acuerdo y éste
adopta por unanimidad, en la condiciéon que ostenta BANCO DEPOSITARIO
BBVA, S.A. como entidad depositaria de los Fondos afectados, lo siguiente:

e Proceder a la fusion por absorcion de BBVA PATRIMONIO FIM, como

- Fondo absorbente, y BBVA INSTITUCIONES FIM, y, BBVA RENTA FIJA

LARGO 4 FIM como fondos absorbidos. Ei fondo absorbente mantendra la
denominacion BBVA PATRIMONIO FIM.

» Proceder a la fusidén por absorcién de BBVA EUROPA MID CAP 1 FIM,
como Fondo absorbente, y BBVA EUROPA MID CAP 2, FIM, como fondo
absorbido. El fondo absorbente pasard a denominarse BBVA MID CAP
EUROPA, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion

~ en el articulo primero.



Proceder a la fusién por absorcién de BBVA EXITO 1 FIMF, como Fondo
absorbente, y BBVA EXITO 2, FIMF , como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA EXITO, FIMF modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcién de BBVA EMERGENTES FiM, como
Fondo absorbente, y BBVA ASIA 1, FIM, como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasard a denominarse BBVA BOLSA EMERGENTES, FIM,
modificando consecuentemente su Reglamento- de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EUROPA INDICE 2 FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA EUROPA INDICE 1, FIM, como fondo
absorbido. El fondo absorbente pasard a denominarse BBVA INDICE
EUROPA, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestion
en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA MATERIAS PRIMAS 1 FiM,
como Fondo absorbente, y BBVA MATERIAS PRIMAS 2, FIM, como fondo
absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA MATERIAS
PRIMAS, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de gestidon
en el articulo primero.

Proceder a la fusioén por absorcion de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA
MIXT FIM, como Fondo absorbente, y BBVA FONSTRESOR CATALUNYA
MIXT 10 FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente mantendra la
denominacion BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM.,

Proceder a la fusién por absorcién de BBVA FONDO 22 FIM, como Fondo
absorbente, y FON 2006, FIM como fondo absorbido. El fondo absorbente
pasard a denominarse BBVA DURACION, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestién en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA DOLAR 1 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA DOLAR 2, FIM , como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasard a denominarse BBVA BONOS USA, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestién en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorciéon de BBVA EUROPA CRECIMIENTO 2
FIM, como Fondo absorbente, y BBVA EUROPA CRECIMIENTO 1 FIM, y
BBVA EUROBOLSA ACTIVO, FIM, como fondos absorbidos. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA CRECIMIENTO EUROPA, FIM,
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA BOLSA INTERNACIONAL 2
FIM, como Fondo absorbente, y BBVA BOLSA INTERNACIONAL 1, FIM,
como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA
- BOLSA INTERNACIONAL, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero



Proceder a la fusion por absorcién de BBVA BIOFARMA 1 FiM, como
Fondo absorbente, y BBVA BIOFARMA 2, FIM, como fondo absorbido. El
fondo absorbente pasara a denominarse BBVA BIOFARMA, FIM
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusién por absorcién de BBVA FONDVALENCIA 1 FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA FONDVALENCIA 2 FIM, como fondo absorbido.
El fondo absorbente pasard a denominarse BBVA FONDVALENCIA, FIM
modificando consecuentemente su Reglamento de gestiéon en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA TESORERIA 5 FIM, como
Fondo absorbente, y BBVA TESORERIA 2 FIM, BBVA RENTA FIJA
CORTO 2 FIM, BBVA TESORERIA 3 FIM, BBVA TESORERIA 1 FIM y
BVVA TESORERIA 4 FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente
pasara a denominarse BBVA TESORERIA, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestién en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA INDICE 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA INDICE 1, FIM como fondo absorbido. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA INDICE, FIM. modificando
consecuentemente su Reglamento de gestién en el articuio primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA GLOBAL CRECIMIENTO FIM,
como Fondo absorbente, y BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS GLOBAL 1
FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA MIXTO GLOBAL, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA RENTA FiJA CORTO 3 FiM,
como Fondo absorbente, y BBVA BONO 25 M A FIM, BBVA RENTA FIJA
CORTO 7 FIM, BBVA BONO 25 M B FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 4
FIM, BBVA BONO 99 FIM, BBVA BONO 25 M FiM, BBVA RENTA FIJA
CORTO 1 FIM, BBVA RENTA FIJA CORTO 5 FIM, BBVA RENTA FIlJA
CORTO 9 FIM, BBVA ORO FIM, RURAL GARANTIZADO, FIM, BBVA
FONDPLAZO 1 D FIM, BBVA FONDRENTAS 1 D FIM, LEASETEN | FIM,
LEASETEN Il FIM, FONDO RSA CRECIMIENTO FIM, BBVA 2001 FIM,
BBVA FONDPLAZO 1 B FIM y BBVA FONDPLAZO 2001 B FIM, como
fondos absorbidos. El fondo absorbente pasard a denominarse BBVA
RENTA FIJA CORTO, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento
de gestidn en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA DINERC 1 FIAMM, como
Fondo absorbente, y BBVA MONETARIO 1 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 1
FIAMM, BBVA MONETARIO 5 FIAMM, BBVA MONETARIO 3 FIAMM,
BBVA DINERO 5 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 3 FIAMM, BBVA DINERO 3
FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 4 FIAMM, BBVA MONETARIO 2 FIAMM, BBVA
- MONETARIO 6 FIAMM, BBVA LIQUIDEZ 2 FIAMM y BBVA MONETARIO 4
FIAMM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a



denominarse BBVA DINERO FIAMM modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA GLOBAL FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA MIX 20 A FIM, BBVA CAPITAL FIM, BBVA MIX 20 B
FIM, BBVA CELEBRACION FIM, BBVA GLOBAL 2 FIM, BBVA MIX 30 B
FIM, BBVA MIX 30 A FIM, BBVA ALTERNATIVA 2000 FIM y BBVA MIXTO
FIM, como fondos absorbidos. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA MIXTO 25, FIM, modificando consecuentemente su Reglamento de
gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BONOS CONVERTIBLES FIM,
como Fondo absorbente, y BBVA BONOS CONVERTIBLES 2, FIM, como
fondo absorbido. El fondo absorbente mantendra la denominacién BBVA
BONGOS CONVERTIBLES, FIM.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA BONOS SELECCION 1 FiM,
como Fondo absorbente, y BBVA BONOS SELECCION 2, FIM, como
fondo absorbido. El fondo absorbente pasard a denominarse BBVA
BONOS SELECCION, FiIM, modificando consecuentemente su Reglamento
de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcion de ARGENTARIA ALTO CRECIMIENTO
FIM, como Fondo absorbente, y BBVA MID CAP INTERNACIONAL 1, FIM,
como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA
MID CAP INTERNACIONAL, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS 2
FIM, como Fondo absorbente, y BBVA NUEVAS TECONOLOGIAS 1, FIM,
como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA
NUEVAS TECNOLOGIAS, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA MIX 40 A FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA MIX 60 B FIM, BBVA MIX 40 B FIM, BBVA
DIVIDENDO FIM y BBVA MIX 60 A FIM, como fondos absorbidos. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA MIXTO 50, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestién en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA BONOS INTERNACIONAL 2
FIM, como Fondo absocrbente, y BBVA BONOS INTERNACIONAL 1, FIM y
BBVA BONOS INTERNACIONAL 3 FIM, como fondos absorbidos. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA BONQOS INTERNACIONAL FIM,
modificando consecuentemente su Reglamento de gestién en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA USA CRECIMIENTO 2 FIM,
como Fondo absorbente, y MERCURY NORTH AMERICAN EQUITIES FIM,
y BBVA USA CRECIMIENTO 1, FIM, como fondos absorbidos. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA CRECIMIENTO USA, FIM,



modificando consecuentemente su Reglamento de gestidon en el articulo
primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA FINANZAS 1 F IM, como Fondo
absorbente, y BBVA FINANZAS 2, FIM, como fondo absorbido. E! fondo
absorbente pasar4 a denominarse BBVA FINANZAS, FIM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestién en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA TELECOMUNICACIONES 2
FIM, como Fondo absorbente, y BBVA TELECOMUNICACIONES 1, FIM,
como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse BBVA
TELECOMUNICACIONES, FIM, modificando consecuentemente su
Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA HORIZONTE FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA RENTA FIJA LARGO 2, FIM y BBVA RENTA FIJA
LARGO 1 FIM, BBVA DEUDA FIM, BBVA RENTA FIJA LARGO 5 FIM, y
BBVA RENTA FIJA LARGO 3 FIM, como fondos absorbidos. El fondo
absorbente pasard a denominarse BBVA RENTA FIJA LARGO, FiM,
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
primero.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA BOLSA 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA BOLSA 1, FIM como fondo absorbido. Ei fondo
absorbente pasarda a denominarse BBVA BOLSA., FIM modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcién de BBVA BOLSA EUROPA FIM, como
Fonde absorbente, y BBVA EUROPA BLUE CHIPS 2, FIM, como fondo
absorbido. El fondo absorbente mantendra la denominacion BBVA BOLSA
EUROPA, FIM.

Proceder a la fusién por absorcion de BBVA JAPON 2 FIM, como Fondo
absorbente, y BBVA JAPON 1 FIM, como fondo absorbide. El fondo
absorbente pasara a denominarse BBVA BOLSA JAPON, FiM, modificando
consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusion por absorcion de BBVA EUROPA PRIVATIZACIONES
2 FIM, como Fondo absorbente, y BBVA EUROPA PRIVATIZACIONES 1,
FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara a denominarse
BBVA OPORTUNIDADES EUROPA, FIM modificando consecuentemente
su Reglamento de gestion en el articulo primero.

Proceder a la fusién por absorcién de BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL
2 FIM, como Fondo absorbente, y BBVA PRIVATIZACIONES
INTERNACIONAL, FIM, como fondo absorbido. El fondo absorbente pasara
a denominarse BBVA OPORTUNIDADES INTERNACIONAL, FIM,
modificando consecuentemente su Reglamento de gestion en el articulo
' primero. :



Se acuerda unanimemente, en la condicion de entidad depositaria que ostenta
BANCO DEPOSITARIO BBVA, aprobar las antedichas fusiones por absorcion
de fondos con disolucion sin liquidacion de las instituciones absorbidas y
transmision en bloque de todos sus activos y pasivos a las respectivas
Instituciones absorbentes, sucediendo cada de una éstas a titulo universal en
todos sus derechos y obligaciones a las respectivas instituciones absorbidas,
con aplicacion, en cada fusion, de los beneficios de la Ley 43/1995 de 27 de
diciembre, del Impuesto de Sociedades, relativa a procesos de fusion y demas
beneficios fiscales que fueran procedentes, de los que la Sociedad es
Depositaria, de acuerdo con los correspondientes Proyectos de Fusion que se
acompanaran a la documentacion contenida en el expediente relativo a cada
una de las fusiones de fondos, y de los que el Consejo ha tenido conocimiento.

SEGUNDO. DELEGACION DE FACULTADES PARA LA FORMALIZACION DE
LOS ACUERDOS ANTERIORES.

El Consejo de Administracién acuerda por unanimidad facuitar al Presidente D.
Roberto Vicario Montoya, al Vicepresidente, D. Javier Conde Parras, y al
Secretario del Consejo, D. José Manuel Garcia Crespo, para que de forma
solidaria puedan firmar cuantos documentos publicos o privados sean necesarios
para la ejecucion y protocolizacién de los anteriores acuerdos, y su inscripcion en
el Registro Mercantil y en los Registros administrativos que correspondan,
comprendiéndose, en su caso, en esta delegacion el otorgamiento de cuantos
documentos aclaratorios, complementarios o subsanatorios fueren necesarios o
convenientes, quedando facultados, solidariamente, para que soliciten las
respectivas autorizaciones pertinentes y tramiten los oportunos expedientes ante
la  CNMV, introduciendo cuantas modificaciones sean necesarias en los
Proyectos de Fusién hasta conseguir las pertinentes autorizaciones del Ministerio
de Economia y Hacienda, de conformidad con lo previsto en el articulo 23 bis de
la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva.

El Consejo de Administracién acuerda por unanimidad facultar solidariamente al
Presidente, D. Roberto Vicario Montoya, al Vicepresidente, D. Javier Conde
Parras, y al Secretario del Consejo, D. José Manue! Garcia Crespo, para que, en
cualquier momento, puedan modificar la denominacion de cualesquiera de los
fondos afectados por las fusiones, pudiendo realizar cuantos tramites y otorgar
cuantos documentos publicos o privados, sean necesarios o pertinentes a tal
efecto.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad facultar al Presidente, D.
Roberto Vicario Montoya, para que apruebe el dia antes del otorgamiento de las
escrituras publicas de fusion, los estados financieros y la relacion de canje
resultante de acuerdo con los patrimonios y valores liquidativos de los Fondos
afectados.



TERCERO. Que el acta de la citada sesién, donde fueron aprobados los puntos
del Orden del dia antes relacionados, fue aprobada por unanimidad por todos
los Consejeros en la misma sesién, habiéndose redactado y leido el acta por el
Sr. Secretario.

Y para que conste y surta sus efectos, expido la prespnte con el visto bueno del
Presidente, en Madrid, a 7 de Marzo de 2001. ,’k

V° B° EL PRESIDENTE. EL SE c‘

L CONSEJO
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA PATRIMONIO, FIM {Fondo Absorbents), BBVA INSTITUCIONES,

FIM (Fondo absorbido) y BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FIM {(Fondo absorbido).

l. FONDOS IMPLICADOS.

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA PATRIMONIO, FIM (N°
Registro CNMV: 505), BBVA INSTITUCIONES, FIM (N° Registro CNMV: 700}, y BBVA RENTA
FIJA LARGO 4, FIM (N° Registro CNMV: 619).

Los Fondos estéan gestionados por BBVA GESTION, S.A, S.G.1I.C. (N° Registro CNMV: 14) y
ejerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA. (N® Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del publico un Folleto Informative, una Memoria Auditada explicativa del
titimo sjercicio, que incluye el itimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
publicados del fondo BBVA PATRIMONIQ, FIM, que pueden ser consultados en ef domicilio de la
gestoray en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA PATRIMONIO, FIM, sus caracteristicas principales son:

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el periodo transitorio, las
suscripciones y reembolsos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversion minima inicial: 150.253,3 - Euros (25.000.000.-pesetas).

Inversion a mantener; 1 participacion.

Limitacion del volumen maximo de participaciones: 10% del total activo del Fondo.

Fondo de acumulacion de resultados.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Perfil de riesgo conservador, es decir, drigido a
personas que deseen una volatilidad escasa en sus rendimientos, buscando una posicion preferentemente

en renta fija.

Duracion minima recomendada de la inversion: 3 afios.

Comision anual de gestion: 0,55% anual sobre el patrimonio gestionado.

Comision anual de depositaria: 0,15% sobre el patimonio efectivo custodiado, sin
superar el 0,4% del patrimonio nominat custodiado.

Comision de suscripcion: 0%

Comision de reembolso: 0%

Prestaciones o servicios asociados al Fondo: Las Entidades comercializadoras podran ofrecer a sus
clientes la posibilidad de cursar drdenes periodicas de suscripcion y/o reembolso de participaciones por e
importe y plazo temporal que e participe crea conveniente con un minimo de 5.000 pesetas mensuales (
o su equivalente en euros); la fecha de abono o cargo en cuenta tendra lugar en los diez primeros dias de
cada mes segin decidan dichas entidades.

Ei valor liquidativo aplicable es el cormespondiente al del mismo dia a la fecha de solicitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcion o un reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el corespondiente
al dia D que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacion del dia siguiente (D+1)

En todo caso, ef valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al
mismo iempo. Se entendera realizada la soficitud de suscripcion en el momento en que su imporle tome
valor en la cuenta del Fondo. No obstante, las solicifudes de suscripcion y de reembolso efectuadas a
partir de las 15 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a
fos mismos.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.506,05.- Euros (
equivalentes a 50.000.000.- Pesetas). Asimismo, cuando la suma total de fo reembolsado a un mismo
participe, dentro de un periodo de diez dias sea igual o superior a 300.506,05 euros (50 Mil. Plas.), Ia
Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, cualquiera que sea su importe, un preaviso de
diez dias.
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ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA PATRIMONIO, FIM (Fondo
Absorbente) de BBVA INSTITUCIONES, FIM, y BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FIM, (Fondos
Absorbidos), segun lo dispussto en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, art. 23 bis. La fusion
implica la incorporacion del patrimonio de los Fondos absorbidos con transmision por titulo de
sucesion universal de la totalidad de su patrimonio a favor del Fondo absorbente, guedando
aquélios como consscuencia de la fusion disueltos sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, S.A, S8.G.LILC, se
pretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta las duplicidades que
motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA han tenido lugar en el catélogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

II.2. Aspectos econdmicos de la fusion: Todos los gastos economicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora.

i1.3. Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) Auforizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el Ministerio
de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho relevante y por
tanto, se notifica y publica en el Boletin de Colizacion de la Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente proyecto que queda a
disposicion del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de Ia autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo
de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidative correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualments, en este plazo se dara un derecho de oposicion
a los acreedores de los Fondos absorbidos.

c) Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por sjercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura pUblica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamiento de la escritura publica, la fusion tendra efectos
econdmicos, es decir, todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan
pendientes seran asumidas por el fondo absorbente, La ecuacion de canje se
determinara sobre la base de los valores liquidativos y e! numero de participaciones en
circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
financieros deben estar aprobado por la Sociedad Gestora y por persona con poder
suficients de la Entidad depositaria. Se comunicard como hecho relevante tanto el
otorgamiento de la escritura plblica como la ecuacion de canje definitiva.

d) Inscripcidn de la fusion en el Registro de fa CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos de los Fondos absorbidos, se solicitara |a
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baja de los Fondos extinguidos en ef Registro de la CNMV, acompariando la escritura
de fusion debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo, se solicitara la
actualizacion del folleto completo y, en su caso, reducido, del Fondo absorbente.

Ii. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS AROS.
I.1.-Respecto de BBVA INSTITUCIONES, FiM, y BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FIM.

La palitica de inversion de BBVA INSTITUCIONES, FIM, y BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FIM, durante
los dos Ultimos afios ha sido idéntica en la categoria de Fondos de renta fija a largo plazo. La duracion
objetivo de la cartera se sitlia en 3,5 afios.

En BBVA INSTITUCIONES, FIM, la inversion del patrimonio se ha efectuado en Deuda Plblica del
Estado espariol, Comunidades Autonomas y otros estados soberanos del Area Euro, asi como en renta
fija privada emitida mayoritariamente por emisores de gran solvencia y alta calidad crediticia del Area
Euro. No se ha descartado, no obstante, poder invertir un menor porcentaje {hasta un 5% de Ia cartera)
en renta fija publica y privada denominada en olras divisas distintas al euro {principaimente divisas fuertes
de paises miembros de ta OCDE como el délar, el yen y franco suizo).

En BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FIM, la politica de inversion se fija discrecionalments por la Sociedad
(Gestora, la cual invierte el patrimonio exclusivamente en los valores y activos autorizados por la legislacion
vigente, dando preferencia mayoritaria a los valores de renta fija nacionales y en particular deuda ptiblica
emitida por el Estade espafiol, pudiendo alcanzar la inversién en titulos nominados en moneda extranjera
una proporcion no mayoritaria en el conjunto de las inversiones totales. La politica de inversiones se orients,
asimismo, a la compra de activos de Deuda Publica con vencimientos medios y largos.

Hl.2.- Respecto de BBVA PATRIMONIO, FIM.

Vocacion del fondo y obietivo de gestion: El Fondo se configura como un Fondo de renta fija a largo
plazo.

Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones: La inversion se dirige al sector pblico y privado;

en este marco, se invierte en letras def Tesoro, Bonos y Obligaciones del Estado, asi como Pagarés ¥
Bonos y Obligaciones de emisores que gocen de gran solvencia. En cuanto a la renta fija extranjera,
respetando los limites legales, se dirige basicamente a emisores de Estados soberanos o
supranacionales pertenecientes al area euro o emisores de este area de alta calidad crediticia Y gran
solvencia. La duracion objetivo de la cartera se sitia en 3,5 afios.

Este Fondo invierte mas del 35% en valores emitidos por un Estado miembro de la Union Europea, las
Comunidades Autonomas o los Organismos internacionales de los que Espafia sea miembro.

Este fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobsrtura ¥
como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio
del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Este fondo tiene previsto utifizar
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados de derivados, lo que conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de
compensacion que se interponga entre las partes y asegure e buen fin de las operaciones.

Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados et ditimo informe trimestral completo,
a disposicion en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad Gestora, en el que se encuentra
informacion detaliada de la composicion de su cartera y otros datos econdmico-financieros de interés. Se da la
circunstancia, no obstants, de que en la presente fusion la composicion de la carlera de los Fondos afectados
durante los Ultimos seis meses ha sido muy similar.
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Iv.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo absorbente mantendra igual vocacion inversora que la descrita en el apartado anterior,
incluyéndose las siguientes matizaciones en los criterios de seleccion de los activos y politica de
inversion:

- Se prevera |a posibilidad de invertir en valores no cotizados hasta un 10% del activo del
Fondo que consistan en activos coherentes con la politica de inversion del Fondo.

- ElFondo invertira mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estade miembro de la
Unién Europea, de las Comunidades Autonomas, Organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. De hecho, el Fondo invertira
al menos un 35% de su cartera en titulos emitidos o avalados por gobiemos de paises
integrantes de la Union Europea.

- Se especificara que la duracion media de la cartera, aunque se situara en los cinco afios,
podra oscilar entre dos y cinco afios.

- Un maximo del 5% del patrimonio de! Fondo podra invertirse en bonos de alta rentabilidad
(High Yield) o de emisores de Mercados Emergentes de rating minimo B, activos que
ienden a ofrecer unas rentabilidades superiores a las de titulos de mejor calidad crediticia
de igual vencimiento, pero se consideran de ‘grado especulativo’ y acarrean una mayor
volatilidad de sus precios y mayor riesgo de impago de principal e intereses que los
calificados de “investment grade”.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los tltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Seglin los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de enero de 2.001 I3
ecuacion de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA INSTITUCIONES, FIM cada participe recibiria 0688874
participaciones del Fondo BBVA PATRIMONIO, FIM como resultado de dividir el valor liquidativo
de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha
referida,

Por cada participacion de BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FiM cada participe recibiria 0,007704
participaciones del Fondo BBVA PATRIMONIO, FIM de acuerdo con la operacion de division
indicada en el parrafo anterior.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe de los fondos absorbidos reciba un
nimero de participaciones del Fondo Absorbente equivalente a su inversién en dicho Fondo ef
dia de la fusion, de forma que su inversion no sufra alteracion alguna,

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusion ne tiene efectos fiscales para los participes en el Impussto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y en el impuesto sobre Sociedades, manteniéndose en todo caso la
antigliedad de las participaciones. Se ha solicitado al Ministerio de Economia la acogida de esta
fusion al régimen especial de este tipo de operacionss.
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MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara ef Reglamento de Gestion de BBVA PATRIMONIO, FIM (Fondo Absorbente) en su
Articulo 15, para incluir la posibilidad de invertir en valores no cotizados.

E! Folleto Informativo se actualizara en el capitulo Il, para recoger la elevacion del porcentaje
establecido en la Comision anual de gestion, actualmente del 0,55% al 0,60% del patrimonio
gestionado, y la modificacion en la Comision anual de Depositaria, actualmente del 0,15% al
0,10% del patrimonio efectivo custodiado (sin operar el limite previsto sobre el valor nomina
custodiado), respectivaments; Ademas se actualizara en el capituto ill, la elevacion en ia
Comisiéon de Reembolso, del 0% al 2% sobre las participaciones reembolsadas con una
antigliedad inferior a un mes, la disminucion de la inversion minima iniclal a 150.000 Euros
(24.957.900 pesetas) y la eliminacién del limite para el volumen maximo de participacion en el
Fondo y el Capitulo IV, para incluir las precisiones indicadas en cuanto a Ia politica de inversion,
desarrollando ta inversion en valores no cotizados y modificando la descripcion de los riesgos
inherentes al Fondo de acuerdo con los términos descritos.

D. Roberto Vicario Montoya D. Félix Lopez Gamboa

Presidente de Consejero-Delegado de

BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. BBVA GESTION,S.A,
8.GlIC.
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA PATRIMONIO, FIM (Fondo Absorbents), BEBVA INSTITUCIONES,
FIM (Fondo absorbido) y BBVA RENTA FlJA LARGO 4, FIM {Fondo absorbido).

I FONDOS IMPLICADOCS,

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA PATRIMONIO, FIM (N°
Registro CNMV: 595), BBVA INSTITUCIONES, FIM (N° Registro CNMV: 700), y BBVA RENTA
FIJA LARGO 4, FIM (N° Registro CNMV: 619).

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A., S.G.LI.C. (N° Registro CNMV: 14)y
gjerce las funciones de depositaric BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA. (N° Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del pablico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del
Gltimo ejercicio, que incluye el (itimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
publicados del fondo BBVA PATRIMONIO, FIM, que pueden ser consultados en el domicilio de la
gestoray en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA PATRIMONIO, FIM, sus caracteristicas principales son:

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta; no obstante, durante e periodo transitorio, lag
suscripciones y reemboisos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversion minima inicial: 150.253,3.- Euros (25.000.000.-pesetas).
Inversion a maniener: 1 paricipacion.

Limitacion del volumen maximo de participaciones: 10% dei total activo ded Fondo.
Fondo de acumulacion de resyltados.

Tipo de participes a los que se dirige ef Fondo: Perfil de riesgo conservador, es degr, ditigido a
personas que deseen una volatilidad escasa en sus rendimientos, buscando una posicion preferentemente

en renta fija.

Duracion minima recomendada de la inversion: 3 afios.

Comision anual de gestion: 0,55% anual sobre el patrimonio gestionado.

Comision anual de depositaria: 0,15% sobre el patimonio efectivo custodiado, sin
superar el 0,4% del patrimenio nominal custodiado.

Comision de suscripcion: 0%

Comisidn de reembolso: 0%

Prestaciones o servicios asociados al Fondo: Las Entidades comercializadoras podran ofrecer a sus
clientes ia posibiiidad de cursar drdenes pefiddicas de suscripcion y!o reambolso de participaciones por ef
importe y plazo temporal que ¢! participe crea conveniente con un minimo de 5.000 pesetas mensuales {
0 su equivalente en euros), la fecha de abono o cargo en cuenta tendra lugar en los diez primeros dias de
cada mes segiin decidan dichas entidades,

El valor liquidativo aplicable es el comespondiente al del mismo dia a la fecha de solicitud, Por tanto, si se
solicita una suscripcién o un reemboiso el dia D, ef valor fiquidativo que se aplicara sera el correspondiente
al dia D que es el que aparecera en el Boletin de Coftizacion del dia siguiente (D+1)

En todo caso, el valor fquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reemboisos soficitados al
mismo fempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en &f momento en que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcion y de reembolso efecfuadas a
partir de las 15 horas, se consideraran soliciladas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a
fos mismos.

La Sociedad Gesfora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.506,05 - Euros {
equivalentes a 50.000.000.- Pesetas). Asimismo, cuando la suma fotal de lo reembolsade a un mismo
participe, dentro de un periodo de diez dias sea igual o superior a 300.506,05 euros (50 Mil. Plas.), la
Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, cualquiera que sea su importe, un preaviso de
diez dias.
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0S Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
SION DE GASTOS.

dicos de la fusion.

i6n consiste en la absorcion por BBVA PATRIMONIO, FIM (Fondo
\ INSTITUCIONES, FIM, y BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FIM, {Fondos
 dispuesto en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, art. 23 bis. La fusién
n del patrimonio de los Fondos absorbidos con transmisin por titulo de
1 la totalidad de su patrimonio a favor del Fondo absorbente, quedando
uencia de la fusion disusitos sin liquidacion.

fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, SA, SGILIC, se
la oferta de Fondos def Grupo BBVA habida cusnta las dupiicidades que
1 BBVIARGENTARIA han tenido lugar en el catlogo de Fondos BBVA.

radas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y hasta
1 en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de la CNMV ss
por ef Fondo Absorbente.

licos de la fusion: Todos los gastos economicos derivados de la fusion
a Sociedad Gestora,

fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el Ministerio
L a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
positario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho relevanie y por
fica y publica en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid, vy se
ultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente proyecto que queda a
3] ptblico.
legales. L os acuerdos de fusion se publicaran en el BOE ¥y en dos diarios
icional, En los diez dias siguientes a la notificacion de !a autorizacion, se
dualizadamente el proyecto a los participes, quienes podrén, en el plazo
atar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision 0
reembolso ni gasto alguno por ef valor liquidativo correspondiente al dia
3 dicho plazo. igualmente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
res de los Fondos absorhidos.
de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
s de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
3 Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro
Jartir del otorgamiento de la escritura publica, la fusidn tendra efectos
es decir, todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan
eran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se
obre ia base de los valores liquidativos y el niimero de participaciones en
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
ben estar aprobado por la Sociedad Gestora Y por persona con poder
la Entidad depositaria. Se comunicara como hecho relevants tanto el
Ie ta escritura pibfica como Ia ecuacion de canje definitiva.
la_fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
antil y cancelados los asientos de los Fondos absorbidos, se solicitara la
3
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acompaiiando la escritura
Asimismo, se soiicitara Ia
Fondo absorbente.

1S ULTIMOS ANOS.
JA LARGO 4, FIM.

IA LARGOC 4, FIM, durante
a largo plazo. La duracion

ido en Deuda Publica del
1a Euro, ast como en renta
calidad crediticia del Area
hasta un 5% de la cartera)
incipalments divisas fuertes

ionalmente por la Sociedad
utorizados por la legisiacion
en particular deuda publica
ados en moneda extranjera
»a de inversiones se orients,
argos.

-ondo de renta fija a largo

al sector piblico y privado;
stado, asi como Pagarés y
0 a la renta fija extranjera,
le Estados soberanos o
Ita calidad crediticia y gran

‘0 de la Unién Europea, las
a sea miembro.

a2 finalidad de cobertura y
las inversiones de contado
; a las variaciones de precio
fondo tiene previsto utilizar
0s, o que conileva riesgos
encia de una camara de
operacicnes,

o informe timestral completo,
sstora, en el que se encuentra
inancieros de interés. Se da la
artera de los Fondos afectados

e
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GESTION, S.A, SGIIC

Iv. POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

Ef Fondo absorbente mantendra igual vocacion inversera gue la descrita en el apartado anterior,
incluyéndose las siguientes matizaciones en los criterios de seleccion de los activos y politica de
inversién:

- Se prevera la posibilidad de invertir en valores no cotizados hasta un 10% del activo del
Fondo gue consistan en activos coherentes con la politica de inversién del Fondo.

- ElFondo invertira mas del 35% del activo en vaiores emitidos por un Estado miembro de |a
Unién Europea, de las Comunidades Auténomas, Organismos intemacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espaiia. De hecho, et Fondo invertira
al menos un 35% de su cartera en titulos emitidos o avalados por gobiemos de paises
integrantes de la Union Europea.

- Se especificara que 'a duracién media de la cartera, aunque se situara en los cinco arios,
podra oscilar entre dos y cinco afios.

- Un maximo del 5% del patrimonio del Fondo podra invertirse en bonos de alta rentabilidad
{High Yield) o de emisores de Mercados Emergentes de rafing minimo B, activos que
tienden a ofrecer unas rentabilidades superiores a las de titulos de mejor calidad crediticia
de igual vencimiento, pero se consideran de ‘grado especulativo” y acarrean una mayor
volatiidad de sus precios y mayor riesgo de impago de principal e intersses que los
calificados de *investment grade”.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los Ultimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Seguin los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de enero de 2.001 ia
ecuacion de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA INSTITUCIONES, FIM cada participe recibiria 0,688874
participaciones det Fondo BBVA PATRIMONIO, FIM como resultado de dividir el valor liquidativo
de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo de! Fondo absorbente a la fecha
referida.

Por cada participacion de BBVA RENTA FIJA LARGO 4, FIM cada participe recibiria 0,007704
participaciones del Fondo BBVA PATRIMONIO, FIM de acuerdo con la operacion de division
indicada en el parrafo anterior.

La ecuacién de canje definitiva implicara que cada participe de los fondos absorbidos reciba un
numero de participaciones del Fondo Absorbente equivalente a su inversion en dicho Fondo el
dia de la fusion, de forma que su inversion no sufra alteracion alguna.

Vi EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusidn no tiene efectos fiscales para los participes en el tmpuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y en el Impuesto sobre Sociedades, manteniéndose en todo caso la
antigliedad de las participaciones. Se ha solicitado al Ministerio de Economia la acogida de esta
fusidn al regimen especial de este tipo de operaciones.
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