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RESUMEN DEL
FOLLETO
INFORMATIVO COMPLETO

CANTABRIA PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL
EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE 1
55.000.000 EUROS
conlaGARANTIA de
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

NOVIEMBRE 2003

En virtud delo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de mar zo, la Comision
Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inversores que, con caracter previo a la
adopcién de cualquier decisién deinversion relativa a las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto
del Folleto Informativo Completo, comparen esta emision con otras emisiones alternativas de
similares caracteristicas, bien con periodo de suscripcion abierto o bien que puedan adquirirse en
un mercado secundario.

La rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie 1 podria estar por debajo de la
rentabilidad asociada a alguin producto de analogas car acter isticas.

Se advierte al suscriptor que € tipo actual de la deuda publica a largo plazo es superior al
EURIBOR a tres meses (calculado al 31 de octubre de 2003) incrementado en 0,15 puntos
porcentuales.

El producto financiero descrito en el Folleto Informativo Completo no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

La presente Emision, como las demas emisiones de participaciones preferentes y al igual que las
emisiones de renta variable, no constituye un depésito bancario y, en consecuencia, no se incluye
entrelas garantiasdel Fondo de Gar antia de Depdsitos.

Segln consta en d Capitulo 0 del Folleto Informativo Completo, si la amortizacion de las
Participaciones Preferentes Serie 1 se produjera al quinto (5°) afio, se estima que e precio de
cotizacion actual de las mismas en € mercado estaria comprendido entre el 94% y € 98% de su
valor nominal. Si la amortizacion se produjera al trigésimo (30°) afio, se estima que €l precio de
cotizacion actual de las mismas en € mercado estaria comprendido entre € 77% y € 79% de su
valor nominal.



Este documento es un mero extracto del Folleto Informativo Completo de la emision de
Participaciones Preferentes Serie 1 de CANTABRIA PREFERENTES, S.A., UNIPERSONAL (la
“Emisién”) registrado en la CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (la
“CNMV™"), con fecha 26 de noviembre de 2003 € cual esta a disposicion de cualquier
inversor que lo solicite de forma gratuita en & domicilio social de CANTABRIA
PREFERENTES, S.A., UNIPERSONAL (el “Emisor”), asi como en las sucursales de las
Entidades Colocadoras delaEmisiony en laCNMV. Paratener unainformacion amplia
y pormenorizada debera consultar € Folleto Informativo Completo de la Emision, Unico
documento informativo oficia de la Emision mucho mas amplio y pormenorizado,
donde se describe esta Emision en toda su extension.

L os términos que no estén expresamente definidos en este documento tendran € mismo
significado que en e Folleto Informativo Completo de la Emision, a menos que se
dispongalo contrario.

1.- CARACTERISTICASGENERALESDE LA EMISION

Los valores objeto de la presente Emision son Participaciones Preferentes Serie 1 del
Emisor que cuentan con la garantia (la “Garantia’) de CAJA DE AHORROS DE
SANTANDER Y CANTABRIA (en adelante, la“ Caja’, “ Caja Cantabria’ o el “ Garante’).

Emisor: CANTABRIA PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL.
Valor: Participaciones Preferentes Serie 1

Garante: Cagja Cantabria.

Rating: Baa 2 (Moody'’s) (calificacion preliminar).

L egislacion aplicable: Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, segin la redaccion dada,
respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y por la
Ley 19/2003 sobre Régimen Juridico de los Movimientos
de capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del

blanqueo de capitales.

Importetotal : CINCUENTA Y CINCO MILLONES (55.000.000) DE
EUROS.

L imite cuantitativo: 30% de los Recursos Propios Béasicos del  Grupo

consolidable de Caja Cantabria.

Importe efectivo MIL (1.000) EUROS.
unitario:



Valor nominal
unitario:

Primade emision:

Car acter perpetuo:

Facultad de
amortizacion:

Remuneracion:

Pago dela
remuneracion:

MIL (1.000) EUROS,

Sin prima de emisién (se emiten alapar).

Sin perjuicio de lafacultad de amortizacion que se describe
a continuacion, las Participaciones Preferentes Serie 1
tienen carécter perpetuo, es decir, no tienen vencimiento.

El Emisor podra amortizar en cualquier momento de forma
anticipada, previa autorizacion del BANCO DE ESPANA y de
la Caja, todas o parte de las Participaciones Preferentes
Serie 1 emitidas, siempre que hayan transcurrido cinco (5)
anos desde la Fecha de Desembolso, reembolsando a su
titular e valor nominal y la parte correspondiente de la
remuneracion que, en su caso, le hubiese correspondido
respecto del periodo corriente de remuneracion.

Predeterminada y de carécter no acumulativo, a los
siguientes tipos:

(& Fijo,dd TRES (3)% nominal anual desde la fecha de
desembolso (incluida) hasta el 30 de marzo de 2004
(excluido) (3,032% TAE).

(b) A partir del 30 de marzo de 2004 (incluido) y hasta la
fecha de amortizacion (excluida), variable,
referenciado al tipo EURIBOR a tres meses més un
diferencia de 0,15%.

Todo ello sujeto alo establecido en el apartado siguiente.

El cdlculo de laremuneracion se describe con detalle en €
apartado 11.10 del Folleto Informativo Compl eto.

La primera remuneracion se pagara a los titulares de las
Participaciones Preferentes el 30 de marzo de 2004 y las
siguientes d mismo dia de los meses de junio, septiembre
y diciembre de cada afio sucesivo de vida de laemision.

El pago de la remuneracion esta condicionado a (i) la
existencia de Beneficios Distribuibles suficientes de Caa
Cantabria, y (ii): las limitaciones impuestas por la
normativa espariola sobre recursos propios de entidades de
crédito.

S por estas razones no se pagaran las remuneraciones



Periodo de Suscripcion:

Entidad Garante:
Entidad Directora:

Entidades Colocador as:

correspondientes a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1, se perdera el derecho a percibir dicha
remuneracion, no teniendo por qué afectar a pago de la
remuneracion futura.

No obstante lo anterior, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1 tendrdn derecho a percibir una
remuneracion parcial a prorrata hasta el limite que, de
acuerdo con los célculos que resulten de lo previsto en €l
Folleto Informativo Completo, fuere posible, conforme se
describe en e punto d.3 del apartado 2.10.1 del Folleto
Informativo Compl eto.

Si por estas razones no se pagara en todo o en parte la
remuneracion correspondiente a las Participaciones
Preferentes Serie 1, el Emisor no pagara dividendos a sus
acciones ordinarias, y Caga Cantabria no distribuira
excedente alguno a los titulares de cuotas participativas, si
existieran (excepto distribuciones a cargo del Fondo de
Estabilizacion), en los términos descritos en el apartado
2.20.2.7 del Folleto Informativo Completo. No obstante, en
estos supuestos si existe la posibilidad de que Caga
Cantabria destine fondos a Fondo de la Obra Benéfico
Social.

Se entiende por “Beneficio Distribuible” de un gercicio €
beneficio neto, después de impuestos y partidas
extraordinarias para dicho gercicio, que resulte de la
cuenta de pérdidas y ganancias, auditada y no consolidada
de la Caja, aun cuando no haya sido aprobada aln por la
Asamblea General, elaborada de acuerdo con los requisitos
y directrices ddd BANCO DE ESPANA y demas leyes
espanolas aplicables en lafecha de su elaboracion.

Comenzara a las 09:00 horas del siguiente dia hébil a la
fecha de registro del Folleto Informativo Completo en la
CNMV vy finalizara a las 14:00 horas del dia 15 de
diciembre de 2003, sdvo en € supuesto de cierre
anticipado del periodo en los términos del Folleto
Informativo Compl eto.

Caja Cantabria.
Caja Cantabria.

Caja Cantabriay CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS (“CECA”).



Sistema de colocacion:

Entidad Agente:

Fecha de Desembol so:

Fecha de Emision:

Importe minimo de las
Ordenesde
Suscripcion:

Revocacion de 6rdenes
de suscripcion:

Comisionesy gastos
para el suscriptor:

Existira un Unico tramo para todo tipo de inversores,
atendiéndose las Ordenes de suscripcién por orden
cronolégico de recepcion en las oficinas de las Entidades
Colocadoras.

CECA.

Se efectuara un unico desembolso € dia 15 de diciembre
de 2003. El desembolsd se realizard mediante adeudo en la
cuenta corriente, de ahorro o ala vista, asociada a una cuenta
de vaores, que € suscriptor tenga abierta en la Entidad
Colocadora correspondiente ala Fecha de Desembolso. No es
necesario que los suscriptores realicen provision de fondos
con anterioridad ala Fecha de Desembol so.

Sera la Fecha de Desembolso, 15 de diciembre de 2003.

1 Participacion Preferente Serie 1.

El Emisor concedera a los suscriptores € derecho a revocar
las Ordenes de Suscripcion formuladas s la calificacion
definitiva emitida por Moody’s modificara a la bga la
calificacion preliminar otorgada con caracter previo d
registro del Folleto Informativo Completo.

Los suscriptores tendran derecho a revocar las Ordenes de
Suscripcion formuladas durante un plazo méaximo de dos
dias hébiles desde que sea emitida la cdificacion definitiva
por Moody’s. En €l caso de que e plazo que mediara entre €l
plazo del otorgamiento de la cdificacion definitiva y la
Fecha de Desembolso fuera inferior a dos dias habiles, los
suscriptores podrén revocar las Ordenes de Suscripcion
formuladas hasta las 12:00 horas del segundo dia habil
siguiente a la fecha en que Moody’s emitié la calificacion
definitiva. A partir de dicho momento las Ordenes de
Suscripcion se entenderan formuladas en firme y no se
admitira ninguna revocacion.

Los peticionarios deberéan disponer de cuentas de efectivo
y de valores en las Entidades Colocadoras. La apertura y
cancelacion de dichas cuentas estara libre de gastos y
comisiones s los peticionarios no fuesen titulares de las
mismas con anterioridad a la Fecha de Desembolso. No
obstante respecto a los gastos y comisiones que se deriven
del mantenimiento de dichas cuentas, las Entidades



Cotizacion:
Entidad de Liquidez:

Liquidez:

Colocadoras podran aplicar los gastos y comisiones que
tenga previstas en sus cuadros de tarifas.

MERCADO A.l.A.F. DE RENTA FlJA.
CECA.

La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie 1
derivara de su cotizacion en e MeErcADO A.l.LA.F. DE
RENTA FI1JA, asi como del Contrato de Liquidez firmado
entre CECA y e Emisor (con una duracién indefinida), en
virtud del cual CECA se compromete a introducir 6rdenes
de compra y venta en e mercado a los precios que
determine en funcién de las condiciones de mercado.

CECA se compromete a cotizar precios de compray venta
de las Participaciones Preferentes Serie 1 en e Mercado
A.lLA.F. de Renta Fija en cada sesion en los horarios de
negociacion correspondientes. Dicho precio se difundird a
través de la pantalla de informacién financiera Reuters,
pagina GSMK o aguélla que pudiera sustituirla. Los
precios cotizados seran vinculantes para 6rdenes de compra
y venta de Participaciones Preferentes Serie 1 por importe
de hasta 100.000 euros diarios, referido a total de los
importes de las érdenes de compra y venta cotizados por
CECA.

La diferencia entre los precios de oferta y demanda
cotizados por la Entidad de Liquidez no sera superior a
diez por ciento (10%) en términos de T.I.R., con un
maximo de cincuenta (50) puntos basicos en términos de
T.I.R. y nunca ser& superior a un (1) punto porcentual en
términos de precio, en funcion de las condiciones de
mercado existentes en cada momento, teniendo en cuenta
la rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie 1y
la situacion de los mercados en general, pudiendo la
Entidad de Liquidez decidir los precios que cotice y

modificarlos cuando lo considere oportuno, pero sin
perjudicar injustificadamente la liquidez del valor. En €l
supuesto de Ordenes de compra y venta por encima del
[imite establecido de CIEN MIL (100.000) EUROS diarios,
no serdn aplicables las obligaciones de la Entidad de
Liquidez agui previstas en relacion con tal exceso, siendo
dichas drdenes atendidas, en su caso, de conformidad con
los criterios de oferta y demanda que rijan en el mercado
en cada momento.

La cotizacion de los precios de venta estard sujeta a la



disponibilidad de Participaciones Preferentes Serie 1 en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a
realizar sus meores esfuerzos para locaizar
Participaciones Preferentes Serie 1 con las que
corresponder ala demanda.

La Entidad de Liquidez podré excusar € cumplimiento de
sus obligaciones de dar liquidez cuando e valor nominal
de las Participaciones Preferentes Serie 1 que ostente de
formaindividual, adquiridas directamente en el mercado en
cumplimiento de su actuacion como entidad de liquidez,
sea superior al diez (10) por ciento del importe maximo
total de las Participaciones Preferentes Serie 1 emitidas a
amparo de laEmision.

La Entidad de Liquidez quedar4 exonerada de sus
responsabilidades ante cambios de las circunstancias
estatutarias, legales o econdmicas del Emisor que
provoquen una disminucion significativa de su solvencia.
Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad de Liquidez seguiré
prestando liquidez a las Participaciones Preferentes Serie 1
ya emitidas. En cualquier caso, una vez las citadas
circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de Liquidez
estara obligada a reanudar € cumplimiento de sus
obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el dicho
Contrato.

Régimen Fiscal: Se incluye en e capitulo 2 apartado 11.28. del Folleto
Informativo Completo un breve andlisis del actual régimen
fiscal de las Participaciones Preferentes Serie 1 para sus
titulares. No obstante, debe tenerse en cuenta que el
mencionado andlisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las operaciones que puedan
Ilevarse a cabo con las Participaciones Preferentes Serie 1
ni el régimen aplicable atodas |as categorias de inversores.

Por |o tanto, es recomendable que los inversores consulten
con sus asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de las
circunstancias particul ares.

2.- CIRCUNSTANCIASRELEVANTESY RIESGOSDE LA EMISION

Natur aleza de las Participaciones Pr eferentes Serie 1:

L as Participaciones Preferentes Serie 1 son val ores de natural eza mixta.

Las participaciones preferentes no son renta fijani renta variable, ni una imposicion a
plazo. Por lo tanto, las Participaciones Preferentes Serie 1 no constituyen un depdsito



bancario y, en consecuencia, no se incluyen entre las garantias del Fondo de Garantiade
Depésitos.

L as Participaciones Preferentes Serie 1 se sitian en orden de prelacion:
(i) por delante de las acciones ordinarias del Emisor;

(i) pari passu con cuaquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie 1; y

(iii) por detrés de todos |0s acreedores comunes y subordinados del Emisor®.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 por €l mero hecho de su suscripcién
y adquisicion, renuncian a cuaquier orden de prelacion distinto del descrito que pudiera
conferirles la normativa aplicable en cada momento y en particular, al que pudiera
resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de
9 dejulio, concursal.

Todo ello sin perjuicio de las reglas aplicables en ciertos supuestos especiales que se
describen en el Folleto Informativo Completo.

Der echos que otor gan las Participaciones Preferentes Serie 1 frenteal Emisor:

Los derechos gque otorgan a sus titulares las Participaciones Preferentes Serie 1y, en
general, las participaciones preferentes del Emisor, son los siguientes:

ad  Remuneracion. Las Participaciones Preferentes Serie 1 son valores que conceden
a sus titulares el derecho a percibir una remuneracion preferente de carécter no
acumulativo, cuya distribucion esté4 condicionada a la obtencion de Beneficio
Distribuible suficiente por la Caja, segin se define en € Folleto Informativo
Completo, y alas limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos
propios de las entidades de crédito.

Si por alguno de los motivos sefialados en el parrafo anterior, el Emisor no pagara
remuneracion a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1. (a) el
Emisor no pagard dividendos a sus acciones ordinarias; y (b) €l Garante no
distribuira excedente alguno a los titulares de cuotas participativas que en su caso
pudiera emitir (excepto distribuciones procedentes del Fondo de Estabilizacion),
tal y como se establece en €l apartado 2.20.2.7 del Folleto Informativo Completo.

b)  Derechos politicos. Las Participaciones Preferentes Serie 1 no otorgan derechos
politicos asustitul ares.

Se hace constar que, a la fecha de registro del Folleto Informativo Completo de la Emision,
CANTABRIA PREFERENTES, SA. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) no mantiene deudas con terceros ri
tiene emitidas obligaciones simples o subordinadas.



Excepcionalmente, en determinados supuestos: (i) falta de pago integro por parte
del Emisor -0 del Garante en virtud de la Garantia- de las Remuneraciones de las
Participaciones Preferentes Serie 1 correspondientes a dos (2) periodos
trimestrales consecutivos; (ii) s se procede a la modificacion de los derechos
otorgados por las participaciones preferentes (en los términos de la letra B del
apartado 2.4.1.2.2 del Folleto Informativo Completo); y (iii) en los supuestos de
disolucién o liquidacion del Emisor (salvo en los casos mencionados en la letra C
del apartado 2.4.1.2.2 del Folleto Informativo Completo)) los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 gozarén del derecho de voto, en los términos
que se describen en el Folleto Informativo Completo.

Adicionalmente, sera necesario €l consentimiento previo de las dos terceras partes
de los titulares de las cuotas de liquidacion correspondientes a las Participaciones
Preferentes Serie 1 para: (i) proceder ala liquidacion o disolucion del Garante, o
(i) para reducir los fondos propios del Garante y de sus cuotas participativas, en
Su caso, a cero, sin liquidaciéon del Garante, y con un aumento simulténeo del
Fondo Fundacional o una emision simulténea de cuotas participativas.

A este respecto cabe sefiaar, tal como se pone de manifiesto en e apartado
2.20.2.7 del Folleto Informativo Completo, que € Emisor podra libremente
(previo cumplimiento de las condiciones legales necesarias): (i) emitir
participaciones preferentes adicionales, o autorizar, crear 0 emitir unao mas series
de participaciones preferentes que se sitlien pari passu (con € mismo rango) con
las Participaciones Preferentes Serie 1 en cuanto a las participacion en los
beneficios y los activos del Emisor, en cada caso sin limite alguno de cantidad, o
(i) autorizar, crear o emitir una o més clases o series de acciones del Emisor con
un rango inferior en cuanto a participacion en beneficios o activos del mismo,
siempre y cuando todas las Participaciones Preferentes Serie 1 se encuentren al
corriente en e pago de la remuneracion méas reciente. En caso contrario, para
llevar a cabo las citadas actuaciones, sera necesario el voto favorable de los
titulares de participaciones preferentes del Emisor que representen dos terceras
partes de |as cuotas de liquidacion totales.

Caga Cantabria, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se ha
comprometido a no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la
liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los dos supuestos citados
anteriormente, asi como a mantener latitularidad, directa o indirecta, del 100% de
las acciones ordinarias del Emisor.

Derecho de suscripcion preferente. Las Participaciones Preferentes Serie 1 no
concederdn a sus titulares el derecho de suscripcion preferente respecto de
eventuales emisiones futuras de participaciones preferentes del Emisor.

Derechos que otor gan las Participaciones Preferentes Serie 1 frente al Garante:

a)

Derechos politicos. Las Participaciones Preferentes Serie 1 carecen de derechos

politicos frente al Garante.



b)  Derechos de suscripcién preferente. Los titulares de Participaciones Preferentes
Serie 1 carecen del derecho de suscripcién preferente respecto de emisiones futuras de
participaciones preferentes por el Garante.

c) La Garantia. Las Participaciones Preferentes Serie 1 contardn con la garantia
solidaria e irrevocable de la Caja, en los términos que se describen en e Folleto
Informativo Compl eto.

Las obligaciones de la Caja bajo la garantia se hallan condicionadas, al igua que las
obligaciones de pago del Emisor bajo las Participaciones Preferentes Serie 1, a (i) la
existencia de Beneficio Distribuible suficiente de la Caja (seguin se define en €l apartado
2.10.1.b.1 del Folleto Informativo Completo), y (ii) a las limitaciones impuestas por la
normativa espariola sobre recursos propios de las entidades de crédito cuando existe un
déficit de los mismos, tal y como se describe con detalle en el citado apartado
2.10.1.b.1.

Las obligaciones de la Cgja bajo la Garantia se sitlian, a efectos de prelacion de crédito:

(& por delante de las cuotas participativas que, en su caso, pueda emitir laCaja,
asi como, en e supuesto de liquidacion de la Caja, por delante de la Obra
Benéfico-Social de la Cgja, en cuanto a destino del remanente que pudiera
guedar una vez atendidas todas las obligaciones de la Cgja;

(b) pari passu con las obligaciones asumidas por la Cgja en virtud de cualquier
garantia prestada por la Cagja respecto de otras emisiones de participaciones
preferentes del Emisor o de cualquier otra filial de la Cgja con e mismo
rango que la prestada para esta emisién por la Caja, asi como con las
obligaciones derivadas de participaciones preferentes o valores equiparables
gue, en su caso, puedaemitir laCaja; y

() por detras de todos los acreedores, comunes y subordinados de la Cgja (con
exclusién de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o
inferior que la Garantia);

Todo €ello, en los términos que se describen en el apartado 2.20 del Folleto Informativo
Completo.

A efectos de lo sefialado en la letra (b) anterior, se hace constar que CANTABRIA
CAPITAL LTD., filiad a 100% de la Cga emiti6 e 10 de diciembre de 2001,
CINCUENTA MIL (50.000) participaciones preferentes Serie A de SEISCIENTOS
(600) EUROS de valor nominal cada una, por un importe total de TREINTA
MILLONES (30.000.000) DE EUROS garantizadas por e Garante. El Folleto
Informativo Completo informativo de dicha emision fue registrado en laCNMYV € 5 de
octubre de 20012,

El término “participaciones preferentes’ es una traduccion a castellano del término anglosajén
preference shares, y hace referencia a un instrumento juridico muy utilizado en los mercados
internacionales de capitales para la captacién de fondos. Las participaciones preferentes forman

-10-



Hasta lafecha no se han emitido acciones preferentes con garantia de Caja Cantabria.

Cuadro resumen de las difer enciascon otr os valor es:

La figura de las participaciones preferentes presenta como diferencias més destacables
con otros valores negociables, incluyendo |as cuotas participativas que pueden emitir las
Cajas de Ahorros, reguladas por €l Real Decreto 664/1990, de 25 de mayo, las que se
especifican en el siguiente cuadro resumen:

Participaciones

Acciones Cuotas P
Ordinarias Participativas Preferentes Cllle =
Fija y/o variable, No
acumulativa. Fijao variable.
Condicionada a (i) la
obtencion __de| " No condicionada
suficientes beneficios
Remuneracion Variable Variable distribuibles;  (ii) las alaobtencion de
limitaciones
impuestas por la -
normativa sobre beneficios.
recursos propios de
las entidades de
crédito.
o Perpetuas, s bien €
;eirgoertufa; g(':g: der!\r emisor podra acordar
la amo?ti zacion una laamortizacion una
vez transcurridos vez transcurridos
Plazo Perpetuas . ~ cinco afios desde su Con vencimiento
cinco afos desde su d bol ;
desembolso previa ESEmbOIS0 previa
o autorizacion del
autorizacion del Banco de Espariay
Banco de Espafia. del garante.
Por delante delas (i)
Por delante de las participaciones
Ultima posicién . . cuotas participativas, preferentes, (ii)
Rango (Sociedades Ultima posicion ensucaso,y delas | cuotas participativas,
A (Céjas de Ahorros) ; L
Anonimas) acciones ordinarias, en su caso, Y (iii)
€en su €aso. acciones ordinarias,
€en su caso.
Si
No (salvo en ciertos
Derechos (salvo acciones Supuestos muy
No limitados y en todo No
Politicos sin voto) caso respecto del
Emisor)

parte del capital socia del emisor, pero otorgan a sus titulares unos derechos sensiblemente
diferentes a los correspondientes a las acciones ordinarias. Al estar emitidas por una sociedad de
las Islas Caiman, las relaciones juridicas entre los titulares de | as participaciones preferentes Serie
A'y € emisor serigen por € Derecho delas Islas Caiman.
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Acciones Cuotas Participaciones P
Ordinarias Participativas Preferentes Cllle =
Si
Derecho de (sobre nuevas
No (salvo las
suscripcion Si emisiones de No Obligaciones
Convertibles)
preferente Cuotas
Participativas)
Régimen fiscal
remuner aciones para Retencion Retencion Retencion Retencion
residentes
en Espafia
Garantias No No Si Seglin emision

A esta fecha el Emisor no tiene en circulacion ninguna otra emisién de participaciones
preferentes.

Riesgos dela Emision:

Antes de adoptar la decision de suscripcion de Participaciones Preferentes Serie 1, los
inversores deberdn ponderar una serie de factores de riesgo que se sefidan a
continuacion.

Riesgo de no per cepcion de remuner aciones:

El pago de la remuneracién en cada periodo trimestral estara condicionado a que la
suma de remuneraciones pagadas a todas las Participaciones Preferentes Serie 1y
cualesquiera otros valores equiparables de la Cgja 'y de sus filiales durante el gercicio
en curso, junto con las remuneraciones que se pretendan satisfacer respecto de dichos
valores en el trimestre natural en curso, no superen el Beneficio Distribuible de Caja
Cantabria del gjercicio anterior (segin se define en e apartado 2.10.1.b.1 del Folleto
Informativo Completo), y a las limitaciones impuestas por la normativa espariola sobre
recursos propios de las entidades de crédito.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tendrdn derecho a
percibir una remuneracién parcial hasta €l limite que, de acuerdo con los célculos que
resulten de lo previsto en el Folleto Informativo Completo, fuere posible. En el supuesto
de pago parcial, las remuneraciones sobre las Participaciones Preferentes Serie 1 y otras
equiparables, se declarardn a prorrata, de forma que e porcentgje de las remuneraciones
pagadas sobre las debidas para cada Participacion Preferente Serie 1 u otras
equiparables del Emisor o cualquier otra filial del Grupo Caja Cantabria se fijara en
proporcion a los valores nominales de cada una de ellas. En consecuencia, el importe
que por remuneraciones percibirén los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1
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estard en funcion, en este supuesto, del importe nominal total de participaciones
preferentes en circulacion en el momento del pago.

Si en alguna fecha de pago de remuneraciones, éstas no se abonaran en todo o en parte
por darse alguna de las circunstancias anteriores, los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1 perderdn e derecho a recibir la remuneracion correspondiente a
dicho periodo y ni el Emisor ni Caja Cantabria tendrén obligacion alguna de pagar
ninguna remuneracion respecto de dicho periodo ni de pagar intereses sobre el mismo,
con independencia de que se declaren 0 no remuneraciones respecto de las
Participaciones Preferentes Serie 1 en cualquier periodo de remuneracion futuro.

Riesgo deliquidacion dela emision:

A pesar del carécter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

0] Liquidacion o disolucién del Emisor.

(i)  Liquidacién o disolucion de la Caja, individualmente o simultaneamente
con & Emisor, o reduccién de los fondos propios de la Cagja 'y de sus
cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion de la Cgjay con
un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emisién simultanea
de cuotas participativas.

Laliquidacién de la Emision en este supuesto no garantiza necesariamente
a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 la percepcion del
100% de la cuota de liquidacion correspondiente alas mismas (equivaente
a su valor nominal, esto es, MIL (1.000) EURQOS, por Participacion
Preferente Serie 1 més, en su caso, un importe igua a la remuneracion
devengada y no pagada correspondiente a periodo de remuneracion en
curso y hastalafecha de pago).

La Caa, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se compromete,
mediante la firma ded Folleto Informativo Completo, a no adoptar medida de
ninguna clase para la liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los supuestos
citados en e nimero (ii) anterior.

Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor:

El Emisor podr& amortizar total o parcialmente la Emision en cualquier momento una
vez transcurridos cinco (5) afios desde la Fecha de Desembol so, previa autorizacion del
BANCO DE ESPANA y del Garante.

Riesgo de mer cado:

Al quedar admitida la presente Emision en el MERCADO A.l.A.F. DE RENTA FlJA, €
precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie 1 podra evolucionar
favorable o desfavorablemente en funcién de las condiciones del mercado, pudiendo
llegar a situarse eventualmente en niveles inferiores a su precio de amortizacion (igual a
su valor nominal). Es necesario tener en cuenta que ante subidas de los tipos de interés,
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el precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie 1 puede evolucionar
desfavorablemente, por lo que los posibles suscriptores deberdn evauar esta
circunstancia antes de tomar una decision.

Riesgo derentabilidad:

El tipo actual de la deuda publica a largo plazo es superior d EURIBOR a tres meses
(calculado a 31 de octubre de 2003) incrementado en 0,15 puntos porcentuales. A titulo
de gemplo € 4 de septiembre de 2003 se llevd a cabo una emision de Deuda Publica
por importe nominal de SEISCIENTOS MILLONES (600.000.000) DE EUROS, un
cupdn de 5,75%, con vencimiento en el 2032y T.1.R del 5,066%.

Riesgos derivados del Garante:
No existen.

A continuacion se muestra un resumen de la emision de las Participaciones Preferentes
Serie 1, comparada con las mas recientes emisiones de participaciones preferentes
realizadas en Espafia por filides de entidades de crédito con la garantia de las
mencionadas entidades de crédito o sociedades cotizadas espafiolas con la garantia de
éstas Ultimas sociedades cotizadas, registradas en laCNMV.

Cantabria Caixa Galicia " N
Preferentes, Preferentes, CmStar.r;}aS?erano Unioén Fenosa BBVA lgzlr)t(iacl:iP?degri
SA, Sodedad | SA. Sociedad | £ 8 TIRET Finandial International A
Unipersonal Unipersonal " | ServicesUsa, Llc| Limited SerieF :
. . Seriel SeriaA
Seriel SerieA
Fecha de
Registro del 26/11/2003 16/10/2003 23/9/2003 11/04/2003 14/11/2002 19/12/2002
Folleto
120.000.000 300.000.000
Volumen (euros) 55.000.000 ampliablea ampliablea 500.000.000 500.000.000 167.000.000
139.999.800 450.000.000
Nominal (euros) 1.000 600 25 25 0,01 1.000
100 (0,01 de
Valor Efectivo 1,000 (ala nomina unitario
de Emision ’ ar) 600 (alapar) 25 (alapar) 25 (alapar) y primade 1.000 (alapar)
Unitario (euros) p emision de
99,99)
Minimo Orden P P 100 40 50 S
de Suscripcién 1Participacion| - 1 Participacion Participaciones Participaciones Participaciones 1 Participacion
Inversion
Minima (euros) 1.000 600 2.500 1.000 5.000 1.000
Tipo de
Dividendo/ de Fjo/Vaiable Fjo/Vaiable Fjo/Vaiable Vaiable Fjo/Vaiable Fjo/Vaiable
Remuneracién
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Cantabria Caixa Galicia " N
Preferentes, Preferentes, CmStarlr;}aS?erano Union Fenosa BBVA lgzlr)t(iacl:iP?degri
SA, Sodedad | SA. Sociedad | £ 8 TIRET Finandial International A
Unipersonal Unipersonal " | ServicesUsa, Llc| Limited SerieF :
. . Seriel SeriaA
Seriel SerieA
3,50% hasta
28/12/2008.
De 29/12/2008 a
28/12/2013fija,
referenciada a
tipo deinterés
medio delas
operaciones de
3% compraventa
simplea contado ) 750,
Gebonosy soMIphasa | G008
hasta30/3/2004 li0aci 30/06/2003
OES'%?' ones del Euribor 3 meses+
0 conun 13009 dos primeros | 0,25% (minimo
Del 30304 | pazodedab bl 26 (MINMO e 1/07/2003 hesta | D8 310312004
) ‘ trimestres. 4,184% y méximo . hasta 31/03/2008
e hastasu anos publicado 6.823%) hast: 131/12/2007 Euribor £ (4 .
Dividendo/ rizacion. e ,823%) hasta — méx (tipo pasivo
R .o | @morlizacion, 8 | en el Resumen ) ) 20/05/2013 3meses(minimo |~ 4 i2s
emuneracion t|p0 deinterés Semana de Variable Euribor 3 : 3,25%yméXIm0 eh&ans e
seravariable | Negociacion de | Meses+0,10%a 6,50%) Ahorras, 29)
referenciado a Terceros ddl partir deentonces | Resto Euribor 3
EURIBOR Boletin dd meses+3,914% | o o Euribor 3 | Resto tipode
trimestral conun | Mercado de meses pasivo de las Cgjas
diferencid dd | pDeudaPublica de Ahorros
0,15% del Banco de
Espafiad lunes
15 dediciembre
de 2008 para
operaciones
redizadasla
semana anterior.
Resto Euribor 1
ano +0,50%
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Cantabria Caixa Galicia ] N
Preferentes, Preferentes, CmStar.r;}aS?erano Unién Fenosa BBVA lgzlr)t(iacl:iP?degri
SA, Sodedad | SA. Sociedad | £ 8 TIRET Finandial International A
Uniper sonal Uniper sonal Seriel ServicesUsa, Lic | Limited SerieF SariaA
Seriel SerieA
Ultima N/D 99,56 100,05 100,44 100,49
cotizacion AIAF (20/11/2003) (20/11/2003) (20/11/2003) (20/11/2003)
Baa 2 A3 (Moody’s)
(Moody's) A- (S&P) BBB
Rating A3 (Moody’s) BBB (S&P)
(calificacion Al (Moody’s) (Fitch)
preliminar) A- (Fitch)
TIR.? 2,384% 3,527% 3,03% 4,184% 4% 3,75%

3.- CONSIDERACIONES SOBRE EL EMISOR Y EL GARANTE

El Emisor es unafilial a 100% de Cagja Cantabria constituida el 24 de octubre de 2003,
con el objeto de captar fondos para el Grupo Caja Cantabria en los mercados nacionales
e internacionales. Su domicilio social se encuentra en Madrid, C/ Padilla, 30. Y su
actividad exclusiva es la de ser un vehiculo de financiacion para e Grupo de Caga
Cantabria mediante la emision en los mercados de capital de participaciones preferentes.

Cuadro de Beneficios Netos

A continuacion se detallan los beneficios individuales y consolidados de Caja Cantabria
y de su Grupo en los tres ultimos gjercicios cerrados y a 30 de septiembre de 2003
(datos en miles de Euros).

3 Calculada hasta la primera opcion de amortizacion, en funcion del precio de cotizacion, o de emision, y
los flujos de fondos de la operacién. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion

Flujos de Fondos

i
2 (1+TIR/4) - Cotizacion =0

Para su célculo, se ha tomado como referencia un tipo de Remuneracion de la Emision del 3,00% Fijo
nominal anual desde el 15 de Diciembre de 2003 (incluido) hasta €l 30 de Marzo de 2004 (excluido) y
del 2,311% (Euribor a 3 meses del 31 de Octubre de 2003 més 0,15%) desde & 30 de Marzo de 2004
(incluido) hastala fecha de amortizacion (excluida).
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B° Consolidado Grupo B Individual Garante
31.12.00 23.868 22.922
31.12.01 29.030 26.361
31.12.02 17.877 18.554
30.09.03 18.532 13.779

Madrid, a 26 de noviembre de 2003

CANTABRIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y

UNIPERSONAL CANTABRIA PREFERENTES
P.p. P.p.
D. Luis Fernando Garcia Andrés D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez
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FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO

CANTABRIA PREFERENTES, SA.,

SOCIEDAD UNIPERSONAL
EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE 1
GARANTIZADA POR
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

E CAJA CANTABRIA

e ol sal.

Noviembre 2003

NUmero de Participaciones Preferentes Serie 1: 55.000
Importe de la Emisién: 55.000.000 de Euros

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en €l registro oficial dela Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 26 de Noviembre de 2003

En virtud de lo previsto en € articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
mar zo, la Comisién Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inver sores
gue, con caracter previo a la adopcion de cualquier decision deinversion relativa a
las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto de este Folleto, comparen esta
emision con otras emisiones alternativas de similares caracteristicas, bien con
periodo de suscripcion abierto o bien que puedan adquirirse en un mercado
secundario.

La rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie 1 podria estar por debajo
delarentabilidad asociada a algun producto de anélogas car acter isticas.

Se advierte al suscriptor que € tipo actual de la deuda publica a largo plazo es
superior a EURIBOR a tres meses (calculado al 31 de octubre de 2003)
incrementado en 0,15 puntos por centual es.

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

L a presente Emision, como las demas emisiones de participaciones preferentesy al
igual que las emisiones de renta variable, no constituye un depésito bancario y, en
consecuencia, no seincluye entrelas garantias del Fondo de Garantia de Depdsitos.

Segun consta en e Capitulo 0 del presente Folleto Informativo Completo, s la
amortizacién de las Participaciones Preferentes Serie 1 se produjera al quinto (5°)
ano, se estima que e precio de cotizaciéon actual de las mismas en € mercado
estaria comprendido entre el 94% y el 98% de su valor nominal. Si la amortizacion
se produjera al trigésimo (30°) afio, se estima que €l precio de cotizacion actual de
las mismas en el mercado estaria comprendido entre el 77% y e 79% de su valor
nominal.
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CAPITULOO

CIRCUNSTANCIASRELEVANTESA CONSIDERAR SOBRE LA EMISION U
OFERTA DE VALORES

0.1 Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de emision u oferta
amparadas por este Folleto y del procedimiento previsto para su colocacion
y adjudicacion entrelosinver sores

El presente capitulo introductorio es un resumen de los términos y condiciones de la
emision de CINCUENTA Y CINCO MIL (55.000) Participaciones Preferentes Serie 1
de MIL (1.000) EUROS de valor nomina cada una por un importe total de
CINCUENTA Y CINCO MILLONES (55.000.000) DE EUROQOS, (en adelante referidas
conjuntamente como las “Participaciones Preferentes Serie 1" e individualmente,
cada una, como una “Participacion Preferente Serie 1) de CANTABRIA PREFERENTES,
S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL, que se ha elaborado con el uUnico fin de facilitar a los
inversores unainformacién resumida del contenido del presente Folleto.

La comprensiéon de todos los términos y condiciones de la citada emision requiere la
lectura integra por los inversores de todos los capitulos del presente Folleto, de modo
gue puedan ponderar los factores de riesgo.

0.1.1 Identificacion del Emisor delosvaloresobjeto de estefolleto

El presente Folleto tiene como objeto la emision por CANTABRIA PREFERENTES, S.A.,
SOCIEDAD UNIPERSONAL (6l “Emisor”) de Participaciones Preferentes Serie 1 (la
“Emision”), con la garantia de la CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
(“Caja Cantabria’, la“Caja’ o el “Garante”).

1. El Emisor es una sociedad anénima espafiola constituida mediante escritura
otorgada en Santander & 24 de octubre de 2003 ante el Notario del Ilustre Colegio
de Burgos, con residencia en Santander, D. Javier Asin Zurita con €l nimero
2.526 de su protocolo. LaCajaes €l titular del 100% de las acciones ordinarias del
Emisor, habiéndose comprometido, mientras existan Participaciones Preferentes
Serie 1 del Emisor en circulacion, a mantener la titularidad de forma directa o
indirectadel 100% de las acciones ordinarias del mismo.

A lafecha de registro del presente Folleto, el Emisor no ha realizado ninguna
emision de participaciones preferentes ni de ninguin tipo de deuda.

2. Las Participaciones Preferentes Serie 1 contardn con la garantia solidaria e
irrevocable (la “Garantia’) de la Cgja. Las obligaciones de la Cga bgo la
Garantia se halan condicionadas, en los términos descritos en este Folleto
Informativo, a la existencia de Beneficio Distribuible (tal y como este término se
define posteriormente) suficiente (ver apartados 2.10.1.(b).1. y 2.20.2.2 (i) de este
Folleto) y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espariola sobre
recursos propios (ver apartado 2.20.2.2. (ii) de este Folleto). La Garantia de la
Caja, cuyos términosy condiciones se recogen en €l presente Folleto, se entendera
otorgada mediante lafirma del mismo por el representante del Garante.
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Las obligaciones del Garante bajo la Garantia se sittan, a efectos de prelacion de
créditos:

(& por delante de las Cuotas Participativas que, en su caso, pueda emitir €l
Garante, asi como, en el supuesto de liquidacién del Garante, por delante de
las Obras Benéfico-Sociales del Garante, en cuanto al destino del remanente
gue pudiera quedar unavez atendidas todas |as obligaciones de la Caja;

(b) pari passu con las obligaciones asumidas por el Garante en virtud de
cualquier garantia prestada respecto de otras emisiones de participaciones
preferentes del Emisor o de cualquier otra filial del Garante con e mismo
rango que la prestada para esta emisiéon, asi como con las obligaciones
derivadas de participaciones preferentes o valores equiparables que, en su
caso, puedaemitir el Garante; y

() por detrés de todos los acreedores, comunes y subordinados del Garante
(con exclusién de cuaquier garantia o derecho contractual con e mismo
rango o inferior que la Garantia);

todo ello, en los términos que se describen en € apartado 2.20 de este Folleto.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1, por € mero hecho de su
suscripcion y adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del
descrito anteriormente que pudiera corresponderles en virtud de la legislacion
aplicable en cada momento y, en particular, € que pudiera resultar de la
aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de
julio, concursal.

A efectos de lo sefidlado en la letra (b) anterior, se hace constar que CANTABRIA
CAPITAL LTD., filid a 100% del Garante emitié el 10 de diciembre de 2001,
CINCUENTA MIL (50.000) participaciones preferentes’ Serie A de
SEISCIENTOS (600) EUROS de valor nomina cada una, por un importe total de
TREINTA MILLONES (30.000.000) DE EUROS garantizadas por € Garante. El
folleto informativo de dicha emision fue registrado en la CNMV el 5 de octubre
de 2001.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la Oferta Publica que han de tenerse en
cuenta para una mejor comprension de las caracteristicas de los valores en
la Oferta Publica objeto del presente Folleto

Los valores objeto de la presente emision son participaciones preferentes del Emisor
integrantes de la Serie 1.

El término “participaciones preferentes’ es una traduccion al castellano del término anglosajén
preference sares, y hace referencia a un instrumento juridico muy utilizado en los mercados
internacionales de capitales para la captacion de fondos. Las participaciones peferentes forman
parte del capital social del emisor, pero otorgan a sus titulares unos derechos sensiblemente
diferentes a los correspondientes a las acciones ordinarias. Al estar emitidas por una sociedad de
las Islas Caiman, las relaciones juridicas entre los titulares de las participaciones preferentes Serie
Ay & emisor serigen por € Derecho delas Idlas Caiméan.
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La figura de las participaciones preferentes esta reconocida en € articulo 7 y en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios
Financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por laLey 19/2003, de 3
de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con €l exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo
de capitales.

Las participaciones preferentes forman parte de los recursos propios dd Emisor; sin
embargo, los derechos que otorgan a sus titulares difieren de los inherentes a las
acciones ordinarias. A continuacion se incluye un resumen de los derechos mas
relevantes:

(& Lasparticipaciones preferentes son valores que conceden a sus titulares el derecho
a percibir una remuneracion preferente de caracter no acumulativo, cuya
distribucién esta condicionada a la obtencién de Beneficio Distribuible suficiente
por la Cga y a las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre
recursos propios de las entidades de crédito.

Si en alguna fecha de pago de la remuneracion ésta no se abonara, en todo o en
parte, por darse alguna de las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a
percibir dicha remuneracion, no teniendo por qué afectar a pago de la
remuneracion futura.

(b) Los titulares de participaciones preferentes carecen, en términos generales, de
derechos politicos (tales como el de asistencia a la Junta General de accionistas
del Emisor y el derecho de voto). Los titulares de Participaciones Preferentes
Serie 1 tendran derecho de voto en los siguientes supuestos: (i) si durante dos
periodos de remuneracion consecutivos se incumple la obligacion de pagar la
remuneracion preestablecida, (ii) s se procede a la modificacion de los derechos
otorgados por las participaciones preferentes (en los términos de la letra B del
apartado 2.4.1.2.2 de este Folleto) o (iii) s se procede a la disolucion o
liquidacion del Emisor (salvo en los casos mencionados en laletra C del apartado
2.4.1.2.2 de este Folleto). Asimismo, el Garante se ha comprometido a no aprobar
la liquidacién o disolucién del Emisor mientras estén en circulacion las
Participaciones Preferentes Serie 1.

() No existe derecho de suscripcién preferente para los titulares de participaciones
preferentes.

(d) Las participaciones preferentes tienen carécter perpetuo, si bien e Emisor dispone
de una opcién de amortizacion anticipada a partir del quinto afio desde la Fecha de
Desembol so, con autorizacion previadel BANCO DE ESPANA y del Garante.

En los supuestos de liquidacion o disolucion del Emisor, las Participaciones
Preferentes Serie 1 se situaran, a efectos del orden de prelacion de créditos:

0] por delante de las acciones ordinarias del Emisor;

(i)  pari passu con cualquier otra serie de participaciones preferentes emitida
por € Emisor que tengan e mismo rango que las Participaciones
Preferentes Serie 1y

(iif)  por detrés de todos | os acreedores, comunes y subordinados, del Emisor.
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Todo €llo, sin perjuicio de las reglas aplicables en ciertos supuestos especiales de
liquidacion que se describen en el apartado 2.4.1.2.1 de este Folleto.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1, por € mero hecho de su
suscripcion y adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del
descrito anteriormente que pudiera corresponderles en virtud de la legislacion
aplicable en cada momento y, en particular, el que pudiera resultar de la
aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de
julio, concursal.

La figura de las participaciones preferentes presenta claras diferencias con los valores

gue en el siguiente cuadro-resumen se especifican:

Acciones Cuotas Participaciones Oblicaciones
Ordinarias Participativas Preferentes 9
Fijay/o variable, No
acumulativa.
Condicionada a (i) la
obtencion
de suficientes Fijao variable.
beneficios No condicionada
Remuneracion Variable Variable distribuibles; y (ii) las| alaobtencion de
limitaciones beneficios.
impuestas por la
normativa sobre
recursos propios de
las entidades de
crédito.
Perpetuas, s bien € Pe_rpetu&i,js, bien del
emisor podra acordar elmlsor podra acordar
laamortizacion una aamortizacion una
vez transcurridos vez tra~nscurr|dos -
Plazo Perpetuas cinco afios desde su cinco afos desde su Con vencimiento
] desembolso previa
desembolso previa o
autorizacion del B?aﬁggg%gga?ﬁealy
Banco de Espafia del garante.
Por delante delas (i)
Por delante de las participaciones
Ultima posicién . .y cuotas participativas, preferentes, (ii)
Rango (Sociedades g I mg st;]a on ensucaso, y delas | cuotas participativas,
Anbnimas) (Cayas de Ahorros) acciones ordinarias, en su caso, Y (iii)
€n Su Caso. acciones ordinarias,
€en su caso.
Si No (salvo en ciertos
. supuestos mu
Der gx_:hos (salv_o acciones No Iimitgdos yen tgdo No
Politicos sin voto)
caso respecto del
Emisor)
Si
Derecho de (sobre nuevas No (salvo las
suscripcion Si emisiones de No Obligaciones
preferente Cuotas Convertibles)
Participativas)
Régimen fiscal
remuneracionespara Retencion Retencion Retencion Retencion
residentes
en Espafia
Garantias No No Si? Seglin emision

apartado 11.20 de este Folleto
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A efectos meramente tedricos, y suponiendo que el 1 de enero de 2003 se hubieran
emitido Participaciones Preferentes Serie 1 por importe de CINCUENTA Y CINCO
MILLONES (55.000.000) DE EUROS, €l pago de la remuneracion respecto de las
Participaciones Preferentes Serie 1 correspondiente a eercicio 2003 supondria una
carga tedrica del 7,36% del Beneficio Distribuible. Dicha cifra ha sido calculada
considerando una remuneracion fija del 3% nominal durante el primer trimestre y
variable del 2,311% nominal (Euribor a tres meses correspondiente a 31 de octubre de
2003 incrementado en 0,15 puntos porcentuales) durante los tres siguientes trimestres
del aflo y tomando como Beneficio Distribuible 18.554 miles de Euros, correspondiente
al beneficio neto de laCagadel gercicio 2002, todo ello de acuerdo con o que establece
el apartado 2.10.1.b.1 del presente folleto.

0.2 Términos y condiciones principales de la emision de Participaciones
PreferentesSerie 1

Las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto del presente Folleto tienen como
principales términosy condiciones |os siguientes:

Valor: Participaciones Preferentes Serie 1.

Emisor: CANTABRIA PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL.
Garante: Cagja Cantabria.

Rating: Baa 2 (Moody’s) (calificacion preliminar).

Legislacion Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
aplicable: Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los

Intermediarios Financieros, segun la redaccién dada,
respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero y por la Ley
19/2003 sobre Régimen Juridico de los Movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y
sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de
capitales.

Importe Nominal de CINCUENTA Y CINCO MILLONES (55.000.000) DE
la emision: EUROQOS.

Limite cuantitativo:  30% Recursos Propios Bésicos del Grupo consolidable de

Cagja Cantabria.
Valor nominal: MIL (1.000) EUROS.
Valor efectivo: 100% del Vaor nominal.
Prima de emision: 0 Euros (se emiten ala par).
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Remuneracion

Pago dela
remuneracion:

Derechos politicos en
el Emisor:

Derechos politicos en
el Garante:

Derecho de
suscripcion
preferente:

Predeterminada y de cardcter no acumulativo, a los
siguientes tipos:

(@ Fijo, del TRES (3) % nominal anual desde la fecha de
desembolso (incluida) hasta el 30 de marzo de 2004
(excluido) (3,032% TAE).

(b) A partir del 30 de marzo de 2004 (incluido) y hasta la
fecha de amortizacién (excluido), variable, referenciado
al tipo de EURIBOR a tres meses mas un diferencial de
0,15%.

Todo €ello sujeto alo establecido en el apartado siguiente.

El calculo de la remuneracion se describe con detalle en €
apartado 2.10 de este Folleto informativo.

La primera remuneracion se pagara a los titulares de las
Participaciones Preferentes el 30 de marzo de 2004 y las
siguientes e mismo dia de los meses de junio, septiembrey
diciembre de cada afio sucesivo de vida de laemision.

El pago de la remuneracion estd condicionado a (i) la
existencia de Beneficios Distribuibles suficientes (segun se
definen en el apartado 2.10.1.b.1), y (ii): las limitaciones
impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios
de entidades de crédito.

Si por estas razones no se pagara en todo o en parte la
remuneracion  correspondiente a las Participaciones
Preferentes Serie 1, € Emisor no pagara dividendos a sus
acciones ordinarias, y €l Garante no distribuird excedente
alguno a los titulares de cuotas participativas, Si existieran
(excepto distribuciones a cargo del Fondo de Estabilizacion),
en los términos descritos en e apartado 2.20.2.7. de este
Folleto. No obstante, en estos supuestos si existe la
posibilidad de que Caga Cantabria destine fondos a Fondo
de la Obra Benéfico Social.

Carecen de derechos politicos, savo en supuestos
excepcionales descritos en € Capitulo 2, apartado 2.4.1.2.2
de este Folleto.

No tienen.

Las Participaciones Preferentes Serie 1 no otorgan a sus
titulares derecho de suscripcién preferente respecto de
eventuales emisiones futuras de nuevas series de
participaciones preferentes adicionales del Emisor.
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Car acter perpetuo:

Facultad de
amortizacion:

Entidad Garante
Entidad Directora:

Entidades
Colocador as:

Entidad de Liquidez:

Entidad Agente:

Sistema de
colocacion:

Importe minimo de
las Ordenesde
Suscripcion:

Periodo de
Suscripcion:

Fechade
Desembol so:

Fecha de Emision:

Cotizacion:

Sin perjuicio de la facultad de amortizacidn que se describe a
continuacion, las Participaciones Preferentes Serie 1 tienen
caracter perpetuo, es decir, no tienen vencimiento.

El Emisor podra amortizar en cualquier momento de forma
anticipada, previa autorizacion del BANCO DE ESPANA y del
Garante, todas 0 parte de las Participaciones Preferentes
Serie 1 emitidas, siempre que hayan transcurrido cinco (5)
anos desde la Fecha de Desembolso, reembolsando a su
titular e vaor nomina y la parte correspondiente de la
remuneracion que, en su caso, le hubiese correspondido
respecto del periodo corriente de remuneracion.

Caja Cantabria.
Caja Cantabria.

Cagja Cantabria y CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORRO (“CECA”).

CECA.
CECA.

Existira un anico tramo para todo tipo de inversores,
atendiéndose las Ordenes de suscripcion por orden
cronolégico de recepcion en las oficinas de las Entidades
Colocadoras.

No resulta de aplicacion.

Comenzara a las 09:00 horas del siguiente dia hébil a la
fecha de registro del presente Folleto en la CNMV vy
finalizara a las 14:00 horas del dia 15 de diciembre de 2003,
salvo en € supuesto de cierre anticipado del periodo en los
términos del presente Folleto.

Se efectuard un unico desembolso & dia 15 de diciembre de
2003.

Coincidira con la fecha de desembolso, 15 de diciembre de
2003.

MERCADO A.l.A.F. DE RENTA FlJA.
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Liquidez: La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie 1

derivara de su cotizacion en el MERCADO A.l.A.F. DE RENTA
Fiaa, asi como del Contrato de Liquidez firmado entre CECA
y €l Emisor (con una vigencia de cinco (5) afos, prorrogable
segun lo establecido en el indicado contrato), en virtud del
cual CECA se compromete a introducir ordenes de compray
venta en el mercado a los precios que determine en funcién
de las condiciones de mercado.

Régimen Fiscal: La percepcion de la remuneracion abonada por €l Emisor

0.3

serd objeto de retencion a cuenta a tipo establecido en la
legislacion vigente en cada momento. Se incluye en el
apartado 2.28 del presente folleto un breve andlisis del actual
Régimen Fiscal de las Participaciones Preferentes Serie 1
para sus tenedores.

Riesgos dela emision

Antes de adoptar la decision de suscripcion de Participaciones Preferentes Serie 1 objeto
del presente Folleto, los inversores deberan ponderar una serie de factores de riesgo que
se sefialan a continuacion.

@

Riesgo de no percepcién de la remuneracion: la distribucion de la remuneracion

de las Participaciones Preferentes Serie 1 estard condicionada a la obtencién de
Beneficio Distribuible suficiente y a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria sobre recursos propios. No obstante lo anterior, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie 1 tendrén derecho a percibir una remuneracién
parcial a prorrata hasta el limite que, de acuerdo con los calculos que resulten de
lo previsto en €l presente Folleto, fuere posible, conforme se describe en el punto
d.3 del apartado 2.10.1 del presente Folleto.

S por estas razones no se pagaran en todo o en parte las remuneraciones
correspondientes a los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1, se perdera
el derecho a percibir dicha remuneracion, no teniendo por qué afectar al pago de
laremuneracion futura.

El importe total en concepto de remuneracion correspondiente al gercicio 2002
sobre €l total de participaciones preferentes, correspondiente a las Preference
Shares Series A (participaciones preferentes Serie A) emitidas por CANTABRIA
CAPITAL LIMITED, supone sobre e Beneficio Distribuible del gercicio 2001 un
4,26%. El importe total en concepto de remuneracion correspondiente a gjercicio
2003 sobre €l total de participaciones preferentes, correspondiente a las
Preference Shares Series A (participaciones preferentes Serie A) emitidas por
CANTABRIA CAPITAL LIMITED, supone sobre el Beneficio Distribuible del gercicio
2002 un 4,17%, sin tener en cuenta la presente emision, y teniendo en cuenta la
presente emision de Participaciones Preferentes Serie 1 emitidas por CANTABRIA
PREFERENTES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), un 11,53%, considerando que ésta
se hubiera emitido € 1 de enero de 2003, y considerando una remuneracion fija
del 3% nominal durante el primer trimestre y variable del 2,311% nominal
(Euribor a tres meses correspondiente al 31 de octubre de 2003 incrementado en
0,15 puntos porcentuales) durante |los tres siguientes trimestres del afio.
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ACCIONESPREFERENTESY PARTICIPACIONES

PREFERENTES CON
GARANTIA DE
CAJA DE AHORROSDE SANTANDER Y CANTABRIA
NOMINAL
S/RRPP BASICOS TIPO
DEL GRUPO A NOMINAL
EMISOR SERIE | DIVISA | IMPORTE NIVEL E':\AEICS'I"S\N ACTUAL DE PE'A'\f'_ER :5%%?
CONSOL IDADO LA El\(/,[l)S!ON :
2001 2002
CANTABRIA A EUROS | €30.000.000 12,67% 13,04% 10de Euribor 3M + 10de PAR
CAPITAL LTD. diciembre de 0,15 diciembre
2001 de 2006
REMUNERACION
TIPO 2002Y 2003
NOMINAL S/B° NETODE LA
FECHA PRIMER | PRECIO
; ACTUAL DE
EMISOR SERIE | DIVISA | IMPORTE EMISION ACTUAL 2E CAJA CALL AMORT.
8 2001 2002
(1)
CANTABRIA A EUROS | €30.000.000 | 10dediciembre | Euribor 3M + 4,26% 417% 10 de PAR
CAPITAL LTD. de 2001 0,15 diciembre
de 2006
(1) Remuneracion estimada para el gjercicio 2003.
TIPO — NOMINAL
NOMINAL B SRR. PP
FECHA ACTUAL DE BASICOS PRIMER | PRECIO
EMISOR SERIE | DIVISA | IMPORTE | Eyig6N LA Nzg%ségooz 2002 DEL CALL | AMORT.
EMISION BIE LA GAR GRUPO
CONSOLID.
CANTABRIA A EUROS | €30.000.000 10 de Euribor 3M + 417% 13,04% 10de PAR
CAPITAL LTD. diciembre 0,15" diciembre
de 2001 de 2006
CANTABRIA 1 EUROS | €55.000.000 15de Euribor 3M + 736% @ 19,29% @ 15de PAR
PREFERENTES, diciembre 0,15 diciembre
SA. de 2003 de 2008
TOTAL €85.000.000 11,53% @ 29,819% @

(1) Suponiendo que e 1 de enero de 2003 se hubieran emitido Participaciones Preferentes Serie 1 por inporte de
55.000.000 euros, considerando una remuneracion fija del 3% nominal anual durante el primer trimestre y variable del
2,311% nominal (EURIBOR a tres meses correspondiente al 31 de octubre de 2003 incrementado en 0,15 puntos
porcentuales) durante lostres siguientestrimestre del afio.

(2) Suponiendo que a 31 de diciembre de 2002 se hubieran emitido Participaciones Preferentes Serie 1 por importe de

55.000.000 euros.
TIPO NOMINAL S/ RR.
NOMINAL PP. BASICOS
FECHA ACTUAL DE PRIMER PRECIO
EMISOR SERIE | DIVISA IMPORTE B O LA A 30-SEP-2003 DEL OALL G
EMISION GRUPO - )
CONSOL IDADO
CANTABRIA A EUROS | €30.000.000 10de Euribor 3M + 12,48% 10de PAR
CAPITAL LTD. diciembre 015(") diciembre de
de 2001 2006
CANTABRIA 1 EUROS | #€55.000.000 15de Euribor 3M + 18,62% @ 15de PAR
PREFERENTES, diciembre 0,15 diciembre de
SA. de 2003 2008
TOTAL £€85.000.000 28.77% @

(1) Recursos propios basicos del Grupo consolidado a 30 de septiembre de 2003 de 240.405 miles de euros.

(2) Suponiendo que a 30 de septiembre de 2003 se hubieran emitido Participaciones Preferentes Serie 1 por importe de
55.000.000 euros.
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(*) Con relacién a los cuadros anteriores, €l tipo inicial de la emision fue del 4,34% fijo nominal anual, aplicado al primer
periodo trimestral de pago de dividendos, desde |a fecha de desembolso incluida (10 de diciembre de 2001) hasta el 10 de
marzo de 2002 (excluida). Desde €l 10 de marzo de 2002 € tipo nominal de la emisién ha sido del euribor 3 meses, tomado 2
diashabiles anteriores (Sstema TARGET) a las fechasde inicio de cada periodo trimestral de devengo (10 de diciembre, 10 de
marzo, 10 dejunioy 10 de septiembre), incrementado en 0,15 puntos porcentual es.

Hasta la fecha no se han emitido acciones preferentes con garantia de Caja Cantabria.

(b)

(©

(d)

Riesgo de liquidacién de la emisidn: a pesar del carécter perpetuo de la Emision,

ésta podra ser liquidada cuando ocurra alguno de | os siguientes supuestos:

() Liquidacion o disolucién del Emisor.

(i) Liquidacion o disolucién de la Caja, individualmente o simultaneamente con
el Emisor, o reduccion de los fondos propios de la Caja y de sus cuotas
participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion de la Cgjay con un aumento
smultaneo del Fondo Fundaciona o una emision simultanea de cuotas
participativas.

(iif) Laliquidacién de la Emision en este supuesto no garantiza necesariamente a
los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 la percepcion del 100%
de la cuota de liquidacion correspondiente a las mismas (equivalente a su
valor nominal, esto es, MIL (1.000) EUROS, por Participacion Preferente
Serie 1 mas, en su caso, un importe igual a la remuneracién devengada'y no
pagada correspondiente a periodo de remuneracién en curso y hasta la fecha
de pago).

La Caa, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se compromete,

mediante la firma de este Folleto, a no adoptar medida de ninguna clase para la

liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los supuestos citados en el nimero

(i1) anterior.

Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor: € Emisor podra

amortizar total o parcidmente la Emision en cualquier momento una vez

transcurridos cinco afios desde la Fecha de Desembolso, previa autorizacion del

BANCO DE ESPANA y del Garante.

Riesgo de mercado: a quedar admitida la presente Emisiéon en el MERCADO
A.l.A.F. DE RENTA FiJA, el precio de cotizacién de las Participaciones Preferentes
Serie 1 podrd evolucionar favorable o desfavorablemente en funcion de las
condiciones del mercado, pudiendo llegar a situarse eventualmente en niveles
inferiores a su precio de amortizacion (igua a valor nominal). Es necesario tener
en cuenta que ante subidas de los tipos de interés, € precio de cotizacién de las
Participaciones Preferentes Serie 1 puede evolucionar desfavorablemente, por 1o
que los posibles suscriptores deberén evaluar esta circunstancia antes de tomar
una decision.

A continuacion se muestra un resumen de la emision de las Participaciones Preferentes
Serie 1 objeto de este Folleto, comparada con las més recientes emisiones de
participaciones preferentes realizadas en Espafia por filiales de entidades de crédito con
la garantia de las mencionadas entidades de crédito o sociedades cotizadas espariolas
con lagarantia de éstas Ultimas sociedades cotizadas, registradas en laCNMV.
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Cantabria Caixa Galicia Santander Caixa Penedés
Preferentes, Preferentes, Central Hisoano Union Fenosa BBVA Participadons
SA, Sodedad | SA., Sociedad | 018 SSX U Financial International o dgems
Unipersonal Unipersonal Ser" " | ServicesUsa, Llc| Limited SerieF :
Seriel Serie A el SeriaA
Fecha de
Registro del 26/11/2003 16/10/2003 23/9/2003 11/04/2003 14/11/2002 19/12/2002
Folleto
120.000.000 300.000.000
Volumen (euros) 55.000.000 ampliablea ampliablea 500.000.000 500.000.000 167.000.000
139.999.800 450.000.000
Nominal (euros) 1.000 600 25 25 0,01 1.000
100 (0,01 de
Valor Efectivo 1,000 (ala nomina unitario
de Emision ' par) 600 (alapar) 25 (alapar) 25 (alapar) y primade 1.000 (alapar)
Unitario (euros) emision de
99,99)
Minimo Orden e P 100 40 50 s
deSuscripcion | Farticipacion) 1Paticipacion|  pioaiones | Participaciones | Participaciones | - Favticipacion
UmiEle) 1.000 600 2.500 1,000 5.000 1,000
Minima (euros)
Tipo de
Dividendo/ de Fijo/Variable Fjo/Vaiable Fjo/Vaiable Vaiable Fjo/Vaiable Fjo/Vaiable
Remuneracién
3,50% hasta
28/12/2008.
De 29/12/2008 a
28/12/2013 fija,
referenciada a
tipo deinterés
medio delas
operaciones de
compraventa
3% simple d contado
hesta30/32004 | | dePONOSY 375% hasta
obligaciones del . 3,943% hadta 31/03/2004
Dd 30/3/04 Estado con un Euribor 3 m&$+ 30/06/2003
hastasu plazode4a6 |3,00% dos primeros 0,25;’/0 (Minimo |~ 1/67/2003 hagta | | D& 31/03/2004
. amortizacion, € | afios publlC&ﬂO trimestres. 4,184% y maximo 131/12/2007 Euribor hagta 31/03/2008
D|V|dendo_{ tipo deinterés | end Resumen . ) 6,823%) hasta 3 - méx (tipo pasivo
Remuneracion | grgvariable Semaral do | L ableEuribor 3 | 50/05/2013 MeSes (Minimo |~ 40 o Cgasde
. ana meses+0,10% a 3,25% y maximo Ah 20%)
referenciado dl | Negociacion de | ey de Resto Euribor 3 6,50%) oS, £
EURIBOR partir de entonces i
: Terceros dd meses+3,914% | Resto Euribor 3 | Resiotipode
trimestral conun | Boletin del meses pasivo delas Cgjas
diferencid del Mercado de de Ahorros
0,15% DeudaPublica
del Banco de
Espafiad lunes
15 dediciembre
de 2008 para
operaciones
redizadasla
semana anterior.
Resto Euribor 1
afio +0,50%
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Cantabria Caixa Galicia ; a
Preferentes, Preferentes, SantanQer Union Fenosa BBVA Caux_a_Pen_edes
SA., Sodiedad | SA., Socedad | CoNTA FIPANO | einangia) International | PAtiapadions
Unipersonal Unipersonal Seri’el " | ServicesUsa, Llc| Limited SerieF Seria A
Seriel SerieA
Ultima N/D 99,56 100,05 100,44 100,49
cotizacion AIAF (20/11/2003) (20/11/2003) (20/11/2003) (20/11/2003)
Baa% A3 (Moody's)
, (Moody's) i A- (&P BBB
Rating L A3 (Moody’s) BBB (S&P) ]
(cdificacion Al (Moody’s) (Fitch)
preliminar) A- (Fitch)
TIR® 2,384% 3,527% 3,03% 4,184% 4% 3,75%
(6) Riesgo de rentabilidad: €l tipo actual de la deuda publica alargo plazo es superior

al Euribor a tres meses (calculado el 31 de octubre) incrementado en 0,15 puntos
porcentuales. A titulo de gemplo, € 4 de septiembre de 2003 se llevé a cabo una
emision de Deuda Publica por importe nomina de SEISCIENTOS MILLONES
(600.000.000) DE EUROS, un cupdn de 5,75%, con vencimiento en el 2032 y
T.1.R. del 5,066%.

04 Advertencias y consideraciones de la Comisién Nacional del Mercado de

Valoresen relacion con la presente Emision.

En virtud de lo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES recomienda a |os inversores que,
con carécter previo a la adopcién de cualquier decisién de inversion relativa a las
Participaciones Preferentes Serie 1 objeto de este Folleto, comparen esta emision con
otras emisiones alternativas de similares caracteristicas, bien con periodo de suscripcién
abierto o bien que puedan adquirirse en un mercado secundario.

La rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie 1 podria estar por debgjo de la
rentabilidad asociada a algun producto de analogas caracteristicas.

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

La presente Emision, como las demas emisiones de participaciones preferentes y a
igual que las emisiones de renta variable, no constituye un depdsito bancario y, en
consecuencia, no seincluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depésitos.

L os peticionarios deberan disponer de cuentas de efectivo y de valores en las Entidades
Colocadoras (ta y como este término se define a continuacion). La apertura y

¥ Calculada hasta la primera opcién de amortizacion, en funcion del precio de cotizacion, o de emision, y
los flujos de fondos de la operacion. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion

Flujos de Fondos
o (1+TIR/4)

- Cotizacion =0

Para su célculo, se ha tomado como referencia un tipo de Remuneracion de la Emision del 3,00% Fijo
nominal anual desde el 15 de Diciembre de 2003 (incluido) hasta el 30 de Marzo de 2004 (excluido) y
del 2,311% (Euribor a 3 meses del 31 de Octubre de 2003 més 0,15%) desde € 30 de Marzo de 2004
(incluido) hastala fecha de amortizacion (excluida).
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cancelacion de dichas cuentas estara libre de gastos y comisiones si 10s peticionarios no
fuesen titulares de las mismas con anterioridad a la Fecha de Desembolso. No obstante,
respecto alos gastos y comisiones que se deriven del mantenimiento de dichas cuentas,
las Entidades Colocadoras podran aplicar los gastos y comisiones que tenga previstas en
sus cuadros de tarifas.

Las Entidades Colocadoras ante las que los inversores podréan suscribir las
Participaciones Preferentes Serie 1 son Caja Cantabriay la CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS. L as Entidades Colocadoras no percibiran comisién alguna.

El precio de cotizacidén en el mercado secundario de las Participaciones Preferentes
Serie 1 dependera de la percepcion del crédito del Emisor y del Garante en distintos
momentos del tiempo, asi como de la probabilidad de gercicio por € Emisor de la
opcién de amortizacion anticipada, previa autorizacion del BANCO DE ESPARNA y del
Garante. En una hipétesis de percepcién del crédito idéntica a la actual y con un 100%
de probabilidad de gjercicio de la opcién de amortizacion anticipada, se estima que la
cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie 1 podria llegar a estar entre el 94% y
el 98% de su valor nominal.

Una emisién de caracteristicas similares del Grupo en el mercado internaciona
supondria un cupon equivalente al EURIBOR + 1,15% para un precio a la par. Dado
gue la emisién que se esta efectuando tiene un cupén de EURIBOR + 0,15% la
diferencia se refleja en € precio que en e plazo de 5 afos supone que € vaor neto
presente de la diferencia de |os cupones se exprese entre 6 y 2 puntos de precio.

Si @ plazo de la emisién fuera de 30 afios con una probabilidad de amortizacion del
100% y no habiendo modificaciones en los tipos de interés ni en la percepcion del
riesgo de crédito del Emisor y del Garante se estima que el valor neto presente de la
diferencia de los cupones antes mencionados supondria una variacion de 21 a 23 puntos
de precio. Por consiguiente la cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie 1
podriaestar situadaentreel 77%y e 79% de su valor nominal.
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CAPITULOI

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
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FOLLETOY ORGANISMOSSUPERVISORESDEL FOLLETO

Per sonas que asumen laresponsabilidad del contenido del Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Completo (en adelante, el
“Folleto” o el “Folleto Informativa™) es asumida por:

1.2

D. Luis Fernando Garcia Andrés, con D.N.I. nimero 13.681.907-N, Presidente del
Consgjo de Administracion del Emisor. El Sr. Garcia Andrés asume la
responsabilidad del contenido del Folleto en nombre y representacion del Emisor
en virtud del acuerdo adoptado el 31 de octubre de 2003 por el Accionista Unico
del Emisor, y confirma la veracidad del contenido del mismo y que no existen
omisiones susceptibles de inducir a error o que puedan considerarse relevantes a
los efectos del contenido de este Folleto.

D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez, con D.N.l. nimero 72.114.984-W,
Secretario General del Garante. El Sr. Gutiérrez Rodriguez asume la
responsabilidad del contenido del Folleto en nombre y representacion del Garante
en virtud del acuerdo adoptado por el Consgjo de Administracion del Garante en
sesion celebrada el 16 de Septiembre de 2003, y confirma la veracidad del
contenido del mismo y que no existen omisiones susceptibles de inducir a error 0
gue puedan considerarse relevantes a |l os efectos del contenido de este Folleto.

Organismos Super visores

1.2.1. ComISION NACIONAL DEL M ERCADO DE VALORES

El presente Folleto ha sido objeto de inscripcion en los Registros Oficiales de la
CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (la“CNMV”) con fecha 26 de
noviembre de 2003. Este Folleto Informativo Completo ha sido redactado de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Vaores (modificado por €l Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), en laOrden Ministerial de 12 dejulio de
1993, y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV (modificada por la
Circular 3/2000, de 30 de mayo, de la CNMV), por la que se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones y ofertas publicas
devalores.

En cumplimiento de lo establecido en e apartado 11.20.2 del Anexo B de la
Orden Ministeria de 12 de julio de 1993 respecto a la informacion a incluir
sobre el Garante de la Emision, se acompafian a presente Folleto como Anexo |,
y forma parte integrante del mismo el Folleto Informativo Continuado de Cga
Cantabria inscrito en los Registros Oficiales de laCNMYV el 24 de junio de 2003
(el “Folleto Infor mativo Continuadd’).

Se hace constar que € registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el
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mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o larentabilidad o calidad de |os val ores emitidos u ofertados.

1.2.2. BANCO DE ESsrPARNA

Caja Cantabria ha solicitado del BANCO DE ESPANA, mediante escrito de fecha 3
de noviembre de 2003 (con sello de entrada de fecha 4 de noviembre de 2003),
la calificacion de los valores objeto de la presente Emisiébn como recursos
propios de primera categoria del Grupo Consolidado Cga Cantabria. La
obtencién de dicha calificacion serd comunicadaala CNMV.

Si la calificacion como recursos propios mencionada en el parrafo anterior fuera
denegada a los valores objeto de este Folleto Informativo, €l Emisor comunicara
dicho extremo como hecho relevante ala CNMV. En dicho supuesto, el Emisor
se compromete a mantener la Emision en los términos y condiciones recogidos
en este Folleto Informativo.

Se hace constar que la calificacién por el BANCO DE ESPANA de los vaores
objeto de la presente Emision como recursos propios de primera categoria del
Grupo Consolidado de la Cagja no implica recomendacion de la suscripciéon o
compra de dichos valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
emitidos u ofertados.

1.3  Verificacion y auditoria delas cuentas anuales

Dado que el Emisor fue constituido el 24 de octubre de 2003, Unicamente se dispone de
los estados financieros del Emisor correspondientes a periodo comprendido entre el 24
de octubre y e 31 de octubre de 2003, que han sido auditados por la firma de auditoria
externa PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con domicilio en Madrid, Paseo
de la Castellana 43, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid a Tomo 9267, libro
8.054, folio 75, Seccion 32, hoja 87.250 y en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con e nimero SO042, emitiendo informe favorable y sin salvedades. Copia de
los citados estados financieros se acompafia como Anexo |1 a presente Folleto.

Por otra parte, las cuentas anuales e informes de gestion individuales y consolidados ded
Garante y las sociedades de su Grupo, correspondientes a los gercicios 2000, 2001 y
2002, han sido igualmente auditadas por la firma de auditoria externa
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, SL, y se encuentran depositadas y a
disposicion del pablicoen laCNMV.

L os mencionados informes de auditoria relativos a los gjercicios 2000, 2001 y 2002 de
Caja Cantabriay su grupo han sido favorables, no registrandose sal vedades con respecto
alos estados financieros de la Cagja individuales o consolidados.

Se adjuntan como Anexo |ll al presente Folleto las cuentas anuales, los informes de
gestion y los informes de auditoria individuales de Caja Cantabria y consolidados de
Cagja Cantabria y su Grupo correspondientes a gercicio 2002, asi como los estados
financieros individuales no auditados de Cagja Cantabria y consolidados no auditados de
Cagja Cantabriay su grupo a 30 de septiembre de 2003.
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CAPITULOII ]
CARACTERISTICASDE LA EMISION

Acuerdossociales

2.1.1 Resolucionesy acuerdos por losque se procede ala Emisién

Se incluyen como Anexo 1V y forman parte de este Folleto, |os siguientes documentos
acreditativos de |os acuerdos adoptados por € Emisor y por Caja Cantabria en relacion
con la presente Emision:

(i)

(i1)

(iii)

(iv)

Copia de la certificacion firmada por el Secretario con € visto bueno del
Presidente del Emisor relativa alas decisiones adoptadas por Cgja Cantabria,
como Unico accionista del Emisor, el 31 de octubre de 2003, relativas ala
emision por CANTABRIA PREFERENTES, S.A., (SOCIEDAD UNIPERSONAL) de
hasta CINCUENTA Y CINCO MIL (55.000) Participaciones Preferentes, de
MIL (1.000) EUROS de valor nominal cada una

Copia de la certificacion firmada por el Secretario con € visto bueno del
Presidente del Emisor relativa a la decisién adoptada por Caja Cantabria
como Unico accionista del Emisor, €l 21 de noviembre de 2003, en virtud de
la cual se modifican ciertos términos y condiciones de la emision de hasta
CINCUENTA Y CINCO MIL (55.000) Participaciones Preferentes, de MIL
(1.000) EUROS de valor nominal cada una.

Copia de la certificacion firmada por e Secretario del Consgo de
Administracién de Caja Cantabria, con €l visto bueno de su Presidente,
relativa al acuerdo adoptado en la reunion del Consegjo de Administracion de
Caja Cantabria celebrado el dia 16 de septiembre de 2003, por € que se
aprueba, entre otros extremos, la constitucion del Emisor y la suscripcion de
la garantia cuyos términos se describen en el apartado 2.20.2 siguiente.

Copia de la certificacion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de
Caja Cantabria, en sesion celebrada el 12 de abril de 2003, en virtud del cua
se delega en el Consgjo de Administracion de Cagja Cantabria la facultad de
emitir participaciones preferentes a través de sociedad instrumental o filial,
entre otros instrumentos financieros.

Se acompafia en e mismo Anexo 1V anterior € texto de la Garantia otorgada por Caja
Cantabriaen relacion con la Emision.

2.1.2 Acuerdosreativosala modificacion delosvalores ofrecidostras su Emision

y el acuerdo derealizacion dela Oferta

No procede.
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2.1.3 Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en un mer cado secundario organizado

En virtud del acuerdo adoptado por e Accionista Unico del Emisor € 31 de octubre de
2003, esta previsto que las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto del presente Folleto
coticen en d MERCADO A.1.A.F. DE RENTA FiJA.

A tal efecto, una vez cerrado € periodo de suscripcion, € Emisor solicitard que las
Participaciones Preferentes Serie 1 sean admitidas a cotizacion oficial en dicho mercado,
haciéndose constar que se conocen los requisitos y condiciones exigidos para la admision,
permanenciay exclusion de la cotizacion segin lalegislacion vigente y |os requerimientos
de aquellainstitucion, que e Emisor se compromete acumplir.

El Emisor se compromete, respecto de la admision a negociacion en el MERCADO ALLLAF.
DE RENTA F1JA, aredizar los tramites que correspondan con la mayor diligencia posible a
fin de que la. admision a negociacion de | as Participaciones Preferentes Serie 1 se produzca
no més tarde de un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. En € caso de que no sea
posible obtener la admision a cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie 1en €

MERCADO A.l.A.F. DE RENTA FiJA en € plazo sefidlado anteriormente, el Emisor 1o hard
publico, expresando |os motivos que determinen dichaimposibilidad mediante un anuncio
publicado en a menos un diario de difusion nacional y la correspondiente comunicacion
alaCNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad contractual del Emisor.

El Emisor ha designado ala SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, SA. (IBERCLEAR) como entidad
encargada de la llevanza del registro contable de las Participaciones Preferentes Serie 1,
en cuyos registros el Emisor solicitara lainclusion de la totalidad de |as Participaciones
Preferentes Serie 1.

2.2  Autorizacion administrativa previa
La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie 1 no estd sometida a la
obtencion de autorizacién ni pronunciamientos administrativos previos distintos del
registro del presente Folleto en la ComISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.
2.3  Calificacion del Emisor y del Garante
A lafecha de registro del presente Folleto, Caja Cantabria tiene asignadas las siguientes
caificaciones (ratings) por la agencia de cdificacion de riesgo crediticio MooDY’s
INVESTORS SERVICELTD (“Moody’s”):

- Largoplazo: A3.

- Corto plazo: Prime-1.

- Fortalezafinanciera: C.
Las calificaciones inicides otorgadas por Moody’s a Cga Cantabria en junio de 2000
fueron Baal parad largo plazo, Prime-2 parad corto plazo y D+ parafortalezafinanciera.

Dichas calificaciones fueron revisadas por Ultima vez en abril de 2003, fecha en la que
Moody’ s otorg0 las calificaciones actualmente en vigor (A3, Prime-1y C).
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Las escalas de calificacion de deuda alargo plazo empleadas por la agencia citada son las
siguientes:

Deudaalargo plazo

Significado
Aaa | Cdidad éptima
Aa Altacalidad
Grado inversor
A Buenacalidad
Cdlidad
Baa satisfactoria
Moderada
B
a seguridad
Seguridad
B reducida,
vulnerabilidad
. Vulnerabilidad
Grado especulativo Caa identificada
Ca Retrasosen
pagos
Pocas
C posibilidades de
pago

Moody’s aplica una puntuacion de (1) a (3) en las categorias AaaB queindicalaposicion
relativa dentro de la categoria, siendo (1) lamejor posicion dentro de la categoriay (3) la
més débil.
Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por la agencia citada son las
siguientes:

Deudaa corto plazo
Significado
Prime-1 Alto grado de solvencia
Prime-2 Fuerte capacidad de
pago
Prime-3 Capecidad satisfactoria
Not prime Capacidad de pago
inferior a categorias
anteriores
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L as escalas de fortal eza financiera empl eadas por la agencia citada son las siguientes:

Fortalezafinanciera

A

B

C

D

E

Moody’ s aplica en ocasiones un modificador “+" pararatings inferiores ala categoria“A”
y un modificador “ -” pararatings superiores alacategoria“E” paradistinguir aquellos que
estén en una categoriaintermedia.

La cadificacion “A3” para la deuda a largo plazo dorgada a Cgja Cantabria indica, de
acuerdo con lo sefidado anteriormente, una garantia financiera buena, con una
consideracion media-alta. La calificacion “Prime-1" otorgada a Caja Cantabria indica la
fuerte capacidad para € reembolso puntua de deuda emitida a un plazo inferior a un afio.
Por otra parte, la fortaleza financiera califica la seguridad intrinseca de la entidad y su
solvencia. La calificaciéon “C” otorgada a Cgja Cantabria indica una fortaleza financiera
adecuada.

Estas cdificaciones crediticias no congtituyen una recomendacion para comprar, vender o
ser titular de vaores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o
retiradas en cuaquier momento por las agencias de calificacion responsables de las
mismeas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son slo una estimacion y no tiene por qué
evitar alos potenciaes inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Emisor,
ddl Garante o de losvalores aadquirir.

Lacalificacidn es una evauacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor para
efectuar 1os pagos de intereses y amortizacion del principal en los casos previstos en las
condiciones de laemision. La funcion de las cdificaciones en los mercados financieros es
la de proporcionar una medida dd riesgo de incumplimiento en e pago de intereses,
dividendos o principal de unainversion de rentafija

Moody’s, ha asignado a esta emision de Participaciones Preferentes Serie 1 una
calificacion de Baa 2. Esta cdificacion es preliminar y esta sujeta a la revision de la
documentacion final de la presente Emision.

La citada calificacion preliminar otorgada por la agencia de rating debera ser confirmada

por ésta no més tarde de la Fecha de Desembolso (prevista para el 15 de diciembre de
2003).
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El Emisor concedera a los suscriptores € derecho a revocar las Ordenes de suscripcion
formuladas s la cdlificacion definitiva emitida por la agencia de rating citada
anteriormente modificara a la bgja la calificacion preliminar otorgada con carécter previo
al registro del presente Folleto.

L os suscriptores tendran derecho a revocar las Ordenes de Suscripcién formuladas durante
un plazo méximo de dos dias habiles desde que sea emitida la calificacion definitiva por la
agenciade rating correspondiente.

En e caso de que € plazo que mediara entre € plazo del otorgamiento de la calificacion
definitiva y la Fecha de Desembolso fuera inferior a dos dias hébiles, los suscriptores
podran revocar las Ordenes de Suscripcion formuladas hasta las 12:00 horas del segundo
diahdbil siguiente alafechaen que laagenciade rating emitié la calificacion definitiva. A
partir de dicho momento las Ordenes de Suscripcion se entenderan formuladas en firmey
no se admitira ninguna revocaci on.

El Emisor remitira una copia de la cdificacion definitivaala CNMV vy, en € supuesto de
gue Moody’s modificara a la bga la cdificacion preliminar, le notificara ademas la
aperturay € cierre del periodo de revocaciones.

La calificacion Baa 2 otorgada a la presente Emision indica, de acuerdo con lo sefidado
anteriormente, una calidad satisfactoria para hacer frente al pago puntual de los interesesy
del importe derivado de la amortizacion, en su caso, de las Participaciones Preferentes
Serie 1, de acuerdo con las condiciones previstas en la presente Emision.

2.4 Naturalezay denominacion delos valores que se ofrecen
2.4.1 Descripcion delas Participaciones PreferentesSerie 1

El presente Folleto se formaliza con el objeto de proceder alaemision de CINCUENTA
Y CINCO MIL (55.000) Participaciones Preferentes Serie 1 de MIL (1.000) EUROS de
valor nominal cada una.

El importe total inicia de la emision es de CINCUENTA Y CINCO MILLONES
(55.000.000) DE EUROQS, si bien quedara fijado en el efectivamente suscrito una vez
finalizado el periodo de suscripcién, segn se describe en el apartado 2.23.3 siguiente.

Todas las Participaciones Preferentes Serie 1 pertenecen aunamismaclasey seriey, en
consecuencia, seran de idénticas caracteristicas, constituyendo un conjunto de valores
homogéneos y contaran todas ellas con la garantia solidaria e irrevocable de Caja
Cantabria.

2.4.1.1 Naturaleza

Las Participaciones Preferentes Serie 1 son valores atipicos de caracter perpetuo que
forman parte de los fondos propios del Emisor y que computan como recursos propios
basicos del Grupo Caja Cantabria.

La figura de las participaciones preferentes esta reconocida en € articulo 7 y en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversién, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios
Financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
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noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por laLey 19/2003, de 3
de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con €l exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo
de capitales (“L ey 13/1985").

2.4.1.2 Derechos

Las Participaciones Preferentes Serie 1 otorgan a sus titulares los derechos econdémicos
Yy, en su caso, politicos que se describen a continuacion.

24.1.2.1 Derechoseconémicos

Derecho a per cibir remuneracion

(b)

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tendrén derecho a percibir una
remuneracion predeterminada de caracter no acumulativo, pagadera por trimestres
vencidos. Por excepcion, durante e primer periodo de devengo de la
remuneracion ésta sera fija, a un tipo del 3% nominal anual (3,032% T.A.E.)y
serd pagadera el 30 de marzo de 2004, siendo calculada con base actual/365 con
relacion a periodo comprendido entre la fecha de desembolso (incluida) y € 30
de marzo de 2004 (excluido), careciendo, por tanto, de carécter trimestral. A partir
del 30 de marzo de 2004 (incluido) y hasta la fecha de amortizacién (excluido), la
remuneracion seravariable, referenciadaal tipo de EURIBOR atres meses mas un
diferencial del 0,15%.

La primeraremuneracion se pagara el 30 de marzo de 2004.

La remuneracién se caculard sobre € valor nomina de cada Participacion
Preferente Serie 1, esto es, MIL (1.000) EUROS, y su pago esta condicionado ala
existencia de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como éste se describe en €

apartado 2.10.1.b).1 siguiente), asi como a las limitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios de | as entidades de crédito.

Esto significa que, cuando concurra alguno de los condicionantes descritos en el
parrafo anterior, los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no tendran
derecho a percibir la remuneracion predeterminada. En este caso, € Garante
tampoco estard obligado a pagar dicha remuneracién ni los inversores podran
dirigirse contraél paraexigir su pago.

En estos supuestos los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tendran
derecho a percibir, en su caso, una remuneracion parcial, calculada conforme a
procedimiento establecido en €l apartado 2.10.1.d). 3 hasta €l limite que resulte
posible. El pago de dicha remuneracion parcia esta garantizado por Caa
Cantabria en virtud de la Garantia otorgada y que consta en € Anexo IV de este
Folleto.

La remuneracion a la que dan derecho las Participaciones Preferentes Serie 1 no
tiene carécter acumulativo. Por tanto, s por concurrir aguno de los
condicionantes referidos en el apartado a) anterior, no se satisface por el Emisor o
el Garante una determinada remuneracion respecto de las Participaciones
Preferentes Serie 1, sus titulares perderan definitivamente su derecho a percibir
dicha remuneracion.
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El régimen de percepcion de la remuneracion se describe ampliamente en el apartado
2.10 siguiente del presente Folleto.

Derecho a percibir €l precio deamortizacion

En los supuestos de amortizacion contemplados en el apartado 2.11 siguiente, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tendran derecho a percibir un precio de
amortizacién por cada valor que consistira en un importe igual a su valor nominal MIL
(1.000) EUROS més, en su caso, una cantidad igual a la remuneracion devengada desde
la Ultima fecha de pago hasta la fecha establ ecida para la amortizacion.

Derecho a percibir cuotas de liquidacion

1. Disolucién o liquidacion del Emisor

En caso de liquidacion o disolucién, voluntaria o involuntaria, del Emisor, los titulares
de Participaciones Preferentes Serie 1 en circulacion en ese momento tendran derecho a
percibir, de los activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los titulares de
participaciones preferentes y accionistas ordinarios, una Cuota de Liquidacion de MIL
(1.000) EUROS por cada Participacion Preferente Serie 1, equivalente a su valor
nominal, mas, en su caso, un importe igual a la remuneracién devengaday no satisfecha
correspondiente a periodo de remuneracion en curso y hasta la fecha de pago (la
“Cuota de Liquidacion”).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 del Emisor percibiran dichas
cantidades con carécter previo a la distribucién de activos entre los accionistas
ordinarios del Emisor, pero a mismo tiempo que los titulares de las participaciones
preferentes que, en su caso, pueda emitir e Emisor con € mismo rango que las
Participaciones Preferentes Serie 1.

El pago de la Cuota de Liquidacion se halla garantizado por Caja Cantabria.

El Garante se ha comprometido mediante la firma del presente Folleto, como titular de
las acciones ordinarias del Emisor, a no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase
para la ligquidacion o disolucion del Emisor salvo en los casos de (i) disolucion o
liquidacion del Garante; o de (ii) reduccion de sus fondos propios y de sus cuotas
participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento
simultaneo de su Fondo Fundacional o una emisién simultanea de cuotas participativas.
En estos dos supuestos, €l Garante aprobara la disolucion y liquidacion del Emisor, sin
gue para la adopcién de esta decision sea necesaria la aprobacion de los titulares de las
Parti cipaciones Preferentes Serie 1.

2. Liquidacion o disolucién simultdneadel Emisor y del Garante

Aun cuando existan activos suficientes en el Emisor para pagar a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 las Cuotas de Liquidacion que a cada uno
correspondan, los derechos de dichos titulares se veran afectados por la eventual
existencia de un proceso de: (i) liquidacion o disolucion del Garante; o de (ii) reduccion
de sus fondos propios y de sus cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion
del Garante y con un aumento simultaneo de su Fondo Fundacional o una emisién
simultanea de cuotas participativas. En estos casos, la distribucion de las citadas Cuotas
de Liquidacion quedara limitada en la forma que se especifica a continuacion.
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S en e momento en que deban abonarse a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1 las mencionadas Cuotas de Liquidacién, se han iniciado o estuviesen
pendientes de ser iniciados los tramites para: (i) la disolucién o liquidacion, voluntaria o
involuntaria, del Garante, o (ii) para una reduccién de sus fondos propios y de sus
cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento
simulténeo del Fondo Fundacional o una emisién simultédnea de cuotas participativas, se
calcularala suma de | as siguientes cuotas de liquidacion:

(@ lascorrespondientes atodas las participaciones preferentes del Emisor;

(b) las correspondientes a las participaciones preferentes (o valores similares)
emitidas por filiales del Garante que cuenten con una garantia otorgada por el
Garante equiparable en orden de prelacion a la otorgada en beneficio de los
titulares de | as Participaciones Preferentes Serie 1; y

(o) las correspondientes a participaciones preferentes o valores equiparables que
pueda emitir el Garante.

Las Cuotas de Liquidacion que se abonen a los titulares de los valores citados no
excederdn de las Cuotas de Liquidacion que se habrian pagado con los activos del
Garante si dichos valores hubieran sido emitidos por € Garante y se hubieran situado,
en orden de prelacion,

(8 por delante de las cuotas participativas del Garante, si las hubiese emitido, v,
Unicamente en €l caso de liquidacion del Garante, por delante de la Obra
Benéfico-Socia (“OBS’) de Cgja Cantabria en cuanto a destino del remanente
gue pudiera quedar unavez atendidas todas | as obligaciones de Cagja Cantabria;

(b) a mismo nivel que las participaciones preferentes o valores equiparables que
pueda emitir, en su caso, €l Garante; y

() por detras de todas las obligaciones del Garante;

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la
legislacion espafiola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de
deuda subordinada, pero excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier
otro derecho contractua que se sitle, en orden de prelacion, a mismo nivel que, o por
detrés de, la Garantia.

Se hace constar que, a fecha de hoy, a no haber sido emitidas cuotas participativas por
Caja Cantabria, las Participaciones Preferentes Serie 1 ocuparian, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior, € Ultimo lugar de prelacion de créditos en e supuesto
de una reduccion de los fondos propios de Cagja Cantabria a cero, sin liquidacion del
Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emisién simultanea
de cuotas participativas.

3. Liquidacion o disolucién del Garante

En los casos de (i) liquidacion o disolucién del Garante; o de (ii) una reduccion de sus
fondos propios y de sus cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del
Garante y con un aumento simultdneo de su Fondo Fundacional o una emision
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simultdnea de cuotas participativas, € Garante decidira la liquidacion voluntaria del
Emisor.

En este caso, la Cuota de Liquidacion por cada valor que corresponda a los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie 1 serd igua a la Cuota de Liquidacion por
Participacion Preferente Serie 1 que se habria pagado de los activos del Garante de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2 anterior s las Participaciones Preferentes
Serie 1 hubiesen sido emitidas directamente por el Garante.

El Garante se ha comprometido mediante la firma del presente Folleto, como titular de
las acciones ordinarias del Emisor, a no adoptar ninguna accion para la liquidaciéon o
disolucion del Emisor salvo en los casos previstos en el presente apartado.

4, Pagos a prorrata

Si, a producirse e reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacién a pagar no se
hicieran efectivas en su totalidad debido alas limitaciones descritas en los apartados 2 y
3 anteriores, dichas cantidades se abonarén a prorrata en proporcién alas cantidades que
se habrian pagado si no hubieran existido dichas limitaciones.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie 1 de acuerdo con |os apartados anteriores, éstos no
tendran ninguin otro derecho de reclamacion ni frente al Emisor ni frente al Garante.

Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no tienen derecho de suscripcion
preferente en las nuevas emisiones de participaciones preferentes que pueda realizar €
Emisor en el futuro.

24.1.2.2 Derechos politicos

L ostitulares de Participaciones Preferentes no tienen derecho de asistencia ni de voto en
las Juntas Generales de Accionistas del Emisor. Sin perjuicio de lo anterior, Caga
Cantabria, como accionista titular del 100% de los derechos de voto del Emisor, se
compromete frente a los titulares de Participaciones Preferentes a otorgarles los
siguientes derechos en los supuestos que se indican a continuacion:

A) Falta de pago integro de la remuneracién durante dos periodos trimestrales
consecutivos

(& En € caso de que ni e Emisor ni Cgja Cantabria, en virtud de la Garantia,
satisfagan la remuneracion integra respecto de las Participaciones Preferentes
Serie 1 durante dos periodos trimestrales consecutivos, los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1, junto con los titulares de otras participaciones
preferentes que, en su caso, pueda emitir el Emisor en el futuro, y que tengan
derecho de designacion de administradores en dicho supuesto, tendrén derecho a
designar a dos miembros adicionales del Consgjo de Administracion del Emisor.
Producida dicha designacion, Cagja Cantabria se compromete a nombrar a las
personas asi indicadas como miembros del Consegjo de Administracion del Emisor
en el plazo méximo de quince (15) dias habiles desde la designacion.
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(b)

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1, junto con los titulares del
resto de participaciones preferentes que, en su caso, pueda emitir el Emisor,
podran solicitar también a Cga Cantabria la destitucién de los miembros del
Consgjo de Administracion del Emisor asi designados y designar otra persona en
su lugar, en cuyo caso Cga Cantabria se compromete a tomar las medidas
oportunas para gque la destitucion y el nuevo nombramiento tengan lugar en el
plazo méximo de quince (15) dias hébiles desde que la destitucion y e nuevo
nombramiento le sea comunicada por los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1y el resto de participaciones preferentes del Emisor.

El gercicio de los derechos citados en €l parrafo anterior no se reconoce de forma
aislada a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1, sino de forma
conjunta con €l resto de titulares de participaciones preferentes que e Emisor
pueda, en su caso, emitir en el futuro con un mismo rango que las Participaciones
Preferentes Serie 1. Por tanto, si en el futuro d Emisor decidiera emitir nuevas
participaciones preferentes, |os titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1
deberian actuar conjuntamente con los titulares de las nuevas participaciones
preferentes que tuviesen reconocido el derecho de designacion en € mismo
supuesto, a efectos de designacion de consejeros y de destitucién de los mismos.

El acuerdo de designacién o destitucion de miembros adicionales del Consegjo de
Administracion requerira el voto favorable de los titulares de las participaciones
preferentes del Emisor que tengan reconocido €l citado derecho de eleccion de
administradores, que representen la mayoria de las cuotas de liquidacion de las
mismas. Dicho voto se emitira en la forma que se indica a continuacion.

Los titulares del conjunto de participaciones preferentes del Emisor que tengan
reconocido € derecho de designacién de consgeros en e supuesto anterior,
podran emitir por escrito €l voto para la designacion y destitucion de consejeros
referido en el apartado precedente y remitirlo a Emisor, o bien adoptar el acuerdo
correspondiente en una Asamblea General de dichostitulares.

En caso de que, transcurridos treinta (30) dias naturales desde la fecha en que los
titulares de participaciones preferentes que tengan aparejada la facultad a que se
refiere el parrafo anterior puedan gjercitar tal derecho, un nimero de éstos que
representen la mayoria de las cuotas de liquidacion de las mismas no hubieran
presentado la notificacion por escrito descrita en € parrafo anterior, €l Consgjo de
Administracioén del Emisor convocara una Asamblea General de los titulares de
participaciones preferentes con el objeto de proceder ala designacion.

Si el Consgjo de Administracién no convoca la Asamblea Genera dentro del
citado plazo de treinta (30) dias naturales, podran convocarla los titulares de
participaciones preferentes representativas de, al menos, el 10% de las cuotas de
liquidacion correspondientes alas mismas.

Las disposiciones relativas a la convocatoriay celebracion de las Juntas Generales
de Accionistas recogidas en los Estatutos del Emisor se aplicardn mutatis
mutandis a las Asambleas Generales de titulares de participaciones preferentes
convocadas por el Emisor. Dicha convocatoria le sera comunicada iguamente ala
CNMV.
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Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de tres (3) miembros del Consegjo de
Administracion y un maximo de doce (12) miembros. A la fecha de este Folleto, €l
Consgjo de Administracion se compone de seis (6) miembros. A efectos clarificativos,
en el supuesto de que los titulares de participaciones preferentes designaran dos
miembros en el Consgjo de Administracion del Emisor de acuerdo con lo establecido
anteriormente, el nimero maximo de consejeros no se alterariay seguiria siendo de 12,
por lo que Cgja Cantabria, como titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor
podria nombrar hasta 10 miembros del Consejo de Administracion.

Lo establecido en los apartados anteriores serd de aplicacion siempre que, habiendo
incumplido el Emisor con sus obligaciones de pago de la remuneracién en los términos
indicados, €l Garante no hubiera hecho frente alas mismas de acuerdo con la Garantia.

Cuaquier miembro del Consgjo de Administracion nombrado de conformidad con lo
dispuesto anteriormente cesard en su cargo s, tras la circunstancia que hubiera dado
lugar a su nombramiento, el Emisor o Caja Cantabria, en virtud de la Garantia, reanuda
la distribucién de las remuneraciones integras respecto de las Participaciones
Preferentes Serie 1, y, en su caso, de las demés participaciones preferentes durante
cuatro periodos de remuneraci én consecutivos.

Tanto el nombramiento como el cese de |os consejeros serd objeto de anuncio por parte
del Emisor en un periddico de difusién naciona en Espafia.

B) Maodificacion de los derechos dorgados por las participaciones preferentes.
Necesidad de consentimiento previo de sustitulares

1. Cuadquier modificacion o supresion de los derechos otorgados a las
Participaciones Preferentes Serie 1 (y a cualquier otra Serie de participaciones
preferentes que, en su caso, pueda emitir el Emisor en e futuro) de cualquier
modo (incluyendo, atitulo meramente enunciativo y no limitativo, la autorizacién
0 emision de valores del Emisor que tengan mayores derechos en cuanto a la
participacion en los beneficios o activos del Emisor que las Participaciones
Preferentes Serie 1) no serd eficaz (salvo disposicion legal en contrario) si no esta
autorizada por escrito por los titulares de, al menos, dos terceras partes de las
Cuotas de Liquidacion correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie 1
(y, en su caso, de los titulares de, a menos, dos terceras partes de las cuotas de
liquidacién correspondientes a participaciones preferentes de cualquier otra Serie
afectada), 0 Si no se autoriza mediante un acuerdo aprobado en Asamblea General
por los titulares de a menos dos terceras partes de las cuotas de liquidacion
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie 1 en circulacion (y, en su
caso, en Asamblea General por los titulares de a menos dos terceras partes de las
cuotas de liquidacion correspondientes a Participaciones Preferentes de esa otra
Serie afectada).

La expresion “mayores derechos en cuanto a la participacion en los beneficios o
activos del Emisor” utilizada en el parrafo anterior no incluye el tipo de
remuneracion correspondiente a las participaciones preferentes ni un valor
nominal o valor en distinta moneda. En consecuencia, e Emisor podra emitir con
posterioridad a las Participaciones Preferentes Serie 1, participaciones preferentes
gue otorguen a sus titulares el derecho a percibir una remuneracién superior ala
establecida en € presente Folleto sin que para ello sea necesario contar con el
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C)

consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1,
siempre y cuando las Participaciones Preferentes Serie 1 (y, en su caso, las deméas
participaciones preferentes que e Emisor pueda emitir en un futuro), se
encuentren a corriente en el pago de la remuneracién mas reciente, tal y como se
indicaen el apartado siguiente.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando dicha modificacion consista en aumentar la
cantidad autorizada de participaciones preferentes o emitir una 0 mas series de
participaciones preferentes que se sitlen pari passu con las Participaciones
Preferentes Serie 1 en cuanto a la participacion en los beneficios y los activos del
Emisor, sempre y cuando las Participaciones Preferentes Serie 1 (y, en su caso,
las demas participaciones preferentes que el Emisor pueda emitir en un futuro) se
encuentren a corriente en e pago de la remuneracion més reciente, el Emisor
podra llevarla a cabo libremente, previo cumplimiento de los requisitos legales
que sean de aplicacion. S el Emisor no se encontrase a corriente en el pago dela
remuneracion mas reciente, para proceder a la citada autorizacién o emision, sera
necesario el voto favorable de los titulares de participaciones preferentes del
Emisor que representen dos terceras partes de las cuotas de liquidacién totales, en
los términos sefialados bajo €l epigrafe A) (b) anterior.

Asimismo, y con respecto a la facultad descrita en el parrafo anterior, se hace
constar la capacidad ilimitada del Emisor o cualquier otra filial del grupo Caa
Cantabria idénea, de emitir participaciones preferentes que se sitlen pari passu
con las Participaciones Preferentes Serie 1, con € limite total del 30% de los
recursos propios bésicos del Grupo Caga Cantabria, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 1.i) de la Disposicion Adiciona Segunda de la Ley
13/1985.

Cagja Cantabria, como titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor
podrd, en cualquier momento, tomar |as acciones necesarias para emitir acciones
ordinarias adicionales del Emisor sin consentimiento de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1, dado que aquellas se sitlan, en orden de
prelacion, por detrés de las participaciones preferentes y, en consecuencia, su
emision no perjudicalos derechos de sus titulares.

Supuesto deliquidacion o disolucion del Emisor

E1l Garante se compromete mediante la firma de este Folleto, como titular de las
acciones ordinarias del Emisor, a no adoptar ninguna accion para la liquidacion o
disolucion del Emisor salvo en los casos de: (i) disolucién o liquidacién del Garante, o
de (ii) reduccién de sus fondos propios y, en su caso, de las cuotas participativas a cero,
sin liquidacion del Garante y con un simultdneo aumento del Fondo Fundacional o una
emision simultanea de cuotas participativas. En € supuesto de que se adopten acciones
para la liquidacién o disolucién del Emisor (salvedad hecha de los casos mencionados
bajo los puntos (i) y (ii) anteriores), se otorgardn a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1 los mismos derechos que en e supuesto A anterior (falta de pago
integro de la remuneracién durante dos periodos trimestral es consecutivos).
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En estos supuestos y con relacién a orden de prelacion de créditos, las Participaciones
Preferentes Serie 1 se sitUan en orden de prelacion:

(i) por delante de las acciones ordinarias del Emisor;

(i) pari passu con cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie 1, si se emitieran en el
futuro; y

(iif)  por detrés de todos |os acreedores comunes y subordinados del Emisor.

Todo €llo, sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidacion en los
términos sefialados en el apartado 2.4.1.2.1.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1, por el mero hecho de su
suscripcion y adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito
anteriormente que pudiera corresponderles en virtud de la legislacion aplicable en cada
momento y, en particular, el que pudiera resultar de la aplicacién de lo dispuesto en los
articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 dejulio, concursal.

Laprelacion de la Garantia se describe en € apartado 2.20.3.
2.4.2 Legidacion aplicable

LaEmisién, asi como la Garantia emitida por Caja Cantabria, esta sujetaalalegislacion
espanola.

La colocacién de las Participaciones Preferentes Serie 1 se llevard a cabo en el mercado
espafiol con sujecion a la legislacion vigente, gjustandose a la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (modificada por Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por
Ley 44/2002, de 22 de noviembre y por Ley 26/2003, de 17 de julio), al Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Vaores
(modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y por e Real Decreto
705/2002, de 19 de julio), ala Orden Ministerial de 12 de julio de 1993, y ala Circular
2/1999, de 22 de abril, de la Comision Naciona del Mercado de Valores, por la que se
aprueban determinados modelos de folletos de utilizacién en emisiones y ofertas
publicas de valores. Asimismo, la Emision se realiza a amparo de la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985 que establece los requisitos y caracteristicas de
las participaciones preferentes.

2.4.3 Comunicaciones

Cualquier informacién, anuncio o notificacion que el Emisor efectlie a los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie 1, se entenderd validamente realizada cuando, con
independencia de la comunicacion efectuada a quienes figuren como titulares en los
registros contables de |berclear y sus Entidades Participantes, tal informacién, anuncio o
notificacién seinserte en un periddico de amplia difusién en Espafia.

Cualquier notificacion relativa ala Emision que pueda ser calificada como informacion

relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores serd asimismo
comunicadaalaCNMV.
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25 Formaderepresentacion

Las Participaciones Preferentes Serie 1 estarén representadas por medio de anotaciones
en cuenta

La entidad encargada del registro contable sera la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR)
(“Iberclear”) , domiciliada en Madrid, Pedro Texeira 8, 12 planta, junto con sus
Entidades Participantes.

26 Importenominal dela Emisién y nimero de valores que comprende

El importe nominal total de la Emision es d@ CINCUENTA Y CINCO MILLONES
(55.000.000) DE EUROS sin perjuicio de la posibilidad de que e Consgo de
Administracion del Emisor pueda, a cierre definitivo del periodo de colocacion,
declarar, en su caso, la suscripcion incompleta de la Emision, de acuerdo con lo previsto
en el apartado 2.23.3 siguiente.

El nmero de valores objeto de la presente Emisién es de CINCUENTA Y CINCO MIL
(55.000) Participaciones Preferentes Serie 1.

Todas las Participaciones Preferentes Serie 1 que se of recen pertenecen alamismaclase
y serie.

2.7 Nominal delas Participaciones PreferentesSerie 1 y moneda de Emision

El valor nomina unitario de las Participaciones Preferentes Serie 1 es de MIL (1.000)
EUROS. Las Participaciones Preferentes Serie 1 se emiten ala par, no existiendo prima
ni descuento en la Emision.

28 Comisionesy gastos para el suscriptor en el momento de la suscripcion

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie 1 se hace libre de gastos por
parte del Emisor para los suscriptores, quienes no vendran obligados a redlizar
desembolso alguno por dicho concepto, sin perjuicio de los gastos, corretgjes y
comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que puedan cobrar las
Entidades Participantes de Iberclear en funcién de operaciones distintas de la
suscripcion de los valores objeto de este Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que la suscripciéon de las Participaciones
Preferentes requerira la apertura por parte del inversor de cuentas de efectivo y valores en
la correspondiente Entidad Colocadora. La apertura 'y cancelacion de estas cuentas sera
libre de gastos para el suscriptor si no dispusiese yade las mismeas.

29  Comisionespor administracion delosvalores
Los gastos de primera inscripcion en |berclear, sociedad que s encargara del registro
contable y de la liquidacion y compensacion de las operaciones redlizadas sobre las

Participaciones Preferentes Serie 1, serédn por cuenta de Emisor, sin que existan
comisiones acargo de losinversores por tal concepto.
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Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes en Iberclear podran cobrar alos
inversores las comisiones y gastos repercutibles por € mantenimiento de los
correspondientes registros contables.

2.10 ClausuladeRemuneracion
2.10.1 Remuneracion

Desde la Fecha de Desembolso, y con sujecion a lo que se establece més adelante, las
Participaciones Preferentes Serie 1 otorgaran a sus titulares derecho a percibir una
remuneracion predeterminada de carécter no acumulativo (ver apartado 2.10.1.c)),
pagadera en las fechas establecidas en e apartado 2.10.3. del presente Folleto (en
adelante, la“ Remuneracion Preferente no Acumulativa’).

a)  Carécter dela Remuneracion

L as Participaciones Preferentes Serie 1 objeto de esta Emision devengarén la siguiente
Remuneracién Preferente no Acumulativa:

al. Las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto de esta Emision devengaran para el
periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso (incluida) y €l 30 de marzo
de 2004 (excluido) una Remuneracion Preferente no Acumulativa fija del TRES
POR CIENTO (3)% nominal anual (3,032% TAE) sobre su valor nominal.

a2. A partir del, 30 de marzo de 2004 (incluido) y durante el resto de la vida de la
Emisién hasta la fecha de amortizacion, en su caso, (excluida), las Participaciones
Preferentes Serie 1 devengardn una Remuneraciéon Preferente no Acumulativa
variable y pagadera por trimestres vencidos, igua a la que resulte de aplicar €
tipo de EURIBOR a tres meses, incrementado en 0,15 puntos porcentuales, sobre
el importe nominal de las mismas.

Céculo del Euribor:

() A estos efectos, se entiende por Euribor atres meses € que, de acuerdo con
las normas establecidas a efecto por |a Federacién Bancaria Europea -FBE-
aparezca en la pantalla REUTER arededor de las 11 horas, hora de
Bruselas, correspondiente alahoja EURIBORO1 (o en la pantallay hoja que
las sustituyan y que sean equivalentes, siempre que las citadas pantallas y
hojas no estén disponibles), para depdsitos en Euros a tres meses y que
coincide con €l tipo publicado por e BANCO DE ESPANA en su Boletin de la
Central de Anotaciones, apartado 1V-2 F.R.A. tipo medio de liquidacion
correspondiente a plazo de tres meses.

A los efectos del presente folleto, para cada periodo trimestral se empleara
el EURIBOR atres meses del Ultimo dia habil del mes anterior a del inicio
del periodo de interés de que se trate, conforme a la descripcién anterior. El
EURIBOR a tres meses correspondiente a 27 de febrero de 2004 sera e
primer tipo de referencia para € célculo del interés a aplicar a partir del
periodo de remuneracion que comienza el 30 de marzo de 2004.

El tipo aplicable para cada periodo de tres meses sera comunicado por el
Agente de Pagos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 el
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primer dia habil anterior a la fecha de inicio de cada periodo trimestral de
Remuneracion Preferente no Acumulativa en la forma establecida en el
apartado 2.4.3 de este Folleto.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucion de
la cotizacion del tipo EURIBOR a tres meses durante los ultimos doce

meses.
Sesion EURIBOR a3 meses EURIBOR a 3 meses+ 0,15
30-SEP-2002 3,297% 3,447%
31-OCT-2002 3,259% 3,409%
29-NOV-2002 3,047% 3,197%
31-DIC-2002 2,865% 3,015%
31-ENE-2003 2,807% 2,957%
28-FEB-2003 2,533% 2,683%
31-MAR-2003 2,522% 2,672%
30-ABR-2003 2,530% 2,680%
30-MAY-2003 2,272% 2,422%
30-JUN-2003 2,147% 2,297%
31-JUL-2003 2,121% 2,271%
29-AGO0O-2003 2,152% 2,302%
30-SEP-2003 2,128% 2,278%
31-OCT-2003 2,161% 2,311%

* No se procede al redondeo dd tipo aplicable para calcular la Remuneracion
Preferente no Acumulativa.

El tipo de interés aplicable asi establecido sera védido para cada periodo
trimestra de pago de Remuneracion Preferente no Acumulativa. La
Remuneracion Preferente no Acumulativa trimestral para cada uno de los
periodos sera calculada en funcién de o establecido anteriormente.

Para e céculo del tipo de la Remuneracion Preferente no Acumulativa anua
aplicable se tomaran tres (3) decimales del tipo EURIBOR.

(i) El tipo de referencia aternativo en caso de no publicacion del EURIBOR en la
forma determinada en e parrafo anterior, sera e tipo que se haya aplicado €
trimestre inmediatamente anterior aaquel en que falte esa publicacion.

Al tipo asi fijado, se afiadira e margen adiciona del 0,15 % de acuerdo con lo
establecido en € presente Folleto.

Todo ello, sin perjuicio de las limitaciones indicadas en el apartado b) posterior.
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La cuantia de cada Remuneracion Preferente no Acumulativa trimestral para cada
Participacion Preferente Serie 1 sera € resultado de aplicar los tipos sefialados al valor
nominal, con redondeo al alza al segundo decimal.

b)

b.1.

Régimen de percepcion de la Remuneracion Preferente no Acumulativa por los

titulares de Participaciones Preferentes Serie 1

Supuestos de no percepcion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no tendrén derecho a percibir
la Remuneracion predeterminada en |os siguientes casos:

1.

En la medida en que dicho pago, junto con: (@) cualquier remuneracion
pagada durante el gjercicio en curso, y (b) aquellas remuneraciones que se
propone abonar durante el trimestre natural en curso, en cada caso respecto
de: (i) todas las participaciones preferentes emitidas por e Emisor y por
cualquier otra Filia del Garante, que se encuentren garantizadas por el
Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie 1
(incluidas éstas Ultimas), y (ii) cualesquiera participaciones preferentes o
valores equiparables emitidos por Caja Cantabria que se sitden, en cuanto a
la participacion en beneficios, @ mismo nivel que las obligaciones del
Garante asumidas en este Folleto, excediera del Beneficio Distribuible
correspondiente al gjercicio fiscal anterior.

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizard como
remuneracion las remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto
directamente por € emisor correspondiente como por Caga Cantabria en
virtud de la correspondiente garantia.

Se entiende por "Beneficio Distribuible’ de un gjercicio el beneficio neto,
después de impuestos y partidas extraordinarias para dicho gercicio, que
resulte de la cuenta de pérdidas y ganancias, auditada 'y no consolidada de la
Caja, aun cuando no haya sido aprobada ain por la Asamblea General,
elaborada de acuerdo con los requisitos y directrices del Banco de Espaiiay
demés |eyes espariol as aplicables en |afecha de su elaboracion.

“Filial” significa cualquier entidad en la que e Garante mantenga una
participacion, directa o indirecta, de més del 50% de las acciones con
derecho a voto. Cgja Cantabria no ha otorgado ni otorgara a emisiones de
participaciones preferentes de entidades no Filiales garantias de igual o
mejor rango que la de esta Emision.

Se hace constar que, a la fecha del presente Folleto, CANTABRIA CAPITAL
Lto., filid a 100% del Garante emiti6 el 10 de diciembre de 2001,
CINCUENTA MIL (50.000) participaciones preferentes Serie A de
SEISCIENTOS (600) EUROS de valor nomina cada una, por un importe
total de TREINTA MILLONES (30.000.000) DE EUROS garantizadas por
el Garante. El folleto informativo de dicha emision fue registrado en la
CNMYV € 5 de octubre de 2001.
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2. Aunque € Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de
acuerdo con la normativa bancaria espafiola aplicable a las entidades de
crédito que no cumplan sus coeficientes de recursos propios tanto
individualmente como en base consolidada, el Garante se viera obligado a
limitar sus pagos respecto de cuotas participativas o valores equiparables
gue hubiera podido emitir (excepto pagos con cargo a Fondo de
Estabilizacién) o la asignacion de dotaciones a Fondo OBS (excepto
aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en € articulo 11.5 de la Ley
13/1985).

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, si el Garante hubiese
emitido cuotas participativas 0 valores equiparables y e mismo Garante o el
grupo consolidado al que pertenezca presentase un déficit de recursos
propios sobre e minimo legalmente exigido, se destinaria a Fondo de
Reserva de Cuotaparticipes e 100 por 100 del excedente anual
correspondiente a las cuotas y la retribucion con cargo a Fondo de
Estabilizacién requeriria previa autorizacion del BANCO DE ESPARNA.

Asimismo, en el supuesto de que el Garante presente un déficit de recursos
propios computables superior a 20% de los minimos en ellas requeridos,
todas las entidades del grupo consolidable deberan destinar a reservas la
totalidad de sus beneficios 0 excedentes netos. En este supuesto no se
distribuira Remuneracion alguna a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1.

Si el déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior al 20%,
la propuesta de distribucion de resultados de la entidad y de los de cada una
de las entidades pertenecientes al grupo consolidable se sometera a la
autorizacion previa del BANCO DE ESPANA, quien establecera e importe
minimo a destinar a reservas a fin de retornar a los niveles exigibles. Este
porcentaje no sera inferior a 50% de los beneficios 0 excedentes netos. El
BANCO DE ESPANA, podria, por tanto, en este supuesto autorizar la
distribucion de cantidades al Fondo OBS, pero no a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1.

Si lainsuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera
realizar el pago de la Remuneracion, ya sea de maneratotal o parcial, dicho
supuesto serd comunicado a la CNMV y publicado en un periddico de
difusion nacional por el Emisor.

b.2. Supuestos de percepcion parcial.

No obstante lo dispuesto en e apartado b.1 anterior, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie 1 tendran derecho a percibir una Remuneracion
Preferente no Acumulativa parcia a prorrata hasta el limite que, de acuerdo con
los célculos que resulten de lo previsto en los dos supuestos anteriores, fuere
posible, conforme se describe en el apartado d.3.
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b.3. Formade pago.

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tuvieran derecho a
percibir remuneracion por no darse los supuestos del apartado b.1, € Emisor
estara obligado a pagar la Remuneracién Preferente no Acumulativa. Si el Emisor
incumpliese esta obligacion, el Garante efectuard el pago en virtud de la Garantia.

c)  Carécter no acumulativo de la Remuneracion Preferente no Acumulativa

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en los apartados b.1.1 y b.1.2. anteriores,
el Emisor no abonara la Remuneracion Preferente no Acumulativa respecto de una
fecha de pago determinada, los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 perderan
su derecho a recibirla, y ni el Emisor ni el Garante tendran obligacién de pagar ni la
Remuneracion Preferente no Acumulativa correspondiente a ese periodo, ni intereses
sobre la misma, aun cuando en fechas de pago posteriores el Emisor cumpla con sus
obligaciones de abonar la Remuneracion Preferente no Acumulativa correspondiente a
las Participaciones Preferentes Serie 1.

Si e Emisor dejara de abonar la Remuneracion Preferente no Acumulativa por razones
distintas de las contempladas en los apartados b.1.1 y b.1.2., dichas remuneraciones
serén satisfechas por e Garante en virtud de la Garantia. De no hacerlo € Garante, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 podran ejercitar sus derechos contra €l
Garante.

d) Disposicionesgenerales

d.1. El impago de la Remuneracion Preferente no Acumulativa tanto por el Emisor
como por e Garante serd comunicado a la CNMV por e Emisor como hecho
relevante.

d.2. La obligacion de pago de la Remuneracion Preferente no Acumulativa por el
Emisor se entenderd satisfecha cuando el Garante pague dicha Remuneracion
Preferente no Acumulativa, y en lamedida en que lo haga.

d.3. En €& supuesto de pago parcia descrito en e apartado b.2., la Remuneracion
Preferente no Acumulativa correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie
1 y las demas participaciones preferentes del Emisor o de otra filiad de Caa
Cantabria que cuenten con una garantia del mismo rango que la emitida en
relacion con las Participaciones Preferentes Serie 1, s existieren, asi como la
correspondiente, en su caso, a las participaciones preferentes o vaores
equiparables emitidos por e Garante, se declararén a prorrata, teniendo en cuenta
la proporcion existente entre: (a) la cantidad total disponible para el pago de la
remuneracion a las Participaciones Preferentes Serie 1 y e resto de
participaciones preferentes y valores equiparables, si existieren, y (b) la cantidad
gue se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes Serie 1 y a resto de
participaciones preferentes y valores equiparables de no haber existido limitacion
alguna a pago de la Remuneracion Preferente no Acumulativa.

En consecuencia, el importe que por la Remuneracién Preferente no Acumulativa

percibirian los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 estaria en
funcion, en este supuesto, del importe total de participaciones preferentes y
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d.4.

d.5.

valores equiparables en circulacién en el momento del pago y de la Remuneracion
Preferente no Acumulativa a la que pudieran tener derecho esas otras
participaciones preferentes y valores equiparables.

Si por razon del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa sobre recursos propios de entidades de crédito, no se pagara la
Remuneracion Preferente no Acumulativa a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1, e Emisor no pagara dividendos a sus acciones ordinarias, y €
Garante no distribuira cantidad alguna a los titulares de cuotas participativas, Si
existieran (salvo distribuciones con cargo al Fondo de Estabilizacién), todo ello en
los términos descritos en el apartado 2.20.2.7 de este Folleto.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 no tendran otro derecho a
participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los establecidos en €l
presente Folleto.

2.10.2 Régimen de la subasta en € caso de programas de emisiones de pagar és de

empresa

No aplicable.

2.10.3 Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago dela Remuneracién

1.

La Remuneracion Preferente no Acumulativa se devengara desde la Fecha de
Desembolso, sera variable referenciada a tipo EURIBOR a tres meses mas un
diferencial del 0,15%, se calculara sobre una base de 30/360 dias y sera pagadera
por trimestres vencidos, quedando fijadas las siguientes fechas de pago por parte
del Emisor: 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada
afno. Como excepcion, durante el primer periodo de devengo de la remuneracion
ésta serafija, a un tipo del 3% nominal anual (3,032% T.A.E.) y sera pagadera €l
30 de marzo de 2004, siendo calculada con base actual/365 con relacion a
periodo comprendido entre la fecha de desembolso (incluida) y el 30 de marzo de
2004 (excluido), careciendo, por tanto, de caracter trimestral.

La primera Remuneracién se pagarael 30 de marzo de 2004.
LaRemuneracién Unitariase calculara de acuerdo con la siguiente formula:

NU * Rl * 90

RU =
36.000

RU=  Remuneracion Unitaria

NU = Nomina Unitario

RI= Tipo de Remuneracion Preferente no Acumulativa anua
aplicable al periodo en cuestion (en porcentagje)

La cuantia de cada Remuneracion Preferente no Acumulativa trimestral para cada
Participacion Preferente Serie 1 sera € resultado de aplicar los tipos sefid ados al
valor nominal, con redondeo al alzaal sexto decimal.
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La Remuneracion Total que percibird cada tenedor de Participaciones Preferentes
Serie 1 se calculara conforme alasiguiente formula:

RT = RU* NP
RT = Remuneracion Total
RU=  Remuneracion Unitaria
NP=  NuUmero de Participaciones Preferentes Serie 1

La cuantia de la Remuneracién Total que percibira cada tenedor de Participaciones
Preferentes Serie 1 sera e resultado de multiplicar la Remuneracién Unitaria por €
numero de Participaciones Preferentes Serie 1 que posea cada tenedor, con redondeo
al alzaa segundo decimal.

Si aguna fecha de pago no fuera dia habil a los efectos de realizacion de
operaciones en euros (Sistema TARGET), el pago de la Remuneracién Preferente
no Acumulativa se efectuard e dia habil inmediatamente posterior para
operaciones en euros, sin que ello tenga repercusion de ningun tipo en la cuantia
del abono.

Como excepcidn, la Remuneracion Unitaria pagadera e 30 de marzo de 2004 se
calculara de acuerdo con lasiguiente férmula:
NU * 3* 106
36.500

RU = Remuneracion Unitaria

NU = Nominal Unitario

3= Tipo de Remuneracién Preferente no Acumulativa nominal

anual aplicable a periodo en cuestion (en porcentgje)
106 = Numero dediasaplicable a periodo en cuestion.

El importe de la primera Remuneracion sera de 8,712329 Euros por Participacion
Preferente Serie 1. Por tanto, de acuerdo con lo anterior, la cuantia de la primera
Remuneracién Total que percibira un tenedor de una Participacion Preferente Serie 1
serade 8,72 Euros (aplicando €l redondeo al alzaa segundo decimal).

Si debido a la amortizacion anticipada de las Participaciones Preferentes Serie 1 0
acualquier otrarazon, un determinado periodo de Remuneracion tuviese duracion
inferior a un trimestre completo, la Remuneracion seré calculada de acuerdo con
lasiguiente formula:

RU =

NU* Rl * DT’
36.500
RU=  Remuneracion Unitaria
NU=  Nomina Unitario

RU =

RI =  TipodeRemuneracion Preferente no Acumulativaanual
aplicable a periodo (en porcentaje)

DT = Diastranscurridos con derecho ala Remuneracion Preferente
no Acumulativa desde lafecha de pago delaultima
Remuneracion
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La cuantia de la Remuneracién Total que percibira cada tenedor de Participaciones
Preferentes Serie 1 sera e resultado de multiplicar la Remuneracion Unitaria por €
NUmero de Participaciones Preferentes Serie 1 que posea cada tenedor, con
redondeo a alzaa segundo decimal.

Si aguno de los dias de un determinado periodo de Remuneracion Preferente no
Acumulativa cayese en afio bisiesto, la Remuneracién se calculara sobre la base
delasiguiente férmula

NU* Rl * DT’ NU* Rl * DT
RU

36.500 + 36.600
RU = Remuneracién Unitaria
NU=  Nomina Unitaria

RI =  TipodeRemuneracion Preferente no Acumulativaanua
aplicable al periodo (en porcentaje)

DT = Diastranscurridos con derecho ala Remuneracion Preferente
no Acumulativa en afio no bisiesto

DT’ = Diastranscurridos con derecho alaRemuneracion Preferente
no Acumulativaen ano hisiesto

La cuantia de la Remuneracién Total que percibira cada tenedor de Participaciones
Preferentes Serie 1 sera e resultado de multiplicar la Remuneracién Unitaria por €
NUmero de Participaciones Serie 1 que posea cada tenedor, con redondeo al dzaal
segundo decimal.

Tendrén derecho al cobro de la Remuneracion Preferente no Acumulativa los
titulares inscritos en los registros contables de lberclear y sus Entidades
Participantes el dia anterior del sefialado como fecha de pago.

El Emisor o, en su caso, € Garante calcularan la cuantia de la Remuneracion
Preferente no Acumulativa que deba satisfacerse respecto de las Participaciones
Preferentes Serie 1.

El servicio financiero correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie 1
serd atendido por e Agente de Pagos, quien, con motivo del pago de cada
Remuneracién Preferente no Acumulativa, ya se realice dicho pago por el Emisor
0, en su defecto, por e Garante, recibira la cantidad que corresponda por tal
concepto para su distribucién entre los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie 1.
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2.11 Amortizacion de las Participaciones PreferentesSerie 1
2.11.1 Precio deamortizacion

Cada Participacion Preferente Serie 1 objeto de la presente Emision concede a su titular,
en e supuesto de amortizacion total o parcial, derecho a percibir un precio de
amortizacion que consistird en su valor nomina mas un importe igud a la
Remuneracion Preferente no Acumulativa devengada hasta la fecha establecida para la
amortizaciony no satisfecha (el “ Precio de Amortizacion”).

2.11.2 Fecha, lugar y procedimiento de amortizacion

L as Participaciones Preferentes Serie 1 se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podran amortizarse total o parciamente, a voluntad del Emisor (y no a solicitud de los
inversores), con autorizacion previadel BANCO DE ESPANA y del Garante, en cualquier
momento a partir de que hayan transcurrido cinco afios desde |la Fecha de Desembol so.

En el caso de amortizacién de un nimero inferior a total de Participaciones Preferentes
Serie 1 en circulacion, esta se realizard mediante una reduccion proporcional del valor
nominal de cada una de las Participaciones Preferentes Serie 1 en circulacién, de tal
forma que todos los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 reciban e mismo
trato.

La decision de amortizaciéon debera ser notificada, con carécter irrevocable, por el
Emisor a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 con una antelaciéon de
entre 30 y 60 dias naturales respecto de la fecha sefialada para la amortizacion. Dicha
comunicacion se llevara a cabo ante la CNMV y mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin de Cotizacién del MERCADO A.l.A.F. DE RENTA
F1JA asi como en un periddico de ampliadifusion nacional .

El Emisor abonard a Agente de Pagos, para su distribucion a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 que figuren en los registros contables de Iberclear y
sus Entidades Participantes, €l Precio de Amortizacion.

El pago del Precio de Amortizacion se halla garantizado por Cgja Cantabria, en los
términos que se indican en €l apartado 2.20.2 de este Folleto.

No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 parala
amortizacién de las mismas.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1, y se hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguiran
todos los derechos de los titulares de |as Participaciones Preferentes Serie 1 destinadas a
ser amortizadas, excepto el derecho de los mismos a percibir el Precio de Amortizacion,
y tales Participaciones Preferentes Serie 1 dgjaran de estar en circulacion.

La amortizacién podra realizarse mediante recompra de Participaciones Preferentes
Serie 1 por el Emisor para su amortizacion. Si el Emisor, previa autorizacion del BANCO
DE ESPANA, decidiera recomprar Participaciones Preferentes Serie 1 para amortizarlas
inmediatamente de acuerdo con lo establecido en el apartado 2.11.3 posterior, debera
ofrecer a todos sus titulares la posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas
condiciones.
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2.11.3 Adquisicion por entidades del Grupo de Caja Cantabria para su
amortizacion

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las
entidades de crédito en vigor en lafecha de registro del presente Folleto, ni el Emisor, ni
Cagja Cantabria, ni ninguna de sus respectivas filiales o entidades sujetas a su control

podran comprar Participaciones Preferentes Serie 1 hasta que hayan transcurrido cinco
(5) afios desde la Fecha de Desembolso, y a partir de entonces Gnicamente con la previa
autorizacion del BANCO DE ESPANA. Sin perjuicio de lo anterior, en €l caso de que se
produzca cualquier modificacion de la legislacion espafiola relativa a esta materia que
asi lo permita, € Emisor, Cga Cantabria o cuaesguiera de sus respectivas filiaes, con
sujecion a la legidacion aplicable podra, en cualquier momento, adquirir las
Participaciones Preferentes Serie 1 que estén en circulacion mediante los mecanismos
que sean aplicables de conformidad con la legislacion vigente en e momento de la
adquisicion.

L as Participaciones Preferentes Serie 1 asi adquiridas se amortizaran inmediatamente.

2.12 Informacion relativa a las condiciones de conversion en € caso de emisiones
de obligaciones convertibles en acciones del Emisor

No procede.

2.13 Informacion relativa alas condiciones de canje en el caso de emisionesde
valor es canjeables por acciones del Emisor

No procede.

2.14 Informacién relativa a las condiciones de canje en el caso de emisiones de
valores canjeables por acciones de una sociedad distinta del Emisor

No procede.

2.15 Informacion relativa alas condiciones de conversion en e caso de emisiones
devalores convertibles en acciones de una sociedad distinta del Emisor

No procede.

2.16 Informacion relativa a las condiciones de conversion en el caso de emisiones
devaloresdistintos de obligaciones convertibles por acciones del Emisor

No procede.
2.17 Serviciofinancierodela Emision
El servicio financiero de la Emision, en lo que respecta a pago de la Remuneracion, del

Precio de Amortizacion y de la Cuota de Liquidacién de las Participaciones Preferentes
Serie 1, sera atendido por e Agente de Pagos.
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2.18 Determinacion del tipo deremuneracion efectivo para el inver sor

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes Serie 1 para los inversores
estara en funcién del vencimiento de la Emisidn, en su caso, y de la evolucion del tipo
de referencia anteriormente indicado. Suponiendo que se produjera la amortizacion de
la Emision en su quinto aniversario, coincidiendo con la Ultima fecha de pago de la
Remuneracién Preferente no Acumulativa para €l quinto aniversario (30 de diciembre),
y asumiendo un tipo de Remuneracion de la Emision del 3,00% fijo nomina anua
desde el 15 de Diciembre de 2003 (incluido) hasta el 30 de Marzo de 2004 (excluido) y
del 2,311% (EURIBOR a 3 meses del 31 de Octubre de 2003 més 0,15%) desde el 30
de Marzo de 2004 (incluido) hasta la fecha de amortizacion (excluida), dicho
rendimiento efectivo anual seriadel 2,384%.

Los inversores deberdn tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la
amortizacion total o parcia de las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto de esta
Emisién una vez transcurridos cinco (5) afios desde la Fecha de Desembolso, previa
autorizacion del BANCO DE ESPANA y del Garante, segun se refiere en el apartado 2.11
anterior.

2.19 Costeefectivo previsto para el Emisor
2.19.1 Costesiniciales

Los gastos de emision previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la
colocacion de la Emision ascienden aproximadamente a 0,13% del importe nominal
inicia de la misma (55.000.000 €) y se detraerén del importe bruto que recibira el
Emisor en la Fecha de Desembolso. A continuacion se desglosan de forma orientativa
dichos gastos a cargo del Emisor:

Concepto Euros
Tasas CNMV (Registro y admision) 9.350
Tasas AIAF e |berclear 3.024
Notaria, Registro, asesoramientos legales y 60.000
financieros
Otros gastos
TOTAL 72.374

2.19.2 Costes Periodicos

Ademés de costes tales como publicaciones, comunicaciones, etc., e Emisor soportara
un coste periddico correspondiente a la remuneracion de las Participaciones Preferentes
Serie 1 que pagara trimestralmente en todo caso sujeto a lo establecido en el apartado
2.10.1 anterior.
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1. Coste financiero* 2,31%
2. Otros Costes* * 0,02%
TOTAL COSTES PERIODICOS 2,33%

* El coste financiero anual se calcula suponiendo que se produjera la amortizacién
de la Emision en su quinto aniversario, coincidiendo con la Ultima fecha de pago de
la Remuneracion Preferente no Acumulativa para € quinto aniversario (30 de
diciembre) y asumiendo un tipo de Remuneracién de la Emisién del 3,00% Fijo
nominal anual desde el 15 de Diciembre de 2003 (incluido) hasta el 30 de Marzo de
2004 (excluido) y del 2,311% (EURIBOR a 3 meses del 31 de Octubre de 2003 més
0,15%) desde € 30 de Marzo de 2004 (incluido) hasta la fecha de amortizacion
(excluida).

** Teniendo en consideracion los honorarios devengados con relacion a la auditoria
de cuentas anuaes y las comisiones anuales derivadas del contrato de agencia de
pagosy del contrato de liquidez.

El coste efectivo anual estard en funcion del vencimiento de la Emisién y de la
evolucion del EURIBOR a tres meses. A efectos de célculo del coste efectivo con los
mismos supuestos indicados en el wste financiero, y teniendo en cuenta unos gastos
iniciales de 72.374 Euros, descritos en el apartado 2.19.1, seriadel 2,41%.

2.20 Garantiasdela Emision
2.20.1 Garantiasreales

No procede.
2.20.2 Garantias personalesdeterceros

Caja Cantabria garantiza la Emision con carécter irrevocable y solidario segin el texto
de la Garantia que se adjuntaen € Anexo 1V del presente Folleto y lo que se indica a
continuacion.

2.20.2.1 Pagos Gar antizados

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, el Garante se
compromete irrevocable e incondicionalmente a pagar a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 la totalidad de |os Pagos Garantizados (excepto en la
medida en que dichos importes sean hechos efectivos por el Emisor) en laformay en €
momento en que sean debidos, con independencia de cualquier excepcidn, derecho de
compensacion o reconvencion que pueda corresponder al Emisor o ser invocado por
éste. La Garantia es continua, irrevocable y absoluta.

A los efectos de esta Garantia, “Pagos Garantizados” significa, sin duplicidad: (i)
cualquier Remuneracion Preferente no Acumulativa de las Participaciones Serie 1
devengada pero no pagada, correspondiente a periodo trimestral de devengo méas
proximo; (ii) e Precio de Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie 1 que
sean amortizadas por el Emisor de acuerdo con el apartado 2.11.2; y (iii) la Cuota de
Liquidacion que corresponda a cada Participacion Preferente Serie 1 en caso de
liquidacion, y que serdigual a1.000 EUROS por Participacion Preferente Serie 1 més la
Remuneracion devengaday no pagada en lafecha de pago.
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En relacion con los epigrafes (i) y (iii) del parrafo anterior, debe tenerse en cuenta lo
siguiente:

@

(b)

En cuanto al epigrafe (i), el Garante Unicamente tendra obligacion de abonar la
Remuneraciéon Preferente no Acumulativa de las Participaciones Preferentes
Serie 1 cuando los titulares tengan derecho a percibirla (es decir, cuando €
Beneficio Distribuible sea suficiente y cuando lo permita la normativa del
BANCO DE ESPANA sobre recursos propios, tal y como se describe en el apartado
2.10.1.b de este Folleto), pero el Emisor no efectlie el pago. En caso contrario,
los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no podran dirigirse al Garante
para reclamarle e pago. Este punto se desarrolla con mayor detale en e
apartado 2.20.2.2 siguiente.

En cuanto a epigrafe (iii), las Cuotas de Liquidacion que el Garante tenga
obligacion de abonar podran verse reducidas por la existencia de un proceso de:
(y) liquidacion o disolucion del Garante, o (z) de reduccion de sus fondos
propios y de sus cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién del
Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emision
simultdnea de cuotas participativas, tal y como se establece en € apartado
2.20.2.3 siguiente.

2.20.2.2 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracion

delas Participaciones PreferentesSerie 1

El Garante no estara obligado a redlizar Pagos Garantizados en relacion con la
Remuneracién de las Participaciones Preferentes Serie 1.

(i)

(i1)

En la medida en que dicho pago, junto con: (a) cualquier remuneracion pagada
durante el gjercicio en curso, y (b) aguellas remuneraciones que se propone abonar
durante €l trimestre natural en curso, en cada caso respecto de (y) todas las
participaciones preferentes emitidas por el Emisor o por cualquier otra Filial del
Garante, que se encuentren garantizadas por €l Garante en 1os mismos términos
que las Participaciones Preferentes Serie 1 (incluidas éstas Ultimas), y (2)
cualesquiera valores equiparables emitidos por Cagja Cantabria que se sitlen, en
cuanto a la participacion en beneficios, al mismo nivel que las obligaciones del
Garante asumidas en este Folleto, excediera del Beneficio Distribuible
correspondiente al gercicio social anterior (tal y como se define en e apartado
2.10.1.b.1 anterior).

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizara como
remuneracion aquella que haya sido satisfecha tanto directamente por el emisor
correspondiente como por Caja Cantabria en virtud de la correspondiente garantia.

Aunque € Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo
con la normativa espafiola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus
coeficientes de recursos propios tanto individualmente como en base consolidada,
el Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto de cuotas participativas o
valores equiparables que hubiera podido emitir (excepto pagos procedentes del
Fondo de Estabilizacién) o la asignaciéon de dotaciones al Fondo OBS (excepto
aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en el articulo 11.5 de la Ley
13/1985), en los mismos términos indicados en el apartado 2.10.1.b) de este
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Folleto en cuanto al pago de la remuneracion de las Participaciones Preferentes
Serie 1 en los supuestos alli indicados.

2.20.2.3 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacién con las Cuotas de
Liquidacion delas Participaciones PreferentesSerie 1

S en e momento en que el Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de
Liquidacion en relacion con las Participaciones Preferentes Serie 1 (tal y como se
definen en el apartado 2.4.1.2.1), se hubieran iniciado los tramites, o éstos estuviesen
pendientes de ser iniciados, para (i) la liquidacion o disoluciéon voluntaria o
involuntaria del Garante, o (ii) para una reduccién de sus fondos propios y de sus cuotas
participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento
simultaneo del Fondo Fundacional o una emision simultédnea de cuotas participativas,
dichas Cuotas de Liquidacién, junto con cualquier Cuota de Liquidacion pagadera en
relacién con todas aguellas participaciones preferentes del Emisor y de cuaquier Filial
del Garante que se encuentren garantizadas por € Garante en los mismos términos que
las Participaciones Preferentes Serie 1, asi como, en su caso, de las participaciones
preferentes o valores equiparables que pueda emitir el Garante, no superarén € importe
de la Cuota de Liquidacion que se hubiera pagado con cargo a los activos del Garante si
todos |os valores citados hubiesen sido emitidos por el Garante y se hubiesen situado, en
orden de prelacion: (a) por detras de todas las obligaciones del Garante; (b) a mismo
nivel que las participaciones preferentes o valores equiparables que, en su caso, pueda
emitir el Garante; y (c¢) por delante de las cuotas participativas del Garante, s las
hubiese emitido, y, Unicamente para el caso de liquidacion del Garante, por delante de la
OBS de Cgja Cantabria en cuanto a destino de remanente que pudiera quedar una vez
atendidas todas | as obligaciones de Cagja Cantabria.

Todo ello, después del pago integro, de acuerdo con la legislacion espafiola, a todos los
acreedores del Garante, incluidos los titulares de su deuda subordinada, pero
excluyendo alos beneficiarios de cualquier garantia o derecho contractual que se sitden,
en orden de prelacion, a mismo nivel que, o por detras de, la Garantia.

En los casos de (i) liquidacion o disolucién del Garante, o de (ii) una reduccion de sus
fondos propios y de sus cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién del
Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emisién simultanea
de cuotas participativas, el Garante decidira ladisolucion y liquidacion del Emisor.

2.20.2.4 Retenciones

L os Pagos Garantizados efectuados en virtud de la Garantia respecto de cada una de las
Participaciones Preferentes Serie 1 se efectuardn con las retenciones o deducciones a
cuenta de impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones de cualquier naturaleza que
correspondan de conformidad con la legislacion fiscal espafiola vigente en cada
momento.

2.20.2.5 Pagosaprorrata

En e caso de que las cantidades descritas en el apartado 2.20.2.1 anterior no fuesen
pagaderas en su totalidad por razén de las limitaciones sefidladas en los apartados
2.20.2.2 y 2.20.2.3, dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a las
cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales limitaciones.

CapPiTULO Il - Pég. 28



2.20.2.6 Caracteristicasdelasobligaciones del Garante bajo la Garantia

(i)

(i1)

(iii)

El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de excusién, division u
orden) que seguin lalegislacion espafiola pudiera corresponderle en relacién con la
oposicion alarealizacién de cualquier pago en virtud de la Garantia.

Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna
de las siguientes circunstancias:

(& larenuncia, bien por aplicacion de algun precepto legal o por cualquier otra
razon, aque el Emisor cumpla con algiin compromiso, término o condicién,
implicito o explicito, relativo alas Participaciones Preferentes Serie 1; o

(b) la prérroga de la fecha de pago tanto de la Remuneracion Preferente no
Acumulativa como del Precio de Amortizaciéon, de las Cuotas de
Liquidacion o de cualquier otra cantidad debida en relacion con las
Participaciones Preferentes Serie 1, o la prorroga otorgada para el
cumplimiento de cualquier otra obligacion relacionada con las
Participaciones Preferentes Serie 1; 0

(¢) cuaquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en €l
gjercicio de los derechos otorgados por |as Participaciones Preferentes Serie
1,0

(d) la liquidacién, disolucion, venta de cualquier bien dado en garantia,
suspensién de pagos, quiebra, concurso, procedimiento concursal o
renegociacion de deuda que afecte a Emisor; o

() cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie 1; 0

(f) la transaccién sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia o
contraida en virtud de la Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 no tendran obligacion
alguna de notificar al Garante el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias
arribaindicadas, ni de obtener su consentimiento en relacién con las mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando
aquél obligado como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 que agoten cualesquiera de sus derechos o
adopten cualquier accién legal contra € Emisor antes de dirigirse contra €l
Garante.

El Garante se subrogard en todos los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 frente al Emisor en relacion con las cantidades
gue el Garante hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de la Garantia.
El Garante no podra gercitar los derechos de los que sea titular como
consecuencia de la subrogacion si, en el momento de reclamar el pago al Emisor,
existieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia, salvo
gue estuviese obligado a ello en virtud de disposiciones legales de obligado
cumplimiento. Si el Garante recibiera alguna cantidad por via de la subrogacion
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en contra de lo estipulado en este apartado (iii), se compromete a abonar el
importe asi recibido alostitulares de |as Participaciones Preferentes Serie 1.

2.20.2.7 Otrasobligaciones del Garanteen virtud dela Garantia

(i)

(i1)

El Garante no emitira valores equiparables a las Participaciones Preferentes Serie
1 que se sitten, en orden de prelacion, por delante de sus obligaciones en virtud
de la Garantia, ni emitirA garantia alguna en relacion con participaciones
preferentes de cualquier Filial suya si dicha garantia se situara, en orden de
prelacion, por delante de la Garantia (incluyendo, a titulo meramente enunciativo,
cualquier garantia que otorgue una prioridad de pago en relacion con el Beneficio
Distribuible), a menos que: (@) la Garantia se modifique a fin de conceder a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 los mismos derechos
contemplados en esos valores equiparables a las participaciones preferentes o en
esa otra garantia, de forma que la Garantia se sitde, en orden de prelacién, a
mismo nivel, y tenga derechos en relacion con e Beneficio Distribuible
sustancialmente iguales a los de los citados valores 0 alos de |a citada garantia; y
(b) la Remuneracion Preferente no Acumulativa de las Participaciones Preferentes
Serie 1 mas reciente haya sido pagada integramente por el Emisor o por €l
Garante en virtud de la Garantia.

Cualquier cantidad que deba ser pagada por e Garante de acuerdo con esta
garantia en relacién con la Remuneracion Preferente no Acumulativa mas
préxima, seré pagada con anterioridad a:

(@ cuaquier distribucion alos titulares de cuotas participativas del Garante, si
las hubiere, incluyendo aplicaciones al Fondo de Estabilizacion, pero
excluyendo: (i) distribuciones a los cuotaparticipes con cargo a Fondo de
Estabilizacion; y (ii) distribuciones en forma de valores del Garante que se
sitlen en orden de prelacion por detras de las obligaciones del Garante
derivadas de la Garantia; y

(b) cualquier distribucion a los titulares de cualesquiera otros valores emitidos
por el Garante con un orden de prelacién por detrés de las obligaciones del
Garante derivadas de la Garantia, si los hubiere.

Sin perjuicio de lo anterior, podrian existir determinados supuestos en |os que, aln
dandose alguno de los motivos sefidlados en este Folleto que motiven que no se
pague la Remuneracion Preferente no Acumulativa a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1, Caja Cantabria distribuya cantidades al Fondo
OBS. Dichos supuestos son, aparte de aguellos que puedan ser autorizados
excepcionalmente por el Ministerio de Economia de acuerdo con €l art. 11.5 de la
Ley 13/1985, los siguientes:

(& En € supuesto de que, en un determinado gjercicio, Cga Cantabria obtenga
beneficios en su cuenta de pérdidas y ganancias individual, pero € Grupo
Caja Cantabria incurra en pérdidas o resultado cero (u obtenga beneficios en
cuantia no suficiente).

(b) En el supuesto de que (i) Caja Cantabria o su Grupo tengan un déficit de
recursos propios inferior al 20% de los legamente exigidos, (ii) Caja
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(iii)

(iv)

Cantabria y su Grupo obtengan beneficios, y (iii) e BANCO DE ESPANA
autorice la distribucién de cantidades a Fondo OBS pero no a los titulares
de las Participaciones Preferentes Serie 1.

Asimismo, en € supuesto de que cualquier remuneracion no sea abonada a las
Participaciones Preferentes Serie 1, el Garante se compromete (por si y por
cualquier Filial) a no amortizar, recomprar o adquirir cualesquiera otros valores
qgue, en orden de prelacién, se sitien a mismo nivel o por detréds de las
obligaciones del Garante en virtud de la Garantia (ya hayan sido emitidos
directamente por e Garante, ya por una Filial del Garante con el beneficio de una
garantia del Garante con un rango igual o inferior al de la Garantia), salvo
mediante conversion o canje por cuotas participativas u otros valores del Garante
gue se sitlien, en orden de prelacién, por detrés de la Garantia, hasta el momento
en que el Emisor o el Garante hayan reanudado e pago de, o hayan asignado €
importe correspondiente para €l pago de la totalidad de la remuneracién de las
participaciones preferentes en circulacion correspondientes a dos (2) periodos
trimestral es consecutivos de devengo.

En relacién con dicho compromiso se hace constar que, por lo que se refiere alas
cuotas participativas y sin perjuicio de las obligaciones asumidas en este Folleto
por el Garante, conforme al articulo 7 de la Ley 13/1985 € Garante podra realizar
adquisiciones derivativas de cuotas participativas siempre que el valor nominal de
las cuotas que obren en poder de la entidad o de su grupo consolidable no exceda
del 5 por 100 de las cuotas totales emitidas.

El Garante se compromete a que los términos y condiciones de futuras emisiones
de cuotas participativas cumplan con las estipulaciones y limitaciones contenidas
en esta Garantia en relacion con los pagos a los titulares de cuotas participativas.

El Garante se compromete a mantener la titularidad del 100% de las acciones
ordinarias del Emisor, de forma directa o indirecta, mientras existan
Participaciones Preferentes Serie 1 en circulacion.

2.20.2.8 Finalizacion dela Garantia

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie 1, la Garantia vencerd y quedara
sin efecto cuando se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones Preferentes
Serie 1, o cuando se hayan pagado integramente las Cuotas de Liquidacion de las
mismas. Sin embargo, en caso de que algun titular se viera obligado a restituir algunade
las cantidades pagadas en virtud de las Participaciones Preferentes Serie 1 o de la
Garantia por larazon que fuera, la Garantia quedara restabl ecida de forma automatica.

2.20.29 Varios

(i)

Los acuerdos y compromisos contenidos en la Garantia vincularén a los sucesores
0 cesionarios del Garante. El Garante no transmitira sus obligaciones derivadas de
la Garantia sin e previo consentimiento de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1 que representen, al menos, las dos terceras partes de las Cuotas
de Liquidacién. Dicho consentimiento serd obtenido de acuerdo con €
procedimiento establecido en e apartado 2.4 de este Folleto. Lo anterior se
entiende sin perjuicio del derecho del Garante a fusionarse con o0 a transmitir o a
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(i1)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

ceder todos, 0 sustancialmente todos, sus activos a una entidad de crédito espariola
sin el consentimiento de los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie 1.

Esta Garantia sdlo podra ser modificada por escrito por e Garante con €
consentimiento previo de los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 que
representen al menos las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion, de
acuerdo con el procedimiento recogido en el apartado 2.4.1.2.2 de este Folleto.

Se exceptlian de lo dispuesto en €l parrafo anterior, |os cambios:

(& que selleven a cabo en virtud de lo dispuesto en el apartado 2.20.2.7.(i)
anterior;

(b) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1; 0

() necesarios para llevar a efecto cuaquiera de las operaciones de fusion,
transmision o cesion contempladas en €l epigrafe (i) anterior.

En dichos supuestos, el Garante podra modificar la Garantia sin el consentimiento
delostitulares de las Participaciones Preferentes Serie 1.

Cualquier notificacion que haya de redizarse a Garante sera dirigida por fax
(confirmada por carta enviada por correo) a:

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
Plazade Vearde, 3

39.001 Santander

Tel: 942 204 573

Fax: 942 204 718

Atencion: D. Luis Fernando Garcia Andrés

Las notificaciones que deba redlizar el Garante a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 en virtud de la Garantia se llevaran a cabo
mediante publicacion en un periddico de difusion nacional en Espaiia.

Cua quier notificacion que debarealizar el Garante que pueda ser calificada como
informacién relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores
serd comunicada, también, alaCNMV.

A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracion las Participaciones
Preferentes Serie 1 que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier
sociedad en la que € Garante sea titular del 20% o maés de los derechos de voto,
parafijar las mayorias necesarias para la aprobacién de modificaciones, cesiones,
etc.

2.20.2.10 Ley Aplicable

LaGarantiaseregirapor laley espafiolay se interpretara de acuerdo con la misma.

2.20.3 Prelacion decréditos

Las obligaciones del Garante bajo esta Garantia se sitlian, en orden de prelacion:
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() por delante de las cuotas participativas del Garante, si existieren, asi como,
Unicamente para el caso de liquidacién del Garante, por delante de la OBS de Caja
Cantabria en cuanto a destino del remanente que pudiera quedar una vez
atendidas todas | as obligaciones de Cgja Cantabria;

(i) pari passu con cualquier garantia equiparable a la prestada por € Garante a los
valores objeto del presente Folleto y con las participaciones preferentes o valores
equiparables que, en su caso, pueda emitir Cgja Cantabria; y

(iif) por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con e mismo rango o
inferior que la Garantia).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1, por el mero hecho de su
suscripcion y adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito
anteriormente que pudiera corresponderles en virtud de la legislacion aplicable en cada
momento y, en particular, el que pudiera resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los
articulos 92 y 158 delaLey 22/2003, de 9 dejulio, concursal.

2.21 Leydecirculaciéon delosvalores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes
Serie 1. La transmisiéon del derecho de cada inversor sobre las Participaciones
Preferentes Serie 1 se instrumentara mediante |a pertinente transferencia contable en los
registros de Iberclear y sus Entidades Participantes.

2.22 Mercados secundarios organizados, nacionales o extranjeros, en donde se
solicitara la admision a negociacién oficial de las Participaciones
PreferentesSerie 1

E1 Emisor solicitara la inclusion de la presente Emision de Participaciones Preferentes
Serie 1 en e Sistema Estandarizado de Cotizacion del MERCADO A.l.A.F. DE RENTA
Floa, mercado secundario organizado de vaores, creado por la Asociacion de
Intermediarios de Activos Financieros y autorizado por Orden Ministerial de 1 de
agosto de 1991, y que tiene € carécter de mercado secundario oficial desde la entrada
en vigor de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28
dejulio, del Mercado de Valores (B.O.E. del 17 de noviembre).

E1 Emisor se compromete a realizar con la mayor diligencia posible todos los tramites
pertinentes con el objetivo de que la admisién a cotizacién de la presente Emision sea
efectiva como méaximo en el plazo de un (1) mes a partir de la Fecha de Desembolso. En
caso de imposibilidad de cumplimiento de dicho plazo de admisién a cotizacion, dicha
circunstancia, asi como los motivos que causan tal imposibilidad, serdn hechos publicos
por el Emisor en a menos un periédico de amplia difusion nacional y se comunicaran a
laCNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad contractual del Emisor.

E1 Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la
admision, permanenciay exclusion de los valores que rigen en el MERCADO A.I.A.F. DE
RENTA FiJA, segin la legidacion vigente, y las normas de su organismo rector.
Asimismo, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos.
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El Emisor solicitara la inclusién de la Emision en lberclear, en cuyos registros se
inscribira la totalidad de la Emision. E1 Emisor ha designado a Iberclear como entidad
encargada del registro y liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie 1, en virtud
deladecision del accionista unico del Emisor de fecha 31 de octubre de 2003.

2.23 Procedimiento desuscripcion
2.23.1 Colectivo deinversoresalos que se ofrecen losvalores

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie 1 del Emisor se dirige a todo
tipo de inversores en Espafia, una vez inscrito e presente Folleto en los registros
oficidlesdelaCNMV.

2.23.2 Aptitud de los valores para cubrir exigencias legales de inversion de
determinadas entidades

De conformidad con lo establecido en la Orden Ministerial de 1 de agosto de 1991y en
el articulo 17.1.a) del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva aprobado por
Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre y modificado por el Real Decreto 91/2001,
de 2 de febrero, las Participaciones Preferentes Serie 1 seran aptas para cubrir las
inversiones exigidas alas Instituciones de Inversion Colectiva en los términos previstos
por su regulacion especial una vez queden dichas Participaciones Preferentes Serie 1
admitidas a cotizacion en el MERCADO A.|.A.F. DE RENTA FIJA.

Asimismo, en virtud del articulo 50 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, las
Participaciones Preferentes Serie 1 seran aptas para la inversién de las provisiones
técnicas de las entidades aseguradoras, una vez queden dichas Participaciones
Preferentes Serie 1 admitidas a cotizacion en el MERCADO A.I.A.F. DE RENTA FIJA.

Por Ultimo, a amparo de lo dispuesto en el articulo 34.1 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre, las
Participaciones Preferentes Serie 1 seran aptas para la inversion de los activos de los
Fondos de Pensiones en |os términos prescritos por la regulacion citada una vez queden
dichas Participaciones Preferentes Serie 1 admitidas a cotizacion en el MERCADO
A.l.LA.F. DE RENTA FIJA.

2.23.3 Periodo de suscripcién

El periodo de suscripcion comenzara alas 09:00 horas del siguiente dia habil alafecha
de registro del presente Folleto en laCNMYV vy finalizara alas 14:00 horas del dia 15 de
diciembre de 2003.

Las 6rdenes se atenderan por orden cronoldgico conforme a procedimiento descrito en
el apartado 2.23.4 siguiente.

Si con anterioridad d 15 de diciembre de 2003 se hubiese cubierto integramente la
Emision, el Emisor daré por finalizado el Periodo de Suscripcién, comunicando dicha
circunstanciaala CNMV. Por otra parte, si a término del Periodo de Suscripcidn no se
hubiese producido la colocacion total, el Emisor deberareducir el importe de la Emisién
alacifracolocada. Esta decisién sera comunicadaigualmente alaCNMYV.
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2.23.4 Lugar y formadetramitar la suscripcion
2.23.4.1 Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie 1 podra tramitarse ante las
siguientes entidades seguin el procedimiento que se describe en el siguiente apartado (las
“Entidades Colocadoras”):

? CagaCantabria.
? CECA.

2.23.4.2 Reglas para la formulacion, recepcion y tramitacion de las érdenes de
suscripcion

La formulacion, recepcion y tramitacion de las 6rdenes de suscripcion, se gustaran a
siguiente procedimiento:

Las 6rdenes de suscripcion (las “Ordenes de Suscripcion” o las “Ordenes’) se
presentaran ante cualquiera de las Entidades Colocadoras, dentro del horario de apertura
al publico de sus oficinas. A tal efecto, los suscriptores deberan disponer de cuentas de
efectivo y de valores abiertas en la Entidad Colocadora a través de la cual tramiten sus
Ordenes de Suscripcion. La apertura y cancelacion de dichas cuentas estard libre de
gastos y comisiones s los suscriptores no fuesen titulares de las mismas con
anterioridad alaFecha de Desembol so.

Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables, salvo lo previsto en el apartado 2.3, y
deberan ser otorgadas por escrito y firmadas por € suscriptor en €l impreso que debera
facilitar al efecto la entidad ante la que se presente.

Como se ha mencionado en € apartado 2.3, la cdlificacion preliminar otorgada por
Moody’s a la presente Emision deberd ser confirmada por esta agencia de calificacion no
maés tarde de la Fecha de Desembolso (previstaparad 15 de diciembre de 2003).

El Emisor concedera a los suscriptores € derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion
formuladas s la caificacion definitiva emitida por la agencia de rating citada
anteriormente modificara a la bgja la calificacion preliminar otorgada con carécter previo
al registro del presente Folleto.

L os suscriptores tendran derecho a revocar las Ordenes de Suscripcién formuladas durante
un plazo méximo de dos dias habiles desde que sea emitida la calificacion definitiva por la
agenciaderating correspondiente.

En e caso de que € plazo que mediara entre € plazo del otorgamiento de la calificacion
definitiva y la Fecha de Desembolso fuera inferior a dos dias hébiles, los suscriptores
podran revocar las Ordenes de Suscripcion formuladas hasta las 12:00 horas del segundo
dia hébil siguiente alafechaen que laagencia de rating emiti6 la calificacion definitiva. A
partir de dicho momento las Ordenes de Suscripcion se entenderan formuladas en firmey
no se admitira ninguna revocaci on.
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El Emisor remitira una copia de la calificacion definitivaala CNMV vy, en € supuesto de
gue Moody’s modificara a la bga la cdificacion preliminar, le notificara ademas la
aperturay € cierre del periodo de revocaciones.

No se aceptara ninguna Orden que no posea todos |os datos identificativos del suscriptor
gue vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y
apellidos o denominacién social, domicilio, N.I.F. o nimero de la tarjeta de residencia
tratdndose de extranjeros con residencia en Espafia o, en caso de tratarse de no
residentes en Espafia que no dispongan de N.I.F., nimero de pasaporte y nacionalidad).
En las 6rdenes formuladas en nombre de menores de edad debera recogerse el N.I.F. de
su representante legal y, alternativamente, el N.I.F. del menor si dispusiera del mismo o
su fecha de nacimiento.

La Entidad Colocadora ante la que se formule la Orden de Suscripcion debera poner a
disposicion del suscriptor en e momento de formular su orden un gjemplar del Folleto
Informativo registrado en la CNMV y dd triptico resumen del Folleto Informativo en el
que figurara, de forma fécilmente comprensible, la informacion més relevante del
mismo, asi como copia de la Orden de Suscripcién realizada.

Las Ordenes de Suscripcion deberan reflejar €l nimero de Participaciones Preferentes
Serie 1 que desea suscribir € suscriptor, que deberd ser como minimo de una (1)
Participacion Preferente Serie 1 Dicho nimero se confirmard mediante la firma de la
Orden por €l suscriptor.

L as Entidades Col ocadoras rechazaran aguellas Qrden&s de Suscripcion que no cumplan
cualesquiera de los requisitos exigidos. Las Ordenes de Suscripcion no podran ser
cursadas tel ef énicamente.

2.23.4.3 Procesamiento cronolégico de Ordenes de Suscripcion

Las Ordenes de Suscripcion se atenderan de forma cronoldgica, conforme a siguiente
procedimiento:

1.  Las Entidades Colocadoras introduciran en su sistema las Ordenes de Suscripcion
amedida que vayan siendo recibidas, de manera que cada una de €ellas controle su
orden cronolégico atendiendo a la fecha y hora de cada Orden de Suscripcion.
Diariamente, CECA remitira por fax a Cga Cantabria la informacion relativa al
nimero total de Participaciones Preferentes Serie 1 suscritas durante e dia,
indicando la hora de entrada en su respectivo sistema. Esta informacion sera
remitida antes de las 17:00 horas de cada dia. Cgja Cantabria introducira en su
sistema las Ordenes de Suscripcion remitidas por CECA conforme a la fechay
hora de entrada en esta Ultima. Caga Cantabria atenderd dichas oérdenes,
determinard el nUmero de Participaciones Preferentes Serie 1 colocadas por cada
una de las Entidades Colocadoras y determinara el importe pendiente de suscribir
hasta ese momento. Por su parte, CECA silo podra aceptar Ordenes de
Suscripcion hasta completar la cantidad a colocar que le ha sido asignada, que
serd como maximo de 5.500 Participaciones Preferentes Serie 1 (esto es, € 10%
del total delaEmision).

En caso de que dos 0 més drdenes tramitadas por las Entidades Colocadoras
coincidan en € tiempo, se dard prioridad por orden afabético a las mismas,

CapPiTuLO Il - P&g. 36



atendiendo a primer apellido del suscriptor. En e supuesto de que los primeros
apellidos coincidan, se dara prioridad por orden alfabético a las mismas
atendiendo a segundo apellido.

Si en la comunicacién por fax recibida dos dias antes del cierre del Periodo de
Suscripcion, la cantidad de Participaciones Preferentes Serie 1 suscritas a través
de CECA no acanzara la cantidad méxima arriba indicada, este méximo quedara
rebagjado a la cantidad suscrita comunicada hasta ese dia por dicha entidad
colocadora, no pudiendo CECA seguir colocando Participaciones Preferentes
Serie 1. Dichadiferencia serd, en tal caso, colocada por Caja Cantabria.

Finalizado el periodo de suscripcion, a solicitud de Caja Cantabria, CECA debera
remitir en soporte magnético a la Caja, la informacién correspondiente a las
Ordenes de Suscripcion recibidas en un plazo méximo de 24 horas.

Llegado € caso de que € numero total de Participaciones Preferentes Serie 1
correspondientes a las Ordenes tramitadas en un momento concreto excediese €
nimero total de Participaciones Preferentes Serie 1 que aln no hubiesen sido
suscritas, se asignara el excedente por orden cronoldgico. En caso de que CECA
detectase en un momento concreto que las Ordenes tramitadas exceden e nlimero
total de Participaciones Preferentes Serie 1 que ain no hubiesen sido suscritas, 1o
comunicara inmediatamente a Caja Cantabria. Tras recibir de CECA la
mencionada comunicacion, o en caso de que sea Cgja Cantabria la que detecte ese
supuesto, Cagja Cantabria comunicara dicha circunstancia al Emisor dando por
terminado el periodo de suscripcion. Si la tltima Orden de Suscripcion fuera por
un nimero de Participaciones Preferentes Serie 1 superior a las Participaciones
Preferentes Serie 1 pendientes de suscribir en ese momento, € inversor podra
elegir entre revocar dicha Orden de Suscripcién o confirmar la misma en €
nimero de valores disponibles. En todo caso, en este supuesto, a la ultima Orden
de Suscripcion que se dé curso se le asignara el niUmero de participaciones que
reste hasta alcanzar €l nimero méaximo de Participaciones Preferentes Serie 1 de
la presente Emisiéon (55.000.000), no adjudicandose el exceso a la Orden asi
tramitada.

Ambas Entidades Colocadoras y todas sus oficinas y sucursales estén conectadas
en tiempo real a efectos de cumplir con € procesamiento cronologico de las
Ordenes de Suscripcion en la manera indicada.

Las Ordenes de Suscripcion recibidas con posterioridad a momento en que se
haya superado el importe méximo de Participaciones Preferentes Serie 1 no se
atenderén.

2.23.4.4 Ampliacion dela Emisién

No procede.

2.23.5 Desembolso

Las Entidades Colocadoras desembolsaran en euros e importe integro de las
suscripciones tramitadas por cada una de ellas. En el caso de CECA, esta abonara dicho
importe mediante una orden de pago a favor de Cagja Cantabria via BANCO DE ESPARA,
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servicio OMF, quien haré seguir los fondos al Emisor a la cuenta que éste tiene abierta
en Caja Cantabria. En el caso de Caja Cantabria, ésta abonara e importe integro de las
suscripciones tramitadas directamente por ella al Emisor, a la cuenta que éste tiene
abierta en Cgja Cantabria.

El desembolso de las peticiones aceptadas debera realizarse por |os suscriptores de una
solavez el 15 de diciembre de 2003 a partir de las 14:00 horas, fecha en que se cerrara
el periodo de suscripcion de la emisién, sea cual sea € importe colocado. No sera
necesario que exista provision de fondos por |os suscriptores con anterioridad ala Fecha
de Desembolso. El desembolso se realizara mediante adeudo en la cuenta corriente, de
ahorro o alavista, asociada a una cuenta de valores, que el suscriptor tengaabiertaen la
Entidad Colocadora correspondiente a la Fecha de Desembolso. En caso de que no
existan fondos suficientes en dichas cuentas para atender integramente las 6rdenes
cursadas por los suscriptores, sdlo se atenderan dichas 6rdenes hasta cubrir un nimero
entero de Participaciones Preferentes Serie 1 cuyo importe nominal total sea igual o
inferior a saldo que mantengan en las citadas cuentas. Si los suscriptores carecen de
dichas cuentas en la Entidad Colocadora ante la cual tramiten su Orden de
Suscripcion, se procedera a la apertura y cancelacion de las mismas, libres de gastos y
comisiones para el suscriptor.

A partir de la Fecha de Desembolso, los suscriptores que mantengan la anotacion de los
valores de esta Emision através de Caja Cantabria solo deberan hacer frente a pago de
gastos y comisiones derivadas del mantenimiento de la cuenta de valores y de la cuenta
corriente, de ahorro o alavista abierta en Caja Cantabria.

A los suscriptores que mantengan la anotacion de valores a través de otra entidad, Caja
Cantabria no repercutira ningun gasto por pago de remuneraciones y amortizacion, en
su caso, independientemente de las que, en su caso, puedan cobrar las entidades
participantes en IBERCLEAR (incluida CECA).

La informacion sobre los gastos y comisiones que, en su caso, puedan cargar las
Entidades Colocadoras y las entidades participantes en IBERCLEAR a los suscriptores
o tenedores de Participaciones Preferentes Serie 1 puede consultarse en e BANCO DE
EsPANA, enlaCNMYV y en las entidades sujetas ala supervision de estos organismos.

En & plazo méximo de tres dias habiles desde la fecha de desembolso, el Emisor
procederd a formalizar la Emision en escritura publica para su inscripcion en € Registro
Mercantil de Madrid.

2.24 Colocacion y adjudicacién delos valores

2.24.1 Entidades que intervienen en la colocacion o comercializacién de las
Participaciones Preferentes Serie 1

Como ya se ha mencionado anteriormente, las entidades ante las cuales los inversores
podran suscribir las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto de la presente Emision
son las Entidades Col ocadoras.

En virtud del Contrato de Colocacion firmado por e Emisor y las Entidades
Colocadoras, éstas se comprometen a localizar suscriptores para las Participaciones
Preferentes Serie 1 objeto de la presente Emisién, aunque no incurrirdn en
responsabilidad por no conseguir suscriptores, ya que la Emision no esta asegurada. Las
Entidades Colocadoras no percibiran comisiéon alguna por su labor de intermediacion en
relacion con la suscripcion de | as Participaciones Preferentes Serie 1.
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El nmero maximo de Participaciones Preferentes Serie 1 a colocar por CECA serade
5.500 Participaciones Preferentes (esto es, un 10% del tota de la Emision). No existe
[imite de colocacion para Cgja Cantabria en ningln caso, dentro del importe dela Emision.

Se incluye como Anexo VI de este folleto unarelacion de las oficinas de Caja Cantabria
y CECA y susdirecciones.

2.24.2 Entidad Directora

La Entidad Directora de la presente Emision es Cga Cantabria. D. Alfonso Maria
Gutiérrez Rodriguez, con DNI 72.114.948-W, en representacion de Caja Cantabria, en
su condicion de Entidad Directora de la Emision, ha emitido la carta de verificacion que
se acompafia como Anexo VIl de este Folleto, declarando:

a)  Quehallevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad
eintegridad de lainformacion contenida en el Folleto Informativo de la Emision.

b)  Que, como consecuencia de tales comprobaciones, no se advierten circunstancias
gue contradigan o alteren la informacion recogida en el Folleto Informativo, ni
gue éste omita hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes para el
inversor.

Las anteriores declaraciones no se refieren a los datos que han sido objeto de auditoria
de cuentas.

Caja Cantabria no percibira comision alguna por su intervencion en la emision como
Entidad Directora.

2.24.3 Entidad Aseguradora
No procede.
2.24.4 Agente de Pagos

El Agente de Pagos de la presente Emision es CECA, con domicilio en Madrid (28014),
CaleAlcala27.

CECA percibira una comision anua de SEIS MIL (6.000) EUROS por su intervencion
en la emisién como Agente de Pagos.

2.245 Prorrateo

No procede por atenderse las Ordenes de Suscripcion por orden cronoldgico diario de
presentacion, segun lo establecido en el apartado 2.23.4.3 anterior salvo la circunstancia
alli indicada.

2.25 Plazoy forma de entrega de las Participaciones PreferentesSerie 1

Una vez inscritas en € registro contable de Iberclear y de sus Entidades Participantes,
los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 tendran derecho a obtener de
aquéllas en las que se encuentren registradas las Participaciones Preferentes Serie 1 los

certificados de legitimacion correspondientes, de conformidad con lo dispuesto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de valores por medio de
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anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursétiles. Las
Entidades Participantes expediran dichos certificados de legitimacion antes de que
concluya el dia habil siguiente aaquél en que se hayan solicitado por los suscriptores.

2.26 Constitucion del sindicato de obligacionistas
No procede.
2.27 Legidacion aplicabley tribunales competentes

La Emisién de las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto del presente Folleto y la
Garantia prestada por Cagja Cantabria en relacion con las Participaciones Preferentes
Serie 1 ala que se refiere el apartado 2.20.2 anterior se rigen por €l Derecho espariol y,
en particular, por € articulo 7y la Disposicion Adicional SegundadelalLey 13/1985.

La colocacién, admisién, negociacion y posterior exclusion de las Participaciones
Preferentes Serie 1 de los registros contables de Iberclear y del MERcCADO A.l.A.F. DE
RENTA FiJa, asi como la elaboracion del presente Folleto, se rigen por la legislacion
espanola vigente, ajustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, la Ley 44/2002, de 22 de
noviembrey laLey 26/2003, de 17 de julio), a Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo
(modificado por e Rea Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), ala Orden Ministerial
de 12 dejulio de 1993y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo y
ala Circular 2/1999, de 22 de abril de la Comision Naciona del Mercado de Vaores,
por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones 'y
ofertas publicas de valores, y demés normativa especifica que resulta de aplicacion.

La informacion y requisitos sobre recursos propios contenida en este Folleto ha sido
redactada de acuerdo con el Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre, por € que se
desarrollala Ley 13/1992, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras.

En caso de litigios relacionados con la Emision, colocacion, admision, negociacion y
posterior exclusion de las Participaciones Preferentes Serie 1 o con la Garantia, las
partes interesadas se someten para su resolucion a la jurisdiccion de los juzgados y
tribunales espafioles del lugar de domicilio del suscriptor, con expresa renuncia al fuero
gue pudiera corresponderles.

2.28 Régimen fiscal delas Participaciones PreferentesSerie 1 para sustenedores

A continuacién se redliza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision,
amortizacién o reembol so de |as Participaciones Preferentes Serie 1.

Dicho andlisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacion espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
aprobacion del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales en
vigor en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

En particular, el presente extracto se basa en las disposiciones contenidas en la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién
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del blanqueo de capitales (“Ley 19/2003") y, en particular, en lo previsto en la
Disposicion Adicional 32 de dicha norma, que e Emisor considera plenamente aplicable
alapresente emisién de Participaciones Preferentes Serie 1.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones
de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion
0 venta de las Participaciones Preferentes Serie 1, ni tampoco pretende abarcar las
consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los
cuales (como por gjemplo las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto
sobre Sociedades, |as Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las
Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar
sujetos a normas especiales. Tampoco se describen las consecuencias fiscales que se
derivarian de la tenencia de Participaciones Preferentes Serie 1 que representen,
individual o conjuntamente con las inversiones realizadas por personas vinculadas, una
participacion igual o superior a 5% en €l capital del Emisor.

Se aconsgja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de las
Participaciones Preferentes Serie 1 que consulten con sus abogados o asesores fiscales
en orden a la determinacién de aquellas consecuencias fiscales aplicables a su caso
concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la
legislacion vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro, asi como la
interpretacion que de su contenido puedan llevar a cabo las autoridades fiscales
espanolas, la cual podradiferir de la que seguidamente se expone.

2.28.1. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las Participaciones
Preferentes Serie 1

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de las Participaciones Preferentes
Serie 1 estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimonialesy Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre e Vaor Afadido, en los términos previstos en €l
articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores y concordantes
de lasleyes reguladoras de | os impuestos citados.

2.28.2. Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad y
transmision, amortizacién o reembolso de las Participaciones Preferentes
Seriel

2.28.2.1. Inversoresresidentes en Espafia

Se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8.3 de la Ley 43/1995 de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (“L1S"), y los contribuyentes personas fisicas
gue tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 dela
Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
otras Normas Tributarias (“LIRPF"), asi como los residentes en €l extranjero miembros
de misiones diplomédticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiaes, en los términos del articulo 9.2 de la Ultima norma mencionada. También se
considerarén inversores residentes en Espaa a efectos fiscales las personas fisicas de
nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espaiia, acrediten su nueva
residencia fiscal en un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso
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fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia
como en |os cuatro siguientes.

a)

Personas fisicas. Rendimientos del capital mobiliario

Segln establece la Ley 13/1985 en su disposicion adicional segunda, la
Remuneracion que perciban los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1
gue sean contribuyentes por e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF"), asi como cuaquier otra renta derivada de las Participaciones
Preferentes Serie 1, incluidas las procedentes de la transmision, amortizacion o
reembolso de las mismas, tendran la consideracion de rendimientos obtenidos por
la cesion aterceros de capitales propios de acuerdo con |o previsto en € apartado
2 del articulo 23 de la LIRPF. Dichos rendimientos resultaran gravados a tipo
marginal correspondiente a cadainversor (que oscilaraentre el 15%y € 45%).

El importe de las rentas derivadas de la transmision, amortizacion o reembolso de
las Participaciones Preferentes Serie 1 vendra determinado por la diferencia entre
el valor de transmision, amortizacion o reembolso de los citados valores y su valor
de adquisicién o suscripcion. Asimismo, se tendran en cuenta para €l céalculo del
rendimiento los gastos accesorios de adquisicion y enagjenacion, en tanto se
justifiquen adecuadamente.

Para la determinacion del rendimiento neto serén deducibles los gastos de
administracion y deposito de las Participaciones Preferentes Serie 1, pero no los
de gestion discreciona e individualizada de la cartera.

Los rendimientos negativos derivados de la transmision de las Participaciones
Preferentes Serie 1, cuando € contribuyente hubiera adquirido otras
Participaciones Preferentes Serie 1 dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a dichas transmisiones, se integrardn en la base imponible del IRPF
del contribuyente a medida que se transmitan |as Participaciones Preferentes Serie
1 que permanezcan en su patrimonio.

Asimismo, € importe de los rendimientos obtenidos se reducira en un 40%
cuando su periodo de generacion haya sido superior ados afios.

Finalmente, los rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes estarén
sujetos, con carécter general, a una retencion del 15% a cuenta del IRPF de sus
perceptores.

No obstante, no existira obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de
la transmision o reembolso de las Participaciones Preferentes en la medida que
dichos valores, como esta previsto en la presente emision, cumplan los siguientes
requisitos:

1. Que estén representados mediante anotaci ones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
No obstante |o anterior, se someterda a retencion (a un tipo del 15%) la parte del

precio correspondiente a interés corrido cuando la transmision de las
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b)

Participaciones Preferentes Serie 1 tenga lugar durante los treinta dias
inmediatamente anteriores al cobro de dicho interés, y siempre que:

1. El adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea
sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

2. El adquirente no esté sujeto a retencién por los rendimientos explicitos
derivados de las Participaciones Preferentes Serie 1 transmitidas.

Sujetos pasivos del |mpuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“1S”) integraran en
su base imponible e importe integro de los rendimientos que obtengan como
consecuencia de la titularidad de las Participaciones Preferentes Serie 1, tanto en
concepto de Remuneracién como con motivo de la transmision, amortizacion o
reembolso de las mismas, asi como |os gastos inherentes a la participacion, en la
formaprevistaen el articulo 10y siguientesdelalLlS.

No se practicara retencion a cuenta del 1S sobre los rendimientos derivados de las
Participaciones Preferentes Serie 1 en la medida en que las mismas (i) estarén
representadas mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negociardn en un mercado
secundario oficia de valores espariol.

2.28.2.2. Inversoresno residentes en Espafia

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, se considerardn inversores no residentes (sujeto a la oportuna
acreditacion), las personas fisicas que no sean contribuyentes por € IRPF y las
entidades no residentes en territorio espaiol de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 5y 6 delaLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no
Residentesy Normas Tributarias (“LIRnR”).

@

Rentas obtenidas por inversores que actlen sin mediacion de establecimiento
permanente en Espana

Ta y como establece la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, las
rentas derivadas de las Participaciones Preferentes Serie 1 obtenidas por personas
0 entidades no residentes en territorio espafiol que actlen a estos efectos sin
establecimiento permanente en Espafia, estardn exentas del IRNR en los mismos
términos establecidos en € articulo 13.1.c) de la LIRNR para los rendimientos
derivados de la Deuda Publica. De acuerdo con lo previsto en € citado precepto,
estarén exentos los rendimientos derivados de la Deuda Pablica obtenidos por no
residentes sin establecimiento permanente siempre que no se obtengan através de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

A la fecha de registro del presente folleto se encuentra pendiente de desarrollo
reglamentario € procedimiento que deba seguirse para excluir la retencion o, en
su caso, hacer efectivas las retenciones (al tipo del 15%) sobre los rendimientos
percibidos por aquellos inversores no residentes que residan en territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.
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(b)

Se aconsgja a los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores fiscales
sobre € procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de beneficiarse de la exencién
descrita en los parrafos anteriores.

Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente
en Espana

L as rentas obtenidas en Espaiia por inversores no residentes en territorio espafiol

gue actlen mediante establecimiento permanente en Espafia se someterdn a
tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 15 a 22 de la LIRNR,

tributando al tipo impositivo del 35%.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articul os establecen,
el régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de
no residentes coincide con el de los sujetos pasivos del 1S, que se describe en el
apartado 2.28.2.1.b) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de las
Participaciones Preferentes Serie 1 obtenidas por los citados inversores estaran
exentos de retencion a cuenta del IRNR en los términos sefialados anteriormente
paralos sujetos pasivos del |S.

2.28.3. Imposicién sobre el Patrimonio y sobre Sucesionesy Donaciones

2.28.3.1.Inversoresresidentes en Espaiia

a)

b)

I mpuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad
con lo previsto en e articulo 9 de la LIRPF estén sometidos a Impuesto sobre el
Patrimonio (‘1P”) por la totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes 0 puedan gjercitarse los derechos. Sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, la Ley 19/1991, de 6 de
junio, fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18 Euros, y una escala de
gravamen cuyostipos marginales oscilan entre el 0,2%y el 2,5%.

A tal efecto, las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto de esta Emision,
admitidas a negociacién en mercado secundario oficial de valores espafiol, se
computaran segun su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de cada afio.
El Ministerio de Hacienda publicard anualmente la mencionada cotizacion media
a efectos de este impuesto.

Se hace constar expresamente que €l |P no es aplicable a personas juridicas.

| mpuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Participaciones Preferentes Serie 1 a titulo lucrativo (por
causa de muerte o donacién) a favor de personas fisicas residentes en Espafia
estan sujetas a Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“1SD”) en los términos
previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el
adquirente de las Participaciones Preferentes Serie 1, con independencia de donde
se encuentren situadas estas Ultimas, todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo
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impositivo efectivo resultante, dependiendo de la escala general de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilaraentre el 0%y el 81,6%.

En caso de transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, € rendimiento
gue se produzca tributard de acuerdo con las normas de ese impuesto, no siendo
aplicable el 1SD.

2.28.2.3.2 Inversoresno Residentes en Espafia

a)

b)

I mpuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, estan sujetas a |P con caracter general las personas fisicas
gue no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo
previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de
cada ano de bienes situados o de derechos que pudieran gjercitarse en el mismo.
Estos bienes o derechos serén los Unicos gravados, aplicandoseles la escala de
gravamen genera del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2%y €l
2,5%.

Las Participaciones Preferentes Serie 1 propiedad de personas fisicas no
residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de
valores espafiol se computardn segiin su valor de negociacion medio del cuarto
trimestre de cada afio. EI Ministerio de Hacienda publicara anuamente la
mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto. No obstante |o anterior,
estaran exentos en € IP los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no
residentes en territorio espaiol a efectos fiscales cuyas rentas procedentes de los
mencionados valores estén exentas de tributacion en € IRNR en los términos
descritos anteriormente.

| mpuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Esparia,
cualquiera que sea e estado de residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD
cuando la adquisicion o sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos
gue puedan gjercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por ISD de las
adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma forma
gue paralos residentes.

L as sociedades no residentes en Esparia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en
los Convenios para evitar la Doble Imposicion que pudieran resultar aplicables.

2.28.4. Obligacionesdeinformacion

De conformidad con lo previsto en e apartado 3 de la disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, Caja Cantabria, en calidad de entidad dominante de
un grupo consolidable de entidades de crédito y titular de los derechos de voto del
Emisor, tendra la obligacion de informar a la Administracion Tributaria y a las
instituciones encargadas de la supervision financiera de la identidad de los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 emitidas por el Emisor.
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La determinacion del procedimiento de suministro de la citada informacion, asi
como del contenido detallado de la misma se encuentra pendiente de desarrollo
reglamentario.

2.29 Finalidad dela operacion; destino del importedela Emision

El importe neto de la Emision se destinara para la actividad propia de Caja Cantabria y
para el reforzamiento de sus recursos propios. Para€llo, el Emisor trasladara a Garante
los fondos obtenidos con la Emision, descontados los gastos de emision y de gestion,
mediante un deposito subordinado, permanente e irrevocable, que tendra una
rentabilidad para el Emisor que le permita cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de la Emision.

Caja Cantabria ha solicitado mediante escrito de fecha 3 de noviembre de 2003 (con
sello de entrada de fecha 4 de noviembre de 2003) del BANCO DE ESPANA el cdmputo de
las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto de la presente Emision como recursos
propios de primera categoria bésicos del Grupo Consolidado Cgja Cantabria, hallandose
pendiente alafecha del presente Folleto Informativo el otorgamiento de la mencionada
calificacion. Laobtencion de dicha calificacion sera comunicadaala CNMV.

Si la cdlificacion como recursos propios mencionada en el parrafo anterior fuera
denegada a los valores objeto de este Folleto Informativo, el Emisor comunicara dicho
extremo a la CNMV. En dicho supuesto, el Emisor se compromete a mantener la
Emisién en los mismos términos y condiciones recogidos en € presente Folleto
Informativo, sin perjuicio de las eventuales adaptaciones que €l citado hecho pudiera
requerir.

2.30 Cargasy serviciosdelafinanciacion ajena
No procede.

2.31 Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija del mismo
Emisor previamente admitidos a negociacion en algin mercado secundario
or ganizado espaiol

A lafechade registro del presente Folleto, el Emisor no tiene admitidos a negociacion en
ningun mercado secundario organizado espafiol vaores de rentafija.

2.31.1 Numero devalorespor clasesy valor nominal admitidos a negociacion
No procede.

2.31.2 Cuadro resumido que contiene la informacion méas relevante
correspondiente a la negociacién de los valores de renta fija del Emisor
durantelos Ultimos veinticuatr o meses

No procede.
2.31.3 Liquidez

Laliquidez de las Participaciones Preferentes Serie 1 de la presente Emision derivara de
su cotizacion en € MERCADO A.l.A.F. DE RENTA FlJa. Adicionalmente, € Emisor ha
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celebrado un contrato de liquidez con CECA, en virtud del cua esta entidad se
compromete a dar liquidez a valor, mediante laintroduccién de 6rdenes de compray de
ventaen dicho mercado, en los términos previstos en el mismo, copiadel cua ha quedado
depositadaen laCNMV.

En virtud de dicho contrato, CECA se compromete a ofrecer liquidez en e mercado
espaiol a los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 En concreto, se obliga a
cotizar precios de compra y venta de las Participaciones Preferentes Serie 1 en €
MERCADO A.l.A.F. DE RENTA FIJA en cada sesidén en los horarios de negociacion
correspondientes. Dicho precio se difundir4 a través de la pantalla de informacion
financiera Reuters, pagina GSMK o aguéla que pudiera sustituirla. Los precios cotizados
seran vinculantes para 6rdenes de compra y venta de Participaciones Preferentes Serie 1
por importe de hasta 100.000 euros diarios, referido a total de los importes de las érdenes
de compray venta cotizados por CECA.

Ladiferenciaentre los precios de ofertay demanda cotizados por |a Entidad de Liquidez
no serd superior a diez por ciento (10%) en términos de T.I.R., con un maximo de
cincuenta (50) puntos basicos en términos de T.I.R. y nunca sera superior aun (1) punto
porcentual en términos de precio, en funcion de las condiciones de mercado existentes
en cada momento, teniendo en cuenta la rentabilidad de las Participaciones Preferentes
Serie 1 y la situacion de los mercados en general, pudiendo la Entidad de Liquidez
decidir los precios que cotice y modificarlos cuando lo considere oportuno, pero sin
perjudicar injustificadamente la liquidez del valor. En el supuesto de 6rdenes de compra
y venta por encima del limite establecido de CIEN MIL (100.000) EUROS diarios, no
seran aplicables las obligaciones de la Entidad de Liquidez aqui previstas en relacion
con tal exceso, siendo dichas 6rdenes atendidas, en su caso, de conformidad con los
criterios de ofertay demanda que rijan en el mercado en cada momento.

La cotizacion de los precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de Participaciones
Preferentes Serie 1 en el mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a realizar
sus mejores esfuerzos para localizar Participaciones Preferentes Serie 1 con las que
corresponder ala demanda.

La Entidad de Liquidez podra excusar e cumplimiento de sus obligaciones de dar
liquidez cuando € valor nominal de las Participaciones Preferentes Serie 1 que ostente
de forma individual, adquiridas directamente en el mercado en cumplimiento de su
actuacion como entidad de liquidez, sea superior a diez (10) por ciento del importe
maximo total de las Participaciones Preferentes Serie 1 emitidas a amparo de la
Emision.

LaEntidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades ante cambios de las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor que provoquen una
disminucion significativa de su solvencia. Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad de
Liquidez seguird prestando liquidez a las Participaciones Preferentes Serie 1 ya
emitidas. En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, la
Entidad de Liquidez estar4 obligada a reanudar € cumplimiento de sus obligaciones de
acuerdo con |o dispuesto en el dicho Contrato.

La Entidad de Liquidez se obliga a difundir diariamente los precios que coticen

conforme a lo dispuesto en €l Contrato a través de la pantalla de informacién financiera
Reuters GSMK o0 aquella que pudiera sustituirla.
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La Entidad de Liquidez difundira con la periodicidad que los volimenes ontratados
requieran y, como minimo, mensuamente, los indicados volmenes, sus precios medios
y vencimientos, bien através del MERCADO A.l.A.F. DE RENTA F1JA, de Iberclear o bien
a través de la pantalla de informacién financiera Reuters GSMK o aguella que pudiera
sustituirla, a su eleccion.

La Entidad de Liquidez deberd informar al Emisor inmediatamente de las incidencias o
noticias que lleguen a su conocimiento que afecten a la negociacion de las
Participaciones Preferentes Serie 1.

La Entidad de Liquidez informara a Emisor con la periodicidad que éste le indique
sobre los niveles de precios y volumenes de las Participaciones Preferentes Serie 1 que
aquélla ofrezca en el mercado.

El contrato de liquidez tiene una duracion indefinida, a no ser que cualquiera de las
partes proceda a denunciarlo con una antelacion de, a menos, cuarentay cinco (45)
dias. En ta supuesto, se prevé que la Entidad de Liquidez continuard prestando sus
funciones hasta que se haga efectiva la designacién de la nueva entidad que la sustituya
en lasmismasy el Emisor, la Cgjay la Entidad de Liquidez se han comprometido a
realizar sus mejores esfuerzos para localizar una entidad que proporcione liquidez a la
emision en los términos anteriormente indicados. La amortizacion de las Participaciones
Preferentes Serie 1 de acuerdo con los términos de la Emision determinara la
terminacion del Contrato.

En cualquier caso, la terminacion serd comunicada a la CNMV y notificada a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 mediante la publicacion de un
anuncio a este respecto en un periédico de distribucion nacional y en el Boletin de
Cotizacion del MeErcaDO A.l.A.F. DE RENTA FiJA, con una antelacion de, @ menos,
treinta (30) dias a de lafecha de resolucion del Contrato.

Por los servicios prestados por la Entidad de Liquidez se devengard una comision de
TRES MIL (3.000) EUROS anuales en favor de dicha entidad.

A continuacion se muestra un resumen de la emision de las Participaciones Preferentes
Serie 1 objeto de este Folleto, comparada con las mas recientes emisiones de
participaciones preferentes realizadas en Espafia por filiales de entidades de crédito con
la garantia de las mencionadas entidades de crédito o sociedades cotizadas espafiolas
con la garantia de éstas Ultimas sociedades cotizadas, registradas en laCNMV.

Cantabria Caixa Galicia : a
Santander o Caixa Penedés
g S, | PeTOS A | canvaligpeno | UFERR || BOUA | periopasins
) ) Finance, SA.U. . o . Preferents
Uniper sonal Unipersonal Seriel ServicesUsa, Llc | Limited SerieF SeriaA
Seriel SerieA
Fecha de
Registro del 26/11/2003 16/10/2003 23/9/2003 11/04/2003 14/11/2002 19/12/2002
Folleto
120.000.000 300.000.000
Volumen (euros) 55.000.000 ampliablea ampliablea 500.000.000 500.000.000 167.000.000
139.999.800 450.000.000
Nominal (euros) 1.000 600 25 25 0,01 1.000
100 (0,01 de
Valor Efectivo nominal unitario
de Emisién 1.000 (alapar) 600 (alapar) 25 (alapar) 25 (alapar) y primade 1.000 (alapar)
Unitario (euros) emisiénde
99,99)
Minimo Orden L L 100 40 50 L
deSuscripcion | - Participacion 1 Participacion Participaciones |  Participaciones |  Participaciones | L Participacion
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Cantabria Caixa Galicia . o
Preferentes, SA., | Preferentes SA., Santanger Union Fenosa BBVA Caux_a_Pen_ed s
. ! Central Hispano ) . - Participacions
Sociedad Sociedad : Financial I nternational
) ) Finance, SA.U. . o . Preferents
Uniper sonal Unipersonal ; ServicesUsa, Llc | Limited SerieF :
. ; Seriel SeriaA
Seriel SerieA
Inversion
Minima (euros) 1.000 600 2500 1.000 5.000 1.000
Tipo de
Dividendo/ de Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Vaiable Fijo/Variable Fijo/Variable
Remuneracion
3,50% hasta
28/12/2008.
De 29/12/2008 a
28/12/2013fija,
referenciadad tipo
deinterés medio de
las operacionesde
compraventasmple )
3% d contado de bonosy 3,943% hasta %Lg?;@a
hasta 30/3/2004 obligaciones del Euribor 3 meses + 30/06/2003
Del 30/3/04 hastasu Estzjo4con unplazo-\3,00% dos primeros | 0,25% (Minimo |De 1/07/2003 hasta h?;%ﬁgggggg
- amortizacion, el tipo | de4a6aos trimestres.  |4,184% y ma&ximo (31/12/2007 Euribor | (oo 20
Dividendo/ v S publicadoene ) . 6,823%) hasta P méx (tipo pasivo
o2 deinteréssera Vaiable Euribor 3 ) 0 3 meses (minimo ;
Remuneracion : ;1 |RESUMeEN Semanal de 20/05/2013 L delas Cgjasde
ariablereferenciado S meses+ 0.10% a - 3,25% y maximo
4 EURIBOR Negociacion de - J . Ahorros, 2%)
: -+ | partirdeentonces | Resto Euribor 3 6,50%) )
trimestral conun | 1€ceros del Boletin 0 Resto tipo de
. - del Mercado de meses+3,914% | Resto Euribor 3 . .
diferencid del P pasivo delas Cgjas
015% Deuda Publlca~del meses de Ahorros
’ Banco de Esparia €l
lunes 15 de diciembre
de 2008 para
operaciones
redlizadaslasemana
anterior.
Resto Euribor 1 afio
+0,50%
Ultima B N/D 99,56 100,05 100,44 100,49
cotizacion AIAF (20/11/2003) (20/11/2003) (20/11/2003) (20/11/2003)
oody’ A3 (Moody's)
Rati pa ooy A3 (Moody's) BBEB (S&P)) A (5&R) BBB
ing (cdlificacion 'S - .
L Al (M S Fitch
preliminar) A- (Fitch) (Moody's) (Fitch)
TIRS® 2,384% 3,527% 3,03% 4,184% 4% 3,75%

® Calculada hasta la primera opcién de amortizacion, en funcién del precio de cotizacion, o de emision, y

los flujos de fondos de la operacién. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion

Flujos de Fondos

(1+TIR/4) '

- Cotizacion

0

Para su célculo, se hatomado como referencia un tipo de Remuneracion de la Emisién del 3,00% Fijo
nominal anual desde el 15 de Diciembre de 2003 (incluido) hasta €l 30 de Marzo de 2004 (excluido) y
del 2,311% (Euribor a 3 meses del 31 de Octubre de 2003 més 0,15%) desde € 30 de Marzo de 2004
(incluido) hasta lafecha de amortizacién (excluida).
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CAPITULO 11
EL EMISORY SU CAPITAL
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CAPITULO 111

EL EMISORY SU CAPITAL

| dentificacion y objeto social
| dentificacion y domicilio social

La denominacion social del Emisor es CANTABRIA PREFERENTES, SA.,
SOCIEDAD UNIPERSONAL, con domicilio social en Madrid, C/ Padilla, 30, con
C.I.LF. A-83.782.375 e inscrita en e Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
19.324, Libro 0, Folio 61, Seccién 8, Hoja M-338.629, inscripcion 12

Objeto social

De acuerdo con €l articulo 2 de sus Estatutos Sociales, € objeto socia del
Emisor es el que se reproduce literalmente a continuacion:

“l.- El objeto social exclusvo de la sociedad consistird en la emision de
participaciones preferentes.

2.- En ningln caso se entenderan comprendidas en € objeto social aquellas
actividades para cuyo gercicio la Ley exija cualquier clase de autorizacién
administrativa de la que no disponga la sociedad.”

El sector de laclasificacion nacional de actividades econémicas (CNAE) en que se
encuadra la actividad del Emisor es 65.236.

I nfor maciones legales
Datos de constitucion einscripcion del Emisor

El Emisor es una Sociedad Anodnima espafiola, constituida mediante escritura
publica otorgada con fecha 24 de octubre de 2003 ante el Notario publico de
llustre Colegio Notarial de Burgos, con residencia en Santander, D. Javier Asin
Zurita, con & nimero 2.526 de su protocolo.

El Emisor se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, @ Tomo
19.324, Libro O, Folio 61, Seccion 8, HojaM-338.629, inscripcion 12,

El Emisor tiene una duracion indefinida y comenzé sus actividades en la fecha
de otorgamiento de su escritura publica de constitucion.

Los Estatutos Sociales del Emisor han sido depositados en |os registros publicos
de la CNMV, pudiendo ser consultados en todo caso en e domicilio social del
Emisor y en la sede social de la Caja, Plaza Velarde 3, Santander. Asimismo, se
adjunta como Anexo V a presente Folleto una copiade los referidos Estatutos.
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3.2.2

3.3

331

332

333

334

335

336

Forma juridicay legislacion especial aplicable

El Emisor es una Sociedad Andnima constituida bajo la Ley de Sociedades
Andnimas espafiola, cuyo texto refundido fue aprobado por € Rea Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

I nfor maciones sobre €l capital

Importe nominal del capital suscritoy desembolsado

A la fecha de registro del presente Folleto, el capital social suscrito y
desembolsado del Emisor es de SESENTA Y UN MIL (61.000) EUROS,

dividido en SESENTA Y UNA MIL (61.000) acciones nominativas ordinarias
de UN (1) EURO de vaor nominal cada una.

A la fecha de registro dd presente Folleto, e Emisor no ha realizado ninguna
emision de participaciones preferentes.

Dividendos pasivos

El capital social emitido a la fecha de registro de este Folleto se encuentra
integramente desembolsado, sin que existan, por tanto, dividendos pasivos o
importes pendientes de liberar.

Clasesy seriesde acciones

Las SESENTA Y UNA MIL (61.000) acciones en las que se divide €l capital
socia del Emisor estan integradas en una Unica clase y serie, que confieren
idénticos derechos econdmicosy politicos a sustitul ares.

L as acciones estén representadas mediante titulos nominativosy el Emisor lleva
un libro registro de las acciones nominativas en e que constan inscritos los
titulares de las acciones y a que se incorporan todas aquellas inscripciones
previstas en la Ley de Sociedades Anénimas.

Evolucién del capital social en los Gltimos afios

No se ha producido ninguna modificacion en el capital social del Emisor desde
lafecha de su constitucion el pasado 24 de octubre de 2003,

Emision de obligaciones convertibles, canjeables o con warrants

En la fecha de registro del presente Folleto no existe ninguna emision de
obligaciones convertibles, canjeables o con warrants del Emisor.

Ventajasatribuidasa promotoresy fundador es

No existen ventgjas de ninguna clase atribuidas a los fundadores o promotores
del Emisor, ni tampoco se han emitido bonos de disfrute.
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3.3.7 Capital autorizado

Desde su constitucion hasta la fecha de registro del presente Folleto, el Emisor
no ha adoptado ningun acuerdo de capital autorizado al amparo del articulo
153.1.b) de laLey de Sociedades Andnimas.

Igualmente, se hace constar, que desde la fecha de su constitucion la Junta
General del Emisor no ha delegado facultad alguna para la emision de
obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants”.

3.3.8 Condicionesalas quelos Estatutos sometan las modificaciones de capital

De acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos
Sociales del Emisor, y sin perjuicio de lo que se indica en e Capitulo Il del

presente Folleto respecto de determinados acuerdos que exigen el
consentimiento previo de lostitulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 y
de otras participaciones preferentes que, en su caso, pueda emitir el Emisor o €

Garante, para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar
vélidamente la emisién de obligaciones, el aumento o la reduccion del capital, la
transformacién, fusiébn o escisiéon del Emisor y, en general, cuaquier
modificacion de los Estatutos Sociales, sera necesaria, en primera convocatoria,
la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, a menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, mientras gque en
segunda convocatoria, bastard con que lo haga el veinticinco por ciento de dicho
capital. Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por
ciento del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a los que se refiere
este parrafo sdlo podran adoptarse vaidamente con el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado en la Junta.

34  Carteradeacciones propias

A la fecha de registro del presente Folleto, el Emisor no posee acciones propias en
autocartera. Se hace constar, como ya se ha mencionado anteriormente, que laCajaes el
titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor.

A la fecha de registro de este Folleto, la Junta General del Emisor no ha otorgado
ninguna autorizacion asu 6rgano de administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias.

35 Beneficiosy dividendos por accion delostres ultimos gjercicios

No aplicable, dadalareciente constitucién del Emisor.

3.6  Grupo desociedades del queforma parte el Emisor

El Emisor es una filia a 100% de la Caja, no poseyendo ninguna participacion en
ninguna sociedad.
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3.7. Particularidades de Caja Cantabria como Garante: las Cuotas
Participativas y la Obra Benéfico-Social de las Cajas de Ahorros. La
distribucién de excedentes por las Cajas de Ahorros

Por ser laCagjauna Caja de Ahorros y actuar como garante de la Emisién, los términosy
condiciones de las Participaciones Preferentes Serie 1 presentan ciertas particul aridades
respecto de otras emisiones de participaciones preferentes que puedan garantizar
entidades de crédito constituidas bajo |a forma de sociedades andnimas espafiol as.

Dichas peculiaridades, con respecto a las emisiones garantizadas por entidades de
crédito congtituidas bajo la forma de sociedades anénimas espafiolas, vienen impuestas
por la especial naturaleza de las Cgjas de Ahorros espafiolas y, en particular, por la
existencia de dos instituciones juridicas propias y especificas de las mismas, como son
las Cuotas Participativas y la Obra Benéfico-Social. Asimismo, una adecuada
comprension de los términos y condiciones de las Participaciones Preferentes Serie 1
requiere un breve andlisis de las especiaes normas aplicables a las Cajas de Ahorros en
cuanto aladistribucién de sus beneficios (también [lamados excedentes).

3.7.1. LasCuotas Participativas

Las Cuotas Participativas de las Caas de Ahorros son valores negociables
nominativos de duracion indefinida especificos de estas entidades que, sin
otorgar derecho politico alguno, confieren a sus titulares determinados derechos
econdmicos.

Las Cuotas Participativas se encuentran reguladas en el articulo 7 de la Ley
13/1985y, en aquellas previsiones que no se opongan a articulo indicado, en €l
Real Decreto 664/1990, de 25 de mayo. Las cuotas no otorgan derecho de voto
alguno en relacion con los érganos sociales de la Cgja de Ahorros emisora. Su
emision debe ser autorizada por la Asamblea General de la Caja de Ahorros, que
podra delegar esta competencia en el Consegjo de Administracion.

La emision de cuotas participativas supone la congtitucion de los siguientes
fondos:

(i) “Fondo de Participacion”: integrado por la suma del valor nomina de las
Cuotas Participativas emitidas por una Caja de Ahorros.

(i) “Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes’: integrado por €l porcentaje de
los excedentes de libre disposicion correspondiente a las cuotas
participativas que no fue destinado ni a Fondo de Estabilizacién ni
satisfecho efectivamente a los cuotaparticipes.

(iii) “Fondo de Estahilizaciéon”: aquel creado, en su caso, por la Asamblea
General con € fin de moderar las fluctuaciones excesivas en la retribucion
anual de las Cuotas Participativas. El Fondo de Estabilizacion no tiene la
calificacién de recursos propios a los efectos del coeficiente de solvencia.
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3.7.2.

3.7.3.

El porcentgje de los excedentes de libre disposicion que correspondera a las
Cuotas Participativas sera el que represente el volumen de cuotas en circulacion
sobre € patrimonio de la Caja mas el volumen de cuotas en circulacion. A estos
efectos, se entiende por volumen de cuotas en circulacion la suma del Fondo de
Participacion y e Fondo de Reserva de Cuotaparticipes y € Fondo de
Estabilizacion de las emisiones de cuotas participativas en circulacion, y por
patrimonio el Fondo Fundacional, las reservas generales de la Cagay € Fondo
para riesgos bancarios generales.

Cada gercicio, una vez aprobadas las cuentas anuales, la Asamblea Genera de
la Caja de Ahorros, con sujecion a los criterios establecidos en el acuerdo de
emision de las cuotas (y, S existiera déficit de recursos propios, a las
limitaciones aplicables), distribuird e excedente de libre disposicion
correspondiente a las cuotas entre la parte que debe efectivamente satisfacerse a
los cuotaparticipes, la que debe aplicarse a Fondo de Estabilizacion, si éste
existiera, y laque se aplicaraa Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes.

A lafecha del presente Folleto, ni la Cgja ni ninguna otra Caja de Ahorros ha
realizado ninguna emision de cuotas participativas en Espafia.

Si laCajaemitiera Cuotas Participativas, éstas se situarian, en cuanto a prelacion
de créditos, por detras de todos los demés acreedores, comunes y subordinados,
dela Cgja, asi como por detras de las garantias otorgadas por la Caja en relacion
con las Participaciones Preferentes Serie 1 y, en su caso, en relacion con las
demés participaciones preferentes que pudiera emitir el Emisor o cualquier otra
filial dela Cagja,asi como por detras de las participaciones preferentes que, en su
caso, pudiera emitir la Cgja directamente.

L a Obra Benéfico-Social

Las Caas de Ahorros son entidades no lucrativas y de carécter socid,
circunstancia que se instrumenta fundamentalmente a través de la realizacion de
la Obra Benéfico-Social (‘OBS’). Para redizar la OBS, las Cajas de Ahorros
destinan cada afo parte de sus excedentes que no sean atribuibles a los
cuotaparticipes a la dotacion de un Fondo para la Obra Benéfico-Social (el
“Fondo OBS"). El resto de los excedentes se destinan a reservas o a fondos de
provision no imputables a riesgos especificos.

El Fondo OBS tiene por finalidad la financiacion de obras, propias o en
colaboracion, en los campos de la sanidad, la investigacion, la ensefianza, la
cultura, los servicios de asistencia socia u otros que tengan caracter social.

Distribucién de beneficios (excedentes) de las Cajas de Ahorros

Las Cajas de Ahorros estén sujetas a normas especiades en cuanto a la
distribucion de sus beneficios o excedentes.

En primer lugar, y dado que las Cagas de Ahorros no tienen accionistas, no
reparten dividendo. Como consecuencia, las Cajas de Ahorros deben destinar sus
excedentes no atribuibles a los cuotaparticipes exclusivamente a (i) distribucion
de cantidades al Fondo OBS; o (ii) reservas.
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De acuerdo con €l articulo 11.4 la Ley 13/1985, las Cajas de Ahorros deben
destinar al menos el 50% de aquella parte de los excedentes de libre disposicion
gue no sea atribuible a los cuotaparticipes a reservas o0 a fondos de provision no
imputables a riesgos especificos. En otras palabras, las Cajas de Ahorros pueden
destinar cada afio a Fondo OBS hasta un maximo del 50% de |os excedentes de
libre disposicion del ejercicio en cuestion que no sean atribuibles a los
cuotaparticipes.

El porcentagje minimo sefialado en el parrafo anterior (50% de la parte de los
excedentes de libre disposicion que no sea atribuible a los cuotaparticipes debe
ser destinado a reservas) puede ser reducido por el BANCO DE ESPANA cuando
los recursos propios de una Caja de Ahorros superen en més de un tercio los
minimos establecidos. Por otro lado, con carécter excepciona y de acuerdo con
el articulo 11.5 de la Ley 13/1985, €l Ministerio de Economia, a propuesta del
BANCO DE ESPANA y previa consulta con las autoridades a quien competa la
vigilancia de la obra benéfico-social de las Cajas de Ahorros, podra autorizar la
aplicacion de porcentajes de dotacion a reservas inferiores a sefialado en el
parafo anterior cuando la inverson o mantenimiento de obras sociales
anteriormente autorizadas, propias o en colaboracién, no pudiera ser atendida
con el Fondo OBS que resultase de la aplicacion de la norma sefidlada en el
parrafo anterior. En tal caso, la Cga de Ahorros no podra incluir en sus
presupuestos inversiones en obras nuevas, propias o en colaboracion.

De acuerdo con la Ley 4/2002, promulgada por e Parlamento de Cantabria, de
24 de julio, de Cajas de Ahorro, los acuerdos de distribucion de excedentes de
las Cajas de Ahorros con domicilio social en Cantabria deberén estar presididos
por la defensa y salvaguarda de los fondos recibidos del publico y por el
reforzamiento de sus recursos propios. Las Cagas de Ahorros con domicilio
social en Cantabria deberan destinar sus excedentes liquidos a la constitucién de
reservas y al mantenimiento y creacién de obras benéfico sociales, de acuerdo
con la normativa bésica del Estado. Los acuerdos, adoptados por la Asamblea
General de las Cgjas de Ahorros con domicilio social en Cantabria, relativos ala
distribucién de excedentes anuales y a presupuesto de la OBS de cada gjercicio,
deberan ser autorizados por la Consejeria competente.

En cualquier caso, la distribucion de excedentes por las Cajas de Ahorros esta
sujeta a cumplimiento de la normativa sobre recursos propios de las entidades
de crédito.
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CAPITULO IV

ACTIVIDADESPRINCIPALESDEL EMISOR

41 Antecedentes

El Emisor fue congtituido como una Sociedad Anénima mediante escritura publica
otorgada ante el Notario dd Ilustre Colegio Notarial de Burgos, con residencia en
Santander, D. Javier Asin Zurita con fecha 24 de octubre de 2003 y con el nimero 2.526
de su protocolo. El Emisor se encuentrainscrito en el Registro Mercantil de Madrid , a
Tomo 19.324, Libro 0, Seccién 8, Folio 61, Hoja M-338.629, inscripcion 12

El Emisor ha sido constituido con el objeto de actuar como entidad para la captacion de
financiacion por e Grupo Cagja Cantabria y desde su constitucion no ha realizado
actividad alguna.

4.2  Actividades principalesdel Emisor

El Emisor es unafilial controlada por Cgja Cantabria constituida con el objeto de captar
fondos para € Grupo de Cga Cantabria mediante la emision de participaciones
preferentes en los mercados de capitales.

El impacto de la presente Emisién de Participaciones Preferentes Serie 1 sobre los
recursos propios del Grupo, segin constan en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Caja Cantabria cerradas a 31 de diciembre de 2002, seria €l que se expresa a
continuacion:

Sinincluir Incluyendo la
Emision Emision**
Recursos Propios 12 cat.* 6,78% 8,40%
Recursos Propios 22 cat.* 3,49% 3,49%
Ratio de capital total* 10,27% 11,89%

*Nota: Sobre la cifra de riesgos totales ponderados. Los recursos propios de
12 y 22 categoria del Grupo Cgja Cantabria a 31 de diciembre de 2002
ascendian a 230.116 y 118.491 miles de euros, respectivamente. En esa
misma fecha, la cifra de activos ponderados del Grupo ascendia a 3.393.836
miles de euros.

** Asumiendo gque se emitan Participaciones Preferentes Serie 1 por importe
de 55.000.000 de euros.

El importe neto de la Emision se destinaré para usos generales de Cgja Cantabria y para
el reforzamiento de sus recursos propios. Para ello, e Emisor depositard en e Garante,
de forma permanente, 1os fondos obtenidos con la Emisién, descontados los gastos de
emisién y gestion, mediante un depdsito subordinado que tendra una rentabilidad para el
Emisor que le permita cumplir con las obligaciones de pago derivadas de la Emision.
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4.3

431

4.3.2

433

4.3.4

435

4.4

441

4.4.2

Circunstancias condicionantes
Grado de estacionalidad del negocio

La estacionalidad no es un factor determinante en la actividad del Emisor ni del
Garante.

Dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas, exclusivas o
contratos industriales, comerciales o financieros, o de nuevos procesos de
fabricacion, cuando estos factores revistan una importancia fundamental

No existen actividades que dependan o estén directamente influidas
significativamente por la existencia de patentes, asistencia técnica, contratos en
exclusiva u otros factores de importancia significativa propiedad de terceros.
Asimismo, el Emisor no esta sujeto a restriccion alguna de tipo legal en materia
deinversiones.

Indicaciones relativas a la politica de investigacion y de desarrollo de
nuevos productos y procesos durante los tres ultimos gercicios, cuando
estasindicaciones sean significativas

No procede.
Indicacién de cualquier litigio o arbitraje deimportancia

No existen litigios de clase alguna que puedan ocasionar un desequilibrio
patrimonial significativo del Emisor o del Garante.

El Emisor y e Garante han depositado en la CNMV sendos certificados
acreditativos de dicho extremo emitidos por un firmante autorizado del Emisor y
del Garante.

Indicacion de cualquier interrupcion de las actividades del Emisor que
pueda tener o haya tenido en un pasado reciente una incidencia importante
sobrelasituacion financiera del Emisor

No procede.
I nformaciones |aborales

Numero medio del personal empleado y su evolucién durante los Ultimos
tresanos

Lagestion del Emisor se realiza exclusivamente por los miembros de su Consegjo
de Administracion que se citan en € apartado 6.1 siguiente, no disponiendo €l
Emisor de personal laboral adscrito al mismo.

Negociacién colectiva afectante al Emisor

No procede.
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4.4.3 Politica seguida por € Emisor en materia de ventajas al personal y, en
particular, en materia de pensiones de toda clase

No procede.
45 Politica deinversiones

El Emisor no ha realizado inversiones desde su constitucién, ni tiene compromisos en
firme respecto ainversiones significativas futuras.
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CAPITULOV

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOSRESULTADOS DEL

5.1

511

512

513

52

EMISOR

I nfor maciones contablesindividuales

Cuadro compar ativo del balancey cuenta de pérdidasy ganancias del
ultimo g ercicio cerrado con losdos g ercicios anteriores

Dado que el Emisor ha sido constituido el 24 de octubre de 2003, Gnicamente ha
sido auditado su balance correspondiente a periodo comprendido entre el 24 de
octubrey e 31 de octubre de 2003.

ACTIVO PASIVO
(Euros) (Euros)
Gastos de 1.595 Capital social 61.000
establecimiento suscrito
Tesoreria 59.405
TOTAL ACTIVO 61.000 TOTAL PASIVO 61.000

Se acomparia como Anexo |l de este Folleto copia del correspondiente informe
de auditoria sobre € anterior balance.

Cuadro de financiacion comparativo del Gltimo g ercicio cerrado con los
dosgerciciosanteriores

No aplicable.

I nfor me de auditor ia acompafiado de las cuentas anualesy del informe de
gestion del ultimo gercicio cerrado

No aplicable.

I nfor maciones contables consolidadas

No procede por no ser el Emisor sociedad dominante de ningun grupo de sociedades.

5.3

Estados financierosdel Garante

Se adjuntan como Anexo |1l al presente Folleto las cuentas anuales, los informes de
gestion y los informes de auditoria individuales de Cgja Cantabria y consolidados de
Caja Cantabria y su Grupo correspondientes a gercicio 2002, asi como los estados
financieros individuales no auditados de Cagja Cantabriay consolidados no auditados de
Caja Cantabriay su grupo a 30 de septiembre de 2003.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR

6.1

6.1.1

6.1.2

6.1.3

6.2

6.2.1

| dentificacion y funcién en el Emisor delas per sonas que se mencionan.
Miembros del érgano de administracion

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales del Emisor, el Emisor
serd administrado por un Consegjo de Administracién formado por un nimero de
Consgjeros no inferior atres (3) y no superior adoce (12).

Los Consgjeros del Emisor a lafecha de este Folleto son |os siguientes:

Nombre Cargo Fecha de Caracter
nombramiento
D. Luis Fernando Presidente 24 de octubre de 2003 Ejecutivo
Garcia Andrés (interno)
D. Roberto Pastor Valle | Vicepresidente 24 deoctubrede 2003 | Ejecutivo
(interno)
D. José Antonio Consgjero 24 de octubre de 2003 Dominical
Fernandez Madrazo (externo)
D. Ricardo Bilbao Ledn | Consgjero 24 deoctubrede 2003 | Ejecutivo
(interno)
Dfia. Margarita Crespo | Consgjera 24 de octubrede 2003 | Dominical
Garcia (externo)
D. Alfonso Maria Consgjero - Secretario 24 de octubre de 2003 Dominical
Gutiérrez Rodriguez (externo)

Directoresy demas personas que asumen la gestion del Emisor al nivel mas
elevado

La gestion del Emisor es asumida por los miembros de su Consgo de
Administraciéon citados en € apartado anterior.

Fundadores del Emisor
No procede.
Conjunto deinteresesen el Emisor delos Consejeros

Acciones con derecho a voto y otros valores que den derecho a su
adquisicion

Ningun Consgjero, bien individualmente, bien a través de personas interpuestas,
posee ningun interés en el capital social del Emisor.
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

Participacién en lastransaccionesinhabitualesy relevantes del Emisor

Los Consgjeros no han celebrado ningun contrato de servicios con € Emisor.
Ninglin Consgero ha participado en transacciones inhabituales o cuyas
condiciones fueran relevantes para el Emisor desde su constituciéon.

Importe delossueldos, dietasy remuneraciones

A la fecha de registro del presente Folleto, los Consgeros no han recibido
ningun tipo de remuneracin por |os servicios prestados al Emisor.

El articulo 27 de los Estatutos sociales del Emisor, establece que el cargo de
administrador sera gratuito.

Obligaciones en materia de pensionesy seguros devida
No procede.

Anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor constituidas por €
Emisor afavor delos Consegjeros

A la fecha de registro del presente Folleto e Emisor no ha concedido ningun
anticipo, crédito, ni ha constituido ninguna garantiaafavor de los Consejeros.

Actividades significativas g er cidas por los Consgjer osfuera del Emisor

Los Consgjeros del Emisor ocupan en Caga Cantabria los siguientes cargos
profesionales que se detallan a continuacion:

1. D. LuisFernando Garcia Andrés: Director de Planificacion y Control.
2. D. Roberto Pastor Valle: Director de Intervencion y Recursos Propios.

3. D. José Antonio Ferndndez Madrazo: Director de Auditoria y Control
I nterno.

4. D. Ricardo Bilbao Leon: Director de Negocio.

o

Dfia. Margarita Crespo Garcia: Directora de Control de Gestion vy
Emisiones.

6. D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez: Secretario General.
Salvo por lo expresado mas arriba, los Consegjeros no gjercen ninguna actividad
fuera del Grupo Cga Cantabria que sea significativa en relacion con dicha
sociedad.
Comitéde Auditoria

De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimoctava de la Ley
24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores, seguin redaccion dada por la
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Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, el Emisor cuenta con un Comité de Auditoria, regulado en el articulo
38 de sus estatutos sociales e integrado por los siguientes miembros no
gjecutivos del Consejo de Administracion, todos ellos designados al efecto por el
Consgjo de Administracion en su reunion celebrada el 31 de octubre de 2003:

1. D. Ricardo Bilbao Leon;
2. D. José Antonio Fernandez M adrazo;
3. Dfia. Margarita Crespo Garcia.

D. Ricardo Bilbao Ledn fue designado Presidente del Comité de Auditoriay D.
José Antonio Fernandez Madrazo, Secretario.

Las competencias del Comité de Auditoria son las siguientes:

a) Informar, a través de su Presidente y/o su Secretario, en la Junta
General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de competenciadel Comité.

b)  Proponer ad Consgjo de Administracion para su sometimiento a la
Junta General de Accionistas e nombramiento de los auditores de
cuentas externos a que se refiere @ articulo 204 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

C)  Supervisar los servicios de auditoria interna en el caso de que exista
dicho érgano dentro de la organizacion empresarial.

d) Conocer e proceso de informacion financiera y los sistemas de
control interno de la sociedad.

€) Mantener las relaciones con los auditores externos para recibir
informacién sobre aguellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con €l
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legisacion de auditoria de
cuentasy en las normas técnicas de auditoria.

El Emisor no dispone de comités distintos al Comité de Auditoria.

Control sobre e Emisor

El Emisor esunafilial controlada al 100% por Caja Cantabria.

Restricciones estatutarias a la adquisicién por terceros de participaciones
en el Emisor

Los Estatutos Socides del Emisor no establecen ninguna restriccion a su libre
transmision.

CapPiTULOVI - Pag. 3



En cualquier caso, Cgja Cantabria se ha comprometido, mientras existan Participaciones
Preferentes Serie 1 en circulacion, a mantener, directa o indirectamente, la titularidad
sobre el 100% de |as acciones ordinarias del Emisor.

6.5 Participacionessignificativasen el capital del Emisor
Caja Cantabria ostenta el 100% de las acciones ordinarias del Emisor.
6.6  NuUmero aproximado de accionistas del Emisor

Caja Cantabria ostenta € 100% de las acciones ordinarias del Emisor, y es su Unico
accionista ordinario.

6.7 Prestamistasde masdel 20% dela deuda alargo plazo al Emisor
No procede.

6.8  Clienteso suministradoressignificativos

No procede.

6.9 Esquemasde participacion del personal en el capital del Emisor
No procede.

6.10 Relacion del Emisor con susauditores de cuentas

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana 43, inscrita en €l Registro Mercantil de Madrid @ Tomo 9267, libro 8.054,
folio 75, Seccién 32 hoja87.250 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con €l
nimero SO042, es el auditor del Emisor, nombrado en virtud de la escritura de
constitucion del Emisor.

El Emisor no mantiene con PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. otras
rel aciones distintas de | as derivadas de |a auditoria de sus cuentas.

Se hace constar que los honorarios percibidos por PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L. por la auditoria de los estados financieros intermedios del Emisor
correspondientes al periodo comprendido entre el 24 de octubre y @ 31 de octubre de
2003 llevada a cabo asciende a SEISCIENTOS (600) EUROS.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL
EMISOR



CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EMISOR

7.1  Indicaciones generales sobre la evolucion de los negocios del Emisor con
posterioridad al cierredel ultimo gercicio

Desde |la fecha de su constitucion, 24 de octubre de 2003, el Emisor no ha tenido
actividad alguna.

7.2  Perspectivasdel Emisor
El Emisor pretende ofrecer soporte de financiacion para el Grupo Caja Cantabria.

7.3  Informacién respecto del grupo de sociedades del Emisor.

No procede.

Madrid, a 26 de noviembre de 2003

CANTABRIA PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y

UNIPERSONAL. CANTABRIA.
P.p P.p
D. Luis Fernando Garcia Andrés D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez
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ANEXO I
FOLLETO INFORMATIVO CONTINUADO DE CAJA CANTABRIA



ANEXO 11
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL EMISOR
A 31 DE OCTUBRE DE 2003



ANEXO 111
CUENTAS ANUALES, INFORMES DE GESTION E INFORMES DE
AUDITORIA INDIVIDUALES Y CONSOLIDADOS DE CAJA CANTABRIA
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2002, Y ESTADOS INDIVIDUALES
Y CONSOLIDADOS NO AUDITADOS DE CAJA CANTABRIA
A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2003



ANEXO IV
DOCUMENTOS ACREDITATIVOS DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR
EL EMISOR Y POR CAJA CANTABRIA EN RELACION CON LA EMISION



(i)

(it)

(iii)

(iv)

(V)

Copia de la certificacion de las decisiones adoptadas por Caja
Cantabria, como Unico accionista del Emisor, el 31 de octubre de

2003, relativas a la Emision.

Copia de la certificacion de la decisibn adoptada por Caja
Cantabria, como Unico accionista del Emisor, el 21 de noviembre
de 2003, relativa a la modificacion de los términos y condiciones

de la Emision.

Copia de la certificacion del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de Caja Cantabria, en sesion celebrada el dia 16 de
septiembre de 2003, por el que se aprueba, entre otros extremos,
la constitucion del Emisor y la suscripcion de la garantia de la
Emision.

Copia de la certificacion del acuerdo adoptado por la Asamblea
General de Caja Cantabria, en sesion celebrada el 12 de abril de
2003, en virtud del cual se delega en el Consejo de Administracién
de Caja Cantabria la facultad de emitir participaciones preferentes
a través de sociedad instrumental o filial, entre otros instrumentos

financieros.

Texto de la Garantia otorgada por Caja Cantabria en relacién con

la Emision.



ANEXO V
ESTATUTOS SOCIALES DEL EMISOR



ANEXO VI
RELACION DE SUCURSALES DE CAJA CANTABRIA Y LA
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS



ANEXO VII
CARTA DE VERIFICACION DE CAJA CANTABRIA COMO ENTIDAD
DIRECTORA DE LA EMISION



