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PROXIMOS ACONTECIMIENTOS

RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE 2006: 27 DE ABRIL 2006. PRESENTACION A ANALISTAS EN MADRID.
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LOS DETALLES SERAN REMITIDOS PROXIMAMENTE.

Relaciones con Inversores

IBERDROLA: Produccién Neta de Electricidad (provisional) ¢

ESPANA

GWh

Enero - Marzo 2006
Vs 2005

% Peso

Hidraulica 2.152 12,1% -0,2%
Nuclear 6.662 37,5% 3,4%
Carb6n 1.696 9,6% -14,4%
Fuel-Oil 557 3,1% -53,6%
Ciclos Combinados de Gas 4.062 22,9% 41,1%
Cogeneracién 374 2,1% -0,8%
Renovables 2.253 12,7% 27,3%

Eélica 2.093 27,2%

Energia Distribuida

17.756

100,0%

Nivel Reservas Hidraulicas 31.03.06

54,7% (6.170 GWh)

LATINOAMERICA
Hidraulica

GWh
230

% Peso
4,3%

6,5%

Ciclos Combinados de Gas

5.035

93,5%

17,8%

Cogeneracion

Energia Distribuida (gestionada)

100,0%

GRUPO
PRODUCCION TOTAL NETA
ENERGIA DISTRIBUIDA TOTAL

(¥)Produccién de acuerdo a método de consolidacién utilizado

Gwh
23.143
33.003

Vs 2005

8,2%
3,5%

Balance de Energia Espafa (Provisional. Fuente: Red Eléctrica de Espaiia, S.A.)

ero 0 2000
Hidradlica 5.724 14,8%
Nuclear 16.102 3,6%
Carbon 18.564 -8,1%
Fuel-Oil 1.817 -49,6%
Ciclos Combinados de Gas 16.099 56,7%
PROD ON BR R. Ord 0 8.306 6,8%
Consumos en Generacion -2.348 -0,6%
Régimen Especial 13.549 2,5%
Consumo de Bombeo -1.560 5,5%
Intercambios Internacionales -1.800 N/A
DEMANDA TRANSPORTE 66.148 2,3%

Datos Mercado Mayorista

Ene. — Marzo 06

Mercado Diario: precio medio (€ / MWh) 70,05
Total Mercados: precio medio (€ / MWh) 74,01
Cuota mercado Iberdrola (*) 26,4%

(*) Total Produccién Iberdrola sobre Demanda Total Espafia
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IBERDROLA: Capacidad Instalada (provisional)

1T 2005 |
ESPANA Mw % Peso |
Hidraulica 8.776 38,8% 8.819 35,8%
Nuclear 3.335 14,8% 3.344 13,6%
Carb6n 1.247 5,5% 1.253 5,1%
Fuel-Oil 2.889 12,8% 2.889 11,7%
Ciclos Combinados de Gas 2.800 12,4% 4.000 16,3%
Cogeneracién 295 1,3% 387 1,6%
Renovables 3.261 14,4% 3.914 15,9%
O 60 00,0%
Latinoamérica MW %Peso M MW | %Peso
Hidraulica 299 9,1% 299 9,1%
Ciclos Combinados de Gas 2.897 88,1% 2.897 88,1%
93 2,8%

Cogeneracion 93 2,8%
TOTAL 3.289 100,0%

3.289 100,0%

[ MW %Peso
Hidraulica 9.075 35,1% 9.118 32,7%
Nuclear 3.335 12,9% 3.344 12,0%
Carbén 1.247 4,8% 1.253 4,5%
Fuel-Oil 2.889 11,2% 2.889 10,4%
Ciclos Combinados de Gas 5.697 22,0% 6.897 24,7%
Cogeneracion 388 1,5% 480 1,7%
Renovables 3.261 12,6% 3.914 14,0%

TOTAL CAPACIDAD INSTALADA

25.892

27.895 100,0%

Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Total 250 229
Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Espaiia 227 197
Produccién libre de emisiones: Total (GWh) 10.586 11.297
Produccidn libre de emisiones : Espaia (GWh) 10.370 11.067
Ratio produccién libre de emisiones sobre produccién: Total (%) 49,5% 48,8%
Ratio produccién libre de emisiones sobre produccién: Espafa (%) 61,7% 62,3%
Capacidad Instalada libre de emisiones : Total (MW) 15.679 16.376
Capacidad Instalada libre de emisiones : Espafia (MW) 60,6% 58,7%
Capacidad Instalada libre de emisiones : Total (%) 15.372 16.077
Capacidad Instalada libre de emisiones : Espana (%) 68,0% 65,3%
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Evolucion Bursatil

Iberdrola Ibex 35 EuroStoxx Ultilities
Maximo (Fecha) 27,64 (24/02/06) 11.954,40 (24/03/06)| 440,46 (24/02/06)
Minimo (Fecha) 22,49 (18/01/06) 10.665,60 (24/01/06)| 379,97 (01/01/06)
Evolucion Trimestral | +15,37 % +10,44 % +12,94%

Iberdrola, Ibex35 y EuroStoxx Utilities en 2006
(1 de Enero- 31de Marzo)
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Iberdrola ——IBEX 35 —— EUROSTOXX Utilities

Capitalizacién Bursatil 31/03/06) 24.017 | | Dividendo a cuenta bruto (02/01/06) 0,367
. Dividendo complementario bruto
PER (precio a 31/03/06 / BPA 05) 17,4 (pagadero 03/07/06) 0,518
P/Valor en libros (precio a 31/03/0 Rentabilidad dividendo 5
, 2,6 _ o 3,8%
Fondos Propios 05) (Div. pagado / Precio cierre 05)
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Datos Econémico - Financieros

Vs. 2004 (%)

Margen Bruto 11.738,3 +34,5
EBITDA 3.377,6 +16,0
EBIT 2.262,2 +13,7
Beneficio Antes de Impuestos 1.957,8 +13,3
Beneficio Neto 1.382,0 +15,6
Activos Totales 30.479 +4.290
Fondos Propios 9.415 +895
Deuda Neta 12.211 +1.538
Inversiones 2.201 -512
2005 2004
BPA 1,53 1,33
Flujo Operativo Neto por Accién 2,60 2,20
Apalancamiento Financiero 56,5% 55,6%

Rating ‘ Perspectiva
A+

S&P Credit watch negative
Moody's A2 Credit watch negative
Fitch A+ Credit watch negative

(*)Tras el acuerdo firmado con Gas Natural para la adquisicién de activos y sujeto a las autorizaciones requeridas:

- S&P ha situado el rating de IBERDROLA en “credit watch con implicaciones negativas”

- Moody’s ha situado el rating de IBERDROLA en “revision para un posible downgrade”
(**) Tras la aprobacién por parte del Gobierno espafol de la OPA de Gas Natural sobre Endesa, Fitch IBCA situd los ratings de IBERDROLA en
“Rating Watch Negative” (RWN)

Sostenibilidad

Rating / Situaci6n

Sostenibilidad

Dow Jones Sustainability World Index 05 77 puntos / Grupo de lideres: Top 3 in Worldwide Utilities
Dow Jones Sustainability Stoxx Index 05 77 puntos / Grupo de lideres: Top 3 in the Furopean Utilities
OEKOM B- / Grupo de lideres: Top Spanish company & Top 3 World
Global 100 Most Sustainable Corp. IBERDROLA entre las 100 compafifas mas sostenibles del mundo
Pacific Sustainability Index (PSI) Grupo de lideres: Top 3 Energy & Utilities Sectors
Carbon Disclosure Project Miembro del Climate Leadership Index 2005
BusinessWeek, Climate Group Grupo de lideres: Top 3

EIRIS - Evaluator of FTSE4AGOOD IBERDROLA estd en proceso de evaluacién
INNOVEST Best in class Top 5 Utilities subsector

VIGEO Rating de Neutral a positivo en principales categorfas

Reputacién Corporativa \

MERCO 2005 Lider del sector servicios pablicos

Gobierno Corporativo \
FTSE ISS Corporate Governance Index Iberdrola ha sido incluida en dicho indice
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