ouralcaja «s

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAIA, S. Coop. de Crédito, con
CIF F-46028064 y domicilio fiscal en Valencia, Paseo de la Alameda, 34 (46023),
representada por su Secretario General, PABLO FONT DE MORA SAINZ, segiin
poderes otorgados ante el Notario de Valencia, D. Fernando Corbi Coloma, con el n®
661 de su protocolo, con fecha 20 de febrero de 2007 y en virtud de acuerdo
adoptado por el Consejo Rector en fecha 1 de agosto de 2008, CERTIFICA:

- Que el archivo que se presenta en soporte informético relativo al folleto de
emision del programa de pagarés de Ruralcaja denominado “PROGRAMA
DE EMISION DE PAGARES DE RURALCAJA 2008, es idéntico al
documento inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMYV), con fecha 19 de septiembre de 2008.

- Que se autoriza a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV) a
difundir dicho documento mediante su pagina web.

Para que surta efectos donde proceda, firmo en Valencia, a 19 de septiembre de
2008.

wovve o raleapaes
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Ouralcaja

PROGRAMA DE EMISION
DE PAGARES
DE RURALCAJA 2008

SALDO VIVO MAXIMO: 200.000.000 EUROS

AMPLIABLE A: 400.000.000 EUROS

(Nota de valores segun Reglamento CE 809/20049 die 2bril)

El presente Folleto de Base (Anexo Xlll del Reglam@&09/2004, de la Comision
Europea, de 29 de Abril de 2.004), ha sido insceto el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fet@ale septiembre de 2008 y se
complementa con el Documento de Registro de Cajal Rlel Mediterraneo,
Ruralcaja, S. Coop. de Crédito (Anexo Xl del Reglaim 809/2004, de la Comision
Europea, de 29 de Abril de 2.004) registrado emRegistro Oficial de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 19 ddiempre de 2008, el cual se
incorpora por referenci:
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PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE
RURALCAJA 2008

I. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos de los valores que se arsita los siguientes:

* Riesgo de Mercado centrado en variaciones dedos te interés, es decir, si se
producen subidas de tipos de interés en Europalet de los pagarés podria ser
menor.

* Riesgo de variaciones en la calidad crediticiaEshisor.

La calidad crediticia del Emisor se puede ver emgm como consecuencia de un
incremento del endeudamiento, asi como por un erapeento de los ratios
financieros, lo que representaria un empeoramimta capacidad del Emisor para
hacer frente a los compromisos de su deuda.

* Riesgo de liquidez: es el riesgo de que los opeeaddel mercado no encuentren
contrapartida para los valores. Aunque se procedesblicitar la admision a
negociacion de los valores emitidos al amparo desente Folleto en el Mercado
A.lLA.F de Renta Fija, no es posible asegurar guy@\a producirse una negociacion
activa en el mercado.

* Riesgo de pérdida de capital, por cuanto que etatapicialmente invertido puede
no ser totalmente restituido al no existir garaepecifica alguna al respecto. A su
vez y una vez admitidos a cotizacion en el mer@ddd- de Renta Fija, en funcién
de la evolucion de los tipos de interés y demasgoe inherentes, los mismos
pueden llegar a cotizarse por debajo del precsuderipcion.

II.- INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR. NOTAD E VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1.D. PABLO FONT DE MORA SAINZ, en su condicion de 8sario General, en virtud de
poder conferido a su favor mediante acuerdo dek€orRector de la Entidad de fecha 1 de
agosto de 2008 y en nombre y representacion de GAJRAL DEL MEDITERRANEDO,
RURALCAJA, S. Coop. de Crédito (en adelante tamidRmalcaja, o el Emisor), con
domicilio en Valencia, Paseo de la Alameda n°34ymas la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este Folleto Base.

1.2.El responsable de este Folleto Base asume la resipitidad de su contenido y declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para gasamue asi es, que la informacion
contenida en la presente Nota de Valores es, sggaanocimiento, conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omision que pudiese afectar contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos de los valores que se arsiba los expresados en el apartado |
del presente documento.



3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas paipantes en la emision

No existen intereses particulares de las personas participan en la emisién que sean
importantes para la misma.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE OFERTA N.

4.1. Importe total de los valores que se ofertan.

El presente Programa se formaliza con el objetoridgnar sucesivas emisiones de pagarés de
empresa que constituiran un conjunto de valoresogénmeos en el marco de un Programa de
Pagarés por un saldo vivo maximo de DOSCIENTOS MINES DE EUROS200.000.000
Euros) ampliable, previa comunicacién a la Comision Naalodel Mercado de Valores, a
CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS (400.000.000 Euros), denominado
“PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE RURALCAJA 2008".

4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija simple, dostal descuento, por lo que el inversor paga
en el momento de la suscripcion una cantidad mferisu valor nominal. La diferencia entre su
valor nominal y el precio de suscripcion es elriggede la inversion.

Los pagarés representan una deuda para su Engsarngembolsables a su vencimiento.

Cada pagaré tendra un valor nominal de 50.000 eleosuscripcion minima de pagarés sera
por un importe minimo de 100.000 euros.

Se asignara un cédigo ISIh{ernational Securities Identification NumBgyor cada pagaré o
agrupacion de pagarés al vencimiento.

El importe efectivo de cada Pagaré, calculado stukmnto, estara en funcién del tipo de interés
acordado entre las partes y el plazo al que se@aemit

4.3. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legjisaespafiola que resulte aplicable al emisor
0 a los mismos. En particular, se emiten de coriftadhcon la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores y de acuerdo con aquellas owma®ativas que la han desarrollado, en
particular el RD 1310/2005.

El presente Folleto se ha elaborado siguiendo lodeins previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 200itive a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejouanto a la informacion contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporaciéon pdierencia, publicacién de dichos folletos y
difusion de publicidad.



4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante Anotcien Cuenta, gestionadas por Sociedad
de Gestidbn de los Sistemas de Registro, CompemsagioLiquidacion de Valores,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, n° 1, 280iadirid y seréan al portador.

4.5 Divisa de la emision
Los valores estardan denominados en Euros
4.6 Orden de prelacion

Los pagarés emitidos al amparo de este prograntendoan garantias reales ni de terceros. El
nominal de cada pagaré estard garantizado paiaébiel patrimonio de Ruralcaja.

Los inversores, en caso de procedimiento concutslakmisor, se sitlan por detras de los
acreedores con privilegio que a la fecha tengal&jea conforme con la catalogacion y orden
de prelacion de créditos establecidos por la Leg@B, de 9 de julio, concursal y normativa
que la desarrolla.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a loslares y procedimiento para el ejercicio
de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valoretaltkedos en la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera dejuealderecho politico presente y/o futuro
sobre Ruralcaja.

Los derechos econémicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y tenencia de
los valores, seran los derivados de las condicidedipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan y que se encueméeogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9

siguientes.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relatas a los intereses pagaderos.

4.8.1. Fechas de devengo y pago de los intereses

Al tratarse de valores emitidos al descuento ynbateina rentabilidad implicita, los intereses se
percibiran al vencimiento del pagaré, por diferanentre el valor nominal (o precio de
enajenacion en caso de venta en mercado) y el ienpfactivo (o precio de adquisicion en caso
de compra en mercado).

El tipo de interés de emision sera el pactado asrpartes en el momento de formalizacion
(fecha de suscripcién). Los pagarés devengan gsesre&lesde la fecha de emisidén, que
coincidira con la fecha de desembolso.

El importe efectivo o precio de suscripcion seal@ de acuerdo a las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiar@g5 dias:

E = N/ [1+(i x n/base)]

b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias



E=N / (1+i)(n/base)

Donde:

N = importe nominal del pagaré
E = importe efectivo del pagaré
n = nimero de dias del periodo, hasta el vencimien
i = tipo de interés nominal

base = 365

Se reproduce cuadro con el detalle de los valdexdivs de un pagaré de 10.000 euros de

valor nominal para diferentes plazos y tipos derés.

xﬂ-u?u. 1‘-'3?;";":'3Ttr-.Ta:--.-‘l'E:-;;::‘t TITAE Y “,:“r_]:" TRUTARY ff;::::' THTARY ‘]'Eﬂ;;t e o g 1;5‘:‘: THTAEY ‘;E';Et TITAE Y
2 | asngs 25v | ez oz |aoveen 2 | 98T 2% | esal zam | emesd 2@ | 970 250 | wsMT1 1S
zron | amamie 27em | oseers zrew |s@ras avan | asmes a7e | omeszn ovvw | esmosr aTem | aTma 279 | esmiEn z7ew
aoms | esens 305 | oseezs amdw | ersan anen | amEd a0 | ossenn aozm | eTEzan a0 | aTmaTe 3% | esessr aom
325% | 959733 330% | 998377 330% | 997336 330% | 982030 3.2%% | 984235 326% | 97ES23  3.26% | 963523 325% | 9S00 32t
nals |amemiz 35w | oseaze aew |aemiaz asen | emade aswe | om0 asmm | eneEr ag | aemE 30 | wems i
375% | 999692 3BF% | 99mB1  382% | 99ERIT  3E2%W | 980833 B0 | 981343 370% | 9TDOE 37T | 96305 37 | 94633 ATD%
400% | 999871  AD&% | 995233 406% | 99BT23  407% | 980233 406% | 980556 404% | 971261 4% | 9E1533  £D00°% | 94397 400%
425% | 999851 £34% | 9OE1EE  434% | 998510 433% | 9E95 23 L3F% | 97RA V1 430% | 9ASS20  427% | 98133 LI5% | 93RSA0  425%
450% | 959530 4F1% | 998136 450% | 99E31EF  4,59% | B0 4 5E% | GTERED 455 | DATTAC 453 | 958933 40P | L3E1Ed 450%
475% | aseai0 4ge% | ooooco 486 |oseiit £ee% | aEasdy apt | oTTi 4% | esEnsE 47Ew | 9SS 479 | wamim 47me
SO0% | 95858 50F% | Ee042  503% | 995R07 512% | 9ETEI1 500P% | 97EA36  DOE% | DA4333  GO0% | 952381 5D0° | Sa2mdbl EO0%
oo | osesse 53e% |oseame saow |oesor 5% | eEm2m 5% | omTEs 5ao% | GEEdE 539% | 950149 52%% | emim sam
550 | 959543 56% | ooE9d6 565w | SO0 See% | GESEM  5E1% | 0T35S 5SE% | GSINOE  55d% | 47T 5E0% | emmym sEm
57 | asesos 5o | osesse soow |ossooe soow | emsnam seet |o7nezs san | esmor 5w | aasEd 57w | s s

4.8.2. Plazo valido en el que se pueden reclamas limtereses y el reembolso del principal.

El plazo valido en el que se puede reclamar el lbeésn del principal es de 15 afios desde su
vencimiento, conforme a lo dispuesto en el artidud®4 del Codigo Civil.

4.8.3 Descripcion del subyacente e informacion hiégica del mismo.

No aplicable

4.8.3 Descripcion de cualquier episodio de distosi de mercado del subyacente.

No aplicable

4.8.4 Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable

4.8.5 Agente de Calculo

No aplicable.



4.9 Precio de amortizacion y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores.

4.9.1. Precio de amortizacion

La amortizacion de los pagarés se realizara eeclaafde su vencimiento al 100% de su valor
nominal, libre de gastos para el tenedor, con ogg&n en su caso, de la retencién fiscal que
proceda.

4.9.2. Fechas y modalidades de amortizacién

Los Pagarés del presente programa podran tenelama ge amortizacion entre tres (3) dias
habiles y dieciocho (18) meses (547 dias), amhgsive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitanelgociacion en el Mercado de Renta Fija
AIAF, los vencimientos de los pagarés emitidos @az@lsuperior a tres meses se intentaran
concentrar en cuatro fechas al mes.

La amortizacion de los pagarés por el emisor deaea a través de IBERCLEAR, de acuerdo
con las normas de compensacion y liquidacién delchtld AIAF. Dicha amortizacién se

producira en la fecha del vencimiento al 100% devalor nominal, libre de gastos para el
inversor, abondndose por el emisor, por medio dmicB Cooperativo Espafiol, S.A., las
cantidades correspondientes, con repercusion efmasa, de la retencibn a cuenta que
corresponda.

En caso que la fecha de amortizacion sea festife@os bancarios, el pago se efectuara el
siguiente dia habil, sin modificacion del compugoddias previstos en su emisién.

No existe la posibilidad de realizar una amortigacanticipada de las emisiones del presente
Programa de Pagarés.

4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor ynétodo de céalculo

Dado que los pagarés de esta emision se emitasaliento, tienen un tipo de interés nominal
implicito, que sera pactado entre las partes. ifgitica que la rentabilidad de cada uno vendra
determinada por la diferencia entre el precio dertimacion y el de suscripcion.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdda¢s) siguiente(s) férmulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento inferiorggates a un afio:
i= ((N/E)-1) x 365/n)

Para pagarés con plazos de vencimiento superioda
i: ((N/E)(SGS/nb_l

donde i, N, E y n han sido definidos anteriormente.
4.11. Representacion de los tenedores de los vakre

El régimen de emisién de Pagarés no requiere tagseptacion de sindicato.



4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones @rtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se progddeealizacion de la presente emision de
valores, cuya vigencia consta en certificacion figlaia la Comision Nacional del Mercado de
Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de Ruralcaja adopén fecha 31 de marzo de 2006, que
autorizé un limite de 1.000 millones, siendo eatselgunda disposicion.

- Acuerdo del Consejo Rector de Ruralcaja adoptadiecha 1 de agosto de 2008.

4.13. Fecha de emisian

Los pagarés podran emitirse y suscribirse en cialqunomento durante la vigencia del
Programa. El presente programa estard en vigornturd2 meses desde la fecha de su
publicacion en la pagina web de la CNMV. No obstaet emisor se reserva la posibilidad de
no emitir nuevos valores cuando por previsionetesiereria no precise fondos.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad déos valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restrivegoparticulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se prawiir.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

El presente Programa de Pagarés tendra vigencia d&o desde la fecha de su publicacion en
la web de la Comisién Nacional del Mercado de \&doiDurante el mismo, el Emisor podra

emitir pagarés en cada momento siempre que su@&lmoo exceda de 200 millones de euros,
0 hasta 400 millones de euros en caso de ampliacién

Por el propio procedimiento de emisién no puedéstiexalores emitidos no suscritos.

Durante el periodo de vigencia del Programa sedatén las peticiones de contratacion de
pagarés de acuerdo con la oferta existente. Equealcaso, el Emisor se reserva el derecho a
interrumpir de forma definitiva la colocacién degpeés por razén de necesidades de tesoreria 0
por la evolucién de los tipos en el mercado. Aderadfectos de facilitar la negociacion en el
Mercado de Renta Fija AIAF, los vencimientos dedagarés a tres 0 mas meses se intentaran
concentrar en cuatro fechas al mes.

En cualquier momento, el Emisor podra contratar ceelquier Entidad la colocacién de los
pagarés, con comunicacion de este hecho a la CNMV.

Las emisiones que se realicen al amparo del peegtnoigrama se colocaran por parte de la
Entidad Emisora de forma discrecional entre invesaualificados procurando que no se
produzcan discriminaciones injustificadas antecp@ies de similares caracteristicas.



5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociardws valores.

Ruralcaja solicitard la admision a cotizacion gowacion de los pagarés en el mercado AIAF
en el momento que sea registrado en el RegistaiaDdie la CNMV.

Los Pagarés que se emitan con cargo al Programs@mestotizando en el plazo maximo de un
mes desde la fecha de desembolso, y en todo gasmre antes del vencimiento de dichos
valores. En caso de incumplimiento del plazo, smwucara a la CNMV los motivos del
retraso en realizar la solicitud de admision azeaidn y serd objeto de publicacion en el
Boletin de AIAF sin perjuicio de la responsabilicace puede incurrir.

La entidad emisora hace constar que conoce lossitaguy condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valoresl éiercado AIAF de Renta Fija, segun la
legislacion vigente asi como los requerimientosudeOrganos Rectores y acepta cumplirlos.

5.2. Agente de Pagos.

La funcién de Agente de Pagos sera realizada pocd&ooperativo Espafiol, S.A., con
domicilio en C/ Virgen de los Peligros, 4, 28013dvld, Entidad que dispone de la capacidad
para llevar a cabo estas funciones, el cual ach@réduenta de Ruralcaja

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Las estimaciones de gastos relacionados con astregiel presente folleto y de emision de los
valores son las siguientes:

Concepto % | Importe
Registro del Folleto Informativo en la CNMV (1). 004 8.00(
AIAF: Documentacion y registro de la nota de vadore 0,005 10.000
Inclusion de la emisién en el registro de anotagsoen cuenta de IBERCLEAR. 100
Supervisién del proceso de admision a cotizacigripE&NMV (1) (2). 0,001 2.000
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF MercaddRimta Fija 0,001 2.000
Total (3) 22.100

(1) Estimado sobre un volumen de emisién de 200 mii@leseuros.

(2) Importe variable, en funcién del nominal de los gvég emitidos; se ha supuesto que todos los
pagarés son emitidos a un plazo de 18 meses ¥ poluenen de emision maximo inicial.

(3) Ademas de los conceptos variables mencionados,eraddn soportara unos gastos de 20 euros en
IBERCLEAR.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable.

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada pdos auditores



No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas porngeros.
No aplicable.

7.5 Ratings

No se ha realizado la evaluacion del riesgo interanlos valores a emitir; no obstante la
calificacion crediticia de Ruralcaja fue publicgua FITCH con fecha 24 de Octubre de 2007,
confirmando la de 25 de agosto de 2006. FITCH hgnado las siguientes calificaciones:

Rating individual B/C
Rating apoyo 3

Rating corto plazo F2
Rating largo plazo A-
Perspectiva: Estable

Estas calificaciones crediticias no constituyen rg@mendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia peeder revisada, suspendida o retirada en
cualgquier momento por la agencia de calificacién.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sk estimacion y no tienen por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efestwsmpropios analisis del Emisor o de los
valores a adquirir.

La informacion contenida en el presente Folletcebses complementa con el Documento de
Registro de Ruralcaja

Esta Folleto de Base de Pagarés estd visado engodgaginas y firmado en Valencia, a 12 de
septiembre de 2008

Firmado en representacion de Ruralcaja.

D. Pablo Font de Mora Sainz
Por poder



