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I. FACTORES DE RIESGO  
 
 

 Revelación de los factores de riesgo  
 
Los principales riesgos inherentes a los negocios del Emisor, son los Riesgos de Crédito, de Mercado, de Liquidez, de 
Tipos de Interés y Operacional. 
 
La gestión del riesgo se realiza a través del Comité de Activos y Pasivos (COAP) que sigue las directrices establecidas 
en el documento de políticas de riesgos definidas por el Consejo de Administración. 
 
En la actualidad, el Emisor ha adaptado sus estructuras para adecuar los modelos de medición y gestión de Riesgos a la 
circular 3/2008 de 22 de mayo del Banco de España (Circular de solvencia). Esta circular constituye el desarrollo final, en 
el ámbito de las entidades de crédito, de la legislación sobre recursos propios y supervisión en base consolidada. 
 
El Emisor tiene otorgadas calificaciones de solvencia o ratings por agencias de calificación de riesgo crediticio de 
reconocido prestigio internacional. Estas calificaciones suponen una opinión que predice la solvencia de una entidad en 
base a un sistema de categorías previamente definido. El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por 
parte de las agencias de rating proviene de que la calificación crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la 
agencia de calificación al alza o a la baja, suspendida o incluso retirada. Desde junio de 2009 y hasta la fecha de registro 
de este documento, Moody’s califica al Emisor con P-2 para el corto plazo y Baa1 para el largo plazo con perspectiva 
negativa. 
 
 
Riesgo de Crédito: 
 
El riesgo de Crédito se refiere a la posibilidad de que un Cliente o Contraparte no cumpla con sus obligaciones de pago 
por motivos de insolvencia. 
 
El Emisor utiliza en el proceso de admisión de riesgos el análisis tradicional de especialistas, junto con la aplicación de 
herramientas de rating y scoring, basadas en modelos expertos y estadísticos. Los modelos estadísticos aplicables a los 
diferentes segmentos de la cartera crediticia, algunos son de desarrollo propio y otros se han desarrollado conjuntamente 
con proveedores externos. 
 
El Emisor cuenta con un departamento de seguimiento de riesgos, independiente de la función de admisión, cuyo 
objetivo es anticipar y prevenir el deterioro en la calidad crediticia de las exposiciones individuales o de la cartera en su 
conjunto, para limitar la posibilidad de incurrir en pérdidas. 
 
El coeficiente de solvencia de la entidad a 31 de diciembre de 2009 era del 11,03% bajo criterio del Banco de España. El 
coeficiente de solvencia BIS asciende al 13,35%. 
 
En términos de concentración sectorial, cabe destacar que, a 31 de diciembre de 2009, el Crédito a la Clientela supone 
el 68,21% del Total Activo de la entidad, porcentaje que se eleva al 78,33% si se agregan las exposiciones de depósitos 
en entidades de crédito y valores representativos de deuda. 
 
El segmento de más magnitud de la cartera de inversiones crediticias corresponde a los préstamos con garantía 
hipotecaria, que representan un 84,24% del volumen total de créditos sobre clientes y, por tanto, aportan una elevada 
seguridad y garantía a la inversión crediticia de la Entidad. 
 
En términos de concentración geográfica, el negocio crediticio del Grupo Caixa Manresa está localizado 
fundamentalmente en la Comunidad Autonómica de Catalunya. El Grupo sólo cuenta con una oficina ubicada fuera de 
dicha comunidad, localizada en la ciudad de Madrid. 
 
El ratio de mora a 28 de febrero de 2010 era del 2,64% y el ratio de cobertura del 56%. A 31 de diciembre de 2009, el 
ratio de mora era del 2,39% y el ratio de cobertura del 61%. 
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Riesgo de Mercado: 
 
El riesgo de Mercado se deriva de los cambios producidos en la valoración de los instrumentos que componen la 
posición que la Caja mantiene en los mercados financieros, como consecuencia de la variación en los tipos de interés, 
tipos de cambio, cotizaciones de valores de renta fija y variable.  
 
El indicador definido por el Emisor para cuantificar dicho riesgo es el VaR (Valor en Riesgo), que mide la máxima pérdida 
que una cartera puede experimentar en un determinado horizonte temporal, con un nivel de confianza predefinido. 
Mensualmente el Emisor calcula el VaR analítico diversificado, el VaR analítico no diversificado y adicionalmente el VaR 
de Montecarlo de su cartera de activos financieros cotizados con distintos niveles de confianza (95% y 99%).  
 
El Emisor  tiene definido un límite máximo de VaR analítico diversificado que en todo momento no puede ser superior al 
5% de sus recursos propios. Dado que el Emisor en la actualidad no tiene cartera de negociación de activos financieros, 
el VaR a 31 de diciembre de 2009 es del 0,59% de los recursos propios. 
 
Riesgo de Contraparte 
 
El riesgo de contraparte viene determinado por la posibilidad de que se produzcan impagos por parte de las 
contrapartidas en operaciones financieras en el mercado interbancario y en el de derivados no negociados en mercados 
organizados (OTC). La actuación en ambos mercados está regulada por los límites establecidos por la Comisión 
Ejecutiva. Estos límites establecen el riesgo máximo a asumir con una entidad de crédito o grupo en función del plazo de 
las operaciones. Adicionalmente en las posiciones abiertas en derivados OTC existen cláusulas de compensación que 
implican reducción de riesgo en el caso que se superen determinados niveles de exposición a la contraparte.  
 
Riesgo de Liquidez 
 
El riesgo de liquidez se deriva de la existencia de posibles desfases temporales de los flujos de caja entre los pasivos y 
los activos, que pueden impedir, en un momento dado, contar con los fondos necesarios para cumplir los compromisos 
adquiridos. 
 
Con el objeto de controlar y reducir el riesgo de liquidez el Emisor diariamente hace un seguimiento de la evolución de la 
liquidez. El COAP revisa en cada una de sus sesiones la evolución de la posición de liquidez y las desviaciones sobre el 
presupuesto de liquidez a un horizonte de doce meses. En función de esto, se propone la puesta en marcha de distintos 
proyectos de financiación. En paralelo también se realizan escenarios de liquidez bajo condiciones más desfavorables 
(shocks por el lado del activo, del pasivo o de ambos), para tratar de cuantificar si dichos shocks pueden ser absorbidos 
de forma adecuada por las diferentes líneas de liquidez definidas en la Caja. Adicionalmente para cubrir situaciones 
imprevistas la Caja tiene definido un Plan de Contingencias de Liquidez. 
 
Las acciones más significativas llevadas a cabo en 2009 en cuanto a liquidez son las siguientes: 
- Subastas de ventas de ventas de activos al FAAF (Fondo para la adquisición de activos financieros) en los meses 

de enero y febrero por un importe global de 50 millones de euros. 
- Titulización de préstamos hipotecarios de 66 millones de euros de vivienda de protección oficial a particulares 

(VPO) que cuenta con una línea de avales del ICO sobre 60,6 Mn, de los cuales se han vendido 38 Mn a mercado. 
- Dos emisiones de bonos simples con aval del Estado de 50 Mn cada una a tres años.  
 
A continuación detallamos el "Gap de vencimientos" de Caixa Manresa, que agrupa las masas de balance en función de 
los periodos que restan entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha contractual de vencimiento, sin tener en cuenta los 
ajustes por valoración: 
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A la vista Hasta 1 mes

Entre 1 y 3 

meses

Entre 3 y 12 

meses

Entre 1 y 5 

años

Más de 5 

años

Vto. no det. 

Y sin 

clasificar Total

A 31 de diciembre de 2009

ACTIVO

Caja y depósitos en Bancos Centrales 97.295 - - - - - - 97.295

     Depósitos en entidades de crédito 3.147 136.441 229 69 4.000 748 1.990 146.624

      Crédito a la clientela 41.575 100.944 144.805 166.834 576.266 3.567.625 112.008 4.710.057

Valores representativos de Deuda - 24.678 8.899 217.884 825.675 99.292 -  1.176.428

142.017 262.063 153.933 384.787 1.405.941 3.667.665 113.998 6.130.404

PASIVO

Depósitos en bancos centrales - 200.000 55.000 100.000 - - - 355.000

Depósitos en entidades de crédito 3.945 26.118 47.664 70.537 37.078 31.935 12.580 229.857

Depósitos de la clientela 1.150.767 333.005 298.602 774.340 1.370.564 927.239 37.182 4.891.699

Débitos representados por valores negociables - 17.044 29.998 23.272 243.000 - - 313.314

Pasivos subordinados - - - - 39.218 140.920 - 180.138

Otros pasivos financieros - 36.470 - - - - - 36.470

1.154.712 612.637 431.264 968.149 1.689.860 1.100.094 49.762 6.006.478

DIFERÈNCIA -1.012.695 -350.574 -277.331 -583.362 -283.919 2.567.571 64.236 123.926

Inversiones crediticias-

 
 
 
Riesgo de Tipos de Interés: 
 
Puede ser definido como el riesgo de que movimientos en las curvas de tipos de interés provoquen efectos adversos 
sobre el Margen Financiero y el Valor Patrimonial de la Entidad, como consecuencia de la estructura temporal de 
vencimientos o renovaciones de tipos del Activo y el Pasivo del Balance. Se trata, por tanto, de un riesgo que afecta a la 
totalidad del Balance. 
 
Su control se realiza en el COAP mediante la metodología de Gaps estáticos y dinámicos que, mediante el 
establecimiento de ciertas hipótesis y simulaciones, permite medir la exposición del Margen Financiero y del Valor 
Patrimonial de la Entidad ante diversos escenarios de la curva de tipos de interés. 
 
La sensibilidad estimada del balance de Caixa Manresa a una variación de un punto porcentual de los tipos de interés de 
mercado es de una variación en el mismo signo del 5,27% del margen de intereses, lo que equivale a un 1,24% de los 
recursos propios computables.  
 
Riesgo Operacional. 
 
Pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados, errores humanos, incorrecto funcionamiento 
de los sistemas de información o acontecimientos externos. El riesgo operacional es inherente a todas las actividades de 
negocio. 
La gestión del riesgo operacional del Emisor se basa en la cualificación del personal, los procedimientos establecidos, 
los sistemas y los controles implantados. 
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II. DOCUMENTO DE REGISTRO 
 
1.  PERSONAS RESPONSABLES  
 
 
1.1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACIÓN QUE FIGURA EN EL DOCUMENTO DE REGISTRO  
 
D. Oriol Dalmau Coll, mayor de edad, en nombre y representación de Caixa d’Estalvis de Manresa (en adelante “Caixa 
Manresa” o “el Emisor”), Subdirector General y Director Financiero asume la responsabilidad de la información que figura 
en el presente Documento de Registro en virtud de los poderes que le han sido otorgados por el acuerdo de la Comisión 
Ejecutiva del 11 de Marzo del 2010.  
 
1.2.- DECLARACION DE RESPONSABILIDAD.  
 
D. Oriol Dalmau Coll asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, la 
información contenida en el presente Documento de Registro es, según su conocimiento, conforme a los hechos y no 
incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 
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2.  AUDITORES DE CUENTAS  
 
 
2.1.- AUDITORES DEL EMISOR  
 
Las cuentas anuales e informes de gestión individuales y consolidados de Caixa d’Estalvis de Manresa y las sociedades 
de su Grupo, correspondientes a los ejercicios 2008 y 2009 han sido auditados por la firma de auditoría externa 
DELOITTE, S.L. que tiene su domicilio en plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 – MADRID, inscrita en el Registro 
Mercantil de Madrid en el tomo 13.650, folio 188, sección 8ª, hoja M-54414, inscripción 96 y en el Registro Oficial de 
Auditorías de Cuentas (ROAC) con el nº S00692; C.I.F. B-79104469.  
 
En los ejercicios 2008 y 2009, los informes de auditoría han sido favorables.  
 
2.2.- DETALLES IMPORTANTES  
 
En el ejercicio 2008, Caixa Manresa nombró como auditor externo DELOITTE, SL para los ejercicios 2008, 2009 y 2010.  
Deloitte aceptó el nombramiento como auditores para el presente ejercicio 2010.  
 
 
3. FACTORES DE RIESGO. 
 
Véanse los factores de riesgo descritos en la sección I del presente Documento de Registro. 
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4.  INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR  
 
 
4.1. HISTORIA Y EVOLUCIÓN DEL EMISOR  
 
4.1.1.- Nombre legal y comercial del emisor  
 
Razón social: CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA  
Denominación comercial: Caixa Manresa  
 
4.1.2.- Lugar de registro del emisor y número de registro 
 
La entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros:  
 

 En el Registro Especial de Banco de España con el número 32 (Código 2041) 

 En el Registro Especial de Caixes de la Generalitat de Catalunya con el número 2. 

 En el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 22.061, sec. General, folio 1, hoja núm. B-30.685. 
 
4.1.3.- Fecha de constitución del emisor y periodo de actividad  
 
Caixa Manresa fue creada por Real Orden de 8 de junio de 1864 e inició su actividad el día 8 de enero de 1865, con el 
nombre de CAJA DE AHORROS DE MANRESA, por un grupo de manresanos encabezados por D. Manuel Oms y de 
Prat y conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercerá dicha actividad de forma indefinida. 

 
4.1.4.-Forma jurídica, legislación aplicable y domicilio  
 
Caixa Manresa es una entidad privada de crédito de naturaleza fundacional, con personalidad jurídica plena, que está 
sujeta a la normativa y a las regulaciones de las entidades de crédito bancarias o de depósito. Asimismo, es una 
institución de naturaleza no lucrativa, benéfica y social, independiente de toda empresa, entidad o corporación.  
 
El Domicilio social del emisor es:  

Passeig Pere III, 24 
08242 Manresa  
España 

 
Código de identificación fiscal: G 08169831  
Teléfono: 93 878 27 00  
Fax: 93 878 27 25  
E-mail: bustia@caixamanresa.es 
Dirección en Internet: www.caixamanresa.es  
 
La forma jurídica es la de Caja de Ahorros, sujeta a la legislación autonómica del Decreto Legislativo 1/2008 de 11 de 
marzo y el Decreto 164/2008 de 26 de agosto que refunde y armoniza toda la legislación autonómica anterior al respecto. 
 
La legislación especial a la que está sujeta deriva de su condición de entidad financiera y crediticia, y por tanto está 
sometida a las disposiciones dictaminadas por las Autoridades Económicas y Monetarias (Banco de España, Ministerio 
de Economía y Hacienda,...), como son la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de España relativa a las 
Normas de Información Financiera Pública y Reservada y a los Modelos de Estados Financieros de las Entidades de 
Crédito, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de España relativa a la legislación sobre recursos propios y 
supervisión en base consolidada de las entidades financieras y la Ley24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. 
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4.1.5.- Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor  
 
A la fecha de elaboración de este Documento de Registro, como acontecimientos recientes relativos al Emisor que sean 
significativos para evaluar su solvencia, destaca la calificación del rating por parte de la agencia de calificación Moody’s 
en el mes de junio de 2009 como Baa1 para deuda a largo plazo y P-2 para deuda a corto plazo con perspectiva 
negativa. Antes de este cambio el emisor mantenía un rating de A2 para el largo plazo y P-1 para el corto plazo. 
 
El Emisor a 31 de diciembre de 2009 (cálculos más recientes) presentaba los recursos propios computables, los 
coeficientes de solvencia según normativa de Banco de España y los ratios BIS siguientes: 
 

Normativa BANCO DE ESPAÑA 31/12/2009 % Var 30/06/2009 % Var 31/12/2008

RECURSOS PROPIOS BÁSICOS (TIER I) 331.148 4,6% 316.639 -4,0% 329.863

RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORÍA (TIER II) 215.027 -0,7% 216.639 -3,8% 225.170

DEDUCCIONES 23.332 -21,1% 29.589 3,6% 28.560

REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS 379.367 -0,9% 382.720 4,1% 367.756

TOTAL RECUROSOS PROPIOS COMPUTABLES 522.843 3,8% 503.689 -4,3% 526.473

COEFICIENTE DE SOLVENCIA 11,03% 4,7% 10,53% -8,1% 11,45%

RATIO BIS

Coeficiente Solvencia: BIS ratio 13,35% 0,61% 12,73% -1,64% 14,38%

SUPERAVIT/DEFICIT RECURSOS PROPIOS 143.476 18,6% 120.969 -23,8% 158.717  
 

El coeficiente de solvencia ha pasado del 11,45% a 31/12/08 al 11,03% a 31/12/09 (último dato disponible a fecha de 
registro del presente documento). El coeficiente de solvencia está por encima del mínimo exigido por el Banco de 
España (8%).  
 
A diciembre de 2009, el Ratio de Morosidad sobre inversión crediticia se situó en 2,39% con un Ratio de Cobertura del 
61%. El ratio de morosidad de Caixa Manresa se sitúa por debajo del promedio del sector cajas españolas (4,90%, 
Fuente: CECA) 
 

28/02/2010 31/12/2009 % Var 31/12/2008 31/12/2007

Tasa de morosidad sobre inv. crediticia 2,64% 2,39% 31,2% 1,82% 0,83%

Tasa de morosidad sobre balance 2,05% 1,87% 32,6% 1,41% 0,66%

Tasa de cobertura 56% 61% -37,2% 97% 220%  
 

El ratio de morosidad sobre inversión crediticia ha pasado del 1,82% a 31/12/08 al 2,39% a 31/12/09. Este incremento se 
debe al aumento de los saldos de dudoso cobro. Caixa Manresa ha venido aplicando una política sistemática de altas 
dotaciones. La cobertura de los activos dudosos asciende al 61% a 31/12/09. 
 
A diciembre de 2009, el patrimonio neto consolidado del grupo asciende a 350 millones de euros.  
 

31/12/2009 % Var 31/12/2008 % Var 31/12/2007

Intereses minoritarios 0 - 0 -100% 724

Ajustes por valoración 9.991 648% 1.336 -94% 21.278

Fondos propios 339.589 2% 332.843 5% 317.339

    Reservas 323.041 5% 306.578 11% 276.264

    Resultado atribuido al grupo 16.548 -37% 26.265 -36% 41.075

Patrimonio Neto 349.580 5% 334.179 -2% 339.341
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5.  DESCRIPCIÓN DEL EMISOR  
 
 
5.1.- ACTIVIDADES PRINCIPALES  
 
5.1.1. Principales actividades del emisor  
 
Las principales actividades financieras y sociales del Emisor son las propias de toda caja de ahorros, de conformidad con 
la específica naturaleza jurídica de dichas entidades y con lo que la ley establece y de acuerdo con los Estatutos:  
 

"Tiene por objeto el fomento del ahorro y la captación de recursos en general; la administración y la 
inversión de los fondos correspondientes en activos rentables para generar productos, y la aplicación 
de los excedentes de esta actividad a constituir reservas, a estimular a los impositores y a realizar 
obras sociales y culturales. 

  
 La Caja, a fin de desarrollar su actividad, realizará las operaciones propias de las Cajas Generales de 

Ahorros, en la forma y condiciones que permitan las disposiciones legales y la práctica, y podrá 
también realizar cuantas otras operaciones similares o complementarias estén permitidas a las 
entidades financieras, y de previsión, previo cumplimiento de las formalidades necesarias. 

  
 Las mencionadas actividades las podrá llevar a cabo directamente o bien mediante la creación de 

sociedades, fundaciones u otras entidades, de carácter filial o no, dotándolas de los correspondientes 
recursos". 

 
Las principales categorías de productos vendidos y servicios prestados son:  
 
Relativos a la captación de recursos  
 
La captación de recursos se efectúa a través de libretas a la vista, cuentas corrientes, libretas a plazo, fondos de 
inversión, planes de pensiones, planes asegurados, cesión de activos, emisión de valores, unit linked y rentas vitalicias, 
entre otros. En concreto, la gama de productos y servicios que comercializa el Emisor a través de sus canales de 
distribución está compuesta por:  
 
a) Productos de Pasivo: Entendiendo por éstos los que constituyen el soporte de los recursos ajenos que el público 

en general confía a Caixa Manresa, con finalidades tanto de mero depósito a la vista como de ahorro o inversión. 
Podemos distinguir: 

- Cuentas a la vista 
- Depósitos a plazo 
- Valores negociables correspondientes a cédulas hipotecarias y bonos subordinados. 

 
b) Productos de Desintermediación: aquellos que la caja capta a título de mero intermediario entre el emisor de unos 

valores que espera obtener financiación a través de ellos y el público que los demanda, a cambio de cobrar un 
diferencial por el servicio. Es el caso de la cesión temporal de Letras del Tesoro y Bonos y Obligaciones del 
Estado.  

 
Otros productos que la caja también comercializa dentro de la categoría de desintermediación son: 

 
-  Instituciones de Inversión Colectiva: Fondos de Inversión y Sicavs. Actualmente se gestionan y 

comercializan 26 fondos de inversión y 14 Sicavs. 
 
-  Planes de Pensiones, tanto en su modalidad individual como en la conocida como Planes de Empleo. 

Actualmente cuenta con cinco planes individuales, tres de renta fija, uno de renta mixta y uno de renta 
variable. 
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- Depósitos de Ahorro Vida a plazos entre 3 y 8 años con ventajas fiscales, dada la excelente fiscalidad de la 
que gozan, y productos de ahorro vitalicio. 

 
Relativos a actividades de financiación  
 
Inversiones de la Caja derivadas de solicitudes de financiación por parte del público. Podemos distinguir: 

 - Préstamos con garantía hipotecaria. 

- Operaciones de riesgo con garantía personal: 

 Préstamos con garantía personal. 

 Préstamos instrumentados mediante efecto financiero. 

 Cuentas de crédito. 

 Avales o afianzamientos. 

- Descuento comercial: líneas de descuento y descuentos ocasionales. 

- Arrendamiento financiero o leasing. 

- Factoring. 

- Confirming. 

 
Relativos a la prestación de servicios  
 

- Servicios de Extranjero: cobros y pagos con el exterior (cheques, transferencias, remesas documentarias, créditos 
documentarios seguro de cambio), productos para financiar dichos cobros y pagos (financiación de exportaciones y 
financiación de importaciones). Servicio de compraventa de billete extranjeros y divisas. 

- Medios de Pago: Cheques, transferencias, efectivo, tarjetas de débito y crédito y una red de cajeros automáticos. 

- Servicio de Valores: depósito y custodia de valores, compraventa de valores por cuenta de clientes, cobro y abono de 
cupones y valores amortizados. 

- Domiciliaciones: de nóminas, pensiones y cargas por conceptos varios. 

- Caixa Electrónica: servicio que permite operar a los clientes, durante las 24 horas del día y desde cualquier lugar del 
mundo, disponiendo simplemente de un ordenador o televisor con acceso a Internet. 

- Seguros de vida y no vida. Los seguros de vida se canalizan a través de Caixa Manresa Vida y básicamente se 
comercializan en forma de vida riesgo. En cuanto a no vida se comercializan productos de diferentes compañías 
centrándose en multiriesgos y salud a través de la correduría de seguros Caixa Manresa Operador BSV S.A. 

 
5.1.2. Nuevos productos y actividades significativas  
 
Durante el ejercicio 2009 Caixa Manresa ha comercializado seis nuevos fondos de inversión garantizados y dos nuevos 
planes de pensiones de renta fija. 
 
 
5.1.3. Mercados principales 
 
La actividad de Caixa Manresa se realiza casi exclusivamente en la región de Cataluña, concretamente  en las provincias 
de Barcelona, Girona, Lleida y Tarragona a través de una red de 148 oficinas. También existe una oficina en Madrid. 
 
Todas las oficinas de su red territorial ofrecen a sus clientes la gama completa de productos y servicios, el mercado 
propio de la Entidad en la actualidad es el de su localización. 
 
 
 
 
 



 

      
Pág. 12 

 
RED DE OFICINAS 

 

 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007  

Provincia de Barcelona 123 129 129 

Provincia de Lleida  9 10 10 

Provincia de Girona 8 8 8 

Provincia de Tarragona  8 8 7 

Madrid  1 1 1 

TOTAL  149 156 155 

 
 
 
Las directrices futuras del Emisor son la consolidación comercial de las últimas oficinas abiertas, con una clara 
orientación a satisfacer las necesidades financieras y de servicios de nuestros clientes, manteniendo el compromiso de 
mejora de la eficiencia operativa. 
 
 
5.1.4 Declaración del emisor relativa a su competitividad  
 
En el siguiente cuadro se recoge una comparativa de las principales magnitudes de negocio con datos consolidados de 
Caixa Manresa, respecto a los Grupos Financieros de características similares a 31 de Diciembre de 2009. 
 

Caixa 

Manresa

Caixa 

Laietana

Caixa 

Girona

Caja 

Segovia

Fondos propios (miles de euros) 339.589 437.114 423.511 347.017

Recursos de clientes (miles de euros) 4.850.503 7.144.630 5.776.130 4.690.512

Créditos a clientes (miles de euros) 4.464.359 6.924.007 5.593.242 3.999.249

Total Activo (miles de euros) 6.545.050 9.191.184 7.815.252 6.172.010

Beneficio consolidado neto atribuido (miles de euros) 16.548 15.890 17.694 30.618
 

 
FUENTE: Balance y Cuenta de resultados consolidados públicos.  
 
 

En el siguiente cuadro se recoge una comparativa respecto a la red de oficinas y plantillas a 31 de Diciembre de 2008 
(últimos datos disponibles). 

Caixa 

Manresa

Caixa 

Laietana

Caixa 

Girona

Caja 

Segovia

Red de oficinas 156 277 238 116

Plantilla 835 1.091 1.132 541
 

FUENTE: “Anuario Estadístico de las Cajas de Ahorros” editada por CECA. 
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6.  ESTRUCTURA ORGANIZATIVA  
 
 

6.1. Descripción del Grupo Caixa Manresa y posición del emisor en el mismo.  
 
Caixa Manresa inició en 1987, con la creación de su primera sociedad filial (Gesmanresa SGIIC), la constitución de su 
Grupo con el objeto de poner al alcance de sus clientes una oferta integrada de productos y servicios financieros, cada 
vez más amplia y especializada, que permitieran una mayor y mejor cobertura de la demanda.  
 

A 31 de diciembre de 2009, este grupo está constituido por un conjunto de sociedades que realizan actividades en las 
áreas de seguros, inmobiliaria, de servicios, de fondos de inversión y de pensiones, entre otras. El cuadro que se adjunta 
describe de una forma esquemática la estructura y composición del Grupo Caixa Manresa. 
 
 

              

Caixa Manresa Operador BSV SA

100%

Caixamanresa Inversió SA SGIIC

100%

Caixa Manresa Vida SA

100%

Caixa Manresa Immob. Social SA Visoren SL

100% 40%

CEM Monestir SL Monestir SB-XXI SL

89% 100%

Saticem Immobiliaria SL 27 filiales inmobiliarias

100%

Saticem Holding SL

100%

Arcedomus Immob SL

50%

Caixa Manresa Preferents SA

100%

Caixa Manresa Oncasa Inmobiliaria SL

100%

Saticem Immobles en arrendament SL

100%

Saticem Gestió SL

100%

Caix a Manresa Generals Company ia d'assegurances SA

100%

Servimanresa Actius en Lloguer SL

85%

BCN Ecomanresa SICAV

100%

Manresa Gestió Activa 1 SICAV

100%

Caixa d'Estalvis 

de Manresa
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Saticem Immobiliaria SL

100%

Santa Eulalia Parc SL Rimau Promocentre SL

10% 39,92%

RTZ Operativa Inmobiliaria 2006 SL Cruïlla Centre SL

19% 49,07%

Harmonia Pla de Ponent SL Volumetric Centre SL

22,33% 40%

Sando Olesana SL Torca Habitatges SL

28,36% 40%

Tage Centre Prom. Immob. SL Grupo Lar Centre SL

50,00% 40%

Gestal Fomento y Gestión SL Immocentre 3000 SL

45,15% 40%

Garraf Mediterrania SA Comapa Centre SL

33,33% 40%

Connex Garraf SL Kuars Centre SL

33,33% 40%

Viviendas Casado SL L'Era de Vic SL

35% 30%

Ambit d'Equipaments SA Harmonia Badalona SL

35% 45%

Euroespais 2000 SL Espais Centre SL

35% 50%

Residencial Ortoll SL Arrahona Garraf SL

35% 50%

Factor Habast, S.L Sardenya Centre SL

50% 50%

Tramibages SL

100%  
 
 

No existen diferencias entre el organigrama anterior y la situación a la fecha de registro del presente Documento de 
Registro. 
 
 
6.2. Dependencia de otras entidades.  
 
Caixa d’Estalvis de Manresa es la Entidad dominante del Grupo Financiero, no dependiendo de ninguna sociedad. 
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7.  INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS  
 
 
7.1. Declaración de que no ha habido ningún cambio en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus 
últimos estados financieros.  
 
Desde los últimos Estados Financieros auditados, 31 de Diciembre de 2009, no ha habido ningún cambio importante 
adverso que condicione las perspectivas del Emisor.  
 
7.2. Información sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en las perspectivas del 
emisor. 
 
La agencia de calificación Moody’s ha otorgado el rating de Caixa Manresa (Baa1 / P2)  con perspectiva negativa en el 
mes de junio de 2009. 
 
El pasado 7 de diciembre de 2009, fue aprobado por el Consejo de Administración el Plan de Integración de Caixa 
Manresa con Caixa Catalunya y Caixa Tarragona con la intención de crear una nueva entidad con vocación de liderazgo 
y con elevados niveles de solvencia, eficacia y productividad y que mantendrá la proximidad y calidad del servicio al 
cliente como sus rasgos de identidad.  
 
Dicha integración, que será aprobada por la Asamblea General de Caixa Manresa en los próximos meses, creará la 
cuarta Caja de Ahorros por volumen de activos consolidados (81.606 millones de euros), y contará, después de los 
ajustes previstos, con una red de 1.250 oficinas y 7.600 empleados. Está previsto que el Fondo de Reestructuración 
Ordenada Bancaria (FROB) preste 1.250 millones de euros a la nueva entidad mediante la adquisición de participaciones 
preferentes. La Comisión Ejecutiva del Banco de España ha aprobado el 25 de marzo de 2010 el plan de Integración 
elaborado por los Administradores. 
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8.  PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS  
 
 
El Emisor ha optado por no incluir en este Documento de Registro una previsión o una estimación de beneficios.  
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9.  ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN  
 
 
9.1. Composición de los órganos administrativos, de gestión y de supervisión. 
 
 
A) El Consejo de Administración.  
 
El Consejo de Administración es el órgano al que le corresponde el gobierno, la gestión, la administración y la 
representación de la caja, con plenitud de facultades y sin más limitaciones que las establecidas por la Asamblea y los 
Estatutos, así como de su Obra Benéfico Social.  
 
A la fecha del registro del presente Documento de Registro, el Consejo de Administración de Caixa Manresa está 
compuesto por los siguientes miembros: 
 
Cargo Nombre Fecha 1er nombramiento última renovación grupo representado 

 
Presidente Manel Rosell Martí 16/06/2009  entidades 
Vicepresidente Josep Maria Badia Sala 07/05/2003 16/06/2009 entidades 
Vocales Ramon Llanas Sanmiquel 26/04/2005  entidades 
 Josep Camprubí Duocastella 07/05/2003 16/06/2009 corp. locales 
 Benet Botifoll Almendros 16/06/2009  personal 
 Joaquín José Palà Palou 26/04/2005  impositores 
 Laura Vives Tapias 16/06/2009  impositores 
 Cristóbal Gimeno Iglesias 26/04/2005  corp. locales 

 Florentí Jorge Machado 26/04/2005  personal 
 Adelinda Masferrer Mascort 26/04/2005  impositores 
 M. Antònia Trullàs Povedano 16/06/2009  corp. locales 
 Roger Garcia Noguera 16/06/2009  impositores 
 Josep Catot Jamilà  26/04/2005  impositores 
Secretario  Rogeli Fletas Anglada 16/06/2009  impositores 
Vicesecretario  Lluís Antoni Guerrero Sala 16/06/2009  entidades 

 
 
B) La Comisión Ejecutiva.  
 
La Comisión Ejecutiva tendrá competencia en aquellas materias que le delegue el Consejo de Administración. En 
concreto, la Comisión Ejecutiva tiene delegadas funciones de velar por el cumplimiento de las disposiciones de los 
Estatutos, Reglamento y acuerdos del Consejo, conceder o denegar operaciones de riesgos (concesión de 
préstamos,…), autorización de excesos en cuentas de crédito, estudiar propuestas de inversión, vigilar la situación y 
solvencia de los riesgos en cursos, autorización de renovación de operaciones aprobadas previamente en el Consejo de 
Administración, todo ello con los límites establecidos en los poderes concedidos por el Consejo de Administración. 
 
La Comisión Ejecutiva de Caixa Manresa está formada por los siguientes miembros: 

 
Cargo Nombre Fecha 1er nombramiento última renovación grupo representado 

Presidente Manel Rosell Martí 16/06/2009   entidades 
Vicepresidente Josep Maria Badia Sala 07/05/2003 16/06/ 2009 entidades 
Secretario Feliu Formosa Prat 01/03/2008    
Vocales Ramon Llanas Sanmiquel 26/04/2005   entidades 
 Florentí Jorge Machado 26/04/2005   personal 
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C) La Comisión de Control.  
 
La Comisión de Control tiene por objeto cuidar de que la gestión del Consejo de Administración se cumpla con la máxima 
eficacia y precisión, dentro de las líneas generales de actuación señaladas por la Asamblea General y de las directrices 
emanadas de la normativa financiera. 
 
La Comisión de Control de Caixa Manresa está formada por los siguientes miembros: 
 
Cargo Nombre Fecha 1er nombramiento última renovación grupo representado 

Presidente Sebastià Catllà Calvet 16/06/2009    entidades 
Vicepresidente Ramon Vall Ciuró 16/06/2009    corp. locales 
Vocales Víctor Sánchez Sevilla 16/06/2009    impositores 
 Esteve Obradors Penina 01/02/2008    personal 
Secretario Jordi Riera Llussà 26/04/2005    impositores 

 
 
D) Comité de Auditoría.  
 
Bajo la dependencia del Consejo de Administración asume las funciones de elaborar un Plan Anual de auditoría, su 
ejecución y seguimiento, informar a la asamblea general sobre las cuestiones que en la misma planteen los consejeros 
generales en materias de su competencia, proponer al consejo de administración, para que lo someta a la asamblea 
general, el nombramiento de los auditores de cuentas externos, supervisar los servicios de auditoría interna, tener 
conocimiento del proceso de información financiera y de los sistemas de control interno de la sociedad, relacionarse con 
los auditores externos para recibir información sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia 
de éstos, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoría de cuentas, así como aquellas 
otras comunicaciones previstas en la legislación de auditoría de cuentas y en las normas técnicas de auditoría. 
 
El Comité de Auditoría está integrada por los siguientes miembros: 
 
Cargo Nombre Fecha 1er nombramiento grupo representado 

Presidente Rogeli Fletas Anglada 16/06/2009 impositores 
Secretario Feliu Formosa Prat 01/03/2008  
Vocal Roger Garcia Noguera 16/06/2009 impositores 

 
 
E) Comisión de Inversiones. 
 
Bajo la dependencia del Consejo de Administración tendrá la función de proponer e informar al Consejo sobre las 
inversiones y desinversiones de carácter estratégico y estable que efectúe la Caja, así como sobre la viabilidad 
financiera de las citadas inversiones y su adecuación a los objetivos fundacionales de la Entidad. 
 
La Comisión de Inversiones está integrada por los siguientes miembros: 
 
Cargo Nombre Fecha 1er nombramiento grupo representado 

Presidente Manel Rosell Martí 16/06/2009 entidades 
Secretario Roger Garcia Noguera 16/06/2009 impositores 
Vocal Josep Camprubí Duocastella 04/05/2004 corp. locales 

 
 
F) Comisión de Retribuciones. 
 

Bajo la dependencia del Consejo de Administración tendrá la función de informar sobre la política general de 
retribuciones e incentivos para los cargos del Consejo y para el personal directivo. 
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La Comisión de Retribuciones está integrada por los siguientes miembros: 
 
Cargo Nombre Fecha 1er nombramiento grupo representado 

Presidente Manel Rosell Martí 16/06/2009 entidades 
Secretario Josep Mª Badia Sala 04/05/2004 entiddades 
Vocal M. Antòna Trullàs Povedano 16/06/2009 corp. locales 

 
 
G) Comisión de Obra Social. 
 
Bajo la dependencia del Consejo de Administración tendrá como función proponer, para su aprobación, las obras de esta 
naturaleza que deberán ser efectuadas y los presupuestos de las ya existentes, así como la gestión y administración de 
todas ellas de conformidad con criterios de racionalidad económica y máximo servicio a los intereses generales del 
territorio en que la Caja desarrolla sus actividades. 
 
La Comisión de Obra Social está integrada por los siguientes miembros: 
 
Cargo Nombre Fecha 1er nombramiento grupo representado 

Presidente Manel Rosell Martí 16/06/2009 entidades 
Secretario Feliu Formosa Prat 01/03/2008  
Vocal Benet Botifoll Almendros 16/06/2009 personal 
Vocal Adelinda Masferrer Mascort 26/04/2005 impositores 
Vocal Laura Vives i Tapias 16/06/2009 impositores 

 
Las normas de funcionamiento de los órganos descritos en este apartado están recogidas en el Informe Anual de 
Gobierno Corporativo del Emisor, depositado en la Comisión Nacional del Mercado de Valores, el cual se incorpora por 
referencia.  
 
 

H) Equipo Directivo. 
 

El Equipo Directivo que asume la gestión de la Entidad al nivel más elevado es el siguiente: 
 
Cargo  Nombre  Fecha nombramiento   

Director General D. Feliu Formosa Prat  01/03/2008 
Subdirector General Financiero D. Oriol Dalmau Coll  01/03/2008 
Subdirector General Comercial D. David Griera Perramon 15/01/2008 
Subdirector General Riesgos D. Fernando Viladomat Carreras 19/09/1996 
Subdirector General Operaciones Informática y Organización D. Àngel Quesada Pàmpols 01/03/2008 
Subdirector General Unidad de negocios y serv. inmobiliarios D. Jorge Pérez Rovira  01/03/2008 
Subdirectora General Obra Social Dª. Marta Lacambra Puig  01/03/2004 
Secretario General D. Pere Ribera Sellarès  01/01/1999 
 

La dirección profesional de todos los miembros mencionados anteriormente es la misma que la de la sede social de la 
Entidad, sita en Passeig Pere III, 24 de Manresa (Barcelona). 
 
Principales actividades que los miembros citados anteriormente ejercen fuera de la Entidad. 
 

Las personas citadas no ejercen funciones relevantes fuera de su actividad en la Caja, ni en sociedades del Grupo 
aparte de las que a continuación se mencionan: 
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Directivo Sociedad Cargo Representación
FELIU FORMOSA PRAT Abertis Logistica SA Consejero Caixa Manresa

Aigües de Manresa SA Consejero Caixa Manresa

Volja Plus SL Consejero Caixa Manresa

MARTA LACAMBRA PUIG Forum SA Consejero Caixa Manresa

Projectes Territorials del Bages SA Consejero Caixa Manresa

Creapolis, Parc de la Creativitat SL Consejero Caixa Manresa

ÀNGEL QUESADA PÀMPOLS Sociedad de Consultores Aptivo SA Consejero Caixa Manresa

JORDI PÉREZ ROVIRA Ausa Futur SA Consejero Caixa Manresa

Davantis Technologies SL Consejero Caixa Manresa

Projectes Territorials del Bages SA Consejero Caixa Manresa

Finaves Sociedad de Capital Riesgo SA Consejero Caixa Manresa

AC Infraestructuras 2 FCR SA Consejero Caixa Manresa

FERRAN VILADOMAT CARRERAS Forum SA Consejero Caixa Manresa

ORIOL DALMAU COLL ACA SA Agencia de Valores Consejero Caixa Manresa

Certum Control Técnico de la Edificación SA Consejero Caixa Manresa

Arrendadora Parsifal AIE Consejero Caixa Manresa

Arrendadora Tosca AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Abelleira AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Aida AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Alzira AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Atios AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Attila AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Bolena AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Electra AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Ludmilla AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Moaña AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Nadela AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Otello AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Rusalka AIE Consejero Caixa Manresa

Naviera Sigfrido AIE Consejero Caixa Manresa

PERE RIBERA SELLARÈS Projectes Territorials del Bages SA Consejero Caixa Manresa  
 
Ninguno de los miembros del Consejo de Administración ni de la Comisión de Control desarrolla fuera de la Caja 
actividades importantes con respecto a este emisor. 
 
9.2. Conflictos de intereses de los órganos administrativos, de gestión y de supervisión.  
 
En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 127 Ter de la LSA, se hace constar que ninguno 
de los miembros del Consejo de Administración o de la Comisión de Control, así como de la Alta Dirección tiene algún 
tipo de conflicto de interés con la Entidad Emisora.  
 
No obstante lo anterior, sí que se llevaron a cabo durante el ejercicio 2009 operaciones de concesión de créditos, avales 
o garantías con los miembros del Consejo de Administración y la Comisión de Control de Caixa Manresa por los importes 
totales que se detallan a continuación: 
 

 230 miles de euros de operaciones de concesión de créditos, avales o garantías con miembros del Consejo 
de Administración, familiares en primer grado, o con empresas que controlan según el Artículo 4 de la Ley 
24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores. 

 

 1.261 miles de euros de operaciones de concesión de créditos, avales o garantías con miembros de la 
Comisión de Control, familiares en primer grado, o con empresas que controlan según el Artículo 4 de la Ley 
24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores. 

 
Por lo que hace referencia al Equipo Directivo, se han llevado a cabo durante el ejercicio 2009 operaciones de concesión 
de créditos, avales o garantías con miembros del Equipo Directivo, familiares en primer grado, o con empresas que 
controlan por importe de 534 miles de euros 
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Todas estas operaciones de crédito, aval o garantía concedidas a las personas o sociedades señaladas se han realizado 
conforme a condiciones de mercado, excepto para los miembros que además ostentan su condición de empleados ya 
que devengan un tipo de interés preferencial según establece el convenio de la Entidad para todos sus empleados. 
 
De conformidad con la Orden de 21/09/1987 del Departamento de Economía y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, 
es necesaria la autorización de la Dirección General de Política Financiera para toda clase de operaciones de crédito, 
aval o garantía a miembros del Consejo de Administración y de la Comisión de Control, así como el Director General y 
sus respectivos familiares hasta segundo grado de consanguinidad, así como a las empresas que efectivamente 
controlen. Estas operaciones deberán ser acordadas por el propio Consejo. La misma Orden prevé una autorización 
genérica para operaciones de hasta determinada cuantía. 
 
Caixa Manresa ha concedido en 2009 créditos, avales o garantías a miembros del Consejo de Administración, de la 
Comisión de Control y del Equipo Directivo, sus familiares de primer grado y empresas que controlan según la normativa 
mencionada en el párrafo anterior.  
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10.  ACCIONISTAS PRINCIPALES  
 
 
El contenido de este apartado no es aplicable al Emisor, ya que es una entidad que carece de capital social.  
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11.  INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICIÓN FINANCIERA Y 
PÉRDIDAS Y BENEFICIOS  
 
A continuación se presentan los datos del balance consolidado, de cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, estado 
consolidado de cambios en el patrimonio neto y estado consolidado de flujos de efectivo correspondientes a los dos 
últimos ejercicios cerrados y auditados y los cuales han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera adoptadas por la Unión Europea (de ahora en adelante NIIF-UE) y teniendo en consideración la 
C4/2004 del Banco de España. 
 
Se incorpora por referencia la Información Financiera Anual Individual y Consolidada (Balance, Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias y Memoria) e Informe de Gestión del Grupo Consolidado del ejercicio 2009. Dicha información, junto con el 
Informe de Auditoría, se encuentra depositada ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores, pudiéndose consultar 
en su página web (www.cnmv.es). 
 

11.1. Información financiera histórica (datos auditados) 
 
BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO CAIXA MANRESA SEGÚN CIRCULAR 4/2004 DEL BANCO DE ESPAÑA (miles de 
euros). 

Variación

2009/2008

Caja y depósitos en bancos centrales 97.328 96.222 1,1%

Cartera de negociación 0 74.281 -100,0%

Otros activos financieros a valor razonable con 

cambios en pérdidas y ganancias
0 1.421 -100,0%

Activos financieros disponibles para la venta 676.919 1.013.997 -33,2%

Valores representativos de deuda 534.814 874.424 -38,8%

Otros instrumentos de capital 142.105 139.573 1,8%

Pro-memoria: prestados o en garantía 433.344 393.121 10,2%

Inversiones crediticias 5.127.009 4.861.556 5,5%

Depósitos en entidades de crédito 173.576 294.200 -41,0%

Crédito a la clientela 4.464.359 4.567.356 -2,3%

Valores representativos de deuda 489.074 0 -

Cartera de inversión a vencimiento 154.423 248.000 -37,7%

Pro-memoria: prestados o en garantía 59.360 212.823 -72,1%

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0 0 0,0%

Derivados de cobertura 54.784 2.182 2410,7%

Activos no corrientes en venta 63.995 19.167 233,9%

Participaciones 64.459 51.633 24,8%

Entidades asociadas 14.671 15.094 -2,8%

Entidades multigrupo 49.788 36.539 36,3%

Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0 0,0%

Activos por reaseguros 698 814 -14,3%

Activo material 154.415 153.296 0,7%

Inmovilizado material 135.217 115.210 17,4%

    De uso propio 109.165 91.001 20,0%

    Afecto a la Obra Social 26.052 24.209 7,6%

Inversiones inmobiliarias 19.198 38.086 -49,6%

   Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero 0 13.560 -100,0%

Activo intangible 7.322 7.431 -1,5%

Fondo de comercio 0 0 0,0%

Otro activo intangible 7.322 7.431 -1,5%

Activos fiscales 50.646 36.082 40,4%

Corrientes 15.005 6.757 122,1%

Diferidos 35.641 29.325 21,5%

Resto de activos 93.052 34.159 172,4%

TOTAL ACTIVO 6.545.050 6.600.241 -0,8%

ACTIVO 31-12-09 31-12-08
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Variación

2009/2008

Cartera de negociación 87.767 86.087 2,0%

Otros pasivos financieros a valor razonable con 

cambios en pérdidas y ganancias
0 1.421 -100,0%

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

patrimonio neto
0 0 0,0%

Pasivos financieros a coste amortizado 5.968.637 6.033.469 -1,1%

Depósitos de bancos centrales 355.604 228.591 55,6%

Depósitos de entidades de crédito 230.700 419.928 -45,1%

Depósitos de la clientela 4.850.503 4.878.632 -0,6%

Débitos representados por valores negociables 314.223 284.395 10,5%

Pasivos subordinados 180.290 182.109 -1,0%

Otros pasivos financieros 37.317 39.814 -6,3%

Derivados de cobertura 15.501 22.599 -31,4%

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 0,0%

Pasivos por contratos de seguros 64.815 64.847 0,0%

Provisiones 5.990 5.167 15,9%

Fondos para pensiones y obligaciones similares 0 14 -100,0%

Provisiones para impuestos 364 350 4,0%

Provisiones para riesgos y compromisos contigentes 5.427 4.584 18,4%

Otras provisiones 199 219 -9,1%

Pasivos fiscales 21.038 16.905 24,4%

Corrientes 334 2.344 -85,8%

Diferidos 20.704 14.561 42,2%

Fondo Obra Social 27.975 26.829 4,3%

Resto de pasivos 3.747 8.738 -57,1%

TOTAL PASIVO 6.195.470 6.266.062 -1,1%

Variación

2009/2008

Fondos propios 339.589 332.843 2,0%

Reservas 323.041 306.578 5,4%

Reservas (pérdidas) acumuladas 318.249 297.111 7,1%

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el 

método de la participación
4.792 9.467 -49,4%

Resultado atribuido a la entidad dominante 16.548 26.265 -37,0%

Ajustes por valoración 9.991 1.336 647,8%

Activos financieros disponibles para la venta 9.991 1.336 647,8%

Resto de ajustes por valoración 0 0 0,0%

TOTAL PATRIMONIO NETO 349.580 334.179 4,6%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.545.050 6.600.241 -0,8%

Variación

2009/2008

Riesgos contingentes 839.575 453.984 84,9%

Compromisos contingentes 1.253.464 1.188.479 5,5%

TOTAL PRO-MEMORIA 2.093.039 1.642.463 27,4%

PATRIMONIO NETO 31-12-09 31-12-08

PRO-MEMORIA 31-12-09 31-12-08

PASIVO 31-12-09 31-12-08
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En el activo, destaca el descenso de la cartera de negociación por la venta de las permutas financieras de tipo de interés 
(IRS) de cobertura clasificadas en dicha cartera. Por otra parte, el descenso en la cartera de activos financieros 
disponibles para la venta y el aumento de la cartera de inversiones crediticias se explica por la reclasificación de los 
bonos de cédulas hipotecarias entre dichas carteras en 2009. 
 
El crédito a la clientela desciende un ligero 2,3%, manteniendo en todo momento la calidad de los riesgos 
(principalmente préstamos hipotecarios) y una prudente diversificación de las inversiones. 
 
El apartado resto de activos aumenta un 172% respecto al ejercicio anterior principalmente por el incremento de terrenos 
y promociones en curso adquiridas por el Grupo. 
 
En el pasivo destaca un aumento del 56% en el epígrafe depósitos de bancos centrales y un descenso de los depósitos 
de entidades de crédito del 45%. El apartado depósitos a la clientela aumenta un 0,6% respecto al ejercicio 2008. Dentro 
del apartado depósitos de la clientela – Imposiciones a plazo, se incluyen emisiones de cédulas hipotecarias singulares 
por importe de 1.756.000 miles de euros. Sin tener en cuenta las cédulas hipotecarias, los depósitos de la clientela 
descenderían un 0,15% respecto al ejercicio anterior. 
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS DEL GRUPO CAIXA MANRESA 2009 y 2008 (miles de euros) 
 

Variación

2009/2008

Intereses y rendimientos asimilados 276.975 322.107 -14,0%

Intereses y cargas asimiladas -161.317 -232.329 -30,6%

MARGEN DE INTERESES 115.658 89.778 28,8%

Rendimiento de instrumentos de capital 2.388 1.643 45,3%

Resultados de entidades valoradas por el método de la participación -7.995 -4.351 83,8%

Comisiones percibidas 34.298 36.993 -7,3%

Comisiones pagadas -2.898 -3.032 -4,4%

Resultados de operaciones financieras (neto) -3.354 -705 375,7%

Cartera de negociación 5.934 -1.615 -467,4%

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0 0,0%

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 

ganancias -12.707 652 -2048,9%

Otros 3.419 258 1225,2%

Diferencias de cambio (neto) 186 50 272,0%

Otros productos de explotación 25.016 31.760 -21,2%

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 22.542 28.965 -22,2%

Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros 498 529 -5,9%

Resto de productos de explotación 1.976 2.266 -12,8%

Otras cargas de explotación -23.484 -28.700 -18,2%

Gastos de contratos de seguros y reaseguros -20.568 -26.660 -22,9%

Variación de existencias 0 0 0,0%

Resto de cargas de explotación -2.916 -2.040 42,9%

MARGEN BRUTO 139.815 123.436 13,3%

Gastos de administración -64.912 -67.110 -3,3%

Gastos de personal -44.417 -46.136 -3,7%

Otros gastos generales de administración -20.495 -20.974 -2,3%

Amortización -7.619 -7.279 4,7%

Dotaciones a provisiones (neto) -837 383 -318,5%

Pérdidas por deterioro de activos (neto) -45.175 -13.260 240,7%

Inversiones crediticias -27.640 -11.966 131,0%

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas 

y ganancias -17.535 -1.294 1255,1%

RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 21.272 36.170 -41,2%

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 242 -1.571 -115,4%

Fondo de comercio y otro activo intangible 0 0 0,0%

Activos materiales 242 0 -

Otros activos 0 -1.398 -100,0%

Activos no corrientes en venta 0 -173 -100,0%

Ganacias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en 

venta 84 170 -50,6%

Diferencias negativas en combinaciones de negocios 0 0 0,0%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21.598 34.769 -37,9%

Impuesto sobre beneficios -5.050 -8.504 -40,6%

Dotación obligatoria a Fondos  y Obras sociales 0 0 0,0%

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 16.548 26.265 -37,0%

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0,0%

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 16.548 26.265 -37,0%

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 31-12-09 31-12-08
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En relación a la cuenta de resultados, en el transcurso del ejercicio 2009 el Grupo Caixa Manresa obtuvo un margen de 
intereses consolidado de 115.658 miles de euros, un 28,8% superior al conseguido en 2008. Este efecto se debe a la 
fuerte bajada de los tipos de interés durante 2009, ya que los pasivos indexados a tipo variable tienen una periodicidad 
de revisión más corta que los activos, que mayoritariamente revisan una vez al año.  
 
Destaca la contención de los gastos de administración, con un decremento del 3,3%, se sitúan en 64.912 miles de euros, 
de los que 44.417 miles corresponden a gastos de personal. 
 
Por otro lado, ante el deterioro de la situación económica actual, Caixa Manresa ha aumentado las dotaciones por 
deterioro de activos en 31.915 miles de euros respecto al año anterior entre las carteras de inversión crediticia y de 
activos disponibles para la venta, aplicando criterios de máxima prudencia. 
 
 El mencionado aumento de las dotaciones por deterioro de activos conlleva un descenso del resultado de las 
actividades de explotación del 41,2%, situándose en 21.272 miles de euros. 
 
Los beneficios netos después de impuestos de Caixa Manresa y su grupo han sido de 16.548 miles de euros, un 37% 
inferiores a los conseguidos en el ejercicio anterior. 
 
 
 
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (miles de euros) 

 

Variación

2009/2008

A ) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 16.548 26.265 -37,0%

B ) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 8.655 -19.942 -143,4%

Activos financieros disponibles para la venta 12.364 -33.173 -137,3%

Ganancias (pérdidas) por valoración 25.508 -33.825 -175,4%

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -13.144 652 -2116,0%

Otras reclasificaciones 0 0 0,0%

Coberturas de los flujos de efectivo 0 0 0,0%

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 0,0%

Diferencias de cambio 0 0 0,0%

Activos no corrientes en venta 0 0 0,0%

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones 0 0 0,0%

Entidades valoradas por el método de la participación 0 0 0,0%

Resto de ingresos y gastos reconocidos 0 3.279 -100,0%

Impuesto sobre beneficios -3.709 9.952 -137,3%

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO 25.203 6.323 298,6%

a) Atribuidos a la entidad dominante 25.203 6.323 298,6%

b) Atribuidos a intereses minoritarios 0 0 0,0%

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

CONSOLIDADO
31-12-09 31-12-08
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ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO (miles de euros) 
 

EJERCICIO 2009

Fondo de 

dotación Reservas Resultado

Saldo final a 31 de diciembre de 2008 - 306.578 26.265 1.336 - 334.179

Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - -

Ajustes por errores - - - - - -

Saldo inicial ajustado - 306.578 26.265 1.336 - 334.179

Total ingresos y gastos reconocidos - - 16.548 8.655 - 25.203

Otras variaciones del patrimonio neto - 16.463 -26.265 - - -9.802

Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 16.463 -17.830 - - -1.367

Dotación discrecional a obras sociales - - -8.435 - - -8.435
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - - - - -

Saldo final a 31 de diciembre de 2009  - 323.041 16.548 9.991 - 349.580

EJERCICIO 2008

Fondo de 

dotación Reservas Resultado

Saldo final a 31 de diciembre de 2007 - 276.264 41.075 21.278 724 339.341

Ajustes por cambios de criterio contable - - - - -724 -724

Ajustes por errores - - - - - -

Saldo inicial ajustado - 276.264 41.075 21.278 - 338.617

Total ingresos y gastos reconocidos - 26.265 -19.942 - 6.323

Otras variaciones del patrimonio neto - 30.314 -41.075       - - -10.761

Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 30.314 -32.640 - - -2.326

Dotación discrecional a obras sociales - -8.435 - - -8.435
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - - -  -

Saldo final a 31 de diciembre de 2008  - 306.578 26.265 1.336 - 334.179

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

Total 

Patrimonio 

Neto

FONDOS PROPIOS

Ajustes por 

Valoración

Intereses 

minoritarios

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

Ajustes por 

Valoración

Intereses 

minoritarios

Total 

Patrimonio 

Neto

 
 



 

      
Pág. 29 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL GRUPO CONSOLIDADO (miles de euros) 

Variación

2009/2008

A ) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN -22.307 89.461 -124,9%

1. Resultado del ejercicio 16.548 26.265 -37,0%

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación: 53.756 30.536 76,0%

2.1 Amortización 7.619 7.279 4,7%

2.2 Otros ajustes 46.137 23.257 98,4%

3. Aumento/(Disminución) neto de los activos de explotación 16.131 526.908 -96,9%

3.1 Cartera de negociación -74.281 74.281 -200,0%

3.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y  ganancias -1.421 -2.616 -45,7%

3.3 Activos financieros disponibles para la venta -314.271 510.943 -161,5%

3.4 Inversiones crediticias 272.134 -57.588 -572,6%

3.5 Otros activos de explotación 133.970 1.888 6995,9%

4. Aumento/disminución neto de los pasivos de explotación -71.430 568.072 -112,6%

4.1 Cartera de negociación 1.680 86.087 -98,0%

4.2 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y  ganancias -1.421 -2.616 -45,7%

3.3 Pasivos financieros a coste amortizado -63.866 583.563 -110,9%

3.4 Otros pasivos de explotación -7.823 -98.962 -92,1%

5. Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios -5.050 -8.504 -40,6%

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 10.609 -65.968 -116,1%

6. Pagos 82.957 66.817 24,2%

6.1 Activos materiales 24.423 45.158 -45,9%

6.2 Activos intangibles 964 1.392 -30,7%

6.3 Participaciones 12.826 937 1268,8%

6.4 Entidades dependientes y  otras unidades de negocio 0 0 0,0%

6.5 Activos no corrientes y  pasivos asociados en venta 44.744 19.330 131,5%

6.6 Cartera de inversión a vencimiento 0 0 0,0%

6.7 Otros pagos relacionados con activ idades de inversión 0 0 0,0%

7. Cobros 93.566 849 10920,7%

7.1 Activos materiales 0 0 0,0%

7.2 Activos intangibles 0 0 0,0%

7.3 Participaciones 0 0 0,0%

7.4 Entidades dependientes y  otras unidades de negocio 0 0 0,0%

7.5 Activos no corrientes y  pasivos asociados en venta 0 0 0,0%

7.6 Cartera de inversión a vencimiento 93.566 849 10920,7%

7.7 Otros cobros relacionados con activ idades de inversión 0 0 0,0%

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN -967 71 -1462,0%

8. Pagos 967 0 -

8.1 Div idendos 0 0 0,0%

8.2 Pasivos subordinados 967 0 -

8.3 Amortización de instrumentos de capital propio 0 0 0,0%

8.4 Adquisición de instrumentos de capital propio 0 0 0,0%

8.5 Otros pagos relacionados con activ idades de financiación 0 0 0,0%

9. Cobros 0 71 -100,0%

9.1 Pasivos subordinados 0 71 -100,0%

9.2 Emisión de instrumentos de capital propio 0 0 0,0%

9.3 Enajenación de instrumentos de capital propio 0 0 0,0%

9.4 Otros cobros relacionados con activ idades de financiación 0 0 0,0%

8.5 Otros pagos relacionados con activ idades de financiación 0 0 0,0%

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -186 50 -472,0%

E) AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) -12.851 23.614 -154,4%

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 111.108 87.494 27,0%

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 98.257 111.108 -11,6%

PRO-MEMORIA: 

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

1.1 Caja 26.294 28.656 -8,2%

1.2 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 71.034 67.566 5,1%

1.3 Otros activos financieros 929 14.886 -93,8%

1.4 Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la v ista 0 0 0,0%

Total efectivo y equivalentes al final del periodo 98.257 111.108 -11,6%

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL GRUPO CONSOLIDADO 31-12-09 31-12-08
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Las políticas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas anuales auditadas de 2009 
del Emisor, disponibles en la web corporativa de la Entidad y en su domicilio social, así como en la Comisión Nacional 
del Mercado de valores, en el Banco de España y en la Consejería de Economía y Finanzas de la Generalitat de 
Cataluña.  
 
11.2. Estados financieros 
  
Los datos financieros aquí presentados correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008 son consolidados. No obstante, 
también pueden consultarse los Estados Financieros individuales de los ejercicios 2009 y 2008 en la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores, en el Banco de España, en el domicilio del Emisor, en el sitio Web y en la Dirección General de 
Política Financiera de la Generalitat de Catalunya. 
 
11.3. Auditoría de la información financiera histórica anual  
 
11.3.1. La información financiera histórica a que hace referencia este apartado ha sido auditada por DELOITTE, S.L. y su 
informe de auditoría, que se incluye en las Cuentas anuales de la Entidad, no presenta ninguna calificación o negación, 
rechazo ni salvedad.  
 
11.3.2. No hay otra información de este documento que haya sido auditada.  
 
11.3.3. Los datos financieros que se contienen en el presente documento se han extraído exclusivamente de los estados 
financieros que han sido objeto de auditoría a excepción del apartado 4.1.5 que ha sido elaborado por el Emisor. 
 
11.4. Edad de la información financiera más reciente  
 
11.4.1. La última información financiera auditada, que se refiere al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, no 
excede, por tanto, en más de 18 meses a la fecha del presente Documento de Registro.  
 
11.5. Información intermedia y demás información financiera  
 
11.5.1. No aplicable 
 
11.5.2. No aplicable.  
 
11.6. Procedimientos judiciales y arbitrajes  
 
Caixa Manresa declara que no existen procedimientos gubernamentales, administrativos, judiciales o de arbitraje 
(incluidos procedimientos pendientes o aquellos que tenga conocimiento que le afectan), que durante los 12 meses 
anteriores al registro del presente documento, puedan tener o hayan tenido efectos significativos en la Entidad Emisora 
y/o la posición o rentabilidad financiera del grupo.  
 
11.7. Cambio significativo en la posición financiera del emisor  
 
Hasta la fecha de registro del presente documento no se ha producido ningún cambio significativo en la posición 
financiera o comercial del Emisor y su grupo. 
 
 
12.  CONTRATOS IMPORTANTES  
 
El grupo Caixa Manresa no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad corriente que puedan dar 
lugar para cualquier miembro del grupo a una obligación o un derecho que afecten significativamente a la capacidad del 
emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores emitidos. 
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13.  INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERÉS  
 
En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de expertos ni declaraciones 
de interés. 
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14.  DOCUMENTOS PARA CONSULTA 
 
La Entidad Emisora pone a disposición de los inversores durante todo el período de vigencia del Documento de Registro 
los documentos que se citan a continuación y que podrán examinarse en su domicilio social, así como en la dirección de 
Internet: www.caixamanresa.es, en la Comisión Nacional del Mercado de Valores, en el Banco de España y en la 
Consejería de Economía y Finanzas de la Generalitat de Catalunya:  
 
a) Las Cuentas Anuales de 2009 y 2008 individuales y consolidadas auditadas.  
c) Informe Anual de Buen Gobierno Corporativo del ejercicio 2009. 
 
La escritura de constitución y los estatutos vigentes se puede consultar en el domicilio social del Emisor. 
 
 
 
 
EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMA ESTE DOCUMENTO DE REGISTRO LA 
SIGUIENTE PERSONA: 
 
 
 
 
D. Oriol Dalmau Coll 
Subdirector General. Director Financiero 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




