PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION
DE

NH HOTELES 5.A.

(sociedad absorbente)

PROMOCIONES EUROBUILDING S.A.,

(sociedad absorbida)

Este Proyecto de Fusién ha sido concertado por las dos sociedades intervinientes en la
operacién NH HOTELES S.A. y PROMOCIONES EUROBUILDING S.A. que
preseritan, en consecuencia, un texto unico del mismo, redactado y firmado por los
Administradores de cada una de ellas, de conformidad con el articulo 234 de la Ley de

Sociedades Andnimas y con el contenido exigido por el articulo 235 de mismo texto legal,

Tanto, NH HOTELES S.A. como PROMOCIONES EUROBUILDING 5.A. son
sociedades cuyas acciones cotizan en bolsa. No obstante, NH HOTELES $.A. es titular
del 98,54 por 100 de las acciones de PROMOCIONES EUROBUILDING 5.A. La alta



proporcién del socio mayoritario provoca que los titulares del 1,46 por 100 restante apenas
encuentren mercado para sus acciones lo que les conduce en ocasiones a dificultades de
liquidez para sus titulos. Esto, junto a una mejor integracion de los sisternas comerciales

entre las dos empresas justifica, snficientemente 1a fusién ahora proyectada.

1
DESCRIPCION DE LA OPERACION

Por esta fusion por absorcion NH HOTELES S.A. absorbe a PROMOCIONES
EURORUILDING S.A. v le sucede en su patrimonio social.

La fusién por absorcién se realiza sin liquidacién de la sociedad absorbida, traspasando
en bloque su patrimonio a la sociedad absorbente. La sociedad absorbente se subrogara

en todos los derechos v obligaciones de la compafiia absorbida.

Para realizar el canje de sus acciones NH HOTELES S.A. no emitira nuevas acciones

sino que entregara en su lugar acciones que posee en autocartera.

i}
DATOS DE LAS SOCIEDADES PARTICTPANTES (art. 251.)

A.NH HOTELES S.A,



Datos mercantiles

Consfitnida por tiempo indefinido con la denominacién de MATERIAL PARA
FERROCARRILES S.A. en escritura otorgada ante el Notario de Barcelona Don José Falp,
el dia 23 de diciembre de 1881. Cambié su denominacién inicial por la de MATERIAL ¥
CONSTRUCCIONES S.A. y posteriormente por la de CORPORACION ARCO S.A.

Por escritura otorgada el 31 de agosto de 1992 ante el Notario de Madnid Don José
Antonio Escartin Ipiéns (protocolo n® 3.806) CORPORA CION ARCO S.A. se fusiond con
la entidad CORPORACION FINANCIERA REUNIDA S.4. mediante la absorcion de la
{iltima por la primera, con la transmisién en bloque a titulo de sucesion universal de todo
el patrimonio de la sociedad absorbida a la absorbente, quien se subrog6 en todos los

derechos y obligaciones de la absorbida y adopté ademas su denominacion social.

Por escritura otorgada ante el Notario Don José Antonio Escartin Ipiéns (protocolo n®
5708) el 28 de diciembre de 1998 CORPORACION FINANCIERA REUNIDA S.A. se
fusiond con NH HOTELES 8.A., con CIF A-31.117.096 mediante la absorcion de la
segunda por la primera, con la fransmision en bloque a titulo de sucesion universal de todo
¢l patrimonio de la sociedad absorbida a la absarbente, quien se subrogd en todos los
derechos y obligaciones de la absorbida y pasé a llamarse desde entonces NH HOTELES
S.A.

Domicilio social

Madrid, calle de Santa Engracia n® 120 -28003 Madrid-

Cédigo de identificacion fiscal

A.28.027.944



Consejo de administracion

Presidente y Consejero Delegado:  Don Gabriele Burgio

Vocales: Don Ramén Blanco Balin
Don José de Nadal Capara
Don Rodrigo Echenique Gordillo
Don Manuel Herrando y Prat de la Riba
Don Alfonso Merry del Val Gracie
Don Luis F. Romero Garcia
Don José Maria Garcia Alonso
Don Bernard $’Jacob
Don Anthony Ruys
Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante

(Bancaja) y en su nombre, Aurelio [zquierdo Gémez

Secretario no consejero Tosé Maria Mas Millet

Vicesecretario no consejero Jesis Ignacio Aranguren Gonzalez — Tarrio

Capital social

239,065,796 Euros representado en 119.532.898 acciones al portador, en anotaciones en

cuenta, de 2 enros cada una.



B. FROMOCIONES EUROBUILDING S.A.

Datos mercantiles

PROMOCIONES EUROBUILDING 8.A., domiciliada en la calle de Juan Ramdn
Jiménez n® 8 (28036 Madrid), constituida por tiempo indefinide con la denominacion
Explotacion Hotelera de Eurobuilding S.A. en escritura otorgada ante el Notario de
Madrid Don Enrique Giménez Amau, el dia 23 de julio de 1.968 (mumero de su
protocolo 1.051), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en ¢l tomo 2.357, general,
1.687 de la soccién 3* del Libro de Sociedades, folio 135 hoja numero 14.460,

inscripeion 1* modificada posteriormente en varias escrituras:

1# La de modificacién de su denominacién social a la actual, segin escritura
otorgada ante ¢l mencionado Notario Don Enrique Giménez Arnau, ¢l dia 3 de agosto
de 1.972, mimero 5.209 de su protocolo, que causé en el Registro Mercantil de Madrid

la inscripcidn 9°

2 La de adaptacion de sus Estatutos a las prescripciones de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, cuyo Texto Refimdido fue aprobado por virtud del Real Decreto
Legislativol.564/89 de 22 de diciembre segtin escritura otorgada ante ¢l Notario que fue
de Madrid Don José Maria Lucena Conde, el dia & de abril de 1990, nimero 749 de su
protocolo, que seé inscribié en el Registro Mercantil de Madrid al toma §9, folio 56, hoja

namero M-1,745, inscripcion 46.

3* La de modificacién de las formas de representacion de sus acciones a
anotaciones en cuenta, seglin escritura otorgada ante el Notario de Madrid sefior Lucena,

el dia 14 de julio de 1.993, niimero 1.456 de su protocolo.



4 La de adaptacién de sus Estatutos sociales a la nueva forma de representacidn de
sus acciones por medio de anotaciones en cuenta, en concreto, la modificacién del
articulo 6* de dicho Bstatuto, segln escritura igualmente otorgada ante el referido

Notario de Madrid sefior Lucena, el 14 de julio de 1.993, nimero 1.457 de su protocolo.

Por escritura otorzada ante el Notario de Madrid Dofia Maria del Rosario Algora
Wesolowski la sociedad PROMOCIONES EUROBUILDING S A. se fusioné con NH
Zurbano S.A. con CTF A-78.760.279, y con Inmobiliaria Barcelonesa S.4. con CIF A-
08.007.726 mediante la absorcién de estas por la primera, con la transmision en bloque a
titulo de sucesién universal de todo el patrimonio de las sociedades absorbidas a la

absorbente, quien se subrogé en todos sus derechos y obligaciones.

Domicilio social

Madrid, calle de Juan Ramoén Jiménez n® & —28036 Madrid-

Cadigo de identificacion fiscal

A-28.204.865

Consejo de administracion

Presidente v Consejero Delegado:  Jesus Ignacio Aranguren Gonzalez — Tarrio

Vaocales: Don Luis Javier Garcia Mufioz

Don Heraclio Lopez Sevillano



Secretaria no consejera: Dofia Feranda Matoses Garcia - Valdés

Capiral social

15.035.074,20 Euros repartidos en 25.058.457 acciones al portador, representadas por

anotaciones en cuenta, de 0,60 euros cada una.



I
RELACION DE CANJE ( art. 235b.)

La relacién de canje de las acciones, de conformidad con lo establecido en el apartado
b} del articulo 235 de la Ley de Sociedades Andnimas es de UNA accién de NH
HOTELES $.A. por cada accion de PROMOCIONES EUROBUILDING, S.A.

Los tipos de canje establecidos se basan en la valoracién de las respectivas entidades,
siendo su justificacién objeto del informe de los administradores de las compafiias
fusionadas, segin lo previsto en el articulo 237 de la LSA y del informe del experto
independiente a que se refiere el articulo 236 de la LSA

v
PROCEDIMIENTO DE CANJE (art. 235 ¢.)

Durante el mes siguiente a la publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercanti] y en
los periédicos de gran circulacién en las provincias afectadas del anuncio del canje, los
accionistas de la sociedad absorbida podrin canjear sus acciones por acciones de la
sociedad absorbente. quien proceder a estampillar, con eficacia invalidadora, las acciones
de la socicdad absorbida y a entregar las acciones que correspondan a los titulos
estampillados, por cuenta de la absorbente, de acuerdo con las condiciones del canje a que

se refiere este Proyecto de Fusion.

La solicitud de canje por parte de los accionistas de la sociedad absorbida se deberd
colicitar a través de las entidades en que se encuentren depositadas las acciones

correspondientes



Si no se presentaran para su canje la totalidad de las acciones de la Sociedad Absorbida
dentro del plazo fijado, se procedera, de conformidad con lo establecido en el articulo 59
de la Ley de Sociedades Andnimas, a la anulacién de los titulos representativos de las

acciones,

Los titulos anulados seran sustituidos por las acciones que correspondan de la Sociedad
Absorbente que en este momento posee NH HQTELES S.A. en autocartera y que
quedaran depositados por cuenta de quien justifique su titularidad. De la misma manera se

depositarn los dividendos u otras utilidades que se deriven de los titulos refendos.

Transcurridos tres afios desde el dia de la constitucion del depésito, los titulos de la
Absorbente que corresponden con los anulados podran ser vendidos por cuenta y riesgo de
los interesados y a través de un miembro de la Bolsa, si estuviesen admitidos a
negociacién en el mercado bursatil, o con la intervencién de Corredor de Comercio
colegiado o Notario si no lo estuviesen. El importe liquido de 1a venta de los titulos y del
metslico complementario, los dividendos y demas utilidades quedardn depositados a

disposicién de los interesados en ¢l Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos,

v
BALANCE DE FUSION Y
FECHA DE FUSION A EFECTOS CONTABLES (art. 235 d.)

La operacién toma come base los balances cerrados al 31 de diciembre de 2001 de las dos

sociedades afectadas.

Las operaciones de PROMOCIONES EUROBUTLDING S.A. se entenderan realizadas a
efectos contables por NH HOTELES §.A. a partir de 1 de enero de 2002.



Vi
VENTAJAS A OTORGAR A LOS TITULARES DE LAS ACCIONES
ESPECIALES Y OTROS DERECHOS EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE
(art. 235 ¢.)

En la sociedad absorbida no existian acciones con derechos especiales ni titulares de otros
derechos especiales distintos a las acciones por lo que no se otorgan derecho ni opcion

alguno.

Vil
PARTICIPACION EN LOS BENEFICIOS DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

La titularidad de las acciones de la sociedad absorbente por parte de los accionistas de la
sociedad absorbida dara derecho a participar en los beneficios sociales de esta sociedad a
partir del 1 de enero de 2002, fecha a partir de la cual surtiran los efectos econdémicos de la

fusion.

Vi
VENTAJAS A OTORGAR A LOS ADMINISTRADORES Y A LOS EXPERTOS
INDEPENDIENTES (art. 235 f)

No se atribuye ninguna ventaja a los administradores de las sociedades que se fusionan,

como tampoco se ofrecen a los expertos independientes.



X
REGIMEN DE LOS TRABAJADORES

Los trabajadores de la sociedad absorbida pasaran a prestar sus servicios a la sociedad

absorbente en funcion de su atribucién funcional.

De acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo 44 de! Estatuto de los Trabajadores, regulador
del supuesto de sucesion de empresa, la sociedad absorbente reconocerd a los actuales
trabajadores de la sociedad absorbida todas sus actuales condiciones de trabajo, categoria
profesional, salario, antigliedad y demas derechos adquiridos, en sus nuevas asignaciones

a 1a sociedad absorbente.

X
REQUISITOS DE PUBLICIDAD Y DERECHO DE OPOSICION

Obtenido el informe del experio independiente nombrado por &l Registrador Mercantil, y
¢laborados los preceptivos informes de los administradores de las sociedades
intervinientes en la fusién conforme a lo establecido en los articulo 237 y 238 de la LSA,y
una vez depositado este PROYECTO DE FUSION  en el Registro Mercantil de Madrid,
se publicardn las convocatorias de Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
participantes y s pondran a disposicion de los socios, obligacionistas y de los
representantes de los trabajadores para su examen €n el domicilio social, los siguientes

documentos:



a) el proyecto de fusion
b) el informe del experto independiente sobre el proyecto de fusion
¢) el informe de los administradores sobre el proyecto de fusidn

d) las cuentas anuales y el informe de gestidn de los tres Gltimos ejercicios de las
sociedades participantes, con el correspondiente informe de los auditores de cuenta

si fuere preceptivo
¢) los estatutos vigentes de las sociedades que participan.

f) la relacion de nombres, apellidos y edad de los administradores, la nacionalidad y

domicilio de los mismos y la fecha desde que desempefian sus cargos

El acuerdo de fusién que, en su caso, adopten las Juntas Generales de las sociedades
intervinientes sera objeto de publicacién por tres veces en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en dos periédicos de gran circulacién en la provincia de Madrid. En el anuncio
se recogera el derecho que asiste a los accionistas y acreedores de obtener el texto integro
del acuerdo adoptado v del balance de fusién. La fusion aqui contemplada no se llevara a
cabo sin haber transcurrido al menos un mes contado desde la fecha del ultimo anuncio del
acuerdo de la Junta General. Durante ese plazo los acreedores podran oponerse 4 la fusion

en los términos fijados en el articulo 243 de la Ley de Sociedades Andnimas.

X1
CADUCIDAD DEL PROYECTO



De conformidad con lo dispuesto en el articulo 243.3. de la Ley de Sociedades anonimas
vigenis, &l proyecto de fusién quedara sin efecto si no hubiera sido aprobado por las Juntas

Generales de las sociedades intervinientes dentro de los seis meses siguientes a su fecha.

X1
NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

Al amparo de lo previsto en el articulo 236.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, las
partes acuerdan solicitar 1a designacién de un (nico experto independiente para la
designacion de un unico informe, cuya designacion corresponde al Registro Mercantil de

Madrid, domicilio de ambas sociedades.

Debido 2 la dificultad técnica de la operacién y habida cuenta que las sociedades
participantes cotizan en Bolsa se solicitars que dicho experto independiente sca la

Jociedad Rectora de la Bolsa de Madrid 8.A.

X111
REGIMEN FISCAL APLICABLE

Las sociedades intervinientes en la fusién estin interesadas en someterse al régimen
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en
el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley del Impuesto de Sociedades, Ley 43/1.995 de 27
de diciembre, para lo cual efectuardn las comunicaciones a la Administracion Tributaria

previstas en la Ley.



Por NH HOTELES S.A.

Presidente y Consejero Delegado:  Don Gabriele Burgio

Vocales: Don Ramoén Blanco Balin

Don José de Nadal Capara

Don Rodrigo Echenique Gordillo

Don Manuel Herrando y Prat de la Riba



Don Alfonso Merry del Val Gracie

Don Luis F. Romero Garcia

Don José Maria Garcia Alonso

Don Bemard 5" Jacob

Don Anthony Ruys

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon vy Alicante

(Bancaja) v en su nombre, D.Aurelio Izquierdo Goémez



Por PROMOCIONES EUROBUILDING S.A.

Presidente y Consejero Delegado:  Jesus Ignacio Aranguren Gonzilez — Tarrio

YVocales: Don Luis Javier Garcia Mufioz

Don Heraclio Lépez Sevillano



