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CONTRATO MARCO DE OPERA

P

CIONES FINANGIERAS

Este Contrato Marco de Operacionies Financiéras, ha sido elaborado por la
_Asoclacion Espafiola de Banca Privada (AEB),.y. protocolizado -en- Acta-
o autorizada por el Notario afe‘:Madrid-,r--ﬁDaﬂ--:Vacénw'Mfere'noﬁ--’l’orres‘{:amywﬁ'
fecha 5 de febrero de 1997, con el nimero 208 de su Protocolo. - La:.
Asociacion Espafiola de Banca Privaga auvtoriza su utllizacion- bajo la
condicibn expresa de que tnicamente la reproduccion tota! del misme podrd o
Scr acompafiadz de la mencion “Confralo Marco de Operaciones
Financieras”. @

En Madrid, a 21 de diciembre de 2008

INTERVIENEN

DE UNA PARTE:

0332 eraos para ef

er otorgado ante el Notario de Madrid, D.
Antonio de la Esperanza Rodriguez, en fecha 19 de septiembre de 2008, bajc e! nimero
5.388 de orden de su protocolo,

- D José Gefaell Chamochin, mayor de edad. rnn DNI o - /¥ 0. José Serrano-
Sufer de Hoyos, mayor de edad, con 7 B, en nombre y representacitn de
BNP PARIBAS Sucursal en Espafa {en adelante, "BNP"), con domicilio en Madrid, Calle
Ribera del Loira, numero 28 y C.L.F. nagmero A-00111174, debidamente apoderados para
el otorgamiento de este contrato en virtud de poderes olorgados, respectivamente, ante e
Netario de Madrid D. Miguel Ruiz Galiarddn Garcla ge la Rasilla, en fecha 10 de febrero de
2008, bajo el nomern 963 de orden de su protocolo y ante ef mismo Notario, en facha 12
de julio de 2008, bajo el ntimere §.797 de orden de su profotolo, '

- D. Rolando Menor Aguilera, mayor de edad, con DNI ne Ay D. Javier Aivarez-
Rendueles Viliar, mayor de edad, con DN| ' -, €N nombre y representacién de
CALYON, Sucursal on Espafia (en adeiants, "GALYON’), con domicilic en Madrid, Paseo
de la Castellana, nGmero 1y C.LF. numero A-0011043-G, debicamente apoderatios para
el otorgamiento de este contrato en virtud de poderes otorgados, respectivamente, ante el
Notario de Madsid D. Jos¢ Manuel Garcia-Lozano Zulueta, en fecha 28 de julio de 2004,
bajo el numero 51 de orden de su protocolo y ante el mismo Notaric, en fecha 18 de abril
de 2005, bajo el numero 359 de orden de su protocolo

- D. Femando Vazquez de Ia Puerta, mayor de edad, con DN n® . ¥y Do Jduan
Gortazar Sanchez-Torres, mayor de edad, con DNf n? sozo), en nombre y
representacion de HANCO BILEAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en adelante,
"BBVA'), con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolas, nomers 4 y CLF. nimero A-
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48265168, debidamente apodsrados para el olorgamiento de este contrato en virtud de
poderes otorgados, respectivamente, ante el Notario Bilbao D. José Marla Arriola Arana,
en fecha 17 de marzo de 2003, bajo el numero 418 de orden de su protocolo y ante el
Notario de Biibao D, José Ignacio Uranga Ofasgu; en fecha & de jumo de 2000, ba_ia el
ntmern 2 174 de orden de su.protocolo. ..

- D. José Guardo Gaidén, mayor de edad, con ONI " . en nombre y
representacion de BANCA IMI §.P.A. (en adelante, “IMI), con comicuio en Milan (italia),
calle Corso Matteolti, nimerc 6, e inscrita en el regisro de sociedades con el niimero
01988810154, debidamente apoderado para el otorgamiento de este contrato en virtud de
poder otorgade ante la Notario de Mildn Dofia M6nica de Paoli, en fecha 21 de diciembre

de 20086. .
- D. Ricardo Teissiere Carrion, mayor de edad. con DN} n® "~y D. José Luis
Sanchez Garcla, mayor de edad, con DN n®: . en normbre y representacion de

NATEXIS BANQUES POPULAIRES, Sucursal en Espafia {en adelante, "NATEXIS"), con
domigilio en Paseo de Recolstos 7-9 y C.AF. ndmerc N-0013055], debidamente

- apoderados para el oforgamiento de este contrafo en virksd de poderes oforgados,
respectivamente, ante el Notario de Madrid D. Pablo de la Esperanza Rodriguez, en fecha
1€ de abril de 2006, bajo el nimero 1.693 de orden de su protocele, y ante el Notario de
Madrid D. Antonio de ia Esperanza Rodrigusz, en fecha 20 de septiembre de 2001, bajo el
numero 4,060 de orden de su protocolo.

En adelante y sin peruicio de lo que se disponga con posterioridad en este contrato-se
denominard conjuntamente 3 SAN, RBS, BNP, CALYON, BBVA, IM!, y NATEXIS, como las

“Entldades Acreditantes”; y

D. Juan Gallardo Cruces, mayor de edad ren DN| n° .y D. José Angel Tejero

Santos, mayor de edad, con DNin® { .., 80 Dohiore y representacion de FINANZAS
DOS, S.A. (en adefante, la “Acreditada”™, con domicilic en Madrid, Calle Juan de Mena,
ntimero B y CIF. numero A-80062755, debidamente apoderados para el olorgamients de este
contrato en virtud de poder otorgado, ante ef Notario de Madrid, D. Manue! Rodriguez Marin, en
fecha 20 de diciembre de 2006, bajo el nimero 4.000 de orden de su protocolo

Ambas Partes se reconocen capacidad suficiente para este acto y, en su virkud

EXPONEN

L- Que es voiuntad de las Partes mantener una relacion negocial gue se maierializara
en Is realizacién de determinadas operaciones financieras, que se desea constituyan una
relacidn negocial unica que contemple como un conjunto las distintas pperaciones financieras

rezlizadas.

.- Que a tal efecto se formaliza ol presente CONTRATO MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS {en adelante, denominado Contrato Marco} 8 fin de regular las condiciones en

-
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que se efectuaran las operaciones financieras concretas dentro de esa relacion negoclal Onica,
estableciendo a tal efecto las siguientes -

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- NATURALEZA, DEFINICIONES E INTERPRETACION.

1.1.- Naturaleza. El presente documento (que, conjuntamente su parte dispositiva y los
Anexos | y Il forman una unidad) tiene ef caracter de Contrato Marco {en adelante, el Contrato
Marco). L.as operaciones financieras (en adelante, las Operaciones) que se convengan a su
amparo, mediante el comespondiente documento de confirmacidn {en adelante, la
Confirmacion) se enfenderan integradas en el objeto del presente Contrato Marco, siéndoles de
aplicacion lo dispuesto en el misme, sin perjuicio de lzs condiciones especlficas que puedan
contener las Confirmaciones. '

Ef presente Contrato Marco y las Operaciones se integran en una relacion negocial
tnica entre las Partes, regida por el Contratc Marco, (conjuntamente todos ellog, el Contrato).

~ "Agente de Cafculo® es Ia Parte o Entidad designada como tl en ol Anexs |

"Cantidad a Pagar® significa e importe expresado en la Moneda de Liquidacidn y
calculado de conformidad con lo dispueste en fa Eslipulacion Decimocuarts, en caso de
vencimiento anticipado de operaciones, por cuasiquiera de las causas sefialadas en Iass

Estipulaciones Novena yio Décima.

"Causas de Vencimiento Anticlpado” comprende, las Causas de Vencimiento
Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes y las Causas de Vencimiento Anticipado
de Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, establecidas en las Estipulacicnes

Novena y Décima, respectivamente.

"Contratos Financleros Deferminedos® significa, las operaciones de la misma o
similar naturaleza a las reguledas por el presente Contrato Marco, que nc estén expresamente
amparadas en el mismo y que hayan sido contratadas con anteriori¢ad o no al Contrato Marco,

“Dia Habil" significa, cualquier dia en que los bancos estén abiertos para efectuar
operaciones financieras {2) en relacidn con cualquier obligacion de pago o de entrega derivada
de las Operationes, en el lugar o lugares especificados para el pago y / o enftrega en la
Confirmacién de aue se tale: en su defectn, en el lugar gue de cualguier otro modo
especifiquen fas Parles y, en caso de que no especifique ninguno, en &l centro financiero de la
moneda de ese pago; (b) en relacion con las comunicaciones y/o notificaciones contempladas
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en la Estipulacion Vigésima, en el jugar del domicilio sefialado en el Anexo | por las Partes para
la recepcion de ias mismas. A efectos del Contrato Marco y de las Confirmaciones, se
considerard que ¢l Sabado es dia ho habil, Sin perjuicio de o dispuesto en |a Estipulacion

‘Vigésima, en ef caso de que Ia /s facha /s Fjada /s en virtud de fo dispuesto en el Contrato no
coincida /n con un Dis Habil, se entenders que la/s fechals se-refiere/n al Dia Habil siguiente = 7

e -salvc-.:que-este'ﬂlﬁmo'-d{a“péﬁenei&*aI'*'th:éé:"ﬁé{ﬁ!rai”éigu'iéﬁfé,' 'Bn cuyo caso, se sntenders

como Dia Habil el inmediatamente precedente.

"Endeudamiento Determinado® significa, sin perjuicio de io dispuestd en &l Anexo 1,
cualquier obligacion econdmica derivada de operaciones de pasivo, tales como préstamos o
créditos reclbidos y depésitos tomados, ya sean obligaciones presentes o futuras, ya sean
cbligaciones principales o accesorias, garantlas o de cualquier otro tipo.

"Entidad Especificada” significa la/s entidad/es designadafs como talles en et Anexo
I; si en dicho Anexo se indica filiales, se antenderd por tales, las entidacdes definidas en el
Articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Articulo 42; del

Codigo de Comercio,

"Entidades de Referancia* significa, cinco entidades financieras que designe ia Parte
gue deba determinar e! Valor de Mercado, destacadas por su volumen de negociacidn en el
correspondiente mercado. - ’

"Garante” significa ia/ s entided/ es que se indical n como tales en el Anexo |

“Garantla” significa, la garantia debidamente documentada o instrumentada que
se especifique como tal en el Anexo !

“importes Impagados” significa, en relacion con las Operaciones CUYo vencimisnto se
haya anticipado, la suma de: (a) las cantidades cuyc pago era debido en o antes de ia Fechs
ge Vencimiento Anticipado y no haya sido satisfecho, mas, en relacidn con las obligaciones a
liquidar mediante entrega, y que no % hubieran sido en o antes de la Fecha de Vencimiento
Articipado, el equivalente en dinero de fa valoracion que tendria en e mercado ef tbjeto de la
entrega, en ia fecha en que ésta deberia haberse producido {cuando sea ésts la prestacion
debida} y (b) los intereses debidos desde fa fecha en que el pago e debido o hubiera sido
debide, con arreglo a la letra (a) anterior, hasta la Fecha de Vencimiento Anticipado {pero
excluyendo esta) al Tipo de Interés Aplicable. Los intereses se calculardn sobre fa base de
capitalizacién diaria y por los dias efectivamente transcurridos y en la misma moneda gue ios

importes debidos y no satisfechos.

Cuando se trale de una obligacién de entrega, se enienderd por la valoracion que
tendria eh el mercado, aguéila que estaba vigente en {a fecha en que deberlz haberse
producido [z entrega, obtenida por la Parte que deba determinarla en virtud de lo dispuesto en
la Estipulacion Decimocvarta, sobre la base de Jas cotizaciones de entidades destacadas por




su volumen' de negociacion en el correspondiente mercadp, bien sean entidades de crédito o
bien intermediarios. especializados en la mediacidn de dichas Operaciones -{brokers). En-el -
ceso en el que las dos Partes deban determinaria, la vaicracion gue tendria en &l mercado para

feponer o sustituir la/s operacion/es que deberian haberse liquidado mediante entrega, serd la
" media aritmética de los valores fijados por las Pantes.

"importe de Ligquidacion” significa, el equivalente en la Moneda de Liquidacion de la
cantidad resultante de aplicar el criterio de Valor de Mercado o, en su caso, de Valoraclon .
Sustitutiva, para fa/s Operacién/es cuyo vencimiento se haya anticipado. - .+ = © o

Ei criterio de Valoracion Sustitutiva séio serd aplicable a la /s Operaclén /fes ba_ra las
que no se pueds determinar un Valor de Mercado, R

“Importe Maximo™ significa, a efectos del incumplimiento Cruzade, el especificado
como tal en ef Anexo L. B

“Moneda de Liguidacién® significa la peseta,

"Operaciones” son aquéllas que se regulan por ¢l presente Contrato Marco ¥y que

expresamente se amparan en el mismo. .

son las Operaciones que se vean ¢ yalquie

* Sobrevenidas establecidas en 1 Estipulacitn Décima.

"Partas Afactadas™ son las que se vean incurses en cualguiere de las Causas de
Vencimiento  Anticipade de Operaciones por Circunstanciss Objetivas  Sobrevenidas

establecidas en Ia Estipulacion Décima.

"Tipo de Interés Aplicable” significa, (@) en relacion con las obligaciones de pago
asumidas en virtud de la Estipulacion 3.1 del Contrato Marco que no hayan sido satisfechas por
la Parte incumplidora, el Tipo de Interés de Demora; {b} en relacidn con la obligacian de page
de la Canlided a Pagar de conformidad con la Estipulacian Decimocuarta y que, siendo debidas
&n la Fecha de Pago determinada con arregio a la Estipulacién 15.1, no hayan sido satisfechas,
el Tipo de Interés de Demora; {c] en relacion con cuaiquier otra obligacisn de pago o entrega
que debiera haberse satisfecho, el Tipo de Interés Ordinario y {d) en cuziquier oo supuesto, e!

Tipo de interés de Resolucion,

"Tipo de Interés de Demora" significa, el tipo de interés expresado en tanto por ciento
anual, que sera la suma del tipo interbancario & un dia en la moneda en gue deberla haberse
efectuado el pago, y que la Parte acreedora del mismo no haya recibido, mas el margen que se
establece en el Anexo |. Lus intereses de demora se calcularan aplicando el Tipo de interés de
Demora sobre la cantidad que la Parte acreedora no haya recibido, siéndole debida, en base al
afio que corresponda {360 6 385) 2 la moneda en cuestion. Dichos intereses se calcularan
sobre la base de capitalizacidn diaria y del nimero de dias efectivamente transcurridos. ‘£n el
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caso de que la moneda en que deberla haberse sfectuado el pago fuera la pessta, el tipo

interbaricario a un dia se obiendra del tipo medic para depositos interbancarios no transferibles

a un dla, publicado por ACF de Espafia en el Boletin de la Central de Anctaciones, o enia

L pubimmﬂn o madso-que ensl futuro le sushtuya

*Tipo de Interés Ordinario” significa, el tipo de interés, expresado en {anto por ciento

anual, equivalente & coste en gue incuriria la Parte no incumplidora (que serd la que b

calcule), st tuviers que refinanciar su posicion.
.’ , 3 *

"Tipo de inforés de Resolucién” significa, el tipo de interés, expresado en tanto por
ciento anual, equivalente a la media aritmética del coste en que incumrirla cada una de ias

Partes sl tuviera que refinanciar su posicion.

"Valor de Mercado” significa, en relacion ¢on una o méas Operaciones cuyo

vencimiento se haya anticipado, una cantidad {en la Moneda de Liguidacion) fijada por la Parte
que, con ameglc a este Contrato Marco esté legitimada para determinaria, sobre la base de las
valoraciones proporcionadas por las Enfidades de Referencia. Cada valoracion expresard la
cantidad que esa Parte recibirfla (en cuyo caso dicha canfidad deberd expresarse con sigho
negativo) o pagaria (en cuyc caso dicha cantidad deberd expresarse con signo positivo) por
contratar una Operacion con s Entidad de Referencia, que tuviera el efecto de mantener el

valor econém:co que para esa Parte tendria cuaiqmer pago o entrega gue debiera haberse
Venci Anlici irtud de la Operacion o grupo de

No.se incluidn fos Impores:im

vencimiento se haya anticipada, pero sl los pagos o entregas debidas despuss de Is Fecha :fe' o

Vencimiento Anticipado y que no se hayan efectuado por haberse fijado £sta.

La Parte que determine la cantidad, solicitara a las Entidades de Referencia que den
sus valoraciones, eh Iz medida de io posibie, en el mismop dia y hora, en ja Fecha de
Vencimiento Anticipado 0, en su caso, tan pronto como sea pesible después de esa fecha. En
el casp de obtener mas de ires valoraciones, se calculard ia media aritmética de fodas ellas
descartande las valoraciones que tengan el mayor y el menor valor. Si se dievan Gnicamente
tres valoraciones, ef Valor de Mercado serd ei vaior intermedio después de haberse descartado
el valor mas aito y el valor mas bajo. Si se dieran tnicamente fres valoraciones y dos de ellas
fueran iguales, ¢! Valor de Mercado serd te media aritmética de las tres valoraciones. Si se
obtienen menos de tres valoraciones, se considerard que la determinacidn del Vaior de

Mercado no es posible,

*Valoracidn Sustitutiva” significa, ia cantidad {en la Moneda de Liquidacion) que una
Parte calcule como sus pérdidas de cualguier tipo (expresadas con signo positivo) © ganancias
{expresadas con sigho negativo) en relacion con este Contrato Marco o con una Operacitn o
grupo de ellas cuyp vencimiento se haya anticipado, segiin el caso, incluyendo cuaiguier lucro
cesante derivado del Contrato, los costes de financiacién o, a sleccion de dicha Parte pero sin
posibllidad de duplicidad, ias pérdidas y /o costes derivados del vencimiento anticipado,
liquidacién, obtencin o restablecimiento de cuaiguier cobertura o posicion relacionada con ia
misma (0 cualguier ganancia obienida en esos casos).

-




La Valoracién Sustitutiva incluye tas pérdidas, iniereses Y los costes (0 ganancias) en
relacién con cuaiguier papo o entrega que, debiendo haberse realizado en o antes de la Fecha. -
de Vencimiento Anticipado correspondiente, no se haya realizado. Sy g

La‘ﬁfalcracldn Susﬂtuhva ncin ciuyelos Q’a’%ﬁ'”"r'éfaéibhé dos én la” Esticulacion
Decimonoveng de este Contrato Marco. C S

La determinacion de Ja Valoracién Sustitutiva habra de hacerse en la Fecha. de
Vencimiento Anticipade o en el momento inmediatamente pasterior en ef que sea posible, La
determinacion de la Valoracion Sustitutiva podrd hacerse, por referencia a cotizaciones de tipos

-o precios de mercado de una o mas Entidades de Referencia en el mercado encusstion,

_ 1.3.- Interpretacion. A efectos de I interpretacion del Contrato Marco, en caso de
discrepancia entre 1a parte dispositiva del Contrate Marco Y su Anexp i, prevalecerd o

dispuesto en el Anexo I. En caso de discrepancia entre el Contratc Marco y lo previsto en
cuaiquier Confirmacion, prevalecerd ko dispuesto en ésta Gitima. Rt

SEGUNDA.- OBJETO DEL CONTRATO.

El objeto del presente Contrato Marco es la regulacion de la relacion negocial que sutja

entre las Partes, como consecuencia de la realizacion de las Operaciones que, con cardcter

5
S Gt

«mReramenie-enunciativo; g conlinuacitnse relasionan:

e

1.~ Permutas Financleras (SWAPS): -

* De tipos de interés (IRS);

* De tipos de Intereses variables (BASIS SWAPS);

* De divisa (CURRENCY SWAPS).

* Mixta de divisa y tipos de interés {CROSS-CURRENCY RATE SWAPS),

* De materias primas {COMMODITY SWAPS);

* De acciones o sebre indices de acciones (EQUITY SWAPS / EQUITY INDEX

SWAPS);
* De cualquier tipo que se negocie en los mercados financieros.

2.2.-Operaciones de tipos de interés a plazo (FRA).
2.3.-Operaciones de Opclones y Futuros, en mercados no organizados, sobra;

* Tipos de interés (CAPS, COLLARS y FLOORS):

* Divisas;

* Materias Primas;

* Valores de Renta Fija;

* Valores o Indices de valores de Renta Variabie;

* De euzlquier tipo que se negocien en los mercados financieros.
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2.4.-Operaclones de compraventa de divisas {FX), al contado {S?Q‘_I’)'"y a plazo
(FORWARD). - . ... .. . . B — S

- 28 Cualquier combinacion de. las-anteriores, operacin. similar o
‘andloga naturaleze Gue se especifigus en Ia correspondiente Confirmacion.

TERCERA.- DESARROLLO DEL OBJETO DEL CONTRATO.

3.1.-Obligationes de Pago o Entrega. Las Parles realizaran los b'agosf'o_ ntragas a
que vengan obligadas por cada Operacion, con arreglo a o establecide en la correspondiente
Confirmacion, y en ! presente Contrato Marco. R

3.2.-Plazo. El plazo serd esencial a todos los efectos del Contrato.

3.3.- Forma de Resfizar Jos Pagos. Los pagos que deban reslizarse, se eféctuaréh'm
{a fecha, lugar y moneda establecidos en la Confirmacién correspondiente a cada Operacion.

3.4.- Forma de Reslizar las Entregas. Las entregas a que vengan obligadas ias
Partes, se efectuarén en la fecha y en la forma v/ o @ ravés del Sistema de Compensacitn o

3.8 Cardcter Reclproco de fas Obligaciones. El cumplimiento de las obligaciones - - -
de pago o de enfrega dé cada Una de a8 Paries, & que vengan obligadas por cads Operacion, =+
nc serd exigible cuando concurra siguna de ias siguientes circunstancias:

3.5.1.- Que Iz otra Parte haya incurrido en, o exista respecto a l@ misma, una
Causa de Vencimiento Anticipado, se haya designado o no una Fecha de Vencimiento
Anticipadoe respecto de la otrs Parte,

1.5.2.- Que exista alguna condicion suspensiva que afecte al cumplimiento de la/s
obligacionfes.

CUARTA.- CAMBIO DE CUENTA.

Cusalquiera de las Parles podré cambiar ia/s cuenta/s designadals para la recepcion de
elfios pago’s o entregals, previa notificacion por escrito a la otra Parte, con al menos cinco {5)
Dias Habiles de antelacion, a la fecha de vaior del pago o de la enirega correspondiente,
siando vinculante, salvo objecidn razonable de ia otra Parte.

QUINTA.- LIQUIDACION POR SALDOS,




A -é.}‘ :
Ty LY, .
eh_lmisma moneda en virtud de una

S
Las canfidades a pagar en la misma fgghg,

misma Operacion, se liquidaran por su sakdo, salve-qig a8 Partes acuerdan un sistema distinto

" en el Anexo | o en ias correspondientes Confirmaciones, de modo que, si las dos Partes deben
hacerse reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo importe a pagar sea mavor, quedars

cobligada_a. realizar un page. por

saldo las cantidades a pagar en virtud de dos © mas Operaciones can vencimiento en la misma
fecha y denominadas en {a misma o diferentes monedas.

SEXTA.- INTERESES DE DEMORA. OTRAS CANTIDADES.

8.1.- interases de Demora. Cualquier retraso en los pagos con respecto a la fecha de
valor establecida en lz Confirmacion correspondiente 2 la Operacidn de que se trate, o
respecto de la fecha de valor que sea Fecha de Pago a ks efectos de la Estipulacion
Decimoquinta, devengard intereses de demora al Tipo de interés de Demora, sobre Ia cantidad
vancida y no pagada desde la fecha de valor {inclusive) y hasta 12 fecha en que efectivaments
se realice el pago (exclusive), Los intereses de demora se pagaran en la misma moneda que la
cantidad debida, y se devengardn y caplializaran diariamente al Tipo de Interés de Demom
indicado, a los efectos establecidos en el Articiio 317 det Cédigo de Comercio.

T

6.2.- Otras Cantidades. Cualquier retraso en la obligacion de entrega de valores yio
materias primas, dard lugar a indemnizacion, en concepto de dafios y perjuicios, a favor de ia

. f.un pago. por.la cantidad en.exceso. ASimismo, fas. Partes, sl.asilo... oo
* establecen en ef Anexo I yio en las correspondientes Confirmaciones, podran liquidar por su’

G5t

SEPTIMA.- CONFIRMACIONES.

7.1.- Deber de Confirmar. Las Operaciones gue ias Partes acuerden, se confirnardn
por escrito, por correo ¢ por medio de telex, fassimil u otro sistema de mensaies electrdnicos &
ias direcciones que, al efect, se establecen en el Anexo |. Las Partes declaran expresamente
que las Operaciones seran vinculantes desde e momento mismo en que se hayan acordado
los términos esenciales de ias mismas, ya sea oraimente o de cualguier ofro modo. Las Partes
seran responsables de enviar, comprobar la recepoidh y contenido de las Confirmaciones y, en
ol supuestc de gque existan discrepancias 0 errores, ésios deberdn comunicarse
inmedialamente a ia otra Panle y se intercambiaran Confirmacicnes una vez corregidas.

7.2.- Contenido de /as Confirmaciones. Las Confimaciones contendran los .ele-
mentos esenciales para cada tipo de Operacion, asl como una referencia al Contrato Marco en

que se amparan.

7.3.» Confirmaciones por Sistemas Electrénices. En el case de Confirmaciones
emitidas por sistemas electrénicos, éstas se ajustaran a los formalos que tengan establecidos
dichos sistemas o, en su caso, en la forma que las Partes hayan acordade. Sin perjuicio de lo
establecide en la Estipulacién 7.2, en este tipo de Confimmaciones, y en e! supuesto en que of
sistemna eiectronico no permita hacer referencia al Contrato Marco, se entendera que, a todos
los efectos, dichas Operaciones se realizan a su amparo.
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" OCTAVA.- MONEDA DE LA OPERAGION.

Manads de Ia Opem:dn i.os pagos que deban :eafizarse en virtud de una

{en adelante, "la Moneda de iz Operacion®).

8.2- Camblo de Moneda de le Operacitn. Excepcaonaimente la Pame beneﬁclana
del pago podra aceptar una moneda distinta a la Moneda de fa Operacidn, en los térmmos que
las Partes zcuerden, , : S

NOVENA.- CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO POR CIRCBNS'I"ANCIAS
IMPUTABLES A LAS PARTES.

Cuslquiera de las Parles podrs anlicipar el vencimiento de la totalidad de las
Operaciones y por tanto de! Contrato, con arreglo a lo dispuesto en las Estipulaciones
Undécima a Decimocuarta, cuando la otra Parte, alguno de sus Garantes o alguna de sus
Entidades Especificadas, incurra en alguna de las ssgmentes Causas de Vencimiento
Anticipado:

Operacrén s¢ efectuardn en la moneda que se especifique en cada una de. las Conﬁrrnaciones.

Parte no incumplidora sea efectiva, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion Vigésima.

8.2.- Incumplimiento def Contrato. £l incumplimiento de cuaiguier obligacion derivads
det Contrato distinta de las de pago y/o entrega, y siempre gue dicho incumplimiente no haya
sido subsanado en el plaze de treinta (30) dias naturales & partir de que la notificacion del
incumplimiento por I Parte no incumplidora sea efectiva, de conformigad con o estabiecido en

la Estipulacién Vigésima.
9.3.- Incumplimiento Respecto de la Garantis,

8.3.1.- El incumplimiento por elf los Garante/s de la obligacion de pago v/ o entrega
derivada de ia Carantla, ,

8.3.2.- El incumplimierdo por elf los Garante/ s de cuzlquier obligacidn distinta de 1a
de pago y/ 0 entrege derivada de la Garantla siempre que dicho incumplimiento no
fuese subsanado en el plazo previsto en el correspondiente documento de Gamntia o,
en su defecto, en el plazo de quince (15) dias naturales a partir de la notificacitn por la
Parte no incumplidora, de conformidad con 1o previsto en la Estipulacion Vigésima.

plazo r.fe tres {3) Dias Habiles =z pamr del dia en que la notificacién de! :ncumpilmlento pur Ia




9.3.3.- La exhrec;én “oc?suspenséa de la Garantia por. cuaiquser causa, _
' antenondad ai cumpiumlento o extmén de ias oblzgacsones que por: el -mismo: sa e

93,4 La mpugnaclén dela eﬁcacaa & validez de Garanﬁa por una de las SRR
Partes, por elf los propio/ s Garante/ s o por un tercerc. o :

8.4.- Faisedad de las Declaraciones. La falsedad, incomeccion. o inexactitud de. Bs
declaraciones realizadas por una de las Paries o slgune de sus Garant&s en ralamén con-el -
Contrato © con cualquier Documento de Garantla. _ : i,

9.5.- Incumplimiento de Contratos Financleros Determinados. -El incumplimiento
por cualguiera de las Partes, por cualquiera de sus Garantes © por cugiquiera de sus Entidades
Especificadas, de algune de los Contratos Financierss Determinados,- cuando dicho
incumplimiento, una vez realizadas las notificaciones pertinentes, diera lugar a ia resolucion o
al vencimiento anticipado de las obligaciones contraidas en virtud del Con{rabu F'manuern

Determinado.

8.6.- Incumplimiento Cruzado. El incumplimiento por cualquiera de las Partes,. por
cualquiera de sus Gerantes o por cualquiera de sus Entidades Especifi czdas de los contratos

" coniratos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones asumidas en
vitud de los citados contratos, ascienda a una cantidad gue, individusl o

conjuntamente considerada, sea igual © supernor al Importe Maximo especificado an &l

Anexo i

$.6.2.- Se incumplan a su vencimiento las obligaciones de pago contraldas en
vitud de dichos contratos, en cantidades que, individual o conjuntamente
consideradas, sean iguales ¢ supsriores al Importe Maximo especificado en el Anexo 1.

8.7.- Stuaciones de Insolvencia. Si cuslquiera de las Partes, cuaiguiera de sus
Garantes, o cualquiera de sus Entidades Especificadas:

9.7.1.- Solicitare o fusse sclickada por un tercero, segin proceda, la declaracién de
suspensién de pages o quiebra o procedimisnto de guita y espers o concurso de
acreedores, o acudiese 2 sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar su
deuda.

8.7.2.. incurra en impago de obligaciones o se promoviera contra Ja misma algin
procedimiento judicial o extrajudicial que pudiera provocar £] embargo o subasta de sus
bianes, por un importe superior al establecido en el Anexo 1.

i
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5.7.3.- Incumpliera de forma generalizada sus obligasiones o tlegara a admitir por
escrito su incapacidad para cumplirias en el momento en que fueran debidas.

. B7.4.- Adoptara algin. acuerdo o medida con el propésito de hacer efectivo

cuzlquiera de los supuestos anteriores.

8,7.5.- Si se iniciara un procedimiento judicial o se presentara cualquier escrito o

demanda ante un Tribunal o Juzgade o contra cualquiera de las Partes-cuyo.resujtado
final: o

a) tenga por obieto o pueda afectar a sus bienes por un importe superior al
establacide en el Anexo |, y/ © )

b) tenga por objeto la designacitn de uno © varios comisarios, depositarios,
interventores, administradores, sindicos o simitares, de ios bienes de cuzlquiera de
las Partes por un importe superior al establecido en el Anexo L

8.7.6.- Fuera objeto de medidas de intervencion yfo sustitucion por las autoridades
competentes, cuando se trate de una entidad sometida a supervision administrativa.

“ye

3 teducida’ sustancigimen

..una-operacién.de fusion, escision o.cesion de activos v/ 0 pasivos. .

6.0.. Extincién de la Personalidad Juridice o Cambio del Estatilo Juridico. La
extincian de la personalidad jurldica, cambio de i3 haturaleza o estatuto juridico de una de las
Partes, de cualquiera de sus Garantes, o de cualquiera de sus Entidades Especificadas.

9.10- Disolucidn de Socledad. Cuando se solicite o se adopte un acuerdo de
disolucién de una de ias Partes yfo de sus Garantes 0 de cualguiera de sus Entidades

Especificadas.

9.41.- Otras causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables &
las Partes. Las Partes podran acordar en el Anexo | otras Causas de Vencimiente Anticipado
por Circunsiancias !mputables a las Parfes, con los efecios gue se establecen en la

Estipulacion 11.1.

DECIMA.-CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DE OPERACIONES POR
CIRCUNSTANCIAS OBJETIVAS SOBREVENIDAS.

40.1.- Prohibicidn o lmposibilidad Sobrevenida. Cuande, con posterioridad a la
fecha en que se haya suscrito una Opsracion, se modifiguen o se adoplen nuevas
disposiciones legaies © reglamentarias aplicables & la misma o se modifique la interpretacion




judicial 0 administrative de dichas dlsposmeones de msnera que resulte prohibtdo o. n'nposibte

para cualquiera de las Pares y/o para sus Garantas (en adelante, la Parte Afectada), efectuar
o recibir los pagos o enfregas debidos en virtud de dicha Operacién, cumplir otras obligac&ones g
derivadas de la misma o cumpflr las ob!:gacnones dertvadas de la Garantia '

Lo antenor no seré de ap!acacubn cuando Ea prohiblclﬁn © mpos:b? ad sq _mduma_
como consecuencia del incumplimiento por alguna de las Partes y/ © por sus Garantes de'la
obligacitn de mantener vigentes todas las autorizaciones necesarias para el bu
-Contralo, an cuyo caso, serﬁ de aplicacién lo dispuesto en la Estipulacion 8.2,

10.2.- Cambio en la Legisiacién Fiscal. Cuando, con postenondad 8 Ia fecha en que
se haya realizado una Operacién, se modifiquen o se adopten nuevas disposiciones legales.o
reglamentarias de cardcier fiscal, como consecuencia de las cuales, ia Parte y/ o suf & Garante/
§ (la Parte Afectada) que haya de realizar Jos pagos debs practicar repercusiones, deducciones
o retencicnes por ¢ & cuenta de un tributo o que de aigun ofro modo afecten sustancialmente &

ta Opseracion.

10.3.- Otras Causas de Vencimiento Anticipgdo por Circunstanclas OChjetivas
Sobrevenidas, Las Partes podrdn acordar en el Anexo |, otres Causas de Vencimiento
Anticipade por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, con ios efectos que se establecen enk

Estipulacion 11.2.

-41.1. Respec!a e Ias Caasas da Vancimmnm Anf}cipao‘o por '

- mpttables s tas- Partes
Entidades Especificadas :ncurra en una o mas de Ias Causas de Vencimiento Anhc:pado por

Circunstancias Imputables a las Parles establecidas en la Estipulacién Novena, la Parte no
incumplidora, podrd notificar a la Parte incumplidora el vencimiento anticipado de todas ias
Operaciones que en ese momento estén en vigor entre las Partes al amparo del presente
Contrato Mareo, fijando, al efecto, una Fecha de Vensimiento Anticipado.

11.2.- Respecto @ las Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por
Circunstancies Objetivas Sobrevenidas.

11.2.1.- En el caso en que se den uno o varics de los supuestos especificados en
la Estipulacion Décima, las Partes procurarén, de buena fe, llegar a un acuerdo en el
plazo de keinta (30) dias naturales, desde la fecha de efeclividad de ia notificacién
enviada por ls Parte No Afectada a la Parte Alectada, o viceversa, proponiendo la
aperiura de negociacines en orden & evitar el vencimiento anticipado de las
Operaciones Afectadas.

11.2.2.- 8i, en el plazo de freinta {30) dias naturales estzblecido en la Estipulacion
11.2.1. las Partes no llegasen a2 un acuendo, cualquiera de las Paries podra notificar a
la otra Parte el vencimiento anticipado de todas las Operacicnes Afectadas que en ese
momento estén en vigor entre las Parles &} amparo del presente Conirato Marco,
fijlando al efecto, una Fecha de Vencimiento Anticipado.
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11.3.- La Fecha de Vencimiento Anticipado no podré ser ameriai" ia fecha de-' -
efectividad “de la notificacién, enviada a fos efectos de esta Esﬁpuiasabn o
establecide en la Estipulacién Vigésima. E

' BUC"DECMA.- l'iFECTOS DE U\ FIJAC!@N QE UNA FECHA DE V‘E
ANTICIPADO. :

- 12.1.- Con los efectos establecidos en esta Estipulacion y cnnhnuen xistiendo R
cualesquiera de las Causas de Vencimiento Anficipado, en la Fecha de Venclmiento Anﬁcipado_ o

fijada:

a} s¢ anticipara el vencimiento de todas las Operaciones que €n ese mdmentn estén en
vigor entre las Pares por haberse producido una de las Causas de Ventimiento
Anticipado por Circunslancias Imputabies a las Partes estabtemdas en la Eshpulacién
Noveng, o -

b} se anticipara el vencimiento de las Operaciones Afectadas por haberse producidor
una Causa de Vencimiento Anticipado de Opsraciones por Clrcunstancias Ob;ahvas i
Sobrevenidas. o

12.3. Una vez gue sea efectiva la Fecha de Vencimiento Anticipado se procedera al
cdleulo de ta Cantidad a Pagar derivada del vencimiento anticipade de tas Operaciones, de
conformidad con lo establecido en las Estipulaciones siguientes.

DECIMOTERCERA. ESTADO DE CUENTAS.

Una vez gue sea efectiva la Fecha de Vencimiento Anticipado, la/s Partels a la/s que
corresponda/n realizard/n los calculos previstos en la Estipulacidn Decimocuarta y facilitara/ n a
iz otra Parle un estado de cuentas que contenga los siguientes extremos!

a) un detzlle de los calculos practicados, incluyendo ias correspondientes valoraciones,
especificando, en su caso, {a Cantidad a Pagar, de conformidad con la Estipulacion

Decimocuarta.

b} los datos de lafs cuentals en que deberd hacerse efectivo ef pago de la Cantidad a
Pagar.

1




DECIMOCUARTA. CALCULO DE LA CANTIDAD A PAGAR.

14.1.Cantidad a Pagar por el Vencimiento Anticipade de Opsraciones Motlvado '

. por las Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstanclas Impirtables a las Partes,

14.1.1. Aplicando el Criterio de Vajor de Mercado. La Cantidad a Pagar, seré

igual & R

a) la suma del Importe de Liquidacién {calculado por la Parle ne incumplidora) de todas
tas Operaciones cuyo vencimiento se haya anticipado {con signo positivo si &) Imiporte
de Liguidacidn es a recibir por fz Parte no incumplidora y con signo negativo en casp
de que la Parte no incumplidora tenga que pagar a la mcumplidora dicho Importe de
Liquidacidn) y ! equivaiente en ia Moneda de Liguidacion de los impories Impagatios
debidos a la Parte no incumplidora, menos .

bj el equivalente en la Moneda de Liquidacion de las Importes Impagados debldos 4 la
Parte incumplidora. ‘

14.1.2. Aplicando el Criterio de Valoracitn Sustitutiva. En el supuesto en que
no fuera posible determinar un Valor de Mercado, o ain siendo posible, el resultado no
fuera comercialmente aceptable, la Cantidad a Pagar serd una cantidad equivalents 5
la Veloracién Sustitutiva de las Operaciones, cuyo vencimientn se haya anticinado.

ble det 1.V

14.1.3. Normas Comunes. A la Cantidad 2 Pagar resullante de aplicar lo
dispuesto en los apartados 14.1.1. y 14.1.2. precedentss, se surnardn, en su ¢asg, las
cantidades pendientes de pago por ia Parte incumplidora, (incluyendo los intereses
devengados al Tipo de interés Aplicable), v se le restara las cantidades pendientes de
page por la Parte no incumplidora {incluyendo los intereses devengados al Tipo de
Interés Aplicable), por Operaciones amparadas por ¢ Contrato Marco que, vencidas
por causas diferentes a las de Vencimiento Anticipado, estuviesen pendientes de pago
a la Fecha de Vencimiento Anticipado.

Si la Cantidad a Pagar resultante fuera' positiva, la Parte incumplidora pagarg a la
Parte no incumplidora; por el contrario, si la Cantidad a Pagar resultante fuera negativa,
la Parte no incumplidora pagard el valor absoluio de esa cantidad a i@ Parte

incumplidora.

14.2. Cantidad a Pagar por ef Vencimiento Anticipado de Operaciones Motivado
por las Causas de Vencimiento Anticipado por Clrounstanclas Obfetivas Sobrevenidas.
En af caso en que se anticipen los vencimientos de Operaciones como consecuencia de las
Causas de Vencimiente Anticipado de 'a Estipulacién Décima y haya:

14.2,1. Una Parte Afectada: La Cantidad 2 Pagar se determinara con arregio a o
dispuesto en la Estipulacion 14.1. Las referencias & Parte incumplidora y a Parte no
incumplidora, se entenderdn como referencias a Parte Afectada y a Parte no Afectada,
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14.2.2. Dos Partes Afectadas;

I. Aplicando el Criterio de Valor de Mercado.
a) Cada una de las Partes calculard el Importe de Liquidacion riaél'.:t‘ftante,\ del
vencimiento anticipado de las Operaciones Afectadas. R

b) Al importe de Liquidacion resultante mdas alto que denominamos X, obtenido poruna
Parte (la Parle X), con el signo que le corresponda, se le restard el Importe: de
Liguidacién resultante mas bajo, que denominamos Y, obtenido {con su signo) por la
ofra Parte {la Parte Y), dividiendo dicho resultado entre dos. Al restltado que antecede
(X-Y)2, se le surard, el importe resultante de los importes Impagados a la Parte X,
menos los Impories impagados a la Perte Y. -

c) Si la Cantidad a Pagar resultante de iz letra b), que antecede, fuera una cifra
positiva, la Parte Y pagara a Ia Parte X, y si fuera una cifra negativa, {a Parte X pagard
el valor absoluto de esa cantidad, a la Parte ., Lo

K. Aplicando el Criterio de Valoracion Sustitutive.

 denominamos X, obtenida por una Parte

(12 Parte X), con el signo gqus le corresponda,

se'le restara la Valoracin Sustititiva més baja, gue denominamos Y, obtenida per la
otre Parte (= Parle Y} (con su signo), dividiendo diche resultado entre dos (X-Yy2.

Sita Cantidad a Pagar resultante del parrafo anterior fuera una cifra positiva, la Parte Y
pagara a ia Parte X, si fuera una cifra negativa, la Parte X pagara el valor absoluto de

esz cantidad a la Pane Y.

14.3. Conversion de Monedas por Razén del Calcufo de la Cantidad a Pagar.

14.3.1. EI célculo de la Cantidad & Pagar se practicard en la Moneda de
Ligquidacion.

14.3.2. En el supuesto de que una cantidad que debiera integrarse en la Cantidad
a2 Pagar o estuviera denominada en ia Moneda de Liquidacidn, €stz se calculara por la
Parte legitimadz a tal efecto, de conformidad con lo establacido en esta Estipulacion,
en funcion de! tipo de cambic de esa otra moneda, respecic a 18 Moneda de
Liquidacion, en la Fecha de Vencimientc Anticipado (o en su caso, en una fechs
posterior si el Valor de Mercado o la Valoracion Sustitutive se determina en una fecha
posierior). El tipo de cambio de la Moneda de Liguidacion sers el tipo de cambio de
contado { "Spot” ), que proporcione una entidad de crédito o mediador en los mercades
de FX (broker), destacados por su volumen de negociacidn en el mercado de la divisa
en cuestion, para la compra de esa ofra moneda contra la Moneda de Liguidacidn




La entidad que proporcione la cotizacién serd seleccionada de buena fe por la Parte,

- QU8 cOn arreglo al Contrato, esté legltimada para calcular la-comrespondiente cantidad.
Y en caso de que les corresponda a ambas Partes, serd seleccionada por acuerdo - -
entre fas mismas, . G e

DECIMOQUINTA.- PAGOS.

15.1. Fecha de Pago. Lals Pariefs notificara/n a l2 otra Parle, &l importe de fa Cantidad
2 Pagar calculado segin lo establecido en la Estipulacion Desimocuanta, asi como la Fecha de
Pago, que no podrd ser anterior a la de efectividad de Ja notificacion de conformidad con o
establecido en la Estipulacion Vigésima. Ei abuno correspondiente se realizara con valor Fecha
de Pago. La Cantidad & Pagar as! calculada, devengaré intereses al Tipo de Interdés Ordinario,
desde la Fecha de Vencimiento Anticipado, hasts la Fecha de Pago. e T e T

15.2. Compensacidn de Is Cantidad & Pagar. La Parte acreedora del importe de fa
Cantidad a Pagar podra compensar dicho importe con cuaiquier otro del que fuera deudora,
frente & la olra Parte, en virlud de cualquier contrato distinto del Contrato. :

saldos, depésitos, oda clase de cuentas en cualquier moneda, que la Parte deudora mantenga
con la Parle acreedora, o en cualquiers de sus agencias, sucursales, delegaciones o
establecimientos, facultando expresa e imevocablemente a ia Parte screedora para gque. sin
previo aviso, pueda reducir o cancelar los saldos para pagar la deuda, abonando y traspasando
la canticad necesaria a la Parte acreedora y realizando valores u otra clase de titulos o
derechos o depositos, incluso a plazo, que la Parte deudora fenga o tuviese con la Pare
acreedora. La Pare acreedora comunicard & la Parte deudora el detalie de la compensacién

realizada.

: ; i - : ' aque -panaco antenor, y que g
....haya sido abonada dentro ; cinco (5). Dias. Habiles siguientes a la Fecha de Pago;dos. oo oo




.- ni ellas.ni sus Garantes son pante en procedimientos judiciales o arbitraje alguno ynoconoger -

-18.

DECIMOSEXTA.- GENERAL.

18.1. Ausencia de Procedimientos Judiciales o Arbitrajes. Las Partes declaran que

la existencia de iitigio o arbitraje pendiente ¢ previsto contra ellas que puedan afectar su
capacidad para el cumplimiento de sus respectivas obligaciones, de conformidad con el
Contrato,

1

L ¥
16.2. Renuncia. E! retraso por las Partes en el ejercicio de los derechos ¥ acciones
derivados del Contrato, no implicara de modo alguno, renuncia a zles derechos o acciones. El
ejercicio singular o parcial de cualquier derecho © facultad no perjudicars la existencia y
pasterior ejercicio de tal derecho o facultad, hi cualguier otro previsto en el Contrato.

Los referidos derechos o actiones, derivados de! presente Contrato, no excluyen
cualesquiera otros derechos o acciones que Ia legislacién vigente pueda reconocer a -las
Partes, ios cualss permanecerdn inalterados. ‘ .

16.3. Estipulaciones Nulas o Anilebles. Si una Estipulacion del Contrato deviene
nuia o anulable, de conformidad con la legislacion apiicable, dicha Estipulacién se entenderd
por no puesia o se modificard, y el resto del Contrate serd vaiido o ejecutable, salvo que la
raturaleza o finalidad del mismo se vea frustrada por ello.

-gocumsnio: previsto

sspecificads al efecto,

16.5. Obligacién de Obtener Autorizaciones. Las Partes se comprometen a obtener
y mantener en vigor, las autorizaciones que puedan ser necesarias para {8 validez y plena
eficacia del Contrato.

16.6. Conocimiento de los Rlesgos de las Operacionss, Las Partes manifiestan
conocer y acepiar los riesgos inherentes o que puedan derivarse de la realizacion de las
Operaciones reguladas por el presente Contrato Marco. Cada una de las Partes manifiesta que
no ha slde asesorada por |z otra Parte sobve las ventajas o conveniencia de realizar cualquiera
de las Operaciones, realizdndose las mismas sobre Iz bese de las estimaciones y calculos de

riesgos que las propias Parles efectGen.
DECIMOSEPTIMA, CESION.

Las Partes no podrén ceder la tolalidad o parte de este Contrato, sin el previo
consentimiento por escrito de la otra Parie.

No obstante lo anterior, podran ser cedidos sin necesidad de consentimiento de 1a otra
Parle loe derechos a recibir pages y/ o entregas que cugiouiera de las Partes ostente en virtud
del Contrato, siempre que no suponga un perjuicio para ja otra Parle.

¥




DECIMOCTAVA, GRABACIONES.

Las Pares se autorizan mutuamente a efectuar Ia grabacién de uonversac:ones

tsiefonicas, que se mantengan entre ellas en relacién con el Conrato o con fas Operaciones,y

@ utiizar ias mismas como medio de prueba, para cualquier incidencia, procedimlen

y/o judicial, que entre ambas Partes se pudiera plantear directa o indirectameants, .

to arbitral

DECIMONOVENA, GASTOS,

Seran de cuenta de aquella Parte que haya incumplido sus obligaciones derivadas del
Contrate, todos los gastos, incluidos los de valoracién y tributarios, en que haya Incurido ia
olra Parte, como consecuencia de Ja defensa ¥/ o ejecucién de sus derechos en virtud .del
Contrato, de 2 Garantla o del vencimiento anticipado de cualquier Cperacién, incluyendo
expresaments los honorarios profesicnales de abogados, procuradores, peritos y, en su £a%0,
fedatarios ptiblicos o cualquier otro gasto que pudiera devengarse. o

VIGESIMA. NOTIFICACIONES.

A efectos de las notificaciones que deban realizarse en virtud del Contrato, las Partes
acuerdan que podra emplearse cualquier medio que permita tengr__qp_n_sta_nqia de su recepcion,

considerandose cumplido. el deber de notificacion mediarnte o d “

tgh

Pt e
por medio de los

su_rececion

telegrama o el original del telex en el que conste

correspondientes indicatives:

En todo caso, en relacion con la fecha de efectividad de las notificaciones, las
realizadas por facsimil, deberan ir seguidas del envio del texto original por telegrama o cents
con azcuse de recibo y se consideraran efectivas en la feche que conste en el citado acuse de

recibo, de conformidad con el parrafo anterior.

A efectos del Contrato, izs Partes sefialan come domicilio y nimercs de telex y facsimil
validos para cualquier notificacion, los que se indican en el Anexc |

Cuaiguier cambio o modificacion en los domicilios o indicativos resefiados en el Anexo
I, deberé ser comunicado a fa otra Parte, por cualquiera de los medios anteriormente indicados,
no surtiendo efectos en tanto no se haya recibidc el acuse de recibo de dicho cambio o

modificacitn.

Si el dla de la recepcion de la notificacidn fuera diz no habil se entendera que fa
notificacion sera efectiva, a partir del Dia Habil siguiente.

PO13066G97
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VIGESIMO PRIMERA. VIGENGIA.

e E

" Partes en el Anexo | desde fa focha alll sefialada, quedando, en consecugncia, amparadas

asimismo, por el presente Contrato Marco todas fas Operaciones reslizadas por'las Partes
entre [a fecha sefialada en el Anexo 1 y la del encabezamiento de este Contrato Marco, o
aqueéllas que las Partes expresamente especifiquen en el Anexo I, i

21.2. Terminacidn, Ei presente Contrato Marco estars en vigor y surtird plenos efectos
hasta que, cualguiera de las Partes nobifique 2 fa otra su deseo de darle por terminado, con una
antelacion de, al menos, treinta (30} dias naturales a la fecha de terminacién sefiakada por ia
Parte notificante. La terminacion del presente Contrato Marco no afectard a las Operaciones
reaiizadas a su amparo, que seguirdn reguladas por las Estipulaciones del presente Contrato y
sus condiciones especificas. L e pen R

VIGESIMO SEGUNDA. LEGISLACION APLKSABLE.
Ef Confrato estaré sujeto y se interpretars conforme a s legisiacion -espaﬁnia;: _

o bien

VIGESIMO TERCERA. FUERO.

rbitral. tiés::?értes:rs::asz'lé establéden eh ef Anexo | podrén someter

ONVenio

controvers

23.2. Fuero. Para el caso de que no estipulen ef Convenio Arbitral, las Partes, con
renuncia de su fuero propio, se someten & Ia jurisdiccidn y competencia de los Juzgados y
Tribunales que se especifican en el Anexo |.

En prueba de conformidad, las Partes firman e! presente Contrato Marco, por duplicade
sjemplar, en el lugar y fecha indicados en el encabezarmiento, )

Por FINANZAS DOS, S.A.U.

-

. zais_..:que-u-puedan.-. surgir-en-relacion con el Contrato; su-interpretacion
cumplimiento y ejecucion, a Arbitraje, en los términos contenidos en dicho Convenio Arbitral,

e e

Fdo.: D. Juan Galiarde Cruces Fao.:D. Joseé Angel Telerc Santos
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< m Menor Aguilera™ Fdo.: & .zvisr Alvarez-Rendueles Villar

Por BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A:
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CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS

entre

BNF PARIBAS SUCURSAL EN ESPARA {en adelante, “PROVEEDOR DEL DERNADO)

FINANZAS DOS, S.A. (en adelzante, el “Cliente™})

S 84 de dicienbire: “2996 S i
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2y Liquidacion por Saldow. A los efettos de Ia Estipulacion Quinta. 15¢ Partes establecen que

1. Tipo de Interés de Demora. A los efectos de ls determinacion del Tipo de Interés de
Demora, definido en iz Estipulacidn 1.2, el margen aplicable sera del 2%.

la fiquidacitn por saldos no serd aplicable para dos © mas Operationes, salvo acuerdo EXpreso
de ias Partes.

3. Domicllio para Confirmaciones y Notificaclones. R

BNP PARIBAS Sucursal en Espafia establece como domicilio pare Confirmaciones y
notificaciones: '

Nombre de iz Entidad BNP Paribas Sucursal en Espafia

Ala atencidn de : Back - Office

Domicilio: Ribera del Loira 28, 28042 Madrid

Tel&fono: 34-913888159

Fax: 34.913888110

 Nombre de a Entidad

'FINANZAS DOS, S.A

A la gtencion de: Juan Gallarde / José Angel Tejero

Domicilic: Avda. Eurppa, 18

Parque Empresarial Lz Morzlea

28108 Alcobendas
Madrid

Teléfono: 21 663 2355

Fax: 91 863 2029

4. Garantla. Las Partes reconocen expresamente que las obligaciones que para el Cliente se
derivan del presente Contrato quedaran garantizadas en virtud de io establecido en el Contrato
de Coordinacion y Garantlas de fecha 21 de diciernbre de 2006 {el *Cortrato de Garantias")
suscrito en relacion con el Confrato de Credito Mercantil entre ei Cliente y fas Entidades
Acreditantes con fecha 21 de diciembre de 2006 {el “Contrato de Crédito®), con independencia
de que dichas garantias hayan side olorgagas por el Cliente o por tercerns. Para mavyor




claridad, se incorporan por referencla - 2l presente contrato el Contrato de Garantlas, que.
formara parte del presente Contrato Marco en Io que se refiere a las garantias concedidas por. .

el Cliente y por terceros en beneficio de BNP PARIBAS Sucursal sn Espafia en garantia de las-
obligaciones derivadas del mismo. e . e

§. Garants, Los que en cada caso correspondan, de conformidad con lo establecido.
apantado 4 anterior, : ) :

6. Agente de Célcule. El Agente de Caloulo serd BNP PARIBAS Sucursal en Espafia. El
incumplimiento de las obligaciones del Agente de Cdiculc no se considerarsn en ningtin -caso
una Causa de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a {as Partes de las
previstas en la Estipulacion 8, ni una Causa de Vencimiento Anticipado por Clrcunstancias
Objetivas Sobrevenidas, establecidas en la Estipulacion 10 dei preserite Contrato Marco -

7. lmporte Méximo. A los efectos de I Estipulacién 9.6.1. y/o 9.6.2., Importe Maximo ée
establece un importe igual ¢ superior a CIEN MILLONES de euros {€ 100.000.000) o su
equivalente en cualquier otra moneda para BNP PARIBAS Sucursal en Espafia y cusiquier

importe para ei Clients,

8. Documentos a Entregar. A los efectos de Iz Estipulacion 16.4., las Parles se comprometen
a antregar la siguiente documentacién:

» .Copias de las escrituras de apoderamianto.

» Hojas o cartulines de reconocimiento de
firmas o fotocopies de los documentos de
identidad de los fimnantes donde conste Si
claramente su firma.

9. Shuaciones de insclvencia. A los efectos de io previste en las Estipulaciones 9.7.2. y
8.7.5. se establece un importe igual o superior a CIEN MILLONES de euros {€ 100.000.000) o
su equivalente en cuzsiquier otra moneda para BNP PARIBAS Sucursal en Madrid y cualguier

importe pars el Cliente.

10. Otras Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las
Partes, De conformidad con lo previsio &n la Estipulacion 8.11., las Partes establecen les
siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias imputables a las Partes

adivionsles:

10.1. En ol caso que se produzca cuslguiers de las Causas de Vencimiento Anticipado
previsias en la Cldusula 27 del Contrato de Crédito, sin que &sta haya sido subsanada en el
piazo alll previsto. Se considerardn por tanto como Causas de Vencimiento Anticipado
adicionaies del Contrato Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descritas en la Clausulz
27 gel Contratc de Crédito. E! Cliente reconoce expresamente que la consideracion de causs
de vencimiento anticipado a efectos de esta clausula no se vera alterada por concurrir en
cualesguiera otros terceros distintos del Cliente la circunstancia que derive en la causa de

t3
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resolucion anticipada en cuestion, y, por tanto, que todas las cifcunstencias e incumplimientos
descritos en el Confrato de Crédito como constitutivos de una Causa de Vencimiento
Anficipado supondrdn la aplicasibn de este pacto, con independencia - de' que:- esas
circunstancias o incumplimientos afecten o sean debidos a cualesquiera otros terceros distintos

.de El Cliente. A estos efectos y para mayor claridad, las referencias efectuadas en la referida -

Clausula 27 de! Contrato de Crédito, a la Acreditada y al Agente o a las Entidades Acreditantes,
se entenderan hechas al Contrato Marco, al Cliente y a BNP PARIBAS Sucursal en:Espafla,
respectivamente, cuando resute aplicabie. En particular, las referencias -alll. efectuadas al
Agente 0 a la Mayorla de Entidades Acreditantes se enfenderdn hechas:a BNP. PARIBAS
Sucursal en Espafia a los efectos agui previstos. LT R
11. Otras Causas de vencimiento Anticipado de Operaciones por  Circunstanclas
Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con lo previsto en 1a Estipulacion 10.3., Ias Partes
establecen las siguientes Causas de Vencimients Anticipado por Clrcunstancias Objetivas
Sobrevenidas adicionales: No Aplicable. R

12. Entldades Especificadas. A todos los efectos previstos en el Contrato: - '
BNP PARIBAS Sucursal en Espafia designa como Entidades Especificadas a: Ninguna.
Ei Cliente designa como Enfidades Especificadas a: Ninguna

13. Contratos Financleros Determinados. A los efectos de la Estipulacitn 9.5, se entenders
por “Contratos Financieros Determinados” el Contrato de Crédito y el Contrato de Coordinagisn

. Garantias. identificados. en el. apartado 4 anterior. y.

lodos. aguelios contratos- que-tengan .

dichit

14,

quedando amparada bajo el mismo ninguna Operacidn anterior concluida entre el Cliente b4
BNP PARIBAS Sucursal en Espafia .

16. Fuero. Para cuantas cuestiones y confroversias se susciten con refacidn a la validez,
interpretacion o cumplimiento del presente contrato, o de {as confirnaciones de las cperaciones
que al amparo del mismo se realicen, las partes, con renuncia expresa al fuero propio y a
cualquier otro que pudiera corresponderies, se someten a Iz jurisdiccion y competencias de ios
Jurgados y Tribunales de Madrid.

16. Disposiciones adicionales.

16.1 Las parles manifiestan que se han producidc determinados erores ortogréficos en el
Anexo I DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARC DEL CONTRATC MARCC DE OPERACIONES
FINANCIERAS, y acverdan Ia correccion de los mismos segin lo que se expone a

continuacion:

{i) En 2 definicion de "Cantidad a Fagar Floor, fa férmula para el caloulo de {a misma
gque se relaciona en el Anexo Il se considera sustituida por s

siguiente: CPF = —"%”mf;z;mxm

- fectos Retroactivos. A efectos de [o establecido en fa Estipulacion 21.1., bos efectosdel ... .. . ..
- presente Contrato Marco surtfan: efectos desde la fechd que consta en el encabezamignto no 5 i il




16.2,

" “La cantidad resuftante sofo se hard efectiva en el supussto de que ef Tipo ds Referencia

Cualquie

(i) La definicien de “Cantidad a Pagar Flbor” que aparece recogida en ef Anexo If al
presente Contrato se modifica por las Partes de la siguiente forma: . R

La frase final de la citada definicion quedara redactada como sigue:

sea inferior al Tipo Floor*

Tipos de interés negativos

Las Partes acuerdan que, si en un Perlodo de Caiculo determinado de una QOperacitn,
cualguiera de las dos Partes viniera obligada a pagar un Importe Variable y éste resulte
sar una canfidad negative (el "Pagador de Tipo Negativo™, v elio por cualquiera de las
siguientes circunstancias: (i) debido a un Tipo Variable cofizado negativo o (i) debido a
la aplicacién de un Margen al Tipo Variable, entonces, el Irmporte Variable 2 pagar por el
Pagador de Tipo Negativo para ese Periodo de Caiculo serd considerado cero. Y, asu

vez, ia Parte que, en principio, recibirla dicho lmporte Variable nagativo (el "Receplor de -

Tipo Negativo™) tendrd que abonar al Pagador de Tipo Negativo ¢! valor absoluto det
Importe Variable negativo segin se calculd, ademas de cuglquier ofre importa diferente
debido por ese Periode de Caiculo con respesto & esa Operacién, en la Fecha de
Liquidacion en que el Importe Variable habriz sido debide si hubiese sido un ndmero

positivo. .

soluto

16.3. Amertizacion anticipada voluntaniz del Contrato de Crédito.

{a} 8i, de conformidad con los témminos vy condiciones establecidos en e Contrato de
Crédito, se produjera alguna amortizacion anficipada total del Crédits, £l Cliente se
obliga, si asl lo requiere BNP PARIBAS Sucursal en Espafa, a cancelar las Operaciones
sujetas al presente Contrato Marco al tiempo o unz vez que se produzca la referida
amortizacion anticipada. A estos efectos, las Pares acuerdan gue serd de aplicacién fo
previsio en la Estipulacién 14 del Contrato Marco, considerdndose a BNP PARIBAS
Sucursal en Espafia como Parte no incumplidora. Los posibles costes en que se incura
como consecuencia de la cancelacion o amortizacion anticipada total de las Operaciones
que se encuentren en curso, serdn por cuenta del Cliente,

{b) Si, de conformidad con ios términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Crédito, se produjera alguna amortizacion anticipada parcial del mismo, e Clients se
obliga, si asi lo requiere BNP PARIBAS Sucursal en Espafia, a modificar los términos de
las Operaciones rezfizadas al amparo dal presente Contrato Marco en todo aquelio que
resultara necesario, en particular, reduciendo su importe nominal de forma proporcional a
Is amoriizacion realizade, de tel manera gue se mantsnga en todo momento la
equivalenciz financiera parz ambas Partes. Los posibles costes gue se deriven de una

© cancelacion o amortizacién antisipada parcial de dichas Operaciones, ser&n por cuenta

del Cliente.

18.4. Incotporacion por referencia.

FB1366093
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e e s Seran. aplicables. "mutalis - mutandis® al-presenteContrato Marco "y se incorporan al T

© - - Mmismo por referencia las disposiciones contenides en s Cléusula Pagos, en la Clausula

Declaraciones y Garantlas, en fa Cldusula Obligaciones, en la Clausula Cambio. de

- Circunstancies y en fa Clausula Tributos def Contrato de Crédito. No obstante, tanto en

e 25108 3808 cOmo BN cuglesgulera ofras. incorporaciones. por referencia de las Clausuias

+-:0el-Contrato de Crédito mencionades en este Contrato Marco, las re eroncias efectuadas
en dichas Clausulas al Contrato, 2 la Acreditada y al Agente o a las Enfidades
Acreditantes, se entenderdn hechas al Contrato Marco, al Cliente y a BNP PARIBAS
Sucursal en Espafia, respectivamente, cuando resulte aplicable. Las garantlas y
promesas. de garantias otorgadas en virtud det Contrato de Garantias de esta misma
fecha ante el Notario de Madrid D. Jose Miguel Garcla Lombardia' {"Garantfas™),
garantizan o garantizarén, segin sea el caso, el cumplimiento de las obligaciones que

para el Clients y a favor de BNP PARIBAS Sucursal en Espafia se derivan de ‘esis
Contrato Marco y de las Operaciones a su amparo formalizadas, en los férminos

acordados por las Partes. ,

16.5. Obligaciones adicionales de Las Partes.

(a} Mantener el presente Contrato Marco y los derechos que de ¢éi se derivan para §NP
PARIBAS Bucursal en Espafia al menos con fas mismas preferencias, privilegios y rango
que los que se deriven ¢ puedan derivarse para las Entidades Acreditantes bajo ei

Contrato de Crédito, , .

- (b) Extender & BNP PARIBAS Sucursal en Espafia, en su condicion de contrapartida
bajo este Contrato Marco, cualquier garantia que el Cliente pudiera otorgar en relacién
con:el.Contrato.de-Crédite, = o

lerceros interesados en adquirir una pardicipacién en el presente Contra ue fu
Yo de conformidad con ip dispuesto en e mismo. siempre uandg con

aplps parg
caracter _previo dichos terceros hubieren suscrito el corespondiente acuerdo de
confidencialidad,

17. Conocimiento de los Riesgos de las Operaciones. Las Partes acuerdan reemplazar ef
apartado 16.6 de la Estipulacion Decimosexta del Contrato Marco por fz siguienie;

"las Partes declaran ser tolalmente conscientes del riesgo de volatilidad inherente a la
celebracion de Operaciones, cuyo valor de mercado puede variar rdpidamente como
consecuencia de variaciones en los lpos de inferés, tipos de cambio u otros parédmetros
relevantes de los mercades financieros. También declaran conocer que ias obligaciones que
surgen de las Operaciones requisren una gestién adecuada y una vigilancia constante de Ia
evolucion de los mercados financieros y de las posiciones que las Partes asumen en los
misrnos, para lo cual son necesarios medios y conocimientos suficientes de iz operativa de

tales mercados.

Cada una de las Parles manifieste que actiiz por cuenta propia, y gue para celebrar las
Operaciones ha realizado sus propias decisiones, estimaciones y calculc de riesgos, asl como
el andlisis pertinente para determinar si la Operacién es apropiada para ella en funcién de. su
propio juicio y ef de sus asesores, cuande haya considerado oportuno iz intervencidn de éstos,
Cada una de las Parles manifiesta que no se basz en comynicacion alguna {verbal o escrita)
de fa ofra parte como asesoramiente financiero ni ka sido ssesorada por la otz Parte sobre las
- ventajes -0 -conveniencia - de -realizar cualquiera- de 1as Operaciones. ‘En este ‘seintido; ia
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informacion y explicacion Sobre los términos y condiciones de una Operacién no se considerars
corne asesoramiento financiero o come recomendacion para celebrar faOperacién,” Ninguna -
comunicacién (verbal o éscrita) recibida de ia otra Parte se considerard como una garantla-o
- COMpramise de los resultados esperadoes.de ia OperatiOn. .. ...

Las Parles declaran que son capaces de valorar los riesgos de cada bperééién.-{bi’en_ 81
mismos © a Yravés de asesores financieros) y declaran conocer y aceptar os riesgos: que " -
asumen y que tienen capacidad para asumir tales riesgos. Ry

Finalmente, las Partes declaran conooer la recomendacion del Comité de Baslles, del
Banco de Pagos Internacionales, en relacion con la oportunidad de contratar las Operaciones
financieras que son chjeto de este Contrato, dentro de confratos marcos que prevean s
existencia de una relacidn negocial Gnica a efectos de resolucion y liquidacién; en su caso, de

las posiciones contractuaies de ias Paries, independientemente de la coexistencia, dentro de
dicha relacion negocial unica, de distintas operaciones financieras.” At S

18, Procedimlentos de sjecucion.

(@) Cuenta de crédito v eficacia acreditante def saldo exigible.

ARIBAS Sucursal en Espafia abrira una cuenta

- A efectos de este Contrato Marco, BRP P

o5 apuntes comespondientes . _
* refiejarse cada menteparcua?esqusefapeﬁoécsﬁeﬁempu G

El Ciiente reconoce y acepia expresamente gue los saidos que resullen de {a cuenta de
crédito referida anteriormente, debidamente certificados por BNP PARIBAS Sucursal en
Espafia haran fe en juicio, salvo emor, conforme alo expresamente pactado en el apartado

sigiuiante.

(b}  Liguidacion del saldo debido v ejecucion judicial.

Las Partes acuerdan expresamente gue la liquidacion para determinar la cantidad liguida,
vencida y exigible adeudada por el Cliente a BNP PARIBAS Sucursal en Espafia
conforme al presente Contrato Marco {segun los articulos 571y 572 dela Ley 1/2000,de 7
de enero, de Enjuiciamiento Civil), a los efecios del pago y del despacho de ejecucith o a
fos efeclos de reclamaciones judiciales o extrajudiciales, se practicard por BNP PARIBAS
Sucursal en Espafia. A tales efectos, BNP PARIBAS Sucursal en Espafia expedifd la
oportuna certificaciéon que recoja el saldo adeudado por el Cliente 2 BNP PARIBAS
Sucursal en Espafia conforme a una liquidacion de la cuenta de crédito referida en el
apartado anterior. La cantidad exigible resultante de dicha liquidacion seta notificada al
Cliente de conformidad con lo establecido por el art. 572.2 in fine de la mencionadaLey.

mpories-devengados pendientes. de vencimiento podran. ..

Sera titulo ejecutivo la pdliza o la primera copia de ja escritura que incorpore ia
confirmacion o, en su caso, este Contrato Marco, fibrada con las formalidades establecidas
en la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, a la que se deberan zcompafiar

los siguisntes documentos:

méﬁiééégéé
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8. Certificacion emitida por el Notario que haya imtervenido. 2 poliza- o autorizado la -
escritura, que acredite I3 conformidad la poliza o escritura-con jos asientes desu
Libro-Registro y ja fecha de éstos. ' B o -

b La certificacion a que se refiere el primer parfato del presente apartado, en fa quese

~ exprese el saldo de la cuenta, resultante de ia liquidacién efectuads por BNP
PARIBAS Sucursal en Espafie. En dicha certificacion se hara constar por el Notario -
que intervenga 2 requerimiento de BNP PARIBAS Sucursal en Espafia que i3
figuidacion de la deuda de! Cliente se ha practicado en la forma pactada por las
‘Partes en este Contrato Marco. ' S

¢. El extracto de las partidas de cargo y abono ¥ las comespondientes a la aplicacién de
intereses que determinan el saido concreto por el que se pide el despacho de la
ejecucidn. - _

d. Ei documento gue acredite haberse nofificado al Cliente Iz -cantidad .exigible, de
conformidad con lo establecido en e primer parrafo det presente apariado.

Seran de cuenta del Cliente, todos los tributos, gastos y aranceles gue se devenguen o en
los que se incurra por razon de fas actas notariales referidas en el parrafo anterior.

En prueba de conformidad, las Partes firman e presente Anexo, que, a todos los efectos, se
: ide: integrante del Contrato Marco. por duplicado ejemplar en el fugar y fecha al -

Jesé Eefaell Chamogin

D. Jose Semrano Sufler

D José Angel Tejero Santos




CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS

entre

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC (en adslants, “RBSI"). '

FINANZAS DOS, 5.A. (en adelante, el “Clients”)

e - 21 dediciembrede2006 .
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--Respecto-a la definicidn de "Tipo de interés de Demors”. fas Partes-anuerdan- expresamente

eliminar la redaccion de la frase "que sera le suma del tipo interbancario a un dia en la moneda

en que deberla haberse sfscluado el pago, y que la parle screedora del mismo no heya -

recibido, mas el margen que se establece en ef Anexo I’ y sustiluirla por 1a siguiénte redatsion
"que serd la suma del tipo EONIA a un dia en la_moneds en que daberia habarse
efectuado el pago y que I» parte acreedora del mismo no haya recibido, mas ef margen

que se esfablece en ol Anexo I. A efectos de este Contrafo Marco, se entenderd por
EONIA el Euro Overnight Index Average, czlculado por e! Banco Central Eumpeo y

publicade por BRlDGE"

2. Liquidacién por Saldos. A los efectos de ia Estipulacion Quinta, las Partes establecen que
la Hquidacién por saldos no seré aplicable para dos o més Operaciones, salvo acuerdo sxpresc
de las Partes,

3. Domicilio para Confirmaciones y Notificaciones.

RBS establece como domicilic para Confirmaciones y notificaciones:

R Tspo de !aterés de. Demum. A kas efeclos de la 6etenmnac:ﬁn del “{ipo de lnterés te . e
Bemora definido enla Esﬁpuiamﬁn 1.2.,.ekmargen aplicable sera.del.2%. . _ A

Levef 4, 135 Bishopsgate, Londres EC 2M 3UR

Domicilio:
Telafono: + 44 20 7375 5000
Fax: + 44 20 7375 5050

El Cliente establece como domicilio para Confirmaciones y notificaciones:
FINANZAS DOS, 5.A,
Juan Gallardo / José Angel Tejero

Nombre de ia Entided

A la atencion de:

Domigilic: Avda. Europa, 18
Parque Empresarial La Moraleja

8108 Asbendas

M

ts




o Teléfoner o e QP86 2888 e

Madrid

Fax: 91 663 26829

4. Garantia. Les Parles reconocen sxpresamente que {as obligacionas que para el Cllente se -
derivan del presente Contrato quedaran garantizadas en virtud de lo establecldo en el Cantrato-
de Coordinacién y Garantlas de fecha 21 de diciembre de 2006 {el “Contralo de Garantias)

suscrito en relacién con el Contrato de Crédite Mercantil entre el Cliente y lps Entidades
Acreditanies con facha 21 de diclembre de 2006 {el “Contrato de Crédita™), con independencia.
de que dichas garantias hayan sido otorgadas por el Cliente o por terceros. Para mayor
claridad, se incorporan por referencia al presente contrato el Contrato de Garantlas, que

formaré parte del presente Contrato Marco en lo que se refiere a las garantias concedidas pot . -

ol

ol Cliente y por tercercs en beneficio de RBS en garantia de las obligaciones derivadas del

mismo.

5. Garante. Los que en cads caso correspondan, de conformidat con fo establecido en'_e|.l -

apartado 4 anterior.
6. Agents de Cilculo: EI Agente de Clcuto seré RBS. E} incumplimiento de as

§6 ung Ca

“une €

enla Estipulacion 40 del presente Contrato Marco

P01306030

7. Importe Maximo, A los efectos de la Estipulacion 9.6.1. ylo 6.6.2., Importe Méximo se
estahiece en cuslquier imporie para ef Cliente. La Estipulacién 9.6 seré de aplicacidn

exclusivarmente gl Cliente.

5. Documentos a Entregar. A los efectos de la Estipulacion 16.4., las Partes se comprometen
2 entregar Ja siguiente documentacion:

s+ Copias de las escrituras de apoderamiento
de los firmantes, debidamente registradas
en e! Registro Mercantll, _ 8i

s Hojas o cariulinas de reconocimienio de
firmas o folocopias de los documenlos de
identidad de los fimantes donde conhste &i
claramente su firma.

9. Situaciones de insolvencla. A ios sfectos de lo previsto en las Estipulaciones 8.7.2. y

8.7.5. se eslablece un importe igual o superior a cualquier importe para &| Cliente.

10. Otras Cazusas de Vencimiente Anticipado por Circunstancias Imputables a las
Partes. De conformidad con jo previsto en is Estipulacion 9.11., las Paries esiablecen las

LY
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siguientes Causas de Vencimianto Anticipado par Circunstancias imputables a as Partes

adicionales:

464, En el caso que se protuzca cuslquiers de las Causas de. Vencimiento Anticipado. . ... .
previstas en la Clausuia 27 del Contrato de Crédito, sin que ésta haya sido subsanada en el -
piazo slli previsio. Se consideraran por tanto como Causas de Vencimiento: Anticlpado - -

adicionales del Contrato Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descrites en la Cléusule
27 del Contrato de Crédito. E1 Cliente reconoce expresamente que la consideracion de causa

de vencimiento anticipado 2 efectos de ests cléusula no se veré alierada por concurrir en -

cualesquiera otros terceros distintos del Cliente 18 circunstancia que deriva en la causa de
resolucion anticipada en cuestion, y, por tanto, que todas las circunstancias e Incumplimientos
descilios en el Contrate de Crédito como constitutives de una Causa de Vencimiento
Anticipado supondrén Ja aplicacién de este pacto, con independencls de: que: esas
circunstancias o incumplimientos afecten o sean debidos a cualesquiera otros lercerps distintos
de El Cliente. A estos efectos y para mayor claridad, ias referencias efectuadas en la referida
Clsusula 27 del Contrato de Crédito, a la Acreditada y al Agente o a las Entidades Acreditantes,
se entenderdn hechas al Contrato Marco, al Cliente y 8 RBS, respaclivamente, cuando resulte
aplicabie. En particuler, ias referencias alli efectuadas al Agente o a la Mayorla de Entidades
Acrediantes se entenderan hechas a RBS a ios efoctos aqul previstos. . - . - o

41. Otras Causas de vencimiento Anticipado de Opersciones por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con lo previsto en la Estipulacion 10.3., las Partes

establecen les siguientes Causas de Vencimiento Anticipedo por Crounstncias Objetivas

idad sobirevenida, cuando, corposte

una Operacidn, s modifiquen o se.

adminisirativa de dichas disposiciones de manerd gue resulte ilegal para
cuslquiera de las Partes (en adslante, fa “Parte Alectada’) efectuar o recibir el
pago o entrega debidos en virtua de diche Operscion Financiera, o cumplir
cualquier otre obligacion derivads del mismuo. .

Lo anterior no serd de aplicacién cuando la flegafidad se produzce como
consecuencia dsl incumplimiento por alguns de fas partes de ja obligacion de
mantener vigentas lodas 155 aulorizaciones necesarias por virtud de este Cordrato.

12. Entidades Especificadas. A todos los efecios previstos en el Contrata:
RBS designa como Entidades Especificadas a! Ninguna.

£ Cliente designa como Entidades Especificadas a: Ninguna

A ios efactos de la Estiputacion 8.5., se entenderd
por "Coniratos Financierns Determinados™ i Contrato de Crédito y el Contrato de Coordinacion
y Garentias identificados en el apartado 4 anterior ¥ todos zquefios contratos que iengan
relacion direcia con la finenciacion otorgada en virtud de dicho crédito.

13. Contratos Financleros Daterminados.

14. Efectos Retroactivos. A efeclos de lo estabiecido en la Estipulacion 21.1,, los efectos del
presente Contratc Marco suriian efectos desde la fecha que consta en el encabezamienio, no
quedando amparada bajo el mismo ninguna Operacion anterior concluide entre el Cliente y

RBES.

#o

; , adopten nuevas disposiciones legales o ;
“reglamsntariss aplicables a is misma-6-se modifigie o interpretacion judicial 0. o oo

o
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15, Fuero. Para cuanias cuestiones y controversias se susdtannéoﬁ”réia'c.ibﬁ' a. Ia valldez, .
interpretacitn o cumplimiento del presente contrato, o de las confirnaciones de las operaciones
que ai amparo del mismo se realicen, las. partes, con renuncia expresa al fuero propic v 8

<+ cualquier-olro-que pudiera corresponderdies, se-somelen s Ja jurisdiccion .y compelencias dedos ... "

Juzgados y Tribunales de Madrid.

16. Disposiciones adicionales. -

16.1 Las partes manifiestan que se han producido determinados errores ortograficos en el

~ presente Contrate se modifica por las Paries de fa siguiente forma:

Anexo |i DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS, y acuerdan la commeccion de los mismos segin lo que se expone a
continuacion: .

{i) En Iz definicion de "Cantidad a Pagaf‘ Floor”, la formula para el caiculo de le misma

que se relacions en e Anexo Il se considera sustituida por- la
siguiente: CPF = U2t -

(i} Le definicidn de “Cantidad a Pagar Floor” que aparece recogida en e Anexo il

“en ef supuesto de que el Tipo de Referencig -

sea inferior sl

U

16.2. Amortizacion anticipada voluntaria dei Contrato de Crédito.

{8} Si, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Crédite, se produjera alguna amortizacién anticipada total del Crédito, El Cliente se
obiiga, si asi lo requiere RBS, a cancelar las Operaciones sujelas al presente Contralo
Marco al tiempo o une vez que se produzce Ia referida amortizacion anticipada. A estos
efectos, las Partes acuerdan que seré de aplicacion lo previsto en la Estipulacion 14 del
Contrato Marco, considerandose 8 RBS como Pare no incumplidors. Los posibles
COStes en que $& INCLETE como consecuencia de fa sancelacion o amorlizacién anticipada
total de las Operaciones qQue se encuentren en curso, serén por cuenta del Cliente.

{b} 8i, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Crédito, se produiera siguna amortizacion anticipada parciai del mismo, el Cliente se

. obliga, si asl lo requiere RBS, a modificar los términos de jas Operaciones realizadas al

amparo del presente Contralo Marco en todo aquelio que resuilara necesario, en
particular, reduciendo su importe nominal de forma proporcional @ a2 amortizacion
realizada, de tal manera que 5e mantenga en todo momento le equivalencia financiera
para ambas Paries. Los posibies costes que se deriven de una cancelacion o
amorlizacién anticipada parcial de dichas Operaciones, serén por cuenta del Cliente.

16.4. Incorporacién por referencia.

PD1306089

Seran aplicables *mutatis mutandis” at presente Contrato Marco y se incorporan al
misme por referencia las disposiciones contenidas en ja Clausuie Pagos, en ia Cisusula
Declaraciones y Garantias, en la Clausula Obligaciones, en la Cldusula Cambio de

|




Circunstencias y en la Cléusula Tribulos del Contrato de Crédito. No obstante, tanto en
estos casos como en cualesquiera otras incorporaciones por referencia de las Cléusulas - -

del Contrato de Crédito mencionadas en este Contrato Marco, las referencias efectuadas’
“.en dichias Cldusutas al Contrato, & la  Acreditada 'y al “Agente -0 8

Acreditantes, se entenderdn hechas al Contralo Marco, al Clienta:
respectivamente, cuando resulte aplicable. las garantfas y promesas: de: garantias

otorgadas en virtud del Contrato de Gerantias de esta misma fecha ante el Notario de

Madrid D. José Migue! Garcla Lombardla {"Garentlas”), garantizan o garantizarén, segin
sea el caso, el cumplimiento de las obligaciones que para el Cliente y. a favor de RBS se
derivan de este Conlrato Marco y de las Operaciones a su amparo formalizadas, en los
términos acordados por las Partes, - :

16.5. Obligaciones adicionales de Las Partes.

fa) Mantener el presente Contratc Marco y los derechos que de él-se derivan para RBS
&l menos con las mismas preferencias, privilegios y rango que los que se deriven o

puedan derivarse para las Entidades Acreditantes bejo el Contrato de Crédito, " -

(b} Extender @ RBS, en su condicién de contrapartida bajo este Contrato Marco,
cualquier garantia que e Cliente pudiera otorgar en relacién con el Contrato de Crédito.

(c) Les Partes se obligan a no revelar a tercerps informacién slayne relscioneda con el

presente Contrato, salvo como consecuencia de requerimiento judicial o administrativo o
para_cumplir con Ia legisiacién splicable. Dicha prohibicion no sord de aplicacidn a

dos:any-adauiritunie: parth orr-en.sl

16.5 "Meneda de Liquidacion” significa el Euro.

16.7 Impuestos. Los pagos que deban reslizarse en viud del presente Contrato se
gfectuaran sin previa deduccién o retencion por ¢ a cuente de cualquier Impuesio, salvo que
dicha deduccion o refencion ses legalmente exigida. En ! supuesio de Gue una de las Partes
estuviese legalmente obligada & dedusir o retener, ceberd notificario inmediatamente & ia olra
Parte, con ai menes quince (15) Dias Habiles de antelacion 2 la siguienie fecha de pago.
Asimismo, la Parte que estuviese legalmente obligade a deducir ¢ retener debera enviar a la
otra Parte un cerffficado ¢ documento similar que acredite el pago del impuestc a les
autoricades fiscales de que se frate.

En e supuesto de que la Parte que estuviese legaimente obligada a deducir 0 retener no
notificase su obligacion & la otra Parte con al menos quince (15) Dias Habiles de antefacién a
la siguianie fecha de pago, la Parte que deba realizar la retencidn o deduccion deberé pagar
& Ja ofra Perte, junto con las cantidades debidas bajo este Contrato, la cantidad adicional
necesaria para qus la ofre Parie reciba una cantidad neta equivalente a la cuantia total que
hubiese recibido de no mediar la deducsion o retencion.

47. Conocimiento de los Rlesgos de las Operaciones. Las Partes acuerdan reemplazar el
" apartado 16.6 de la Estipulacion Decimosexts det Conirato Marco por la siguiente:

*Las Partes declaran ser iotalmenie conscientes del riesgo de volatilidad inherente a la
celebracion de Operaciones, cuyo valor de mercado puede. variar répidaments como
consecuencia de variaciones en los tipos de Interés, lipos de cambio U otros parametros
relevanies de los mercagos financieros. También deciaran conocer gue las obligaciones que

A
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.. surgen de las Operaciones requieren una gestin adecuada y una. wgi!ancm 8o
-evolucién de los mercados fnancieros y de las posiciones que las- Partes ‘asumen-en.los:
mismos, parz io cuai son mcesanos medios y ‘conocimientos suﬁcienees de.ia opefstiva.de

. tales mercados.... . ot

Cada una de las Paries manifiesta gue aclta -por.cuenia . propia, y: que co a5 -
Operaciones ha realizado sus propias decisiones, estimaciones y caiculo de riesgos; asi como . -
el andligis pertinenie para determinar si la Operacidn es apropiada para elia ' SR
propio juicio y el de sus asesores, cuando haya considerado oportuno ia inte ! -
Cada una de las Partes manifiestz que no se basa en comunicacion alguna (ve' B}
de la otra perie como asesoramiento financiero ni he sido asesorada por la olra Parte;sobre_las
. ventajas o conveniencia de realizar cualquiera de las Operaciones, £n: esta’ sentido, le
informacion y explicacion sobre los términos y condiciones de una Operacidn no sé considerars
como asesoramiento financierc o como recomendacion para colebrar la Operacién.. Ninguna
comunicacion {verbal o escrita} recibida de iz ofra Parle se cansideraré como una ararm' o

compromiso de los resullados esperados de la Operacion.

Las Parles declaran que son capaces de valorar los riesgos de cada Oparacaén {bien-por si o
mismos 0 a lravés de asesores financieros) y deciaran conocer y acep!ar ios'- riesgns que

asumen y gue fienen capacidad para asumir taies nesgos

Finalmente, las Partes declaran conocer la recomencacion de! Comité de Basiles, dentro- dei_ :
Banco de Pagos Entemacaonales. en relacidn con la oportunidad de contratzr las Operacaones
: ' trato, di d

18. Procedimientos de ejecucion.

(2) Cuents de crédilo v sficacia acreditante del saido exigible.

A efectos de este Confrato Marco, RBS abrird una cuenta especial de registro de
devengos y pagos conforme al presente Contrato Marco v contro!l de su saido en cada

momento,

Los apuntes correspondientes & importes devengados pendientes de vencimiento podran
reflejarse cada dia o agrupadaments por cuslesquiera periodos de tiempo. :

El Cliente reconoce y acepta expresamente que los saldos que resullen de s cuenta de
crédito referida anteriormente, debidamente certificedos por RBS harén fe en juicio, salvo
error, conforme a lo expresamente pactado en el apartado siguiente.,

{b} Liouidacion del saldo debido v siscucion judicial.

Las Paries acuerdan expresamente que la liquidacidn para determingr la cantidad liquids,
vencida y exigible adeudada por el Clienie 2 RBS conforme ai presente Confrato Marco
{segiin los arifculos 571 y 572 de ia Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil), a
- los efeclos del pago v del despacho de ejecucidn o 3 ios efectos de reclamaciones”
judiciales o extrajudiciales, se practicard por RBS. A isies efectos, RBS expedird la
oportuna certificacion que recoja el saldo adeudedo por el Cliente a RBS conforme a una

g 3
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liquideclon de la cuents de crédito referida en el apariado anterior. La cantidad exigible
resultante de dicha liquidacion serd notificada al Cliente de conformidad con lo establecido
_._.porelar, 572.2 in fine de la mencionada Ley.

confirmacion o, en su casc, este Contrato Marco, librada con las formalidades establecidas

en la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civl, 8 la que se deberén acompaliar

los siguientes documentos:

a. Cedificacion emitida por el Notario que haya Intervenido I poliza © éulorizadg la
escritura, que acredite la conformidad la ptlize o escritura con los asientos de su
Libro-Registro y Ia fecha de éstos. ' i

h. La cedificacion a que se refiere el primer pamafo del pressente apariado, en la. gue se
exprese el saldo de la cuenta, resultante de lg liquidacion efectuada por RBS. En
dicha certificacion se hard constar por el Notario que injervenpa a requerimisnto de
RBS que lz liquidacién de la deuda del Cliente se he practicado en la forma pactade
por las Partes en este Contralo Marco. S i

" ¢. El extracto de las partidas de cargo y abono y las correspondientes a la aplicacion de
intereses gue determinan el saldo concreto por &) que se pide el despacho de &
ejecucitn.

ai Cliente Ia cantidad exigible, de |

raf del presente aparta oy

“Seran de cuenta del Cliente, todas Ios tibutos, gastos y rancele

En prueba de conformidad, las Paries firman el presente Anexo, que, 2 togos ios efectos, se
considerara parte integrante del Contrato Marco, por duplicado gjemplar en el iugar y fecha al
pringipio indicado.

BANK OF SCOTLAND PLC
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ANEXO |

CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS
entre

CALYON, SUCURSAL EN ESPAQAI {en adelants “CALYON")

FINANZAS DOS, S.A [en adelants, o) “Cliente™




Faix:

1. Tipo de Interés de Demora. A los efeclos de ia determinacion del Tipo de Interés de . .

2. Liquidacién por Saldos. A los efectos de la Eslipulacién Quinta, las Partes establecen que
Iz figuidacidn por safdos no serd aplicable para dos o mas Opereciones, salvo acuerdo expreso

de las Partes. .

k)
3. Domicllio para Confirmacionas y Notificaclonas.

CALYON eéléblece camo domiclio pare Confirmaciones y notificaciones:

Nombre de la Entidad CALYON
- Ala atencidn de : Timothy Bermejo/Jests Alocén
Domicilio; Paseo de Ie Castellana, 1{26046 MADRID)
Telgono: 81.432.73.95 .
o14327502

A la atencion de: D. Juan Galiardo! D. José Angel Tejero

Avda. de Europa, 18. ~28108 MADRID .

Domicitio:
Teléfono: 21.663.23.55
Fax: 81.663.20.29

4, Garantla. Las partes reconocen expresamente que las obiigaciones que para el Cliente se
derivan del presente Confrate quedarsn garantizedas en virud de los establecido en el
Contrato de Coordinacién y Garantfas de fecha 21 de diciembre de 2006 (el "Contrato de
Garantias™) suscrito en relacidn con el Contrato de Crédito Mercantil entre el Cliente y las
Entidades Acreditantes con fecha 21 de diclembre de 2006 {ei “Contrato de Crédito”), con
independencie de qus dichas garantias hayan sido oforgadas por el Cliente o por terceros.
Para mayor claridad, se incorporan por referencis a! presente Contrato el Contrato de
Garantias que formara parle del presente Contrato Marco en lo gue se refiere a las garantias
concedidas por el Clienle y por terceros en beneficio de CALYON, en garantia de las

obligaciones derivadas del mismo.

5. Garante. Los gue en cada caso correspondan, de conformidad con o estabiecido en el
apatiado 4 anterior.

s
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i Estlpuiaméﬁ Y """ZZ,',Q;, nboung Ceuse 'de Vencimiento: mﬁm‘p ado por: Oircunstan . e

8. Agenté de Calculo. EI Agents de Célculo sera CALYON. £l incumplimiento de- fas.
obligaciones ‘del Agente de~ Céiculo rio se considersran en ningln casc -una:Cause
.. Vencimiento Anticipado_por Circunstancias Impuiables a ias Partes de las previstas en a
: j

Sobrevenidas, establecidas en ks Estipulacion 10 del presente Contrato Marco
- 7. Importe Maximo. No aplica. '

8. Documsntos a Entregar. A los efectos de la Estipulacion 164., las Paries se
a enfregar 1a sigulente documentacion: G

« Copias de las escrituras de apoderamiento
de los firmontes, debidamente registradas
en el Registro Mercantll. 8i

+ Huojas o cartulinas de reconocimiento de
firnas o folocopias de los documentos de
identidad de los firmanies donde conste
ctaramente su firna,

encia. A los efectos de

mporte:

Partes. De conformidad con lo previsto en la Estipulacion ©.11., las Parles
siguientes Csusas de Vencimiento Anficipado por Circunstancias tmpulables a las Parles

adicionales:

En el caso que se produzca cuslquiere de Jas Causas de Vencimiento Anticipado previstas en
ia Clausula 27 del Contraic de Crédito, sin que ésta haya sido subsanada en el plazo alli
previsto. Se consideraran por tanto como Causas de Vencimiento Anticipado adicionales del
Conirato Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descritas en la Clausula 27 del Contralo
de Crédito. Bl Cliente reconoce expresamente que la corsideracién de causa de vencimiento
anticipado e efecios de esta clausula no se verd glterada por concurmir en cualesquiera otros
terceros distintos del Cliente la circunstancia gue d
en cuestion, y, por tanto, que todas les circunstancias e incumplimientos descritos en el
Contrato de Crédito como constitutives de una Causa de Vencimiento Anticipado supondran la
aplicacidn de esle pacto, con independentia de que esas circunstancias o incumplimisntos
afecten o sean debidos a cualesquiera otros terceros distintos de El Cliente. A estos efectos y
para mayor claridad, las referencias efectuadas en ia referida Clausula 27 del Contrato de
Crédilo, @ fa Acreditada y al Agente o a las Entidades Acreditantes, se entenderén hechas al
Contrato Marco, al Cliente y 2 CALYON, respectivaments, cuando resulte aplicable. En
particutar, las referencias alll efectuades al Agente o ala Mayoriz de Entidades Acreditantes se

entenderan hechas 8 CALYON s los efectos aqui previstos: -+

11. Otras Causas de vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas, De conformidad con o previsto en la Estipulacién 10.3., las Parles
establecen las siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias QObjetivas

Sobrevenidas adicionales: No Aplicabie.

;

eriva en la causs de resolucidn anticipada




Aumento ge Costes o Disminucién de las Cantidades a parclblr como consecuencia de

un Cambio Normativo s

-En-caso-de que con posterioridad . a.la.fecha e entrada- en vigor. del Contralo Ma !
_ : que haya de soporiar
cualquiera de las Parles (siendo dicha Parte ls Parte Afectada) para mantener la. Operacién

produzca un cembio normalivo como consecuencia

contratada, o para mantener o renovar sus depésitos directamente refacionados” con dicha

Operaclon, se ves incrementado por gastos, impuestos (incluida la no aplicacién de cusiquier: .

bonificacién, exencién © no sujecidn), devolucin de moneds, coeficientes, reservas:o
depdsitos necesarios, o cualquier ofra causa. S

Fuerzs Mayor

£n casoc de que con posterioridad & la fecha de entrads en vigor del C'ontraib'M'amo se
produzca un desastre natural o causa de fuerza mayor que impida @ una Parte {}a cual serd g
Parte Afectada). S

{a) cumplir cualquier obligacidn, realizar un page o enirega, o reciir un pagd'o entregacnn h

respecio 8 una Operacion, o cumplir con cuslquier otra estipulacién sustancial del Contrato
Marco en relacion con dicha Operacion; o _ . e

(b) cumplir cuaiquier obligacién contingente o de olre tipo que dicha Parte pudiera tener con
_ respectn 3 cualquier documento en refacion con una Operacion. :

2. Entidades Esp

'CALYON designa como Enhdadas Especfﬂcadasanguna

E! Cliente designa como Entidades Especificadas a: Ninguna

13. Contratos Financleros Determinados. A los efectos de ja Eslipulacian 8.5., se entenderd
por “Conlratos Financieros Determinados™ el Contralo de Crédito y ¢l Contrato de Coordinacton
y Garmantlas identificados en el apariado 4 anterior v todos aquellos contratos que iengan
relacion diresta con la financiacion otorgada en virtud de dicho crédito. '

14. Efectos Retroactivos. A efectos de lo sstablecido en la Estipulacion 21.1., ios efectos del
presente Contrato Marco suriian efectos desde la feche que consta en el encabezamiento, no
quedando amparadza bajo el mismo ninguna Operacion anterior concluidz entre el Cliente ¥

CALYON.

15. Fuero. Para cuantas cuestiones y coniroversias se suscilen con relacion & ta validez,
inferpretacion o cumplimiento de! presente conirato, o delas confimmaciones de las operaciones
gue al amparo del mismo se realicen, las paries, con renuncia exprese al fuero propio v 2
cualguier otre que pudiera corresponderies, se somsten & 18 jurisdicaion y competencias de los
Juzgados y Tribunales de Madrid.

s
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1. Disposiciones adicionalos.

16.1 ‘Las parles manifiestan que se han producido Jeterminados errores ortogréficos enel T
Anexo il DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS, y acusrdan la correccion de los mismos segin lo que se expone a

continuacion; .
o ¥

{i} En ia definicién de “Cantidad a Pagar Fioor™, la formute pare ef caicule de ia misma
que se relaciona en e Anexo ! se considera sustituida por  la

siguiente: CPF = Z2ZEIE

{ii} Le definicion de “Cantidad a Pagar Floor™ que aparece recogida en ef Anexo Il al
presente Contrato se modifica por las Partes de la siguiente forma: e

La frzse final de la citade definicién quedara redactada corno sigue:

L& cantidad resultante sélo se haré efectiva en el supuesto de gue ef Tipo de Referencia

ser una cantidad negativa (¢! “Pagador de Tipo Nepativo®), y eflo por cualquiers de las
siguientes circunstancias: {i) debido a un Tipo Variabie cotizado negativo o (i} debido a
{a aplicacion de un Margen al Tipo Variable, entonces, el importe Variable a pagar por el
Pagador de Tipo Negalivo para ese Perioto de Caloulo serd considerado cero. Y, & su
vez, la Parie que, en principio, reciblrla dicho Imporie Variable negativo (8! "Receptor de
Tipo Negativo™) tendré que abonar al Pagador de Tipo Negativo el valor absoiuto del
imporle Variable negativo segin se calculd, ademas de cualguier otro importe diferente
debido por ese Perlodo de Célculo con respecto 8 €sa Operacion, en la Fecha de
Liquidacion en gue el Imporie Variable habrie sido debido si hiublese sido un nimero

positivo.

Cualguier otro imporie & pagar por el Receptor de Tipo Megative con respecto al valor
absoluto del importe Variable negativo se realizera en la moneda en que el importe
Variabie hubiera de haber sido pegado si se hubiers traiado de un importe de signo
positive, sin tener en cuenta la moneda en que ®! Receptor de Tipo Negative vinlera
obligado 8 hacer sus pagns y en la cuents que designe Ia entidad perceptora del mismo.

16.3. Amortizacion anticipada voluntaria del Contrato de Crédito.

{a) Si, de conformidad con los lérminos y condiciones establecidos en € Contrato de
Crédito, se produjera alguna amortizacién anticipada total del Crédgito, El Cliente se
obliga, si as! lo requisre CALYON, & cancelar las Operaciones sujetas al presente
Contrato Marco a! lempo o una vez gue se produzca la referida amortizacidn anticivada.
A estos efectos, las Parles acuerdan que seré de aplicacion lo previsto en la Estipulacitn
14 del Contrato Marco, considerandose & CALYON como Parte no incumplidora. Los
posibles costes en gue se incurra como consecuencia de g cancelacidén o emortizacion

r \
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anticipada total de Jas Operaciones que sé encuentren eh GLITSO sérén por cuanta dé! '
Cliente. ' '

Crédite, se produjera alguna amortizacién anticlpada percial del mismo, el Cliente se
oblige, si asi lo requiere CALYON, a modificar los {érminos de las Operaciones
realizadas al amperc del presente Contrato Marco en todo aquello que resultara
necesario, en particular, reduciendo su importe nomingl de forrna proporcionsl & le
amortizacion realizada, de tal manera que se manienga en tode momento la equivalencia
financiera para wmbas Partes. Los posibles costes que se deriven de una cancelacién o
amortizacion anticipada parcial de dichas Operaciones, serén por cuenta del Cliente. -

' 16.4. Incorporacion por referencia.

Serén aplicables “mutatis mutsndis” al presente Contrato Marco y se incorporan al
mismo por referencia las disposiciones contenidas en la Clausula Pagos, en la Clausuia
Declaraciones y Garantias, en la Clausule Obligaciones, en ia Clausula Cambio de
Circunstancias y en la Clausula Tributos del Conirato de Crédilo. No obstante, tanto en
estos casos como en cualesquiera otras incorporaciones por referencia de las Clausulas
del Contrato de Crédilo mencionadas en este Coniralo Marco, 1as referencias efsciuadas
en dichas Cléusulas al Contrato, a la Acredifada y al Agente © 8 las Entidades
Acreditanies, se entenderdn hechas al Contrato Marco, al Cliente y & CALYON,
respectivamente, . plicable. Las garantias y promesas de garanties
" plorgadas en virk ste misma feche an Notaric de
ot i

16.5. Obligaciones adicionales de Las Partes.

{a) Mantener el presente Contralo Marco y los derechos que de él se derivan para
CALYON al menos con las mismas preferencias, privilegios y rango gue los gue se
deriven o puedan derivarse para las Entilades Acreditanies bajo el Contraio de Crédilo.

(b} Extender @ CALYON, en su condicién de contrapartida bajo este Conirato Marco,
cualquier garantia que ei Cliente pudiera otorgar en relacion con ef Contrate de Crédito.

{c) Las Partes se obligan a no revelar a terceros informacion aiguna relacionada con el
presente Contrato, salvo como consecuencia de requerimiento judicial o sdministrative o
para cumplir con la legislacién aplicable. Dicha prohbicién no serd de aplicacién a
terceros interesados en adquirlr una participacion en el presente Contrato, que fueren
aptos para eflo de conformidad con lo dispuesto en el mismo, slempre y cuando con
cardcter previo dichos terceros hubieren suscritc el corespondiente acuerde de

confidencialidad
17. Conocimientu de los Rlesgos de las Operaciones. Las Partes acuerdan reempiazar ef
apartado 16.6 de la Estipulacion Decimosexta del Contrata Marco por iz siguierde:
"Las Parles declaran ser ictaimente conscientes del riesgo de voialilidad inherente a la

celebracién de Operaciones, cuyo valor de mercade puede variar rdpidamente como
consecuentia de variaciones en los tipos de interés, tipos de cambio u olros pardmetros

2
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relevantes de los mercados financieros. También deciaran conocer que las obligaciones que
surgen de las Operaciones requieren una gestion adecuada y una vigilancia constante de la

. evolucién de Jos mercedos financieros y de las posiciones que las Parles asumen en los
mismos, para lo cual son necesarios medios y conocimientos suficientes de la operativa de
tales mercados.

Cada una de las Partes manifiesta que actGs por cuenta propia, y que para celebrar las
Operaciones ha realizado sus propias decisiones, estimaciones y chleulo de riesgos, asi como
e analisis perlinenie para determinar si la Operacion es apropiada pera ella en funcién de su
proplo juicio y €l de sus asesores, cuando haya considerado oportuny ka intervencion de éstos.
Cade una de las Parles manifiests que no se basa en comunicacién alguna (verbal o escrita)
de la ofra parte como asesoramiento financiero ni ha sido asesoreda por la ofra Parie sobire las
ventajas o conveniencia de realizar cuaiquiers de las Operaciones. En este sentido, ia
informacion y explicacion sobre los términos y condiciones de una Opsracion no se consideraré
como asescramiento financiero o como recomendacitn para celebrar la Operacién. Ninguna
comunicacion (verbal o escrita) recibida de la otra Parte se considerard como una garantia o
compromiso de los resultados esperados de s Operacién. ' '

Las Partes declaran que son capaces de valorar los riesgos de cada Qperacién {bien por si
mismos © a través de asesores financieros) y declaran conocer y aceplar los riesgos que
asumen y que tienen capacided para asumir taies riesgos. :

.
L

nocer la recomandacitn del Comité de Basiles, dentro del

felacion con fa opertunidad de.contratar las. Operaciones
_ e Sl e

las posiciones confraciuales de .

18, Modificaciones al Contrate Marco.

18.1 Modificacitén de }a Estipulacidn 1.2.

La definicién "Moneda de Liquidacién" incluida en la Estipulacion 1.2 dei Contrato
Marco quedard redactada como sigue:

 “"Moneda de Liquidacion” significa el Eure.”.
18.2 Modificacién de 12 Estipalacién 9.7

Toda referencia en la Estipulacién 9.7 a Iz declaracion de suspensién de pagos o quiebra
o procedimiento de quita y espera o concurso de acreedores, se entenderd realizada, de

acuerdo con la Ley 22/2003, de 9 de julio, a declaracién de concurso.




%0

e ;..18.3....Modiﬁcacidn..de.ia e&tipnlaci(_m;.l'l..(“(iesiﬁn.’;;?. :

“Las partes acoerdan dar neva fedaceidh de I cliiisula DECIMOSEPTIMA, que a per
de este momento tendré Ia siguiente redsceidn:. S
“ACCIONA consiente expr'ekaméﬁte Ia cesidn tatal o parcial del ;;fésénrg-_ contrato de
CALYON, SUCURSAL EN ESPANA a favor de su casa matriz, CALYON, y en su caso, @ -
favor de otro tercero que forme parte del Grupo.” S o

19. Declaraciones
A los efectos previstos en 1a Estipulacién 9.4 del Contrato Marco, cada una de la.sPartcs o
declara que: _ e e

()  Es uns sociedad debidamente constituida y vilidamente existents :de
conforrmidad con Ias Jeyes del pais en que se ha constituido. Sre s

necesarias para ef correcto oforgamiento y curmplirmiento de los mismos.

Ni ¢l otorgamicnto ni €} cumplimiento mencionados infringen nimguns ley que
le sea de aplicacién, ningune estipulacion de su escritura de constitucion ni de
sus estatutos, ninguna decision judicial o administrativa que le sea aplicable, ni
ninguna limitacién contractual que la afecte.

(iv)  Las obligaciones asumidas por la misma en virtud de] Contrato Marco son
legales, vilidas y exigibles de conformidad con sus propios términos {con
sujecién 8 la legislacién concursal y a cualesguiera otras leyes aplicables
similares que afecten a los derechos de los acreedores en general),

(v} No se producido o mo subsiste respecto 8 la misma ninguna Causa .de
Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes ni, hasta
donde alcanza su conocimiento, ninguna Causa de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, ni ninguns de tales causas se produciria
como consecuencis del otorgamiento y cumplimiento del Contrato Marco. .

(vi)  Toda la informacién proporcionads a la otrs Parte de conformidad con lo
previsto en ¢l apartado § del presente Ancxo es versz y completa en todos sus

extremos sustanciales.
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20,

Precedimientos de ejecucion, o '

(8) Cuents de crédito v eficacia acreditante del saldo exigible.

{b}

A efectos de este Contrato Marco, CALYON abrird una cuenta especial de registro de
devengos y pagos conforme al presente Conirato Marco y control de su saldo en cada -

mormsento. - ¥
Los apuntes comespondientes & impories devengados pendientes de vencimianto podran
reflejarse cada dia 0 agrupedamente por cualesqulera perfodos de tiempo.

El Cliente reconoce y scepta expresamente que los saldos que resulten de la cuenta de
crédito referida anteriormentie, debidamente cedificados por CALYON haran fe en juicio,
salvo error, conforme a lo expresamente pactade en €l spartado siguiente, -

Liguidacién del saldo debidn v elecucion udicial.

Las Parles acuerdan expresamente que la fiquidacion para determinar la cantidad llq{.lida,
vencida y exigible adeudada por el Cliente 2 CALYON conforme a! presente Contrgto

.. exigible resultante. de dicha

34 2

aung & Ty Ao ArEHPEE
Bguidacion sera.

establecido por el art: 572.2 In fine de la mencionada Ley.

Sera tiulo elecutivo el testimonio expedido por el Notario interviniente del origing! de la
pdliza o copia aulorizada que incorpore ia la confirmacién o, en su caso, este Contrato
Marco, librada con las formalidades establecidas en la Ley 172000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil, a la que se deberén acompafiar los sipuientes documentos;

a. La certificacion a que se refiere el primer parrafo del presente apartado, en {a que se
exprese ¢ saido de 2 cuenta, resultarte de 12 liquidacion efectuada por CALYON. En
diche cerifficacion se haré constar por ef Notario que inlervenga a requerimiento de
CALYON que ia liquidacion de ia deuda del Cliente se ha praclicado en la forma

pactade por las Partes en este Conlrato Marco.

b. El extracto de las partidas de cargo y abono y las correspondientes & la aplicacion de
intereses que determinan el saldo concreto por el que 5 pide &i despacho de ia

ejecucion.

£l documento que scredite haberse notificado al Cliente la cantidad exigible. de
conformidad con lo establecido en el primer parrafo del presente apartade.

Seran de cuenta del Clients, todos los iributos, gastos y aranceles gue se devenguen oen
Ios que se incurra por razén de las actas notarisles referidas en el parrafo anterior.

21~ Intervencién de Notario

Cualquiers de ias Partes podré requerir a Iz olra, una © varias veces, para proceder & {2
elevacidn @ poblicc de las Confirmeciones comrespondienies & ias Cperaciones

0

otificads of Cliente de conformidad conlo. .

A
e




confrdtadas al amparo de este Contrato Marco (que se eleve a pubhcu en la fecha de su
firma), comprometiéndcse cada Parte @, una vez recibido el requerimisnto’ de Ja-

i proceder @ Ja elevation a piblico en’'el plezo maximo de cinco (5) Dias Hablles desde:nla_
“otra Parte efectie el requeririento. Los tributos, gastos y aranceles que se originen como
consecuencia de tales e!evacames a publscc serdn en todo caso: por cuents de

. ACREDITADA,

Conforme y aprobado por lag partes el contenido de este Confrato de F'nanclec!bn tef y como
aparece redactade, extendido & un solp efecio en un dnico ejemplar, para. su slevacién' s
publico, comprensivp de 29 folios {incluyendo sus anexos) escritos Unicamente por su pégma.. _
anterior, acuerdan firmar Gnicamente debajo de sus correspondientes antefmnas

CALYON, SLi

D. Javier ARrarez-Rendueles
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R—
ST
- CONTRATO MARCODE OPERACIONES FINANCIERAS

entre
BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en adelante, “BBVA”)
Y
e

“Clisnte”}

FINANZAS DOS, S.A. {en adelante, el




1a liquidacion por saldos no sera aplicable para dos o mas Operaciones, salvo acue
de las Parles. : I ae i

2. Liquidacion por Saidos. A los efectos de Ia Estipuiacion Quinta, las Partes ests

3. DomicHio para Confirmaciones y Notificaciones.
BBVA establete como domicilio pars Confirmaciones y notificaciones:

Nombre de ia Entidad BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

A la alencidn de ; Alicia Garcia Alejano { Celina Carvajal
Domicilio: Via de los Poblados s/n 28033 Madrid
Teléfono: 91 374 B4 65791 537 83 14

Fax: 91.374 08 55 /91 5370568

FI

1
A

" derivan de! presente Contralo quedaran garantizadas en virtud defoe

Atz alencion de: Juan Gatlardo / José Angel Tejero

Domiciio: = . . Avda. Europg, 18
Parque Empresarial La Moraleja
28108 Alcobendas
Madrid

Teléfono: 91 663 23565

Fax; 91 653 2629

es que pare el Cliente se
stablecido en el -Contralo
*Contrato de Garantias”)
irato de Crédito Mercantil entre el Cliente y las Enlidades
Acreditantes con fecha 21 de diciembre de 2008 (el "Contrato de Crédite"), con independencia

4. Garantia, Las Partes reconocen expresamente que las obligacion

de Coordinacidn y Garantlas de fecha 21 de diciembre de 2006 {e!
suscrito en relacion con el Con

ayan sido otorgadas por el Cliente o por terceros. Para mayor

de que dichas garantias h
1 presente contrato el Contrato de Garantias, que

claridad, se incorporan por referencia 2

450399
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"~ 6. Agente de Calculo. El Agente de C

- formara parie de
el Ciiente y por terceros en beneficio de BBVA en gara

- mismoe,

| presente Contrato Marco en lo que se refiere a {as garantias concedidas por
ntfa de las obligaciones derivadas del

- 8, Garante, Los que en cada ¢aso correspondan, de conformidad con o establecido en el
.. apartado 4 anterior, '

siculo setd BBVA. El incumplimiento de las obligaciones
e considerardn en ningdn caso una Causa de Vencimiento -
Anticipado por Circunstancias impuiables a las Partes de Ias previstas en la Estipuiacioh 8, ni
una Causa de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, establecidas
en la Estipulacion 10 de! presente Contralo Marco

del Agente de Célculo no s

7. Importe Maximo, A los efectos de la Estipulacion 9.6.1. yio 8.6.2., importe Maximo se
establece un importe igual o superior a cien millones de suros (€ 100.000.000) o su eguivalente

en ;uaiquie; oira moneda para BBVA y cualquier importe para el Cliente.

8. Documentos 3 Entregar. A fos efeclos de la Estipulacién 16.4., las Partes se comprometen

. aentregar la siguiente documentacion: , .
. "

+ Copias de las escrituras de apogderamiento
..de. los firmantes, debidamente registradas .

 -en ¢l Regisiro Mercanl |

""27 del Contrato de Cradito. Ef Cligfite reconoce expresa

firmas o fotocopias de los documentos de
identidad .de los firmanies donde conste

claramente su firma.

Si

A los efectos de lo previsto en ias Estipulaciones 8.7.2. y
llones de euros {€ 100.000.000} o su

importe pata ei Cliente.

9. Situaciones de inscivencia.
9.7.5. se establece un importe igual o superior a cien mi
equivalente en cusaiguier otra moneda para BBVA y cualquier

necias Imputebies a las
las Paries establecen las
imputables a las Paries

40. Otras Causas de Vencimiento Anticipado por Circunsta

Partes. De conformidad con fo previsto en Ia Estipulacion 8.11.,

siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias

adicionales:

10.1. En el casc gque se produzca cualguiers de las Causas de Vencimiento Anticipado

previstas en la Cléusula 27 del Contrato de Crédito, sin que ésta haya sido subsanada en el
mo Causas de Vencimienlo Anficipado

piazo alli previsto. Se consideraran por tanto ©O
adicionales de! Contrate Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descritas enla Clausula

de vencimiento anticipado a efeclos de esta clausula no se verd alierada pof CONCUM en
cualesquiers otros terceros distintos del Cliente 1z circunstancia que deriva en la causa de
resolucion anficipada en cueslion, y, por tanto, que todas las circunstancias e incumplimientos
descritos en €l Contrato de Crédito como constitutivos de una Causa de Vencimiento
Anticipade supondrén g aplicacion de esie pacto, con independenciz de gque 28as

b

mente que iz consideracion de causa - -

&



- resiite splicable. “En particuarias referencias alll efectuadas-al-Agente ‘o

'c_ircunstanc'iasn incumptimientos afecten o'sean debidos a cualestquiers otros.ferceros distintos

de E! Cliente. A estos efectos y para mayor claridad, las referencias efectuadas en dareferida L
Clausuia 27 del Contrate de Crédito; a g Acreditada y ai- Agente o a las Entidades Acreditantes, .
se- enienderén hechas. al. Contralo Marco,..a! Cliente y al B BVA, respectivamente, cuando

Entidades Acreditantes se entenderan hechas al BBVA a los efectos aqul pneéisidé

11, Otras Causas de vencimiénto Anficipado de Operaciones por
Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con o previsic en la Estiputacién’ 1
establecen las siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstan
Sobrevenidas adicionales: No Aplicable. i

12. Entidades Especificadas. A todos ios efectos previé;-tc:s en el Contrato: -
BBVA designa como Entidades Especificadas a: Ninguna., .

El Cliente designa como Entidades Especificadas a: Ninguna

13, Contratos Financieros Determinados. A los efectos de la Estipulacién 9.5, se entendera
por “Contratos Financieros Determinados” et Contrato de Crédito y e} Contrato de Coordinacion
y Garantias identificados en el apartedo 4 anterior y todos aguefios, contratos que tengan
relacion directa con la financiacion otorgada en virtud de dicho crédito, R

oactivos, A.efectos.de lo establecido en la Estipulacion 21.1., los efectosdel .
D e Geede Iz focha qUe consta en ef encabezamisnto, no” T

A

. Fuero, ones 'y rersi: AREH 0 ez,
interpretacién o cumplimiento del presente contrato, © de las confimaciones de las operaciones
que al amparc del mismo s¢ realicen, las parnes, con renuncia expresa al fuero propio.y @
cualguier otro que pudiera corresponderies. se someten aia jurisdiccion y compelencias de jos

Juzgadas y Tribunales de Madnd.

16. Disposiciones adicionales.

46.1 Las partes manifiestan gque se han producido determinados errores ortograficos en el
Anexo H DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARC DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS, y acuerdan la correccion de los mismos segln lo gue se expone a

continuzacion:

{iy En ia definicion de *Cantidad &_ Pager Fioor, la formula para el calaulo de ia misma
gque se relaciona en & Anexo N se considera sustituida por s

e TR TR
siguiente: CPF = == zm.m'h

{ii) La definicién de "Cantidad 2 Pagar Fioor” gue sparece recbgida en €] Anexo it al
aresente Contrato se modifica por ias Partes de 2 siguiente forma:

La frase final de Iz citada definicion quedara redactada come sigue:
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46.2:

sea inferior al Tipo Flgor”

*t a-cantidad resultanie sdlo se haré sfectiva en & supuesto de que el Tipode Re!erenc:a o

Tipos de intarés negativos .

Las Partes acuerdan que, si en un Periodo de Calcuic determinado. de una Operacitn,
cuzalquiera de las dos Partes viniera obligada a pagar un importe Variable y éste resulte - -
ser una cantidad negativa (el *Pagador de Tipo Negative"), y ello: por. cuzlquiera’detas. -

siguientes circunstancias: (i} debido a un Tipo Variable cotizado negativo'o (i) debidé.a
ia aplicacion de un Margen al Tipo Variable, entonces. el Imporie Variable a pagar por el
Pagador de Tipo Negalivo para ese Periodo de Calculo seré considerado cero. Y aisu
vez, ia Parte que, en principio, recibiria dicho Importe Varizbie negativo {&l "Receptor de
Tipo Negativa") tendra que abonar al Pagador de Tipo Negativo el vaior absoluto’ del
importe Variable negativo segun se calculd, ademas de cuslquier otro importe diferente
debido por ese Periodo de Caiculo con respecto a esa Operacién, en {a Fecha de
Liquidacién en que el lmporte Variabie habria sido debido si hubiese sido un nimero

Cualquier otro imporle a pagar por €l Receptor de Tipo Negativo con respecto al vaior .
absoluto del Importe Variable negativo se realizaré en la moneda en que el Importe
Variable hubiera de haber sido pagado & se hubiera tratado de un importe de signo.
positivo, sin tener en cuenta ta moneda en que el Receplor de Tipo Negativo viniera
en la cuenta que designe @ entidad perceptora del msmo.

{a} Si, de conformidad con los terminos y tul _
1?@&&63*‘59;iffﬁm_duj'era--:::aiguna-;::aamrézg&@n-_;-a,-;}iﬁg??affﬁ------.. .
obliga, si asf o requiere BBVA, a cancelar 1as Operaciones suj
Marco al tiempo 0 una vez que se produzea 12 referida amortizacion anlicipada. A estos
efectos, las Pares acuerdan que sers de aplicacion o previsto en 1z Estipulacién 14 gel
Contrato Marco, considerandose 3 BBVA como Parte no incumphidora. Los posibles
cOSies B gue Se incurra como sonsecuencia de ia cancelacion o amortizacién anticipada

total de las Operaciones que se encuentren en curso, seran por cuenta del Cliente.

{b) 8i, de conformidad con los t&rminos ¥y condiciones establecidos en el Contrato de
Crédito, se produjera alguna amortizacien anticipada parcial del mismo, el Cliente se
obliga, si asi fo requiere BBVA, & madificar los términos de 1as Operaciones realizadas al
amparo del presente Contrato Marco en fodo aquelio gue resultara necesario, en
particular, reduciendo su imporie nominal de forma proporcional a & amorizacion
realizada. de tal rmanera que se mantenga en todo momento la equivalencia financiera
para ambas Partes. Los posibies costes que se deriven de una cancelacion o
arnoriizacién anticipada parcial de dichas Operaciones, seran por cuenta del Cliente.

16.4. Incorporacion por referencia.

Seran aplicables “mutalis mutandis® & presente Contrato Marco y se incorporan al
mismo por referencia ias disposiciones contenidas en ia Clausula Pagos, en fa Cléusule
Declaraciones y Garantias, en le Clausuia Obligaciones, en ia Clausula Cambio de
Circunstancias y en 1z Clausula Tribulps cel Conlrato de Créditn. No obstante, tanto en
esiDs CaAs0s CoMme en cuzlesquiera oiras incorporaciones por referencia de las Clausulas
del Contrate de Crédito mencionacas en este Contrato Marco, 1as referencias efectuadas
en dichas Clausulas al Contrato, @ la Acrecitada y al Agente o a las Entidades




Acreditantes, se entenderan hechas @l Contratn Marce, al Cliente y & BBVA,
respectivamente, cuando resulte aplicable. Las garantlas y promesas de garantias
_ otorgadas en virtud de! Contrato de Garantlas de esta misma fecha ante el Notario de
. l.0i. MadiidD. José Miguel Garcla Lombardia ("Garantias’), garantizan o garantizarén, segin
sea si caso, el cumplimiento dé lag obligaciones que parael Cliente'y a favor de-BBVA
se derivan de esle Contrato Marco y de las Operaciones @ su amparo formalizadas, en
ios términos acordados por las Partes,

16.5. Obiigaciohes adicionales de Las Partes. Ly
{2} Mantener ef presente Confrato Marco ¥ los derechos que de &l se derivan para BBVA
al menos con las mismas preferencias, privilegios y rango que los que se deriven o
puedan derivarse para las Entidades Acreditantes bajo el Contrato de Cradito. ‘

{b) Extender & BBVA, e&n su condicién de contrapartids bajo este Contrato Marco,
. cualguier garantia que el Clienle pudiera otorgar en relagion con el Contrato de Crédito.

et pUonTESOn algung rensorsda om
i de regaenmeento udicial o adnn

mran muicmbie Dhoha prohibicion no serd de apficacion o
rr une pathicioacion en el presente Contrato, pue fugren

~ syt 2f SOSSpnnganie

“iviss Pares deciaran ser lotalmente. conscientes del riesgo. de. volatilidad inherente. 2 la.

celebracién de Operaciones, cuyo valor de mercado puede varier rapidemente como
consecuencia de variaciones en los tipos de interés, tipos de cambio u otros parametros
reievantes de los mercados financieros. También declaran conocer que ias obligaciones que
surgen de las Operaciones requigren una gestiGn adecuade y una vigilancia constante de la
evelucién de ios mercados financieros y de ias posiciones que las Partes asumen en o5
mismos, para lo cual son necesaros medios ¥ conogimientos suficientas de la operativa de

tales mercados.

Cada una de las Partes manifiesta que actia por cuents propia, y que para celebrar las
Operaciones ha realizado sus propias decisiones, estimaciones y calculo de riesgos, asi como
el analisis pertinente para determinar si la Operacion es apropiada para ellz en funcion de su
propio juicio y el de sus asesores, cuando haya considerado oportuno |z intervencion de éstos.
Cada una de las Partes manifiesta que no se basa en comunicacion alguna (verbal o escrita)
de |a ofra parte como asescramiento financiero ni ha sido asesarada por la oftra Parte sobre las
ventajas o conveniencia de realizar cualquiera de las Operaciones. En este sentido, ia
informacién y explicacion sobre los termines y condiciones de una Operacion ne se considerara
come asespramiento financiero o0 come recomendacién para celebrar la Operacion, Ninguna
comunicacion (verbal o escrita) recibide de la otra Parte se considerara como una garantia o

compromiso de los resultados esperades de 12 Operation.

i as Pares deciaran que $on capates de valorar los riesgos de cada Operacion {bien por si
mismos © 2 través de asesores financieros) y declaran conocer y aceptar los riesges que

asumen y que tienen capacidad para asumir {ales riesgos.
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Finalmente, ias Partes dsclaran conocer la recomendacion del Gomité de Basilea, dentro del
‘Banco de Pagos Internacionales, en relacion con la oportunidad de contratar las, Operaciones .
financieras que son objeto de este Contraio, dentro de contralos marcos gue. preveanila ..
existencia de una reiacion negocial inica a efectos de resolucion y liguidacion, en su caso, de
las posiciones contractuales de las Partes, independientemente de 1a coexistencla; dentro de.
dicha relacién negocial unica, de distintas operaciones fnancieras” . i

18.

(@
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Procedimientos de ejecucion.

Cuenta de crédilo v eficacia acreditante del saldp exigible.

A efectos de este Contrato Marco, BBVA abrirs una cuenta especial de registro de.

devengos y pagos conforme al presente Contratc Marco y control de su saldo en cada
momento. R ey

Los apunies correspondientes & importes devengados pendientes de vencimiento pb&xﬂn '

refiejarse cada dia o agrupadamente por cualesquiera periodos de fiempo. R
Ei Cliente reconoce y acepta expresamente que los saldos gue resuiten de a cuenta de
crédito referida anteriormente, debidamente certificados por BBVA haran fe en juicio, salvo

SONIOIMe | samente pactado en ! apartado siguiente,

para determinar 1a cantidad liquids,

vencida y exigible adeutada por é!'Cii'é’riiéfé"B’E"fﬁ"“ﬁcsnfﬁrme'::a'}:-spreseme;--zﬁmtrate-:Maipc-;_.: e o

(segin los articulos 571y 572 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciarnienio Civil), a
los efectos del pago y del despacho de ejecucion © 2 los efectos de reclamaciones
judiciaies o extrajudiciales, se practicara por BBVA. A ales efectos, BBVA expedird la
oportuna centificacion que recojs el saldo adeudado por el Cliente a BBVA conforme a una
liguidacion de la cuenta de crédito referida en el apartado anterior. La cantidad exigibie
resultante de dichz liquidasion sera notificada at Cliente de conformidad con 10 establecido

poretan 572.2in fine de la mencionada Ley.
o la primera copia de la escritura gue incorporg 1a

n las formalidades establecidas
lz que se deberdn acompafar

Sera thulo ejecutivo ia poliza
confismacion o, en su case, este Contrato Marco, librada col

en Iz Ley /2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, &
los siguienies documentos:

a. Certificacidpn emitida por el Notario

escritura, gue acredite 13 conformidad
Libro-Registro y la fecha de éslos.

que haya intervenide ia pbliza o autorizado la
I poliza o escritura con los asientos de su

b La certificacion a que se refiere el primer parrafo del presente apartado, en la que se
exprese €l saldo de ta cuenta, resultante de i3 liquidacion efectuada por BBVA E£n
dicha certificacion se hard consiar por el Notario gue intervenga a reguerimienio de
BBVA que la liquidacidn de I3 deuda del Cliente se ha practicado en ia forma
pactada por las Partes en este Contrato Marco.




c. El extractn de las partidas de cargo y abono y las correspondientes 2 {a aplicacitn de
intereses que determinan el saido concreto por el que se pide &l despacho de ia
ejecucion. :

N documento’ gue - acredite haberse notificado. &l Cliente la "cantidad exig'ibie,.-&e'
conformigad con lo establecido en el primer parrafo del presente apartado.

Seran de cuenta del Cliente, todos los ributos, gastos Y arahceles que se devenguenoen -
ios que se incurra por razén de lzs actas notarizles referidas en el parrafo anterior! 4

En prueba de conformidad, ias Partes firman el presente Anexoc, que, a todos los efactos, se
" considerara parte integrante del Contrato Marco, por duplicado ejemplar en el lugar y fecha al
principio indicado. ‘

FINANZAS DO$, S.A BBVA

D.Juan Gallaid B Cruces ‘ " D.Juan Gortazar Sanchez-Torres

'D.Fernando Vazquez de [a Puefia

D. José Angel Tejero Sanios
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ANEXO 1

CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FiNANCiEM$ _

entre

BANCA IMI 8.P.A. {en adolante, “1M1")

FINANZAS DOS, S.A. (en adelante, al “Clients”)




[

#3h
i

1. Tipo de Interés de Demora. A los efectos de la determinacion del Tipo de Interés de
" Demora, definido en la Estipulacion 1.2, el margen aplicable sera del 2%. _ :

2. Liquidacién por Saldos, A ios efectos de la Estiputacion Quinta, las Partes estéble&eh qﬁé '
a liquidacion por saldos no sera aplicable para dos o mas Operaciones, salvo acuerdo expreso

de las Partes.

A

3. Domicilic para Confirmaciones y Notificaciones. !

1M establece como domicilic para Confirmaciones y nofificaciones:

Nombre de la Entidad - BANCA IMI S.P.A.
Ala atencion de . ‘Riccardo Lamanné
Domicilio: Corso Matteotti, 6 201#1 Mitano
_ Teléfono: T 43902 7751 2413
Fax: | 439027751 62413

ssiciNgbre ge .la-:-Entiﬂa.ﬁz----i.;-'- G

A la atencion de: : Juan Gallardo / José Angei Teiero

Dormicilio: Avda. Europa, 18
Parque Empresarial La Moraigja
28108 Alcobendas

_ Madrid
Teléfono: 91663 2355
Fax: . 91 663 2829

4. Garantia, Las Partes reconocen expresamente que las obligaciones que para €l Cliente se
derivan del presente Contrato guedaran garantizadas en virtud de Io establecido en el Contrato
de Coordinacion y Garantias de fecha 21 de diciembre de 2008 {el “Contrato de Garantias”)
suscrto en relacion con & Contrato de Crédito Mercantil entre el Cliente y ias Entidades
Acreditantes con fecha 21 de diciernbre de 2006 (ef “Conirato o Créditc"), con independencia
de que dichas garantias hayan sido otorgadas por el Cliente o por terceros. Para mayor
claridad, se incorporan por referencia al presente contrato el Contrato de Carantlas, que

tr
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formard padé. del presente Contrato Marco aﬂ lo'que se refiere a las garantias Goncedidas por— o
jvadag del .

el Cliente y por terceros en beneficio de IMi en garantia de las: obligaciones. d
mismo. N ) L

§. Garante, Los que en cada caso corespondan, de conformidad con lo e’:s_t_éhiec_ en o

apartado 4 anterior.

6. Agente de Calculo. El Agente de Célculo serd IML. El incumplimtento'dé.

Antitipado por Circunstancias Imputables 2 {as Partes de las previstas en [ Estipulacion 9, ni

una Causa de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, establecidas

en \a Estipulacion 10 del presente Contrato Marco

7. importe Méximo. A los efeclos de 1a Estipuiacién 9.6.1. ylo 9.6.2., Importe Maximo se

establece un importe igual 0 superior a _
en cualquier otra moneda para IMI y cualquier imparte para el Cliente. .

g. Docurnentos a Entregar. A los efectos de a Estipulacion 16.4., las Parles se mmpraﬁeban -

2 entregar la siguiente documentacion:

» Copias de las escrituras de apoderamiento
~ g Jos firmantes, debidamente registradas "

enetRegsmoMercantl, S

ias obfigaciones
del Agente de Calculo no se considerardn en ningun caso- una Causa de Vencimienta

cien millones de eurcs (€ 100.000.000) o su equiva!gma ,

« Hojes o cartulinas de reconocirniento de S e
firmas o fotocopias de los documentos de
identidad de los fimanies donde conste Si
claramente su firma.

¢, Sttuaciones de insolvencia. A los efectos de lo previsto en ias Estipulaciones 8.7.2. ¥
g.7.5. se establece un importg igual © superior & cien miliones de euros (€ 400.000.000) o su
equivalente en cualquier otra moneda para M| y cualquier importe para el Cliente. :

40, Otras Causas de vencimiento Anticipado por Circunstanclas Imputables a las
Partes. De conformidad con Jo previsio en 2 Estipulacion 9.11., a8 Partes establecen las

siguientes Causas de Vencimisnio Anticipado por Circunstancias imputables a las Parles

adiciohales:

10.1. En el caso Qque S8 produzca cuzlquiera de las Ceusas de vencimiento Anticipado
previstas en ia Clausuta 27 del Conirato de Crédito, sin que ésta haya sido subsanada en el
plazo alli previsto. ge consideraran por fanto como Causas de Vencimiento Anticipado
aticionaies del Contrate Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descritas en la Clausula
27 dei Contrato de Crédito. El Clignte reconote expresamente que la consideracion de causa
de vencimiento anticipado @ efectos de esta ciéusula no s vera alterada por concunir en
cualesquiera olros terceros distintos del Cliente la circunsiancia gue deriva er: la causa de
resolucion anticipada en cuestitn, y, por tanto, que todas las circunstancias e incumplimientos
* descritos en el Contrato de Crédito como constitutivos de una Causa de Vencimiento

Anticipado  supondran la aplicacién de este pacto, cob independencia de gue esa$

£9




- circunstancias o incumplimientos afecten o sgan debidos & cualesquiera otros terceros distintos .
de El Cliente. A estos efectos y para mayol claridad, las referencias efectuadas en la referida
. Clausula 27 dei Contrato de Crédito, a la Acreditada y al Agente 0 8 las Entidades Acreditantes, .
" ge entenderan hechas al Conirato Marco, al-Cliente y al IMI, respectivamente, cuando resulte
aplicable. En particular, las referencias alli efectuadas al Agente 0 a ia Mayoria de Entidades
Acreditantes se entenderan hechas al M| a los efectos agul previstos. :

11. Otras Causas de vencimiento Anticipado. de Operaciones por Clrcunstancias
-Objetivas Sobrevenidas, De conformidad. con io previsio en {a Estiputacién 10.3., las.Parigs
establecen las siguientes Causas de Vencimiento ‘Anticipado por Cireunstancias Objetivas
Sobrevenidas adicionales: No Aplicable. . .

' 42, Entidades Especificadas. A todos Ios efectos previstos en el Contrato:
IMI designa como Entidades Especificadas a: Ninguna.
£l Cliente designa como Entidades Especiﬁ:zdas‘ a: Ninguna_
13. Contratos Financieros Determinados. A‘ias efectos de la Estipulacion 8.5., se entendera
por *Contraios Financieros Determinados” el Contrato de Crédito y &l Contrato de Coordinacion

y Garantias Wentificados en el apartado 4 anterior y todos agueiios contratos que tengan
relacion directa con Ia financiacion atorgada en virtud de dicho crédito. .

'ﬁ&ﬁﬁ'MWMM&mmmmmwmmwwmmwmmﬁﬁﬁ“mm“V'
sante Contratt desde ig fecha que consta en el encabezartilento, a0 *
rrbeping]

-auedando an o ninguna Operacid antatior concluida entre | Clie

“-4g. Fuerc, Para cusntas cuestiones ¥ controversias se suscilen con relacion a la vafidez,
_interpretacion b cumplimiento del presente conbrato, ' de {as confinnaciones o 136 OPEraciones s
que @l amparo del mismo 58 realicen, kas partes, con renuncia expresa al fuero propio y a i

cualquier otro que pudiera cotresponderies, se someten @ la jurisdiccion y competencias de los

Juzgados y Tribunales de Madrid.

16. Disposiciones adicionales.

16.1 Las partes manifiesian que S& han producido determinados errores ortograficos en el
Anexo 1| DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES

FINANCIERAS, y acuerdan Ia comreccion de iog MISTROS segln ko que Se expone &

continuagion:

(i) En la definicién e "Cantidad a Pagar Eloor”, 1a formula para el calculn de ia misma

que se relaciona en ol Anexo !l se considera sustituida por 12
siguiente: CPF = T TR

{ii) La definicibn de “Cantidad a Pagar Fioor" que aparece recogida en el Anexo 1l al
presente Contrato s& modifica por las Partes de a sigiutente forme: _ '

La frase final de la cilada definicion quedara redactada como sigue:

¢!
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16.2.

*| 4 cantidad resultanta sblo se hard efectiva en of supuesto do que el ?TpadeR
sea infarior al Tipo Floor” S !

Tipos de interés negativos .

Las Partes acuerdan que, si en un Perlodo de Calculo determinado de una

" cuslquiera de las dos Partes viniera ohligada a pagar un Importe Variable y éstemsuité e
ser una cantidad negativa (el “Pagador de Tipo Negativo™), y elio por cualquiera de las.
siguientes circunstancias: {{) debido a un Tipo Variable cotizado negativo o (i) debidoa.

la aplicacion de un Margen ai Tipo Variable, entonces, el importe Variable a pagar por 8!
Pagador de Tipo Negativo para ese Periodo de Calculo sera considerado cero, :Y, @ su.
vez, la Parte que, en principio, recibirla dicho importe Variable negativo {el “Receptor de
Tipe Negativo®) tendré que abonar al Pagador de Tipo Negativo ef valor absoluto del
fmporte Variable negativo seguin se calculd, ademas de cuslguier otro importe diferente
debido por ese Perlodo de Calculo con respecto & esa Operacion, en la Fecha de

Liquidacién en que el Importe Variable habria sido debido si hublese sido-un, namero

- positive,

Cualguier otro importe a pagar pof el Receptor de Tipo Negativo con respecto al valor

absoluto del Importe Variable negalivo se realizara en la moneca en que el Importe
Variable hubiera de haber sido pagado si se hubiera traiado de un importe dé signo
positivo, sin fener en cuenta 1a moneda en gue sl Receptor de Tipo Negativo viniera

- ohligado a hacer sus pagos y.en fa cuenta que designe ia entidad p_ercep‘:tora del mismo,

-{a)Si.de canfonmdad con. tostérmmos ¥ __i;:dndiéibnés' establecidos

en el Contrato

Crédito, se produjera alguna 3momzamaﬁf"’§hﬁéipa'da'-"'wtsiz'-da}w.grédig;;._;f.gl_.f.'p_ﬁgn;e:_.s_g.E___:__:

obliga, si asl lo requiere 1M, & cancelar ias Operaciones sujetas al presente Contrato
Marco al iempo O UnBg vez que se produzcs 12 referida amortizacion anticipada. A esfos
efectos, jas Parles acuerdan que sera de aplicacion lo previsto en 1a Estipulacion 14 del
Contrato Marco, considerandose 2 IMi como Parte no incumplidora. tLos posibles costes
en que se incWTa Como consecuencia de la cancelacion 0 amortizacion anticipada total
de las Operaciones que se enclentren en cursg, seran por cuents det Cliente.

{b) Si, de conformidad con ios tarminos y condiciones establecidos en €l Contralo de
Crédito, se produjera aiguna amortizacién anticipada parcial del mismo, el Cliente se
obliga, si asl lo requiere IMI, a modificar los términos de las Operaciones realizadas al
amparo del presente Contrato Marco en todo aquelio gue resultara necesario, en
particular, reduciendo su importe nominal de forma proporcional a la amortizacion
realizada, de tal manera Gue sé mantenga en todo momento 1a equivalencia financiera
para ambas Paries. Los posbles costes que se deriven de una cancelacion o
amortizacién anticipada parcial de dichas Dperaciones, Seran por cuenta del Cliente.

16.4. Incorporacién por referencia.

Seran aplicables "mutatis mutandis® al presente Conirato Marco y se incorporan al
mismo por referencia las disposiciones contenicas en \a Clausula Pagos, en la Clausula
Declaraciones y Garantlas, en 1a Cidusula Obligaciones, en 3 Clausuia Cambio de
Circunstancias y en la Cléusula Tributos del Contrato de Crédito. No obstanle, tanto en
estos casos Como en cualesguiera olras incorporaciones por referencia de las Cléusulas
del Contrato de Crédito mencionadas en este Contrato Marco, las referencias efectuadas
en dichas Clausulas & Contrato, a & Acreditada ¥y al Agente o a las Entidades



. Acrediiantes, se -entenderdn hechas al Contrato Marco, @ Cliente 'y a M,
i respectivamente; - cuando resulte. aplicable. .Las garantias y promesas de . garantias .- : .
_otorgadas en virtud del Contrato de Garantias de esta misma fecha ante of Notariode
U Nadnd D. José Miguet Garcfa Lombardia (*Garantias”); garantizan o garantizardn, segun. .. ..o
sea el caso, of cumplimianto de las ohligaciones que para et Cliente y a favor de IMl.se ™ Lo L
- derivan de este Contrato Marco y de las Operaciones & SU amparo formalizadas, en los
" términos acordados por las Partes. ' o .
48.5. Obligaciones adicionales de Las Partes. | _ AT
- (8) Mantener ei presente Contrato Marco y los derechos que de ¢! se derivan para iMi al
menos con las mismas preferencias, privilegios y rango que los que se deriven 0 puedan
derivarse para las Entidades Acreditantes bajo el Contrato de Crédito. '

(b} Ex:ender a IMl, en su condicién de contrapartida bajo este Contrate Marco, cualquier
garantia que el Cliente pudiera otorgar en relacion con el Contrato de Crédito. : ‘
{c) Las Partes se obligan a no revelar a erceros informacion aiguna relacionada con el
presente Contrato, salvo como consecuencia de requerimiento judicial.o administrativo ¢
para curr_tpﬁr con 1a legistacion aplicable. ‘Dicha prohibicién no serd de aplicacion a

" aptos para elio de
caracter . previo, dichos terce
confidencialidad.

" ae Partes declaran ser ftotaimente conscientes . go -de: volatitid grel
celebracion de Operaciones, cuyo valor de mercado puede vanar rapidaments como
consecuencia de variaciones en los tipos de interés, tipos de cambio u otros parametros
relevantes de los mercados firancieros. También declaran conocer que las chbligaciones que
surgen de las Operaciones requieren una gestién adecuada y una vigilancia constante de ia
evolucion de los mercados financieros y de las posiciones gue las Partes asumen en los
mismos, para lo cual son necesarics medios y conocimientos suficientes de la operativa de

tales mercados.

Cads una de las Partes manifiesta gue actiia por cuenta propia, y que pam@ celebrar las
Operacicnes ha realizade sus propias decisiones, estimaciones y calculo de riesgos, asl como
el andlisis pertinente para determinar si la Operacién es apropiada para ella en funcién de su
propio juicio y ei de sus asesores, cuando haya considerado oportuno & intervencitn de éstos.
Cada una de las Partes manifiests que no se basa en comunicacion alguna (vertal o escrita)
de la ofra parte cOMo asesoramiento financiero ni ha sido asesorada poris oira Parte subre las
ventajas © conveniencia de rcalizar cualquiera de las Operaciones. En este sentido, la
informacion y explicacion sobre los t&rminos y condiciones de una Operacion no se considerard
como asescramiento financiero © como recomendacion para celebrar la Operacion. Ninguna
comunicacion {verbal © escrita) recibide de ia otra Parte se considerard como una garantia o
- compromisc de [os resultados esperados de la Operacion.

Las Partes declaran que son capaces de valorar los riesgos de cada Operacion (bien por si

mismos & & través de 2sesores financieros) y declaran conocer y aceptar jog riesgos que
asumen y que tienen capatidad para asumir taies riesgos.
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Finalmente, ias Partes deciaran conocer la recomendacion del Comité de Basiiea, &e’a;p@ del
Hanco de Pagos Internacionales, en relacion con ta oportunidad de contratar las Operaclonas .

financieras gue son objeto de este Contrato, dentro de contratos. Marcos - que-

existencia de una relacion negoclal Gnica a efectos de resolucion y fiquidacion, en su caso, de
“ dentro:de:

las posiciones contractuales de las Partes, independientemente de la coexistencia de
dicha relacion negocial inica, de distintas operaciones financiaras.” o

18. Procedimientos de ejecucion.

(@) Cuentade crédito y eficacia acreditante dei saldo exigible. R

A efectos de este Contrato Marco, N4l abrira una cuenta especial de registro de devengos
y pagos conforme al presente Contrato Marco y control de 5u saldo en cada mqmenl_!é’.:

Los apuntes correspondientes a8 importes devengados pendientes de vencimiento podran -

refigjarse cada dla o agrupadamente por cualesquiera perlodos de tiempo.

El Cliente reconbce y acepta expresamente que los saidos que resulten deta cuenta de
cradito referida anteriormente, debidamente certificados por Ml haran fe ‘en juicio, salvo o

__ eior, conforme a lo axpresamente pactado en | apartado siguiente.

pdicial.

{'as Partes acuerdan expresa

_...Las ranes merite
“aneide y.e‘xigi_bi&;.adauéa_da por:

s72.2infinedelad mencionada Ley.

Sera titulo ejecutivo |8 poliza o la primera copia de ls escritura que incorpore 18
confirmagion 0, en su caso, esté Contrato Marco, librada con ias formalidades establecidas
en la Ley 12000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, a la que sé deberan acompafiar

- jos siguientes documentos?

g. Cerificacion emitiga_por_et Notario gue haya intervenido ja poliza 0 autorizado 12
escritura, que acredite la conformigad la poliza o escritura con los asientos de su

Libro-Registro y la fecha de éstos.

b. La cerfificacion & que 5€ refiere el primer parrafo del presente apartado, en la que sé
exprese el sakio de ls cuenta, resultante de la liquidacion efectuada por iMI. En
dicha certificacion se hara constar por el Notario que intervenga 8 requerimiento de

IMI gue 8 liquicacién de la deude del Cliente s ha practicado en ta forma pactada

por las Partes en este Contrato Marco.

¢. Bl extracio de l2s partidas de cargo y zbono y las comrespondientes 2 la aplicaclon de
intereses que determinan el saldo concreto por el que 5€ pide el despacho de ia

ejecucion.

tiue 1a lavicacion geterml _
or-el Cliente ‘a IMI conforme al presente ‘Contrato Marco
(segdn los articuios 571y 572 de ia Ley 1/2000, de'7 d& enerd de Enjuiciamiento Civil), 8
jos efectos de! pago ¥ del despacho de ejecucidn © @ los efectos de reclamaciones
judiciales 0 extrajudiciales, 5@ practicara por IML. A tales efectos, IMI expedirat2 oporiuna
certificacion que recoja el saldo adeudado por el Clients a IM| conforme @ una hguidacion
de la cuenta dé crédito referida en el apartado anterior. La cantidad exigible resuitante de
dicha liquidacidn seré notificada al Cliente de conformidad con 1o establecido por &l art




4. E documento que acredite h
conformidad con lo estableci
‘Seran de cuienta del Cliérite, todos los tributos;
ios que se incurra por razon de las actas notariales refer

En prueba de conformidad, la

considerara parte integrante del Contrato

principio indicado.

FINANZAS DOS, S.A.

s Partes firman el presente A

N
2 e
o &
o

i

18 &

Ho

'..-’!ﬂ}
4 .

aberse ﬁbﬁﬁcado al Cliente la cantidad exigible, de
do en el primer parrafo del presente apartado.

gastos y aranceles que se devenguen oen
das en el parafo anterior

nexo, cue, a todos los efectos, se -
Marco, por duplicado ejemplar en‘el lugar y fecha al

BANCA IMI S.P.A,

D. José Angel Tejero Santos

Pp1450382
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_ _ANEXOL

Sy

. CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS

antre

NATEXIS BANGUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA (sn adelante,

FINANZAS DOS, S.A. {en adelante, s} “Cilente”)

g4 gy diciembre 8 2008«




1. Tipo de Interés de Demora, A los Bléetts: #& s determinacién del Tipo de Interés de

" Demora, definido en la Estipulacion 1.2., 8l margen aplicable sera del 2%.

2. Liquidacién por Saldos. A los efectos de iz Estipufacion Quinta, ias Partes establecen que - -
- {a fiquidacién por saidos.no.seTd aplicable para.dos b mas Operaciones, _sa!vo acuserdo expreso :

: de tas Partes.

NoredemEoas

4. Domicillo para Confirmaciones y Notificaciones.

NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA establace como domicitio para

Confirmaciones y notificaciones: _ . ¥

Nombre de la Entidad NATIXIS

Ala atanciﬁn de: Mr. {Jeiabeliﬁrs. André
Domicilio: 116 rue Montmartre -75002 Paris
Teléfono: 33158 3264 56

Fax: 33158 325533

£1 Clisnte establece como domicilio para Confirmaciones y notificaciones:

FINANZASDOS,SA

: U 0 micmu: I B e e ::.'::"':::":.'"Am" &Ump& 5 | A

. Jmﬁanafdn 1-osé-Angel Tejero

FD1450381

‘glaridad, se Incorporah por referencla al

Parque Empresarial La Moraieje

28108 Alcobendas
Madrid

Telétono: 91 663 2355

Fax: 81 683 2920

4, Garantia. Las Partes reconocen expresamente que las sbligaciones que para el Cliente se
derivan del presente Contrate quedaran garantizadas en virtud de o establecido en el Contrato
de Coordinacion y Garantias de fecha 21 de diciembre de 2006 (el "Contrato de Garantias’)
suscrito en relacion con el Contrato de Crédito Mercanti entre el Cliente y las Entidades
Acreditaries con techa 21 de diclembre de 2006 {el "Contrato de Gréditon), con independencia
de que dichas garantias hayan sido otorgadas por &t Clienle o por terceros. Para mayor

presente contrato el Confrato de Carantlas, que
tormaré parte dal presente Contrato Marco en lo que se refiere a las garantlas concedidas por
ef Cliente y por terceros en
mismo.

beneficio de NATIXIS en garantia de ias obligaciones derivadas del ...




8. Garante. Los. que en cada caso comespondan, de conformidad con o estabiéﬁdn

apartado 4 anterioT.

. Agente de Célculo.’ £l Agente de. Céleulo seré NATEXIS BANQUES POPULAIRES, -

_ SUCURSAL EN ESPANA El incumplimiento de se
consideraran en ningdn caso-una- Causs- de . Vencimiante Anticips

ias Partes de las previstas en Estipulacion
- Anticipado por_Circunstancias Objetives Sobrevenidas, establecidas en la-Estip

impuiables 8

presente Contrato Marce

7. Importe Maximo. A los efectos de la Estipulacion 861, ylo 862,
establece un importe jgual o superior & cien millones de euros (€ 100.000.000) 0
en cualquier otra moneda para NATEXIS BANQUES PDPULA&RES, SUCURBAL _EN-ESPARA

y cuziguier impor!a para el Cllente.

8. Documentos a Entregar. A los efsclos de la Estipulacion 16.4., 1as Paries se comprometen -

a entregar ia siguiente documentacién:

» Coplas de las escrituras de spoderamisnto
de los firmantes, debidaments registrades
«n el Registro Mercantil, ‘

» Hojas o cartulinas de reconocimiento de
firmas o fotocopias de ios documentos de
identided de los firmantes donde consie
claramente su firma.

ias e insolvencia A los efecios-de-

40. Otras Czusas de Vencimiento Anticipado

Partes. De conformidad con jo previsto en I8 Estipulacion
vencimiento Anticipado por Circunstancias imputables a las Paries

siguientes Causas de
adicionales:

10.4. En el caso que

previstas en la Clausula
plazo alil previsto. Se
adicionales del Contralo

675 stablace n impone igual o superior 2 ilinnes c6. ey 10
equivalente en cuakuier otra moneda para NATEXIS BANQUES POP
EN ESPANA y cualquier importe parael Cliente. i -

las obligaciones del Agente de Calculy no.se
Anticipado_por Clrcunstancias

8. nl una Causa de Vencimiento™
lacidn. 10 del.

su equivaients

Si

8

tones o8

se produzca cualguiers de
27 det Contrato de Crédito, sin que ésta haya sido subsanada en el
consideraran por tanto como Causas
Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descritas en fa Clausula

pot Circunstancias imputables a las :
9.11., las Parles estabiecen las

las Causas de Vencimiento Anticipado

de Vencimiento Anticipado

27 del Contrato de Crédito. El Cliente reconoce expresamente que Iz consitderacitn de causa

de vencimiento anticipado @ efactos de este

resolucitn anticipada en cuestion, v, pot
descritos en el Contrato de Crédito como

circunstancias o incumplimientos sfecten o
de Bl Cliente. A esios efectos y para mayoT
Ciausula 27 det Contrato
se entenderan hechas al Col

“ gUtURSAL EN ESPANA respectivamente,

Jausule no sg veré

cualesquiera otros 18rceros distintos dei Cliente ia circunstancia gue
tanto,
constitutives
Anticipado  supondran 1@ aplicacién de esle pacto, con
sean cebidos & cualesquiera otros terceros disfintos
claridad, las referencias efectuadas en la referida
de Crédito, e la Acreditada ¥ al Agente © 8188 Entidades Acreditantes,
ntrato Marco, sl Cliente ¥ al NATEX!S BANQUES POPULAIRES,

alterada por concuric en
deriva en lg causa de
las circunstancias e incumplimientos
de una Causa de Vencimiento
independencia de que esas

gue todas

cuando_resulte aplicable. £n particudar, las

referencias alll efeciuadas al Agente o 2 12

Mayorla de Entidades Acreditantes se SrREnGERRRy e s



At '

Lt ‘
hechas &l NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARA a los efecles aqul
previstos. o L
41. Otras Causas de vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstanclas
OChjetivas Sobrevenidas. De conformidad con jo previsto en la Estipulacion 10.3., las Partes
__establecen las siguientes Causas de Vencimients Anticipado por Circunsiancias Objetivas— - -
...Scbpéﬁén_tdﬁs:'edicio_ngta_s: N'o-ﬁ.,p‘iicam,. I .

42, Entidades Espechicadas. A todos los efectos previstos en ¢l Contrata:

NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA designa como Entidades
Especificadas a: Ninguna. : L0,

El Cliente designa como Entidades Especificadas g: Ninguna

13. Contratos Financieros Determinados. A los efectos de la Estipulacion 8.5., se entendera
pot "Conlratos Financiaros Determinados” el Contrato de Crédiio y el Contrato de Coordinacion

y Garantias identificados en ef apartado & anterior y todos aguelios contratos que tengan
relacion directa con la financiacion otorgaca en virtud de dicho crédio. _ _

44, Efectos Retroactivos. A efectos de 1o establecido en ia Estipulacion 21.1., los efectos del. «
presente Contrato Marco surtlan sfectos desde 1 fecha que consta en el encabezamiento, Na |
quedando amparada bajo el-mismo ninguna Operacién anterior tonciuida enire ef Cliente ¥
NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARA’

4&. Fuero, Para cuantas cuestiones ¥ controversias se susciten con relacion 2 la validez, ™
_ interpretacion o cumplimiento del presente contrate, o de tas confirmaciones de las operaciones
e at""amparﬁ“del--mism--se::-r_ealiqen.._.._ias_,.pa;:g_s,__con_ renuncia expresa al fuero propic ¥ &
' : ras, se.someten & la jurisdiccion y competencias de o8 o ..

“cualquier otro que pudiers comesponteries

16.1 Las partes manifiestan que 3¢ han producide determinados erores Criograficos en el R
Anexo I DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES

FINANCIERAS, y acuerdan ia correccin de los mismos segan o que se expone 2

continuacidn:

{i} En la definicien de “Cantidad a Pagsf Floor, la formula para ¢l calculo de la misma
que se relacions e€n el Anexo H se consigera  sustituida  pas la

L PE
siguiente: CPF = Ll

i) La definicidn de *cantidad @ Pagar Floor” que sparece recogida en el Anexo If 8l
presente Contrato se modifica por las Parles de la siguiente forma:

La frase fina! de la cllada definicién quedara redaciaga como sigue:

% a cantidad resultante sbio se haré efectiva en al supvesio de que s! Tipo de Referencia
sea inferior al Tipo Floor”

"'16.2. Tipos de interés negativos

Ty
Sy

P01450380
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Las Partes acuerdan gue, si en un Periodo de Caiculo deferminado de una Operacién,
cualquiera de ias dos Partes viniera obligada a pagar un importe Varable y éste resulls
ser una cantidad negativa (el *Pagador de Tipv Negalive®), ¥ elio por cualquiera de las
siguientes Gircunstancias: {J) debido a un Tipo Variable cotizade negativo o (if) debidoa - -
la aplicacién de un Margen al Tipo Variable, entonces, ef tmporte Variable a pagarporel -~ 0 ¢
Pagador de Tipo Negativo para ese Periodo de Célculo sera coneiderado cero;oY a s
vez, la Parle gue, en principio, recibirla dicho importe. Variable negativo (el "Receplorde™
- Tipo-Negative’} tendré que abonar al Pagador de Tipo Negativo el valor sbsoluto del
Importe Variable negativo segGn se calculé, ademas de cualquier otro imporie diferents -
debido por ese Periodo de Caleulo con respecto & esa Operacion, en la-Fecha de - '
Liqz;;c\liaclén en que el importe Variable habria side debido si hubles un numero .
POSRNO. &5

Cuslguier ofro importe a pagar por el Receptor de Tipo Negativo cori respecto al valor .
absoiuto del Importe Variable negativo se realizara en la moneds en que ol Importe
Variable hubiera de haber sido pagado si se hubiera tratado de un importe de signo
postivo, sin tener en cuenta la moneda en que el Receptor de Tipo Negativo vinlera -
obligado a hacer sus pagos y en fa cuents que designe ia enfidad perceptora del mismo.

16.3. Amortizacitn anticipada voluntaria del Contrato de Crédito.

{a) Si, de conformidad con los 1érminos y condicionss establecidos en el Contrato de -
Crédito, se produjera alguna amortizacién anticipada total .del Crédito, Ei Cllente se
obliga, si asl Io requiere NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARA
a cancelar las Operaciones sujetas al presemte Confrato Margo al fempo 0 Una vez que -
se produzca la referida amortizacién anticipada. A estos efectvs, las Partes acusrdan
que serd de aplicacion lo previsic en la Estipulacitn 14 del Contrato Marco,
considerandose a NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARA como
Parte no incumplidora. Los posibles costes en gue se incurma como consecuencia de la
cancelacidn 6 amortizaclén anticipada total de las Operaciones que s encuentren-an--
.cupso. Serdn ok cugnta del Cli :

" {by Si. de conformidad con los témino ndicioriek establecidos e e Contrato de=
. Crédio;, se- produjera alguna amortizacién anticipada parcial del mismo, el Cliente se.

obliga, si a8l io requiere NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARA i i
& modificar los términos de las Operaciones realizadas al amparo de! presente Contrato
Marco en todo aguello que resultera necesario, en particular, reduciendo su impone
nominal de forma proporcichsl a ia amorizacion realivada, de tal manera que se
mantenga en todo memente 1a equivaiencia financiera para ambas Partes. Los posibles
costes que se deriven de una cancelacion o amorizacién anticipada parcial de dichas

Operaciones, serdn por cuenta del Cliente.

" 16.4. Incorporacion por referencia.

Serén splicables *mutetis mutandis® al presente Contrato Marco v se incorporan al
mismo por referencis las disposiciones contenidas en la Clausula Pagos, en le Clausula
Declaraciones y Garantlas, en la Clausula Obligaciones, en la Clausula Cambio de
Circunstancias y en la Cldusula Tributos del Contrato de Crédito, No obstarte, tanto en
estos casus como en cuslesquiers olfas incorporaciones por referencia de lae Clausulas
det Contrato de Crédito mencionadas en este Contrato Marco, las referencias gfectuadas
en dichas Clausulas al Contate, a 2 Acreditada y sl Agente o 2 las Enfidades
Acreditantes, se entenderan hechas al Contrato Marco, al Cliente y a NATEXIS :



aplicable. Las garantias y promesas de garaniias otorgadas en virtud del Confralo de

@Garantlas de -esta misma fecha -ante-el- Notario--de -Madrid- D. -José- Miguel-Garsia .- - e L

Lombardle (*Garantias”), garantizan o garantizardn, seglin sea el caso, el cumplimiento

de las obligaciones que para el Cliente y a favor de NATEXIS BANQUES POPULAIRES,

SUCURSAL EN ESPANA se derivan de este Contrato Marco y de fas Operaciones a su
.amparo formalizadas, en los términos acordades por las Partes, TR

16.5. Obligacicnes adicionales de Las Partes. _ Ca

{a) Mantener el presente Contrato Marco y los derechos que de &! se derivan_para
NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA al menos con las mismas
preferencias, priviegios y rango que los que se deriven o puedan derivarse para las
Entidades Acreditantes bajo el Contrato de Crédito. .

{b) Extender a NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA en.su
condicién de contrapartida bajo este Conirato Marco, cualquier garantia gue el Cliente
~ pudiera otorgar en relacién con &l Contrate de Crédito. o i

{c) Las Partes se obligan & no revelar 2 terceros informacion alguna relacionada con el
presente Contrato, salvo como consecuencia de requerimiento judicial o administrativo o
para cumplir con la legislacién aplicable. Dicha prohibicién no sera de aplicacion” a
terceras interesados en adquinr una participacion en ¢l presente Contrato, que fueren
aptos para ello de conformidad con lo dispuesto en el mismo, siempre y cuanto con

" caricter previo dichos terceros hubieren suscrifo el comespandiente acuerdo ‘de

snocimients de fos Riesgos de las Oper

“Las Partes declaran ser totalmente conscientes del riesgo de volatilidad inherente a la
celebracion de Operaciones, cuyo valor de mercado puede variar rapidamenie como
consecuencia de variaciones en los tipos de interés, tipos de tambio u otros parametros
relevantes de los mercados financiercs. También declaran conocer que las obligaciones que
surgen de fas Operaciones reguieren una gestién adecuada y una vigilancia constante de la
evolucion de los mercados financieros y de las posiciones gue las Paries asumen en los
mismos, para lo cual son necesarios medios y conocimientos suficienies de la operativa de

tales mercados.

Cada una de ias Panes manifiesta que aclta por cuenta propis, y que para celebrar las
Operaciones ha realizado sus propias decisiones, gstimaciones y cdleuio de riesgos, asi como
el andlists perlinente para determinar si Ja Operacién es apropiada para efla en funcitn de su
propio juicio y el de sus asesores, cusndo haya considerado oportuno la intervencion de éstos.
Cada una de las Partes manifiesta que no se basa en comunicacidn alguna (verbal o escrita)
de la otra parte como asesoramiento financiero ni ha sido asesorada por !a otra Parte sobre-las
ventajas o conveniencia de realizar cualkuiera de las Operaciones. En este sentido, la
informacion y explicacion sobre los términos y condiciones de una Operacién no se considerara
como asesoramiento financiero o como recomendacion para celebrar 1a Operacién. Ninguna

_comumicacidn (verbal o escrita) recibida de la ofra Parte se considerara como una garantia o

compromiso de fos resultados esperados de la Operacidn.

Las Parles declaran que son capaces de valorar los riesgos de cada Operacion (bien por si
mismos O @ través de asesores financieros) y declaran conocer y aceplar los riesgos que
asumen y que fienen capacidad para asumir tales riesgos.

FB1450379

e dtackon LasPartes acuerdanreempiazar eE
. apartado 16.6 de Ia Estipulacién Decimosexta del Confrato Marco por la siguiente: : :

J1
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Finalmenté, las Parles declaran conocer fa recomendacion del Comité de Basll
Banco de Pagos Intemacionales, en relacion con ia oportunidad de contratar.
financieras que son objeto de este Contralo, dentro .de contratos marcos que. -
- exislencia de Lna.relacion. negocial Unica, a efeclos de resolucion y liquidacian, an st cas0,
tas posiciones coniractuales de las Partes, independigntemente de iz coexistent eniro.de
dicha relacisn negocial tinica, de distintas operaciones financieras.” T

17. Procedimientos de ejecucion.

{a) Cuentade créditoy eficacia acreditante del saldo exigible.

A efecios de este Contrato Marco, NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN
ESPANA abrira una cuenta especial de registra de devengos Y pagos’ conforme: al
presente Contrato Mareo y control de su saldo en cada momento. T T

evengados pendientes de v)énc_i_mienio podrén-

Los apunies correspondizntes & importes d
reflejarse cada dla o agrupadamente por cualesquiera periodos de liempo. -

El Cliente reconoce y acepta expresamente que los saldos que resulten de la cuenta de

crédite referida  anteriormente, debidamente certificados  por NATEXIS . BANQUES

 POPULAIRES. SUCURSAL EN ESPANA harén fe en juicio, salvo error, conforme a io
”'WF‘-‘?’;‘?"?W@-:@'3ﬂ3ﬁ3‘5°3'*ﬁ“55."53-. o B e e

- Lag Partes acuerdan-expresamente gue ia liquidacion para determinar it dad liquida,

vencida y exigible adeudada por of Cliente @ NATEXIS BANGOUES POPULAIRES,
SUCURSAL EN ESPANA conforme al presente Contraio Marco {segan los articulos 571y
572 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil), a ios efectos del pago v del
despacho de ejecucion o a los efectos de reclamaciones judiciales o extrajudiciales, se
pracficara por NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA A iales
efactos, NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA expedira la
oportuna certificacion que recoja el saldo adeudado por el Cliente 8 NATEXIS BANQUES
POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA conforme 8 una liquidacién de la cuenta de
crédito referida en el apartado anteriof. Lz canticad exigible resultante de dicha liquidacion
sera notificada al Cliente de conformidad con lo establecido por el art. 572.2 in fine de la

mencionada Ley.

copia de la escritura que incorpore a
librada con las formalidades establecidas
Civil, a la que se deberdn acompaiiar

Sera titulo ejecutivo la poliza © ja primera
confinmacion o, €n Su caso, este Confrato Marco,
an la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamients
los sigulentes documentos:

a Cerificacion emitida vor el Notario que haya intervenido la péliza o autorizado la
escritura, que acredite la conformidad la polize © escritura con los asientos de su

Libro-Registro y la fecha ce éstos.

b. La cenfficacion a que se refiere el primer parrafo del presente apartado, en ia gue se
exprese el saldo de la cuenta, resultante de la liqyidacién eleciuada por NATEXIS
BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA. En dicha certificacion se hara
constar por el Notario gue intervenga @ requerimiento de NATEXIS BANQUES



%

POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA GHue ia liquidacion de la deuda del Cliente
se ha practicado-en i forma pactada por las Partes en este Contrato Marco.

-..&-El Bxtracto de las. partidas _da_car_gg___y,abp_ng y las correspondientes a {a aplicacién de

intereses que determinan el saldo concreto por el que se pide el despachodeda
ejecucion. X :

d. £l documento que actedite haberse notificado al Cliente la cantidad exigible, de
co_nfcrmidad con lo establecido en el primer parrafo del presente aparladg.' Py

Seran de cuenta del Cliente, todos los fributos, gastos y aranceles que se devenguen o en
los que se incurra por razon de las aclas notariales referidas en el parrafo anterior. '

En prueba de conformidad, las Partes firman el presente Anexo, que, a todos los efacics, se
considerara parte Integrante dei Contrato Marco, por duplicado ejempiar en el jugar vy fecha al
principio indicado. a ‘ s

TEXIS BANQUES POPULAIRES, SUGUR%AL.

|5
LH]
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" CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS.-..

" Banoo" Santander Central Hispano, S.A., con: domiciio social en
‘o Bantander; Cantabria; con:-nimero.de. C.L.E

“eontratoly

- Este Contrato Marco de Operaciones Financieras, ha sido elaborado por
Asociacion Espefiola de Bance Priveda (AEB), ¥ protocolizado en’
autorizada por ¢l Notario de Madrid, Don Vicente Moreno Tomres Camy '
fecha 5 de febrero de 1887, con el nimero 208 de su Protocolo.
Asociacién Espafiola de Banca Privada suloriza su utliizacion. bajo
condicion expresa de gue Onicamente 12 reproduccion total del mismo podrd:
ser acompahada de la mencion “Conirato Marco ¢e Operaciones.

Financieras”. ©

En Madrid, & 21 de diciembre de 2006

INTERVIEN

.DE UNA PARTE:

A-39000013, representada en este e
fa formalizacion ¢

apoderados que suscriben, con facultades suficientes pare

DE OTRA PARTE:

Finanzas Dos, S.A. con domicilio social en Avenids de Europs 1B, Pargue -Empresériai La
Morzaleja, 28108 Alcobendas, Madrid , represeniaga en esle aclo por os apoderados que
suscriven, con facultades suficientes para la formalizacin cel presente contrato;

Ambas Paries s¢ reconocen capacidad suficiente pare este acto y, en su viriud

EXPONEN

L- Que es voluntad de las Paries mantener una relacién negocial que se malterializara
en la reslizacién de delerminadas operaciones finsncieras, que seé desea constituyan una
relacion negocial Gnica que contemple como un conjunto las distintas operaciones financieras

realizadas.

se formalizs el presente CONTRATO MARCO DE OFERACIONES

i1.- Que & tal efecto
de reguiar las condiciones en

FINANCIERAS {en adelante, denominado Contratc Marco) 2 fin



que se efecluarén las operaciones financieras concretas dentro de esa relacién negocial dinica,
estableciendo aiat efecto las siguientes e N -

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- NATURALEZA, DEFINICIONES E INTERPRETACION.

1.1.- Naturaleza. El presente documento {que, conjuntamente su pare dispositiva y los

Anexos | y Il forman una unidad) tiene el caracter de Contrato Marco {en adelante, el Contrato
Marco). Las cperaciones financieras {en adelante, las Operaciones) que s convengan a su
amparo, mediante el correspondiente  documento  de confirmacién (en adelante, la
Confirrnacion) se entenderén integradas en el objeto del presente Contrato Marco, siéndoles dé
aplicacitn lo dispuesto en ¢l mismo, sin perjuicio de las condiciones especificas que pusdan

contener las Confirmaciones.

E! presente Contrato Marco y las Operaciones se integran en una relacion negocial
_ tinica entre las Parles, regida por el Contrato Marco, {conjuntamente todos elios, el Contrato).

=Agente de Célcuio” es la Parte © Entidad designada como 1al en ef Anexo L

mcantidad a Pagar” significa &l importe expresado en la Moneda de Liguidacion y
calculado de conformidad con Jo dispuesto en ‘la Estipulacion Decimocuaria, en caso de
yencimienic anticipado de operaciones, por cuslquiera de las causes sefalades en las

Estipulaciones Novena ylo Décima.

~Causas de Vencimiento Anticipado” comprende, las Causas de Vvencimiento
Anticipado por Circunstancias imputables & las Partes y las Causas de Vancimiento Anticipado
de Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, establecidas en las Estipulaciones

Novena y Décima, respectivamente,

*Cantratos Financleros Determinados”® significa, las operaciones de [@ misma ©
similar naturaleza 2 las reguladas por sl presents Contrato Marco, que e estén expresamente
amparadas en 8l mismo y que hayan sido tontratadas con anterioridad o no al Contrato Marco.

=Dis H&bil™ significa, cualquier dia en Que los hancos estén abiertos pera efectuar
operaciones financieras {a) en relacion con cualquier obligacion de pago o de entrega derivada
de las Operaciones, en el jugar o lugares especificados pars el pago ¥y } o eniregz en la
Confirmacion de gue se trate; en su defecio, en el lugar que de cualguier ofro modo
especifiquen las Partes y, en caso de que no especifigue ninguno, en el centro financierp de la
moneda de ese pago; (D) en relacién con las comunicaciones wo notificaciones contempladas
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en 1a Estipulacion Vigésima, en el juger de! domicllio sefiaiado en ol Anexo I por las Partes para,
i reseptidn de-ias ‘mismas.-A efectos del Contrato ‘Marco y de las Confirmaciones;:se
. consicerard que el Sabado es dia "o habil. Sin perjuicio de lo dispuesto ‘en o Estipulagién
Vigésima, en el caso de gue \a /s fecha /s fijada fs en virtud de o dispuesto en el Contrato no.
coincida /n con un Dia Habil, se entenderd que la/s fechals se refiere/n sl Dia Habil sigulents:
salvo que este Ultimo dia perienezca al mes natural siguiente, en cuyo CBE entendera
como Dla Hébil el inmediatamente precedente. ' RN

*Endeudamiento Determinado” significa, sin perjuicio de lo dispuesto en el Anexol,
cualguier obligacion econdmica derivada de operaciones de pasivo, tales como préstamos o
créditos recibidos y depdsiios 1omados, ya sean obligaciones presentes o futuras, ya sean
obligaciones principales o accesorias, garantias o de cuaiquier otrc tipo. e T

~Entidad Especificada® significa la/s entidadies designadals como talles en ol Anaso -
I; i an dicho Anexo s indica filiales, se entenderd por tales, jas entidades definidas en el
Adticulo 4 de la Ley 24/1688, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Articulo 42, del

Codige de Comercio.

*Entidades de Referencia” significa, cinco entidades financieras que designe la F-‘arta
que deba determinar e Valor de Mercado, destacadas por su volumen de negociacion en &

_ correspondiente mercado. - .

_ “Fecha de Vencimiento b
- areglt-g Ia_._dispuesto.an._%._a:E_stipgiggisﬁr_}___{lngggir_p_af o

~Garante” significa la/ s entidad/ es que se ingica/ n como tales en el Anexo L.

»Garantia” significa, la garantia debidarnente documsntada o instrumentada que
se especifique como tal en el Angexp 1.

“Importes Impagados” significa, en relacion con ias Operaciones cuyo vencimiento se
haya anticipado, la suma de: (a) ias cantidades cuyo pago era debido en o antes de la Fecha
de Vencimienio Anticipado y no haya sido satisfecho, mas, en relacion con l2s obligaciones a8
liquidar mediante entrega, ¥ gue no lo hubieran sido en o antes de |a Fecha de Vencimienio
Anticipado, el equivalente en dinero de la valoracion que tendria en el mercado el objeto de h-]
entrega, en ta fecha en que ésta deberia haberse producido {cuando sea ésta ia prestacitn
debida) v (b) ios intereses debides desde la feche en que el pago era debido O hubiera sido
debido, con arreglo & o letra () anterior, hasta Ia Fecha ce Vencimiento Anticipedo (pero
excluyendo éste} al Tipo de Inlerés Aglicable. Los intereses se calcularan sobre la base de
capitalizacién diaria y por los dias efeclivamente franscurridos Y en ia misma moneda que o8

impories debidos y no satisfechos.

Cusndo se lrate de uns phligacion de entrege, s& entendera por la valoracion que
tendria en el mercado, aguélie gue esiab2 vigente en 18 fecha en que deberia haberse
oducido e enfrega, obtenida por la Parte que deba determinaria en virlud de jo dispuesto en
lg Estipulacion Decimocuaria, sobre ia base de las cotizaciones de entidades destacadas por




su volumen de negociacién en el correspondiente mercado, bien sean entidedes de crédito ©
-ien intermediarios especializades. en la. mediacién de dichas Operaciones {brokers). En el
- caso en el que las dos Paries deban determinaria, la valoracidn que tendria en el mercado para
- reponer o sustituir la/s operacién/es que deberian haberse liquidado mediante entrega, seré ia e
media eritmética de los valores fijados por las Parlgs. ; o

‘ *importe de Liquidacién significa, & equivalente en la Moneda de Liguidacibn de la
cantidad resultante de aplicar el criterio de Valor de Mercado o, en su caso, de Veloracion
Sustitdiva, para la/s Operacién/es cuyo vencimiento se haye anticipado. -

£} criterio de Valoracitn Sustitutiva s6l0 safa aplicable a le /s Operacion fes para las
‘que no se pueda determinar un Valor de Mercado. '

"Imporie Miximo" significa, a efectos det incumplimiento Cruzado, el especificado
como tal en el Anexo L. : ‘ :

«Moneda de Liquidacion® significa la peseta.

~Operaciones” son aquéllas que se regulan por el presenie Conkéto Marco y que

" expresamente se amparan sn elmismo. ..

. =Operaciones Afectadas” son les Operaciones que sevean afectadas pbr'dila'iquiér'a' R

de las Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por Circlinstanciag” Objetivas™ ™
Sobrevenidas establesidas enla Estipulacion Décima. ‘

*partes Afectadas” son las que se vean incursas en cualguiers de las Causas de
Vencimiento  Anticipado de Operaciones por Circunstancias  Objetivas  Sobrevenidas
establecidas en la Estipulacion Décima.

*Tipo de interés Aplicable® significa, {a) en relacion con ias obligaciones de pago
asumidas en virtud de ta Estiputacion 3.1 del Contrato Marco gue no hayan sido satisfechas por
iz Parte incumplidora, el Tipo de Interés de Demorsa; {b) en relacién con la obligacion de pago
de la Cantidad a Pagar de conformidad con la Estipulacién Decimocuarta y que, siendo debidas
en la Fecha de Pago determinada con arreglo & la Estipulacion 5.1, no hayan sido satisfechas,
el Tipo de Interés de Demora, {c) en relacién con cualquier ofra obligacién de pago o entrega
que debiera haberse satisfecho, € Tipo de Interés Qrdinario y {¢) en cualquier otro supuesto, el

Tipo de Interés da Resolucion.

*Tipo de interés de Demora* significa, el tipo de interés expresado en tanto por ciento
anual, gue serd la sume del tipe interbancario a un dia en la moneda en que deberia haberse
efectuado el pago, y gue la Parte acresdora del mismo no haye recibido, mas el margen que sé
establece en el Anexo |. Los intereses de demnara se calcuiaran aplicando ! Tipo de Interés de
Demora sobre 1a cantidad que & Parte acreedora no haya recibido, siéndole debidz, en base al
afio que corresponda {380 6 365) 2 la moneda en cuestion. Dichos intereses se calcularan
scbre le base de capitalizacidn diaria ¥ del namero de ¢ias efectivamente transcurridos. £n el
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" pubficacion © medio que en el futuro le sustituya.

“gnual, equivalente al coste en gque incurriria la Parie no incumplidora -{gue- serd

e alor BCONGMIco que para esa Parte tendria cualquier pago o entrega que debiera haberse

‘realizade a padir-dela Fechade Ve
-~ —ellas cuyovencimierto se haya anticpado.

caso de gue la m _
interbancario @ un dfa se oblendra det ipo medio para depositos Interbancarios no transferibles

a un dis, publicado por ACF. de Espafia en el Boletin de |2 Central de Anotacion enla

“Tipo de Interés Ordinario” significa, &l tipo de interés, expresado en tanto por ciento

calcule), si tuviera que refinanciar su posicién.

*Tipo de Interés de Resolucién” significe, el tipo de interés, expreéédo en fanto por
ciento anual, equivalente 8 18 media aritmética del coste en que incurrirla cada una de las
Partes s tuviera que refinanciar sU posicin. Lo

~Valor de Merzado™ significs, en relacidn con una D MAas Operaciones - CUyo
vencimiento se haya anticipado, una santidad {en la Moneda de Liquidacion) fjada por'la Parte
que, con ameglo & sste Contrato Marco esté iegitimada para delerminarla, sobre la base de las
das por las Entidades de Referancia. Cada valoracién expresara le

valoraciones proporsiona
centicad gue esa Parte recibirie {en cuyo caso dicha cantidad deberd expresarse con signo

negativo) o pagaria (en cuyo caso dicha cantidad debers expresarse con signo positivo} por
contratar una Operacién con la £ntidad de Referencia, que tuviera el efecto de mantener el

o An do-en-virud de fa Operacion. o gl

oneda en que deberia haberéa efoctuado el pago fuers la pesetz'.""e#'tipo;':_; s

No se incluiran los Importes Impagados de las Operaciones 0 grupo- de- elias cuyo

vencimiento se haya anticipado, perc si los pages o entregas debidos después de ja Fecha de
Vencimiento Anticipado y que no 56 hayan efectuado por naberse fijado ésta. .

cantidad, solicitara 2 1as Entidades de Referencie gue den

sus valoraciones, en 18 medide de lo posbie, en sl mismo diz y hora, en i@ Fecha oe
Vencimiento Anticipado 0, en U caso, tan pronto comg sea posible después de esa fecha. En
el caso de obtener mas de tres valoraciones, e calculers la media aritmética de todas elias
descartando las vaioraciones gque tengan el mayor y el menor valor. Si se disran Gnicamente

tres valoraciones, el Valor de Mercado seré el valor intermedio después de haberse descartado
ol valor mas alto y el valor mas bajo. Si se dieran unicarnente tres valoraciones y dos de ellas
fueran iguales, el Valor de Mercado sera la media aritmética de las fres valoraciones. Si se

obfienen menos OB tres valoraciones, e considerard que le determiracién del Vaior de
Mercado no es posibie.

La Parie que geterming la

=valoracion Sustitutiva” significa, la cantidad {en la Moneda de Liguidacion) gue una
Parte calcule como sus pérgidas de cualquier tipo (expresadas con signo positive) 0 ganancias
expresadas con signo negativo) en relacion con este Contrato Marco o con una Cperacién o
grupo de elias cuyo vencimiento se haya anticipado, segun €l caso, incluyendo cualquier tucro
cesante derivado del Contraip, los costes de fnanciscidn 0, @ eleccion de dicha Parte pero sin
posibilidad de duplicidad, les pérdidas Yy o cosies derivados del vencimiento anticipado,
liquidacion, ohtencion o resteblecimiento de cualquier cobertura © posicitn relacionada con la

misma {o cualquier ganancia obienida en £s0s C2s08}.




... L Valoragién Sustitutiva incluye las pérdidas, intereses
relacién con cualguier pago o enirega que, debiendo haberse real
" di Vencimiento _ﬂ_u_at_icipado correspondiente, no se-haya realizac_io.

Lz Valoracion Sustitutive no incluye los gastos relacionados’ en ja ‘Estipulacion:
Decimonovena de este Contrato Marco. . g

La determinacién de la Valoracién Sustitutiva habré de hacerse: en la

“Vencimiento Anticlpado o en el momento inmediatament
determinacion de la Valoracion Sustituliva podré hacerse, por referencia a cotizaciones de tipos

o precios de mercado de una o mas Entidades de Referencia en el mercado en-cuestion.
1.3.- Interpretacién. A efectos de la interpretacion del Contrato Marco, en ciso de
discrepancia entre iz parte dispositive del Contrato Marco y su Anexo-l,. prevelecerd lo.

dispuesto en el Anexo | En caso de discrepancia entre el Contralo Marco ¥ lo previsto en
cualquier Confimacion, prevalecera lo dispuesto en ésia (Hima. T

SEGUNDA - OBJETO DEL CONTRATO.

y los costes {o ganancias)en . .. . .
lizadt an'e_'am:gsrde _ls;_FEEhﬁ"“‘” S

1 la Fecha de -
e posterior en el que sea posible. Le -

“egoelal que surja i,

1 objeto def prasente Contrato Marco es la reguiacion de Ia relacidr > sur
o consetuendie de fa realizacidn: de-las- Operaciones. que, co caract

2.1.- Permutas Financieras {SWAPS}):

* De tipos de interds (IRS),

* De tipos de intereses varisbles (BASIS SWAPS);
* De divisa {CURRENCY SWAPS). . :
* Mixta de divisa y tipos de interés (CROSS-CURRENCY RATE SWAPS);
* De materias primas (COMMODITY SWAFS); :
» De stciones o sobre indices de acciones {(EQUITY SWAPS 7 EQUITY INDEX

SWAPS),
* De cualquier fipo que 50 negocie en ios mercados financieros.,

2.2.-Operaciones de tipos de interés a plazo (FRA).

2.3.-Operaciones de Opciones y Futuros, en mercados no crganizados, sobre:

* Tipos de interés {CAPS, COLLARS y FLOORSY,

* Divisas;

* Malerias Primas,

* Valores de Renta Fiia;

* valores o indicas de valores de Renla Variable,

* De cuaiquier lipp gue se negocien en los mercados financieros.

FD14503735
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L 7.

~ 2A-Operaciones de compraventade divisas (FX), al contado (SPOT) yaplazo
e ORARD o

2.5.-Cualquier combinacién de las anteriores, operacion similar o cualquiera de
andloga naturalexa quié se especifiqus enla correspondiente Confirmacién.

TERCERA.- DESARROLLO DEL OBJETO DEL CONTRATO.

3.1.-Obligaciones de Pago o Entrega. Las Partes realizarén los pagos © entregas a
gue vengan obligadas por cada Operatidn, con arreglo 2 1o establecido en la correspondiente
Confirmacion, y en el presente Contrato Marco. ‘

4.2..Plazo. El plazo sera esencial a todos Ios efectos del Contrato.

3.4.. Forma de Realizar Jos Pagos. Los pagos que deban realizarse, se efecluarén en
& fecha, lugar y moneda establecidos en ia Confirmacion correspondéente 8 cada Operacion:

a4 Forms de. Reslizar las Entregas. Las eniregas a que vengan obligadas as

a Iravés del"Sisteme de Compensacion-o e

* pares "sé efectuaran en la fache y en la forma Vi

on Ia correspandiente Confirmacion.

- Cémara que las Partes acuerden y que se especiiu

4.5.- Cardcter Reciproce de las Obh‘gaciohes.' El cumplzmlen{o de las obligaciones
de pago o de entrega de cada una de las Parles, & que vengan ohligadas por cada Operacion,
no sérs exigible cuando concuiTa alguna de las siguienies circunsiancies:

1.5.1.- Que ia otra Parte haya incurrido en, O exista respecto & 18 misma, und
Causa de Vencimiento Anticipado, se hays designado o no una Fecha de Vencimiento -
Anficipado respecto de 12 otra Parte;

4.5.2.- Que exista alguna condicitn suspensiva que afecte al cumplimiento de la/s

ohligacidn/es,
CUARTA.- CAMBIO DE CUENTA.

Cualgquigra de las Pares podré cambiar tafs cuentals designedals para la recepcion de
slfios pagofls © entregals, previa notificacion por escrito 2 la ofre Parte, con al menos cinco {5)
Dias Habiles de antelacion, a la focha de valor del pago © de l& entrega comespondients,

siendo vinculante, salvo objecién razonable de la otra Parte.

QUINTA.- LIQUIDACION POR SALDOS.

oy
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" misma Operacion; se liquidaran por su saldo, salvo que las Partes acuerden unsisternadistinto

Las cantidades a pagar en 1a misma fecha y en lg misma moneda en \nrtud de ﬂ_nlq;: 7

. en el Anexo |0 en las.comespondientes Conflrmaciones, de modo que, Si 125 dos Partes deben

nacerse reciprocamente pagos, aquelia Parte cuyo jmporie. 2 pagar sea mayor, quedarg.
obligada a realizar un pago por la cantidad en exceso. Asimismo, 1as’ Partes, 8l asi'lo
establecen en el Anexo | ylo en las comespondientes Confirmaciones, podran liquidar. por. 8u_
saldo las cantidades a pagar en virtud de dos o mas Operaciones con vencimienio isma
fecha y denominadas en [a misma o diferentes monedas. ' o

SEXTA.- INTERESES DE DEMORA. OTRAS CANTIDADES.

§.4.- Intereses de Demora, Cuglquier retraso en los pagos con respecto a la fecha de
valor establecide en la Confirmacion comespondiente & 18 Operacidn de gue se trate, G
respecto de la fecha de valor que sea Fecha de Pago a los efectos de 8 Estipulacion
Decimoguinta, devengard intereses ge demor2 al Tipo de Interés de Demora, sobre la cantidad-
vencida y no pagada desde la tacha de valor (inclusive) y hasta la fecha en que ahcﬁvamerité
se reglice el pago (exciusive). Los intereses de demora Se pagarén en la misma moneda que a
cantidad debids, y se devengaran y capltalizardn diariamente al Tipo de intgrés de Demora
indicado, a los efectos establecidos en el Adiculo 317 del Cédigo de Comercio. . B

Cpraleriag primas; derdilugara -Ande

o on-ia-obligacion de enlrega de valores. ylo
cepto de dafos y periul i avor.de.la....

- parte que resulte perjudicada, mediante el calculo de coste financiero y / o de sustitucion de -
los valores y/ o malerias primas no entregados, & partir de la foika de valorde laenegay -

‘Hasts g fachz en que efectivamente serealice lamisma.. ...
SEPTIMA.- CONFIRMACIONES.

7.1.- Deber de Confirmar. Las Operaciones que ias Partes acuerden, se confirmaran
por escrito, por correo 0 por medio de telex, facsimil u otro sistema Ce mensajes electronicos a
Ias direcciones que, &l efecio, se establecen an el Anexo L. Las Partes declaran expresamente
que las Operaclones seran vinculantes desde el momento mismo en que s hayan ecordado
108 términos esenciales de las mismas, y2 sea oralmente o de cualquier otro modo. l.as Paries
serdn responsables de enviar, comprobar la recepsion y contenido de las Confirmacionss y, en
el supuestc de que existan discrepancias 0 efrores, &sios  debern comunicarse
inmedigtamente a ia otra Parte y se intercambiaran Confirmaciones una vez corregidas.

7.2.. Contenido de jas Contirmaciones. Las Confirmaciones contendran los eie-
mentos esenciales pare cads tipc de Operacibn, asi cOMO una referencia &l Contrato Marco en

que se amparan.

7.3.. Confirmaciones por Sistemas Electrénices. En el casc de Confirmaciones
emitidas por sistemnas clectronicos, éstas se ajustaran 8 los formatos que tengan esteblecidos
dichos sistemas o, en su caso, en la forma gue ias Parles hayan acordado. Sin perjuicio de o
establecido en la Estipulacion 7.2, en esle tipo de confimaciones, y en el supuesio en gue €l
sistema electrénico no permite hacer referencia al Gonirato Marco, se entenderd gue, a odos
i0s efectos, dichas Operaciones s realizan & su amparo.




" (en adelante, “la Moneda de la Operacion™. -

8.1.- Moneda de Ja Operacién. Los pagos que deban realizarse en viriud de una
Operacion se efsctuarén en la moneda que se especifique en ceda una de las Confirmaciones

¥

8.2.- Cambio de Moneda de Ia Oparécién. Excepcionalménte, la Parte beneﬂca'gﬁa
del pago podré aceptar una moneda distinta a [2 Moneda' de la Operacion, en los términos que

las Partes acuerden.

NOVENA.- CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO POR CIRCUNSTANCIAS
IMPUTABLES A LAS PARTES. ' _ ’

Partes podrd anticipar el vencimiento de la lotalicad de ias
o dispuesto en las Estipulaciones
de sus Carantes o alguna de sus
ntes Causes de Vencimiento

Cualguiera de las
Operaciones y por tanto del Contrato, con aregio @ |
Undécima & Decimocuarta, cuando la otra Parte, siguno
Entidades Especificadas, incurra en alguna de las siguie

84 “incumplimilento

*ncummplimiento de las cbligaciones de pago- Jo de entrega, de conformidad con lo estable
mpre que dicho incumplimiento no haye sido subsanade enel

en la Estipulacién Tercers, sie
plazo de tres (3) Dias Habiles a partir del dia en que 13 notificacion del incumplimiento por la

Parie no incumplidors sea efectiva, de acuerdo con o establecido en 2 Estiputecion Vigésima,

9.2.- Incumplimiento del Contrato. £l incumplimiento de cualguier obligacidn derivada
del. Contrate distinta de las de page ylo entrega, y siempre que gdicho incumplimiento no haya
sido subsanado en el plazc de treinta {30) dias naturales @ pariir de que la nofificacion del
incumplimiento por la Parte no incumplidora sea efectiva. de confarmidad con lo establecido en

is Estipulacitn Vigésima.
8.3.- Incumplimiento Respecto de la Garantia.

9.3.4.- E} incumplimiento por el/ los Garantels de la obligacion de pago yo éntrega
derivada de 1a Garantia,

alf jos Garante/ s de cualguier obligacidn distinta de la
de pago y/ © enirega derivada de [a Garantla siempre gue dicho incumplimiente no
fuese subsanado en ol plazo previsto en ol correspondiente documento de Garantia o,
en su defecto, en el plazo de quince {15) dias naturales & pariir de la notificecion por la
Parie no incumplidora, de conformidad con io previsto en la Estipulacitn Vigésima.

8.3.2.- El incumplimignto por

{7)
H)




o 93318 extingién 0. suspensién de Garantia por cualquier causa,
anterioridad @l cumplimiento 0 extincion de 185 obligaciones que: por..el.mis :

- Zarantizan, sh el consentimiento previo Y pof sscrito de I otra Parte.

9.3.4.- Le impugnacion de la eficacia o validez de la Garantia
Partes, por elf los propiol § Garante/ s 0 por un tercerc.

9.4.- Falsedad de ias Declaraciones. L8 falsedad, incorreccion © inexactitud de ias
declaraciones rezlizadas por una de las Partes o alguno de suS Garantes, en re con el

Contrato o ¢con cualguier Documento de Garanlia.

9.5. Incumplimiento de Contratos Financieros Determinados. EI incurnplimisnto

por cuslquiera de las Partes, por cualguiera de sus Garantes o por cualguiera de sus Entidades.
Especificadas, de siguno de los Contratos Financieros Determinados, tusndo: dicho_
incumplimiento, una vez realizadas 'as notificaciones pertinentes, diera lugar a la resolucidn o
al vencimiento anticipado de las obligaciones coniraicas en virtud del GContrato Financiero

Detarminado.

cualquiera de las Paries, pof

‘Egpecificadas; de los

el
s
e

it

-

9.6.1.- El Endeudamiento Determinado que resulte o que plieda’ ser “déciarado:

deude liquida, vencida y exigible con antelacion 8 1o originariamente previsto en dichos
coniratos, como consecuencia oel incumplimiento de las obligaciones asumidas en

virtud de los citados contratos, ascienda a wna cantidad que, individual ©
conjuntatnente considerada, sea igual © superior al Importe Maximo especificado en el

Anexo L

8.6.2.- Se incumplan & su vencimiento las obligaciones de pago contraidas en
vitud de dichos coniratos, &n cantidades Qque, individual o conjuritamente
consideradas, sean iguales © superiores al Importe Maximo especificado en el Anexo L.

a.7.- Shuaciones de insalvencia. Bi cualguiers de las Parles, cusiquiera de Sus
Garantes, 0 cualquiers de sus Entidades Especificades.

9.7.1.- Solicitare o fuese solicitada por un lercers, segun proceda, ia declaracion de
suspensién de pagos O quiebra o procedimiento de guita y espera o concurso de
acroedores, © acudiese @ Sus acresdores para, de slgune formna, reestruciurar su

deuda.

9.7.2.- Incurra en impago de obligaciones © 56 promoviera contra 2 misma algon
pwcedimiemo}udicial o extrajudicial que pudiera provacar ¢l embarge ¢ subasta de sus
bienes, por un importe superior al establecido en el Anexo 1.

P
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 8.7.3.- Incumpliera de forma generalizeda sus obligaciones o llegara a admilir por
escrito su incapacidad para cumplias en ol momento en que fueran debidas. '

9.7.4.- Adoptara aigin acuerdo © medida con el propdsito de hacer efecttvo
cuslquiera de los supuestos anteriores.

8.7.5.- Si se iniciara un procedimiento judicial o se presentara cualquler gscritb 0
demangda ante un Tribunal o Juzgado 0 contra cualquiera de fas Partes cuyo resuitado
final: ' ' : ’ -

a) tenga por cbjelo © pueda sfectar & sus bienes por un importe superior at
esteblecido en el Anexo | W/ 0 .

b) tenga por objeto Ia designabibn de uno O Varios comisar‘mé, depositarios,
interventores, administradores, sindicos 0 similares, de 10 bienes de cualguiera de
las Paries por un imporie superior al establecido en el Anexo L

.
L4

. '.:: ST - ._E;;g@._.qi?}eio de medidas de Intervencion yfo sustitucion por ias autoridades
_________ _ - competentes, cuando se frate _':gg-una;'éhﬁﬂad"mema--a.mpg:ﬂsién_ AMIRISAtvE. oo

=HE g R Disminucian de:la Solvencia Econdmica. Cuendo ia solvencia de unadelas ~ -

- Partes yl o de cualquiera. de sus Garantes yio cusiqu iidadet Especicadas s —
ves reducida sustancialmente como wnsewaneialde':s"u-parﬁcipaciéh_;':qg_-_qnalq_u__‘:gry;maqp. B e
una oparacion de fusion, escision o cesion de activos y/ © pasivos. R

9.9.. Extincién de la Psrsonalidad Juridica o Cambio del Estatuto Juridico, La
extincion de la personalidad juridica, cambio de ia naturaleza o estatuto juridico de una de les
Partes, de cuaiquiera de 5US Carantes, o de cualguiera de sus Entidades Especificadas.

9.40.- Disolucion de Socledad. Cusndo se solicite o se adopie un acuerdo de
disolucién de una de las Parles yfo de sus Garantes O de cualguiera de sus Entidades

Especificadas.

9.11. Otras causas de Vencimianto Anticipado por Circunstancias Imputables a
las Partes. Les Partes podrén acordar en el Anexo | otras Causas de Vencimiento Anticipado
r Circunstancias Imputables 2 iag Partes, con los electos que se establecen en le

Estipuacion 11.1.

DECIMA.-CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DE OPERACIONES POR
CIRCUNSTANCIAS OBJETIVAS SOBREVENIDAS.

10.1.- Prohibicidn © imposibilidad Sobrevenida. Cuando, con posterioridad a 8
fecha en que se haya suserito una Operacion, se modifiguen o se adopien nuevas
disposiciones legales 0 regiamentarias aplicables 8 la misma o se modifique ia interpretacion

'y
=




. judicial o administrativa de dichas disposicionéé; de manera que resulte broﬁib‘id&'b:'iffa
para cualquiera de las Partes ylo para sus Garantes (en adslanie, |a Parte Afectada), efectiar : _ .

“derivadas de la misma o cumplir las obligaciones derivadas de {a Garartie.

Lo anterior no serd de aplicacién cuando ia prchibicidn D imposibiii’daé se produzca

como consacuencia del incumplimiento por aiguna de las Partes y/ o por sus Garantes de.lg .
obligacitn de mantener vigenies todas las autorizaciones necesarias para el buen finde oste. -

Conirato, en cuyo caso, sera de aplicacion lo dispuesto en la Estipulacion 8.2,

10.2- Camblo en Ia Legislacién Fiscal. Cuando, con posieroridad a la fecha en que
se haya realizado una Operacidn, se modifiguen o se adoplen nuevas disposiciones legales o
reglamentarias de caracter fiscal, como consecuencia de las cuales, la Parte y/ 0 su/ s Garante/

s {la Parte Afectada) que hays de realizar 105 pagos deba practicar repercusiones, deducciones
o refenciones por ¢ & cuenta de un tributo o que de aigln otro modo sfecten sust_anciaimen_t_e‘ a

i Operacién.

4D.3.. Otras Causas de Vencimientoe Anticipade por Circunstancias Obieum
Sobrevenidas. Las Partes podrén acordar en el Anexo 1, owras Causas de Vencimiento

= .-Anticipadq__pp_r_pir_gyn_stancias Objetivas Sobrevenidas, con los efeclos que §& establecen en la

- Estipuacion 11.2..

. UNDECIMA-CONSECUENCIAS DEL

Ausﬁ.snavsucmmamnmpmq

41.1.- Respecto a fas Causas de Ve
imputables & Ias Partes. En el supuesto de que cualquiera de las Panes, Garantes yio
Entidades Especificadas incurre en una o mas de las Causas de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias imputables @ ias Partes establecidas en fa Estipulacidn Novens, ia Parte no
incumplidora, podra notificar & le Parte incumpligora el vencimiento anticipado de todas las
Operaciones Gue en ese momento estén en vigor entre las Partes at ampam del presente
Contrato Marco, fijlando, al efecto, una Fecha de Vencimiento Anticipado.

11.2- Respecto a las Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por

Circunstancias Objetivas Sobrevenidas.

11.2.1.- En el caso en gue se den uno o varios de los supuestos especificados en
ia Estipulacién Décima, las Partes procurarén, de buena fe, llegar @ un acuerdo en el
plazo de teinta (30) dias naturales, desde la fecha de efectividad de la notificacion
anvizda pot la Pane No Afectada a la Parie Afectads, o viceverss, proponiendo ia
apertura de negociaciones en orden a evitar el vencimiento anticipado de las

QOperaciones Afectadas.

41.2.2.- Si, en e} plazo de treinta (30) dias naturaies establecido en la Estipulacion
11.2.1. las Paries no llegasen & un aguerde, cuaiquiera de las Partes podré notificar a
la ofra Parte el vencimiento anticipado de spdzs Jas Operaciones Afectadas que en ese
momento estén en vigor enire ias Parles al ampano del presente Conirato Marco,
fijando al efecio, una Fecha de Vencimiento Anticipado. ‘

PD1450372

S iients Anticipado o circunstancias -
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13- La Fecha d Vencimiento Anticipado no podré ser anterior @ fa fecha de

- fectividad de le nofificacion, enviada a los efectos de esta Estipulacién, con arreglo @ lo

- e__sta_t_;!_eqidom a Estipulacion Vigésima,

DUODECIMA.- EFECTOS DE LA FIJACION DE UNA FECHA DE \d-:ucimerﬁd
ANTICIPADO. ' :

' ' .
12.1.- Con los efeclos establecklos en esta Eslipulacion y continien o no existiendo
cualesquiera de las Czusas de Vencirmiento Anticipado, en la Fecha de Vencimiento An_ticigado

fijada:

) se anticipars el vencimiento de todas las Opsraciones gue e ese momanto éslén en
- vigor entre las Partes por haberse producido una .de les Causas de Vencimienio
Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes establecidas en la Estipulacion

Novens, ¢

b) se anticipara el vencimiento de las Qperagiones Afectadas por haberse producido
.. una Causa de Vencimiento Anticipado de Qperaciones por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas. ’ ' .

423 A partr de Ia fjacicn de 1a

. suspenso las obligaciones de pago v/ © éntrega establecidas en i Estipulacion 3.1 .
! % la¢ Operationies cuyo vencimiento se-haya anticipada, sin perjuicio de lo previsto en otas R

Estipulaciones def presante Contrato.

423, Una vez que sea efecliva ia Fecha de Vencimiento Anticipado se procederd al
caiculo de i Canlidad a Pagar derivada del vencimiento anticipado de las Opsrationes, de

conformidad con [o establecide en las Estipulaciones siguientes.

DECIMOTERCERA. ESTADO DE CUENTAS.

Una vez que sea efective la Fecha de Vencimiento Anticipado, la/s Parte/s @ la‘s gue
coresponda/n realizaré/n los calcuios previstos en @ Estipulacion Decimocuarta y faciitaréd/ na
la otra Parte un estado de cusnias gue contenga los siguientes extremos:

a} un detalle de jos calculos practicados, incluyendo lss comespondientes valoraciones,
especificando, en su caso, la Canlidad a Pagar, de conformidad con ta Estipulacidn

Decimocuarta.

b) lus datos de lafs cuenial/s en que debera hacerse sfective e pago de la Cantidad a
Pagar.

e




DECIMOCUARTA. CALCULO DE LA “ARTIDAD A PAGAR.

S 141CantidadaPagar por-el anm:‘ah_tnj}&'n_ticipado_ daoparactomis Matl
por las Causas de Vencimisnto Anticipado por Circunstanclas imputables a las Fartes.

14.4.4. Aplicando el Criterio de Valor de ‘Mercado. La Cantidad 2 Pagar,
igual a: :

a) la suma de! importe de Liquidacion {calculado por {a Parte no incﬂrriﬁ'l'idéra}“d'_a'_ todas

las Operaciones cuyo vencimiento se haya anticipado {con signo positivo st ol importe
de Ligquidacion es 2 rechbir por la Parte no incumptidora y con signo negativo en caso
de que is Parte no incumplidora tenga que pagar @ ta incumplidora dicho Importe de
Liguidacion) y el equivaiente en la Moneda de Liquidacion de los Importes Impagados
debidos a la Parte no incumplidora, menos SR b

b) f equivaiente en ia Moneda de Liquidacion de ios importes lrn;;aga‘'dcc;‘éin‘»iie}:.kic'ss= sla .

Parte incumplidora.

14.1.2. Aplicando el Criterio de Valoraclon Sustitutiva. £n el supuesto en que
no fuera pesible de_a_tgqninar un Valor de Mercado, o aln siendo pesible, el resultado no

. fuers comercialmente acepteble; ja Cantidad 2 Pager seré una canfidad equivalente @

cmwwvmmmmhaya anticipado, ¥

por las Causas de Vencimiento Antlcipado por Circunstanci

14.4.3. Normas Comunes. A 1a
dispuesto en los apartados 14.1.1. ¥ 14.1.2. precedentes, se sumarén, en su caso, las

cantigades pendientes de pago pof ia Parle incumplidora, {incluyendo los Intereses
devengados a! Tipo de interés Aplicable), y se e restars ias cantidades pendientes de
-pago por la Parte no incumptidora (incluyende los intereses devengados &l Tipo de
Interés Aplicable), por Operaciones amparadas por el Contrsto Marco gue, vencidas
por causas diferentes 3 ias de Vencimiento Anticipado, estuviesen pendientes de pago
a lp Fecha de Vencimiento Anticipado. :

Si la Cantidad a Pagar resultarie fuera positiva, la Parte incumplidora pagara a la
Parie no incumplidora; por e contrario, i la Cantidad 2 Pagar resultante fuera negativa,
la Parte no incumplidora pagara e valor absolutp de esé cantidad a la Parte

incumplidora.

Vencimiento Anticipado de Operaciones Motivado

44.2. Cantidad a Pagar por el
as Objetivas Sobrevenidas.

En gl caso en que € anticipen los vencimianios de Operaciones
Causas de Vencimiento Anticipado de la Estipulacién Décima y hays:

i Come congsecuencia de las

14.2.4. Una Parte Afectada; L2 Canticad & Pager sé determinar con arregloé o

dispuesto en ia Estipulacion 14.1. Las referencias & Parte incumplidora y a Parte no

incumplidora, s& entenderan como referencias 8 Parte Afectade y 8 Parte no Afectada.

Cantidad & Pagar resutante de aplicar lo e
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sorvre 428 Do Partes AfBCtadas: .. .o oo

a) Cade une de las Partes calculara e Importe de Liguidacion resultante del

vencimiento anticipado de las Operaciones Afectadas. )
. LT ¥

b) Al importe de Liguidacion resultante mas alto que denominamos X, obtenido por una
Parte {2 Parte X), con €l signo que le corresponda, S8 le restard o Importe de
Liguidacion resultante mas bajo, que denominamos ¥, oblenido {con su signo) por la
ofra Parte (la Parte ). dividiendo dicho resultads entre dos. Al resultado que antecede
(X-Y)2, se le sumard, el importe resultante de los Impories Impagados @ ia Parte X,
menos los importes Impagadcs a la Parte Y. :

¢) Sl la Cantided a Pagar resiltante de la letre D), que antecede, fuera una cifra
positiva, la Parte Y pagaré a fa Parte X, y si fuera una cifra negativa, la Parte X pagaré

o valor absoluto de esa cantidad, 2 la Parle Y. C e

i Aplicande el Criterio de Vaforacion Sustitutiva, ..

Cada una de las Partes determinar 5r Sustititive de {a/e Operacidn/es coyo:
- yengimiento. - se-- haya--anticipado. . A mvmoracténsus‘amm ‘més alta, que.

denorminamos X, obtenida por una Parte (1 Parte X), con €l signo que e chrresponda;

so le restard la Valoracidn Suslitutiva més bajg. que denominamos Y, obtenida por l2

otra Parie {la Parte Y) (con su signo), dividiendo dicho resuflada entre dos {X-Yy2.

Si i Cantidad a Pagar resultante ded pérrafo anterior fuera una cifra positiva, s Parte Y
ia Parte X pagard el valor absoluto de

pagard 2 la Parte X, si fuera una cifra negativa,
ess cantidad 8 la Parte Y.

14.3, Conversion de Monedas por Razén del Célculo de fa Cantidad a Pagar.

1431, E! célculo de la Cantidad @ Pagar se practicara en la Moneda de

Liguidacion. .

. 414.3.2. En el supuesto de que una santidad que debiera integrarse en la Cantidad
2 Pager no estuviera danominada en la Moneda de Liguidacion, 6sia se caleularé por la
Parie legitimada a tal efecto, de conformidad con lo establecido en esia Estipulacion,
en funcidn del tipp de cambic de esa otra moneda, respecto a le Moneda de
tiquidacion, en la Fecha de Vencimienio Anticipado (p en su casDp, en una fecha
i ef Valor de Mercado o la Valoracion Sustitutiva se determina en una fecha
oo de cambio de la Moneda de Liquidacion seré el tipo de cambio de
contado { "Spot" ), que proporcione una entidad de crédito o mediador en los mercados
de EX (broker), destacados por BU volumen de negociacién en el mercato de la divisa
en cuestion, para la compra de esa olra moneda contra 1a Monede de Liguidacidn



aproximadamente a ias 11:00 &

- efectie la cotizacion y en 1a fecha BnquE habitualmenie se determine 6 Aipo para

_....compre de esa otra moneda, con valor Fecha de Vencimiento Anticipado (0 postedor).
‘La entidad que proporcione 1a colizacioi seré seleccionada-de puengfe PORIEPamR, -
que con arreglo ai Contrato, este jegitimada para calcular la corespondiente cantidad, © =
y en casc de que les corresponda a ambas Partes, serd seleccionada’ por- acusrdo -

anfre las mismas.
DECIMOQUINTA.- PAGOS.

_ 15.1. Fecha de Pago. Lals Parte/s notificard/n a le otra Parte, el importe de la Cantidad
a Pagar calculado segun io establecido en la Estipulacién Decimocuana, asi como la Fecha de
Pago, gue no podra ser anterior 2 la de efectividad de le notificacion dé conformidad con:lo

establecido en la Estipulacién Vigésima. El abono correspondiente se realizaré con valor Fecha
da Pago. La Cantidad a Pagar as| calculada, devengaré intereses al Tipo de Interés Qrdingﬁp, _

desde la Fecha de Vencimianio Anticipado, hasta ia Fecha de Pago.

15.2. Compensacién de la Cantidad a Pagar. La Parte acreedora del importe de la

‘Cantidad @ Pagar podra compensar gicho importe con cualquier otro de! que fuerz deudora,
___frente 8 a otra Parte, &n virtud de cuglquier contrato distinto del Contrato. ' :

en la que se encuentre la entidad que:.

153 Aplicacién para pago de la_Cantid

hzya sido abonada dentro de los cinco {5) Dles Habiles siguientes & la Fecha de Pago, los
saides, depésilos, oda clase de cuentas en cualguier moneda, gue la Parte deudora mantengs
con I Parle acreedora, © an cualquiera de sus agencias, sucursales, delegaciones ©
establecimienios, faculiando expresa e irevocablemente @ la Parte acreedora para que, sin
previo aviso, pueda reducir o cancelar los saldos para pagar 12 geuda, abonando y traspasando
la canlidad necesaria a la Parte acreedom ¥ realizande valores u otra clase de titulos ©
derechos ¢ depdsites, incluso 2 plazo, gue la Parte deudora tenga © tuviese con la Pare
acreedora. La Parte acreedora somunicard a fa Parie deudore el detalle de la compensation

realizads.

PD1450370

mutuamente y de forma expresa, a aplicar pere el pago de ig Cantidad & Pagar adeudada por:

"Ja otra Parte, en su caso, previa la compensacidn 2 que se refiere el apartado anterior, y.quUe no .. ... .. '
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 DECIMOSEXTA-GENERAL.

- 464. Ausencia-de Procedimientos Judiciales o Arbitrajes. Las Partes declaran _qs-se_'

ni
la existencia de litigio o arbitreje pendiente © previsto contra ellss que puedan sfectar su
capacidad para €l cumplimiento de¢ sus respectivas obligaciones, de conformidad con el

4

_Contrato. -
. ' P ¥

16.2. Renuncia. El retraso por las Parles en el ejercicio de los derechos'y acciones
derivados del Contrato, no implicaré de modo aiguno, renuncia & tales derechos o actiones. EL
ejercicio singuiar o parcial de cualquier dereche o facultad no perjudicara la existencia y
posterior gjercicio de tai derecho o facutted, ni cusiquier oiro previsto en et Contrato.

Los. referidos derechos o acciones, derivados del presente Contrato, no excluyen
cualesquiers ofros derechos O acciones que la legislacion vigente pueda reconocer a tas

Partes, los quates permanecerdn inafterados.
16.3. Estipulaclones Nulas o Anuiables. Si une Estipulacion del Contrato deviene

nuta o anulable, de conformidad con la legislacion aplicable, dicha Estipulacién se entenderd
por no pueste D se modificara, y el resto del Contrato sers valido o ejecutable, salvo gue la

ellas ni sus Garantes son parte eri procedinilentos judicisies o eiblfEie Sigune ¥ No"CoN0Cer

"y mantenst en viger, las autorizaciones gque pue

especificada al efesto. :

' 46.5. Obligacién de Obtener Autorizasciones. Les Paries s8 comprometen a oblener
dan ser necesarias para la validez y plena

eficacia del Contrato.

16.6. Conocimiento de los Riesgos de las Operaciones. Las Partos manifiestan
conocer y aceptar los riesgos inherentes o que puedan derivarse de la realizacion de las
Operaciones reguladas por el presante Contrato Marco. Cada una de jas Partes manifiesta que
no ha sido asesorada por [a otra Pzrie sobre las ventajas o conveniencia de realizar cuaiquiera
de las Operaciones, realizandose las mismas sobre [a base de ias estimaciones y célculos de

riesgos que las propias Partes efectien.

DECIMOSEFPTIMA. CESION.

Las Partes no podrén ceder la totalidat o parte de este Coniralo, sin el previo

consentimiento por escrito de |2 otra Parte.

ran ser cedidos sin necesided de consentimiento de la otra
o entregas que cualquiera de las Paries ostente en virtud
ia olra Parie.

No obstante lo anterior, ped
Parte los derechos a recibir pagos y!
det Contrato, Siempre que NO SUPONGa un perjuicio para

" \e4, Entrege de Documantacion: Las Pares se compramelen o facitar cusluler
dosumento previsto en. &l Anexo' | ylo® en ‘la: comespondiente ‘Confirmacién, en la fecha ~~



. DECIMOCTAVA. GRABACIONES.

"t g efeetos de las notificaciones que deban realizarse en virtud dal Coniraia, las Partes

a-electuar la grabacion. de mnversamunes

1lefonicas, que se mantengan entre elias an caiacién con el Contrato o con ias Oper

o utliizar las mismas como-medio de prueba, para cualquier incidencig, procedirmiento
ylo judicial, que entre ambas Partes se pudiera plantear directa o indirectamente.

DECIMONCOVENA. GASTOS.

Seran de cuenta de aqueila Parte que haya incumplido sus ohligaciones derivadas del
Contrato, lodos los gastos, inchidos los de valoracibn y tributarios, en que haya incurrido i
otra Parte, como consecuencia de e defensa y/ © gjecucion de sus derechos en virtud del.
Contrato, de le Garantia 0 del vencimienio anticipado de cualquier Operacion,. incluyendo
expresamente ios honorarios profesionales de abogados, procuradores, perilos ¥, en $u C480, -
fadatarios publicos o cualquier ofro gasto que pudiera devengarse. B EE

VIGESIMA. NOTIFICACIONES.

PE

[N

idom

o

gl Anexo 1 constituyendo prueba fehaciente

de la notificacion el acu

de _ ¢ de recibo de iz canta o
telegrama o el original del telex en e Que congte $U recepcidn - por- medio detlos LT

correspondientes indicativos.

E:fn iodo caso, en relacién con ia feche de efectividad de ias notificaciones, las
reglizadas por facsimil, deberan it seguides del envio del texto original por telegrama o cara
con acuse de recibo y se consideraran efectivas en ls fecha que consie en el citado acuse de

. recibo, de conformidad con gl parrafo anterior.

A efectos del Contrato, las Partes sefaten como domicilio y nomeros de telex y facsimil
validos para cualquier notificacion, los que s€ indican en el Anexo |

Cuaiguier cambio © modificacion en los domicilios o indicativos rasefiados en el Anexo
|, deberd ser comunicade a la otra Farte, por cusiguiera de 108 medios anteriormente indicados,
no suriendo efectos en tanto no se haya recibido el acuseé de recibp de dicho cambio ©

modificacion.

Si el die de ia recepcion de la notificacién fuera diz no habil, se entendera que la
notificacion serd efectiva. 8 partir del Dia Habil siguiente.

9/

03689
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" VIGESIMO PRIMERA, VIGENCIA.

e Q4% Entrade-en-vigor y Eigctqsﬁatfﬁacﬂvos. Ei presente Contrato Marco entrard

“en vigor y surliré efectos desde {a facha que consta en 8l encabezam

ianio.-No.obstante lo.

de! Contrato podrén retrotrasrse, si es! se pacta expresamente por-as
quedando, en consecuencia, amparadas

firadas por les Partes

anterior, los efectos
Pertes en &l Anexo | desde la fecha alll sefialada,
asimismo, por &l presente Conirato Marco todas 188 Operaciones fea
enire la fecha sefielada en ¢l Anexo | y la de! sncabszamiento
aguélias que 1as Partes expresamente especifiquen en el Anexo 1. .

24.2. Terminacion. E| presenie Contrato Marco estard en vigor y surtira plenos efectos
hasta que, cualquiera de las Partes notifique 8 la otra su desec de darlo por terminado, con ung

antelecion de, al menos, treinta (30) dias naturales 8 ia fecha de terminacion sefialads por ia
Parte notificante. L& terminacion del presente Contrato Marco no afectara 2 ias Operaciones
replizadas a su amparo, que seguiran reguladas por jas Estipulaciones de! presente Contrato y

sus condicicnes especificas. .

VIGESIMO SEGUNDA. LEGISLACION. APLICABLE.

E! Contrato estara sujéto y s¢ interpretard conforme a ta legistacién espafiola.

de este Contrato Marco, o bien
P ¥

" pad. Gonvenio Arbltral. Las Partes. s asl lo astablecen on ol
los conflictos © controversias que puedan surgir en

cumplimiento y ejecucion, & Arbitraje, en jos términos contenidos en dicho Convenio Arbitral,

23.2. Fusro. Para el caso de que ho estipulen el Convenio Arbitral, las Partes, con
renuncia de su fuero propio, se someten a ta jurisdiccion Y competencia de los Juzgados ¥

frinunales que se especifican en &l Anexo |,

En prueba de conformidad, las Paries firman el presente Contrato Marce, por duplicaco
ajernpiar, 8n e! tugar y fecha indicados en el encabezamiento. _

Finenzas Dos, 8.A.

antander Central Hispano, S.A.-

Anexo 1 podran someter . .. .
refacién con el Contrato, su interpretacion,

f . 5 ." o

“$¥n Gallardo Cruces! D.Jose Angel Tejero

D.Miguel Angel Martinez Viltlegas

_-'i"\



e

PRILS
e

CGONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANGIERAS

entre

BANCO SANTANDER CENTRAL HIiSPANO, S.A. { EN ADELANTE “SANT ANDER."‘)'

Finanzas Dos, S.A. {EN ADELANTE “EL CLIENTE"}

" 2tds diciembre de 2006~
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¢~ Tipo:de-interés-de -Demora. A los efectos de la dele
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rminacion del Tipo de interés de

_Demora, definido en i3 Estipulacién 1.2., el margen splicable serd der2%.

|a liquidacién por saldos no serd aplicable para des 0 mas Operagiones, saivo acuerdo expreso

de las Partes,

3, Domicillo para Confirmaclones y Notificaciones. o
L

Santander establece come domicilio para Confirmacionss ¥ notificaciones:

Banco Santander Central Hispana, SA

Nombre de la Entidad
Ala atencion de Departamento de Back-Office
Domicliio: Ciudad Grupo Santander, Edificio Marisma Planta
Baje, 26660 Boadllia del Monte {(Madrid)
Teléfono: 91 2883116
Fax - 912571228

EY Cliénte establece como domicllio para Confimnagiones y nofificaciones:

"5 Liquidacién por Saldos. A los efectos de 1s Esipulacion Guinta, ias Partes eatablecen que = 00

! A o a-:enménde L

- concedidas porfinanzas Dos S.A.. ¥ poT terceros en beneficio
- gbfigaciones derivadas del mismo.

b, Jose Anget Tejers -

Domicilio: Avenida de Europe 18, Paraue Empresarial Le
Moraieja, 28108 Alcobendas, Madrid

Teléfono: 916632355

Fax: 916632828

4. Garantia, Las Partes reconocen expresamente que ias obligaciones que pama Finanzas

Dos, S.A.se derivan del presente Contrato guedardn garantizadas en virtud de o establecide
en el Contrato deCoordinacidn y Garantias de fecha 21 de diciembre de 2006 {el “Contrato de
Garantlas”) suscriio en relacin con e Contrato de Crédito Mercantl entre Finanzas Dos SA. Y
las Entidades Acreditantes con fecha 21 de diciembre de 2008 (el "Contrato de Crédito”), con
independencis de que dichas garantias hayan sido otorgadas por Finanzas Dos, S.A. 0 por

se incorporan por referencia al presente contrato el Contrato de

terceros. Para mayor claridad,
Garantias, que formard parte del presente Contrato Marco en 1o que se refiere 2 las garantias




'§. Garanls. Los que o ¢ads caso correspondan, de-conformidad con lo esta

4. CEN.
2. QeN

blecido’ en-el

.apartadp 4 anterior.

culo seré  Santander. El incumplimiento de"

oy -Agente:-de-Calculo. (ElLAgente,

“ pbligationes del Ag

7. imports Miximo. A los efectos de la Estipulacién 2.6.1, ylo 8.6.2.

ente ‘de Ctlcula no_se consideraran erv-ningin-caso. una.C
de {is Partes de 195 previstas en
no e O

do por Circunstancas bietivas
Contrato Marco .

Vencimiento Anticipade por Circunstancias imputables a
Esfipulacion 8, ni una Causa de Vencimiento Anticipa
Sobrevenidas, establecidas en i Estiputacitn 10 del presente

establece un imporle igual © superior MILLONES de euros{€ 15.
SCIENTOS ML

ecuivalente en cualquier otra moneda para Soantander y de DO
200.000) o su equivalente en cualquier otra monedsa pars El Cliente.

5. Documentos a Entregsr. A los efecios de fa Estipuiacion 16.4., las Partes 56 COMPIom
a entregar ja siguiente documentacion: T

« Copias de tas escritures de apoderamiento
de los firmantes, debidamente registradas
an 8} Registro Mercantil. {51}

Hojas o carfulinas .de reconocimiento de
fotocopias de los documentos de

<
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nsolvencla. A los efectos de o previsto en’ tas-Estipulasiones
g.7.5. se establece un importe iguat o superior ILLONES de eurns (€ 45.000.000}
o su equivalente en cualquier otra moneda pafe Santander ¥ de DOSCIENTOS MIL euwros
(€.200.000) o su equivalente efi cuslquier otra moneda pard el Cliente.

9. Situsciones de i

de Vencimianto Anticipado por Circunstancias ymputables a las
la Estipulacion 8.1, las Paries establecen ae
do por Circunstancias imputables a ias Fares

1¢. Otras Causas
Parips. De conformidad con lo previsto en
siguientes Causas de Vencimiento Anticipa

adicionales:

10.1. En ¢! caso gque se produzce cuaiquiera ge las Causas de Venciriente Anticipado
previstas en ia Clausula 27 del Contrato de Crédito, sin que ésta haya sido subsanada en el
plazo alll previsto. Se considerardn por fanto como Cousas de Vencimiento Anticipado
adicionales del Contrato Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descritas en la Ciusula

27 de! Contrato de Crédite. El Cliente reconose expresamente que ta consideracion de causa
efectos de esta cldusula no se vera alterada por cohcumrir en
istintos del Cliente 2 sircunstancia que deriva en la cause de

suslesguiera ofros {ercercs d
n cuestion, y, por tanto, que tedas las circunstanclas e incumplimientos

resolucion anticipada @

descritos en el Centrato de Crédito como constitulivos ge una Causa de Vencimisnto
Anticipado supondran ia aplicacion de este pacto, con independencia de que esas
circunstancias © incumplimientos afecten o sean debidos a cualesquiera otros terceros distinios

de E! Cliente. A estos efecios y para mayor clarigad, las referenclas efectuadas en ia referida

Clausuia 27 del Contrato de Crédite, 8 Fingnzas Dos S.A y al Agente 0 @ las Entidades

Acregiiantes, se entenderdn heches 8l Contrate Marco, al Cliente y @l Santanger,

KLY




respectivamente, cuando resulte apficable. En particular, ias referencias alli efectuadas al
Agente o 2 fa Mayoria de Entidages Acreditantes se entenderan hechas al Santander a los

efectos aqui previstos. _ .

s 4 OIS :_.Gg‘.i.na'g,“_d‘:_:_.ﬁmmigm.:._gnﬂgigaﬁp_ de Operaciohas por Circunshnsins' -
Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con lo:previsto en ia Estipulacidn 10:3.1as Partes

establecen las siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas adicionales: No Aplicable.

42. Entidades Especificadas. A fodos los efectos previstos en el Contrato: o
Santander designa como Entidsdes Especiicadas a: Ninguna. '
£1 Cliente designa como Entidades Especificadas a: Ninguna

43. Contrates Financieros Determinados. A los efectos de la Estipulacion 9.5, se entenderd
r “Coniratos Financieros Determinedos” el Contrato de Crédito y e Contrate de Coordinacion

y Garantias iderdificados en el apartado 4 anterior ¥ todos aguelios contratos gue tengan

relacion directa con ka financiacién otorgada en virlud de dicho crédito. o

14. Efectos Retroactivos. A efeclos de io sstabiecido en la Estipulacion 21.1., los efectos del’
presente Conlrato Marco surtian efectos desde ia fecha que consta #n el encabszamiento, Ao
guedando amparada bajo el mismo ninguna Operacion anterior concluida entre Finanzas Dos,

S.A. y Santander. 1

... 15. Fuero. Para cuantas c;iasttqnes y controversias se susciten con relacién & la validez,
- intetpretacitn o cumplimiznto de} presente contrato, o defas.

qonﬁ_macion_esda las operaciones,

6 somelen @ la Jurisdiccion 'y competencias delos- e

16.4 Las partes manifiestan que se han producido determinados erroras ortograficos en el
Anexo || DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARC DEL CONTRATCO MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS, y acuerdan la comeccion de los mismos segln io que se expone 2

continuacion:

( En ta definicién de ‘Cantidad 8 Pagar Floor", la formula para el célculo de fa misma

que se releciona en el Anexo N se conskera susiftuida por Iz

. , _ ITxiTPF~PR)sPR
siguiente: CPF = ——gmr .

(i) La definicién de sCantidad a Pagar Floor" que aparece recogida en 2! Anexo Il al
presente Contrato se modifica por 1as Pattes de la siguiente forma:

La frase final de la citada definicion guedars redsctada como sigue:

« & cantidad resultante 56io se hard sfective en el supuesto de que 6/ Tipo de Referencia
soa inforior al Tipo Floor”.

e



_ 18.3. Amorizacién anticipada voluntaria del Contrato de Crédito.

~ "Moneda de Liqu!dacfonfsigniﬁca ol EURO.

WD, ey,

"~k

(i#f) La definicion de 'Moneda‘?é' Uiquidecion” que 8parece en ia es_tipulaclan Primera del

Cohtralo es modificads en la siguients forma,

Las Partes acuerdan gue, si en un Periodo de calcﬁl'b"& :
cunlguiera de las dos Parles viniera obligada a pagar un imporie Variable y éste resuhie

ser una cantidad negativa (e! *Pagador de Tipo Negativo™), y ello por cualquiera de las: :

siguientes circunstancias: (i) debido a un Tipo Variable cotizado negativp o (ii) debidoa .
1a aplicacion de un Margen al Tipo Variable, entonces, ¢ importe Variable a pagar porel.
Pagador de Tipo Negativo para ese Periotie de Célculo seré considerado coro.Y. & s

vez, ia Parte cue, en principio, fecibirla dicho importe Variable negativo {e| "Receplar da‘--_i.:;..,.

Tipe Negativa”) tendra que abonar al Pagador de Ti Negativo el valor absohusto del

importe Variable negativo segin se calould, agemas
debido por ese Periodo de Célcuic con respecto & esa Operacion, en ia_Fecha de
Liquidacién en que el importe Variabl
positive.

Cuslquier otro importe @ pagar por ¢l Recep!
absoluto del importe Variable negativo se realizaré en la moneda en que el Importe
Variable hubiers de haber sido pagado si se hublera atado de un importe de signo
positivo, sin tener en cuenta la moneda en que

obligado a hacer sus pagos ¥ en la cuenta gue designe la entidad perceptora def mismo.

“" obliga, si asl io requisre Santander
- Contrato Marco al iempo 0 una vez que s¢ produzca L
dan que serd de aplicacién lo previsto en {4 Estiputacion

PD1450366

eterminado de una Operacién,

de cuslquier otro importe diferente

el Receplor de Tipo Negativo vinlera

le habria sido debido &i hubiese sido un nimerc.. :

tor de Tipo Negativo con respecto al valor

(8} 1. de conformidad con 108 trmino ywmﬁeMemmene;mamm

se_produjera. slguna smortizac is fotal del Crédito, El Cliente se

la referida amartizacion anticipada..
A estos efectos, tas Partes asuer
14 del Contrato Marco, considerdndoss 2 Santander como Pante no incumplidora. Los
posibles costes en gue Se inguma Como consecuencia de ia cancelacion o amortizacién
anticipada total de las Operaciones que sé encueniren en turso, serdn por cusnts del

Cliente.

{b) i, de conformidad con los términos y condigiones esiablecidos en el Contrato de
Credito, se produjera alguna amortizacion anticipada parcial del mismo, &} Cliente se
chliga, si asl lo requiere Santander, a modificar los términos de ias Operaciones
realizadas al amparo del presente Contrato Marco en lodo aguello gue resuitara
necesario, en particular, reduciendo su importe nominal de forma proporcional @ la
amoriizacion realizada, de tal manera que s2 mantenga en todo momento ia equivalencia
financiera para smbas Partes. Los posibles costes que se deriven de una cancelacién o
smertizacion anticipads parcial de dichas Operaciones, serén por cuenta det Cliente.

1€ 4. Incorporacion por referencia.

s “mufalis molandis’ al presente Contrato Marco y se incorporan al
mismo por referencia las disposiciones contenidas en 1a Clausula Pagos, en la Clausuta
Declarationes y Garantigs , en ia Clausula Obligaciones, en ia Clausule Cambio de
Circunstancias y en la Clausula Triputos del Contrato de Crédito. No obstante, tanto en
estos casos como en cualesquiers otras incorporaciones por referenciz gde las Clausulas

Seran aplicable




~ del Contrato de Crédito mencionadas en este Contrato Marco, las referencias efectuadas
on dichas Clausulas al -Cofitrato, -3 1 “Acreditada y & Agente 0 a las Entidades
_____ Acrediiantes, se entenderin hechas 2l Contrato Marco, al Cliente 'y @ Santander,

S reéﬁé&iivsmémz;“cuandnwiwm aplicable. 18 garantias y promesas de gamantias C
_otorgadas en vitud del Contrato de Garantias de ects misma fecha ("Garanties’), -
-garentizan: n."ga‘ramﬁﬁféh*{’ﬁﬁﬁfm”mvﬁfmneivmmpﬁmiﬁntﬂ,,q_.ncd,lggyg;!z!igacicnps que

para e Gliente y 8 favor de Santanderse derivan de este Contrato Marco y de jas’

QOperaciones 8 54 ampare formalizadas, en (o8 1&minos acordados por 1as Fartes. 7

16.5. Obligaciones adicionales de Las Partes.

{a) Mantener elpre#enu'c'émfatb'lﬁérdd y fos derechos que de &, se-dervan pita. . . .
Sartander &l mehos con las mismas preferencias, privilegios y rango que jos que-se
deriven o puedan derivarse para a5 Entidades Acreditantes bajo el Conirato de Crédito..

fida bajo este Contrato Marco,

que #f Cliente pudiera piorgar en relacién con &l Contrate de Crédito.

{b) Extender & Sartander, en su oondicién( de contraps
cuaiquier garantia

el mismo, Siempre cuando con
cardctar _previo _dichos terceros hubieren suscrito el correspongdiente acuerdo_de
L#

configencialidad.

e gg Partes declamn: B8F totaimente consclentes ‘del riesgo de
celebracion de Operaciones, cuyo valor de mercado puede variar rapidamente.como .
consecuencia de variaciones en ios tipos de interés, tipos de carmbio u ofros pardmelfos
relevanies de los mercados fnancietos. También declaran conocer que las obligaciones que
surgen de las Operaciones requieren una gestion adecuada y una vigilancia canstante de &
evolugion de fos mercados financieros y de las posiciones que las Partes asumen en los
mismos, para lo cusl 00 necesarios medios Y conocimientos suficientes de la opefativa de

tales mercados.

Cada una de las Pares manifiesta que sctia por cuenta propia, y que para celebrar las
Operaciones ha realizado sus propias decisionss, estimaciones y calculo de riesgos, asi como
¢l analisis pertinente pare determinar si la Operacidn s apropiada para elia en funcitn de-su
propio juicio y € de sus asesores, cuando haya consigerado oportuno 1a intervencidn de #stos.
¢ada una de las Partes manifiesta que no g6 basa & comunicacidn 2iguna (verbal o escrita)
de ia otre parte comd asesoramiento financiero ni
ventajas o conveniencia de realizar cualquiers de las iones. En sste sentido, o
informacion y explicacién sobre Jos términos ¥ condiciones de ung Operatiénh no 58 considerars
como asesoramignts financiero o como recomendacién para celebmar ta Dperacién. Ninguna
comunicacién (verbal © escrita) recibida de la otra Parte se considerard oMo una garantia ©

compromiso de [os resultados esperados de o Cperagion.

L ag Parles declaran fue son capaces de valorar los riesgos de cada Operacidon {bien par 8i
mismos © 8 través de psesores fnancieros) y declaran conocer y aceptar los riesgos que



\%’ "29”5" .‘:«‘:- .
w;;..tﬂtes tiesgos.
“Upaliente; s Partes deciaran: conocer-la. recomendacitn del Comité de Basliea, dentro del
__Banco de Pagos intemacionales, en relacién con la oportunidad de contratar g Oparacioneg e
fnancieras. que_soh objetc’ de este’ Caontrato, -deniro-de.contralos. MBS, que prevean ia
existencia de una relacidon negocial dnica & efectos de resolucidny liquidacion, en su case, de
las posiciones contractuales de tas Partes, independientemente de la coexistencia, dentro de
dicha relacién negocial dnica, de distintas operationes financleras.”

asumen y que lienen capa

{8, Procedimientcs de gjscucion.

{a) Cuenia de grédito v eficacia acreditante del sa'Idg exiglble.

A efectos de este Coriratp Marce, Samtander abriré una cuenta especial de registro de
devangos y pagos conforme al presente Contrato Marco ¥ control de su saldo en cada

momento.

Los apuntes correspondientes a importes devengados pendientes de vencimignto podrén ‘
refiejarse cada dia o agrupadamente por cualesquiers petfodos de tiempe.

finanzas Dos, S.A.. reconoce Y acepta expresamente gue los saldos que resulten de 8"
cuenta de crédito referida anteriormenite, debidamante sertificados por Santander haran fo
--------------------- ......en julcio, salve error, conforme 2 lo expresamente pactado en el apartado siguiente.

bido y-elecucién L

Las Partes acusrdan expresamente que i3 E;quada?i&”ﬁa“m“ﬁﬁéﬁnﬁﬁ%mmmw
vencida y exigible adeudada por Finanzas Dos, S:A. a Santander conforme &l presente
Contrato Marco (segun los articulos §71 y 572 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciarmiento Civil), 2 los efectos det pago y del despacho de ejecucidn o a fos efecios de
reclamaciones judiciales © extrajudiciales, se practicara por Samander. A tales efectos,
Santander expedita ls oporiuna certifizacién que recoja el salde adeudado por Finanzas
Dos, S.A.a Samander conforme & Una fiquidecion de la cuenta de crédito referida en el
apartado anterior. La cantided exigible resutanie de dicha liquidacion serd notificada a
Finanzas Dos, S.A. de conformidad con o ectablecido por el art £72.2 in fine de la

menciohada Ley.

Serd ttulo ejecutivo la poliza © 8 prirr{era copia de la escritura gue incorpore la
confirmacion 0, en su casc, este Contrato Marep, librada con 1as formalicades establecidas
en la Ley 172000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, @ ia que se deberan acompafar

ios siguientes documentas:

a. Cerificacion emitida por &! Notaric que haya intervenido la pdliza © autorizado la
escritura, que acredite 12 conformidad la péliza o escritura con los asientos de su
Libro-Registro v la fecha de €stos.

b. Lz certificacion a que se refiere el primer parrato del presente apartado, en la que se
exprese el saldo de 18 cuentz, resuliante de lo fiquidacidn efectusda por Santander.
£n dicha certificacion se hara constar por el Notario que intervenga @ requerimiento
de Santander que 1a fiquidacion de i3 deuda de Finanzas Dos, 8.4, se ha practicado
en la forme pactada por las Partes en este Contrato Marco.
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¢. Eiextracto de las partidas de cargo y abono y ias comespondientes a la aplicacion de
" infereses que determinan el saldo concreto por gl gue se pide el despacho de la

4. €1 dosimento que. acredite haberse notficado a Franzas Dos, SA. i cantidad _
apartado. ' ' ‘
Serdn de cuenta de Finanzas Dos, S.A. todos los iributos, gastos y aranceles que se

devenguen © en los que se incurra por razén de las actas notariales referidas en ¢l pérrafo
anterior. S C

En prueba de conformidad, las Partes firman &l presente Anexa, que, & todos los efectos, se
considerard parte integrante del Contrato Marco, por duplicado ejemplar en el lugar yfecha al
principio indicado. :

Finanzas Dos, S.A.




