PROYECTO DE FUSION

“OBRASCON HUARTE, S.A.”
« CONSTRUCCIONES LAIN, S.A.”

Muadrid, n 2 de febrero de 1999



A los efectos previstos en los articulos 234 y 235 del Real Decreto legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texlo Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, ¥ demas legislacién concordante, los
Administraderes de OBRASCON HUARTE, S.A. (en adelante "OBRASCON
HUARTE") y CONSTRUCCIONES LAIN, S.A. (en adelante "LAN") formulan, a
través del presente documento, ¢l Proyecto de fusion de OBRASCON HUARTE
y LAIN.

Este Proyeeto de fusién ha sido redactado y suscrito por la totalidad de los
Administradores de las Sociedades participantes en la fusidn.

1. Introduccion

Mediante la fusién que agqui se proyecta y se somete a la sprobacion de las
Juntas Generales de Accionistas de las dos Sociedades, ambos Consejos de
Administracién entienden gue se conseguird una dimensién empresarial que
permitird, a través de las correspondientes sinergias y ecoromias de escala,
alcanzar una mayor capacidad de beneficio ¥ desarrollo ernpresanal que la

que las dos Sociedades podrian obtener por separado.

2. Deseripcidon de la fuslén

La operacion de fusién proyectada consiste en la absorciin de la sociedad
LAIN por OBRASCON HUARTE, con extincién, mediante la disolucién sin
liquidacién de la primera, y transmoisién en bloque de todo ;u patrimoenio a la

segunda, que adquiere, por sucesion universal, los derechos: y obligaciones de

1a Sociedad absorbida.



Tante OBRASCON HUARTE como LAIN son constructiras generales

capacitadas para realizar obras de todo tipo:

- carreteras,

- obras hidraulicas,

- edificacién institucional, residencial e industrial.

Pero ademds una vy oftra tienen especialidades destacadas, con lo que rl

cardcter complementario de ambas sociedades es evidente.

OBRASCON HUARTE tene especialidades destacadas en:

Pavimentos asfalticos: Asfaltos y Coanstrucciones Elsan, S.A.
Obras maribimas: S.A. de Trabajos y Obras (SATO)

Grandes estructuras: Fernandez Constructor, S.A.
Tratamiento de agnas: Cida Hidroquimica, 3.A.

LAIN, por su parte aporta especialidades destacadas en:

Ferrocarriles convencionales y de alta velocidad: Obras y Contratas J.
Guinovart, S.A.

Instalaciones industriales, montajes eléctricos y plintas nucleares:
Qbras v Servicios Hispania, $.A. (OSHSA) '

Medio ambiente: INIMA, S.A.

Construccién v explotacién de plantas de desalacion iy tratamiento de
residuos urbanos.

Gasoductos vy oleoductos: Obras y Servicios Hispania, $3.A. (OSHSA)

Ademis de estas actividades de construccién el grupo participa de forma

importante en serviclos de ingresos recurrentes como son aulopistas de peaje,

aparcamientos, gestion y distribucion del agua.

Desde el punto de vista geogrifico, ambas sociedades operan en todo el

territorio nacional, 51 bien existen zonas de mayor implantaciin.

OBRASCON HUARTE aporta una, importante presencia en Andalucia, Levante

y Canarias.

LAIN aporta una importante presencia en Catalufa, Pais Vasco y Madrid.



La complementariedad se da también en las actividades de construccion en el

exterior,

OBRASCON HUARTE cuenta. con la gran tradicion de Huart: en el exterior
{autopista en Argeptna, aparcamientos y hospitales en Chile y otras);
asimismo, SATO ha iniciade con éxito su actividad en los Paises del Este

(Sverzbank en Rusia).

LAIN, por su parte, aporta también cartera de obras en el exterior, incluyendoe

Portugal, Iberoamérica y Marruecos especialmente en el tema ferroviario

Por Glimo, la empresa resultante de la fusién tendrd dimension suficiente

para abordar cualquier tipe de proyecto, con o sin financiacién privada.

La estructura elegida para la fusidn es la que mayores vemnajas representa

desde un punto de vista comparativo frente a otras posibles formulas:

1} La Sociedad resultante de la fusion ofrecerd una adecuada estructura de

capital y reservas.

i{) La férmula elegida permite minimizar los costes fiscale: tanto para las

Sociedades como para los accionistas.

iii) Se consigue, asimismo la cotizacién inmediata en Bolsa de las acciones

de 1la Saciedad resultante de la fusion,

iv] Permite continuidad en lz contratacion y clasificacion con las

Administraciones Piablicas.

vl  Selogra, en definitiva, el proceso mis rapide y sencillo ¢n la tramitacion

y formalizacién de la operacién.



(a)

Identificacion de las soriedades participantes en la fu:iion
OBRASCON HUARTE

OBRASCON HUARTE domiciliada en

constifuida por tiempo indefinido con lz denominacién de “SOCIEDAD
CENERAL DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES", mediante escritura
otorgada ante el Notario de Bilbao, D. Francisco de Santiagoe y Marin, el
dia 15 de mayo de 1911, adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas y cambiada su denominacién. en escritura

otorgada en Madrid ante el Notario de Madrid, D. Josi-Maria Lucena

Conde, el 12 de diciembre de 1990, con el ndmere 2589 ile su protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 794 general del
Libro de Sociedades, folio 40, hoja n® M-11.125.

Modificado el valor nominal de sus acciones por oira otoergada ante el
mismo Notario, el dia 6 de jumio de 1991, nlamero 129¢ de protocalo y
modificados nuevamente sus Estatutos para adaptarios al R.D. 116/92
por oira otorgada ante el indicado Notario el dia 6 de julic de 1993,
nimero 1401 de protocolo; habiendo side desdeblado el valor de las
acciones de 500 a 100 pesetas cada una por acuerdo de la Junta
General de Accionistas de 28 de octubre de 1997, protocolizado en
escritura otorgada ante la Notario de Madrid Defa Pilar l.épez Contreras
con fecha 28 de noviembre de 1997 y nimere de protocole 3.026.
Ampliado =u capital social por varias eserituras, la dltima, ntdrgada ante
la indicada Notario de Madrd, Dia. Pilar Lopez Cantreras el dia 3 de
septiembre de 1998 con nimere de su protocolo 2.386; escritura en la
que se modificé su anterior denominacién por la actual de OBRASCON
HUARTE, S.A.



(b)

LAIN

CONSTRUCCIONES LAIN, S.A., con domicilio en
conshtuida por tiempo indefinide mediante escritura
piblica de fecha 14 de marzo de 1963 otorgada ante el Notario de

(&)

Madrid D. Alberto Ballarin Marcial, namero 1.031 d: orden de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantll de Madrid al tome 1.644
general, 1.065 de la seccion 3* del libro de sociedades, folio 1, haja

7.655, inscripeidén 1™

La sociedad adapté sus estatutos a los preceptos de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas mediante escritura otorgada en Madrid ante €l
Notario D). José Maris Sanchez Ventura y Paseual con fecha 24 de enero
de 1991, nimero 254 de orden de su protocolo, modificada por otra
escritura ctorgada ante el citado Notario con fecha 12 de junio de 1992,
numero 1.591 de orden de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantl
de Madrid al tomo 10.380, libro 8.912, folio 57, secr;ié:} 3*, hoja 7.655,

inscripcion 4984

Capital zacial de laz sociedades participantes en la fusion

OEBRASCON HUARTE

Su capital social actual €3 de cuatro mil novecientos nueve millones,
ochocientas diecisiete mjl pesetas (4.909.B17.000 Ptas.), dividido en
cuarenta y nueve millones noventa y ocho mil ciento setenta
{49.098.170) acciones de la misma clase y serie, de cien - 100) pesetas de
valor nomina! cada una, todas ellas integramente suscritas vy

desembuolsadas, representadas por anotaciones en cuent:,,




(b} LAIN

Su capital social actual es de once mil millones cientc diecisiete mil
pesetas (11.117.000.000 Ptas.), dividido en ciento once :millones ciento
setenta mil (111.170.000) acciones, iguales de cien (11)0) pesetas de

valor nominal cada una, todas ellag integramentc suscritas ¥

desembolsadas, represeniadas por anotaciones en cuenta

5. Modificaciones eztatutarias en la zacicdad absorbente

En la sociedad absorbente no se realizardn, como consecuenca U ocasion de
la fusién otras modificaciones estatutarias que las que tengarn por objeto las

siguientes adaptaciones:

* Articulo 1°, para reflejar 1z nueva denominacion social.

Articulo 5°, para reflejar el nuevo capital social, despué:s de la fusidn,
gie pasard a estar fijadoe en siete mil ochocientos setenta y cuatro
millones trescientas cincuenta mil doscientas pesetas (7.874.350.200
Ptas.), dividido en setenta v ocho millones setecientas cucrenta y tres mil
quinientas dos (78.743.502) acciones ordinarias de una Onica serie y
clase de 100 pesetas de valor nominal cada una de ellas. Las acciones
estaran desembolsadas en el 100% del wvalor nomninal y estin

representadas mediante anotaciones en cuenta.

Articulo 23°, para prever la designacién de mas de un Presidente, asi

como la constitucién de Comisiones en el seno del Consejo, siguiendo las

directrices de la Comisién Nacional del Mercado (e Valores, en

cumplimiento de lo previsto en el "Informe Qliveneia’.

El texto integro de las modificaciones estatutarias en la sociedad absorbente
se pondra a disposicion de los accionistas al publicarse la corvocatoria de las
Juntas Generales.



6. Balances de fusidn

Con arreglo a lo establecido en el apartado 1 del articulo 239 de la Ley de
Sociedades Andnimas, serdn consideradeos como Balances de fusidn los

respectivamente cerrados a 31 de diciembre de 1993.

Salvo el dividendo a cuenta ya anunciade por Construccioiaes LAIN de 4
ptas./accién ¥y salvo el también dividendo a cuenta de 15 ptas. /accién que el
Consejo de Administracién de OBRASCON HUARTE ha acordalo distribuir en
el dia de hoy, ninguna de las dosz sociedades gque ge fusionan -ni las
sociedades incluidas en sus regpectivos pgrupos- Proponen  nuevas
distribuciones de dividendos o reservas o han adquirido acciones propias a
timlo oneroso, ni lo harin hasta la consumacion de la fusion, salve acuerdo

por escrito de la otra parte.

En cumplimiento de lo dispuesto en &l apartado 2 del articul 239 de la Ley
de Sociedades Anénimas, los Balance= de fusién seran auditaclos previamente
y sometides a la aprobacién de las Juntas Generales de OBRASCON HUARTE
¥ de LAIN, que deliberen y decidan sobre la fusién.

7. Tipo de canje de las acciones

El tipo de canje que se ha convenido por los Consejos de Admiaistracion y que
se somete a las Juntag CGenerales de ambas Sociedades 32 basa en los
egiudios realizados por el Banco Paribas, siguiendo los procedimientos de
valoracién habituales.

La ecuacién de canje se ha fijado en 4 acciones de OBRASCON HUARTE de

100 pesetas de valor nominal por 15 acciones de LAIN de 100 pesetas valor
nominzal.

Para atender al canje, OBRASCON HUARTE aumentard su capital en dos mil

novecientos sesenta v cuatro millones quindentas trejnta y tre: mil doscientas




pesetas (2.964.532.200 Ptas.) con emisién de veintinueve millcnes seiscientas
cuarenta y cinco mil trescientas treinta y dos (29,645.332) acciones de 100
pesetas de valor nominal cada una de la misma clase y serie gque las

existientes.

En atencion a la ecuacién de canje senalada y a fin de conseguir que el
numero de acciones de LAIN en manos de sus accionistas fuera divisible por
quince (15) OBRASCON HUARTE ha adoquirido cinco (5) accion=s de LAIN, que
no seran objeto de canje sino directamente amortizadas conforne a lo previste

en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En atencion al tipe de canje sefialado no habri que efectuar compensaciones

en metalico,

De confortnidad a lo dispuesto en el articulo 236 del texto Refundido de la Léy
de Sociedades Anﬁrﬁmas, el proyecto de fusidn serd sometido a informe de
experto independiente a designar por el Registro Mercantil de Madrid. El
experto, en su informe, se pronunciard sobre la adecuacién dz la relacién de

canje y la suficiencia del patrimonio a apertar a OBRASCON HUARTE.

8. Procedimiecnto de capje de las accionca

Las nuevas acciones emitidas por OBRASCON HUARTE estarén
representadas mediante anotaciones en cuenta y cotizarin cn Bolsa en el
sistema de interconexion bursatil (sistema continuo} junto cor. el resta de las
acciones actualmente en circulacion de OBRASCON HUARTE, cumplidos los
requisitos procedimentales pertinentes.

Para el canje se observarin las reglas siguientes:

1 Acordada la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de ambas
sociedades, presentade y verificade por la Corpisisis Nacienal del

Mercado de Valares el correspondiente Felleto de fusién y emision de la



25'.

ampliacién de capital de OBRASCON HUARTE e inserits la escritura de
fusién en el Registro Mercantil, se proceders al canje de las acciones de
LAIN, que quedaran anuladas, por las nuevas emitidas de OBRASCON
HUARTE.

El canje se realizard en el peﬁbdu que se indique en los anuncios a
publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, Boletines Oficiales
de las Bolsas ¥y en uno de los diarios de mayor circulacion en Madrid.
A tal efecto se designard una entidad financiera que actuard como

Agente v se indicara en los mencionados anuncios.

3“.

4!.

Sl

El canje se realizara a través de cualquiera de las enticades adheridas
al Servicio de Compensacién y Liquidacién dé Valores (3CLV) que sean
depositarias de los mismos. El Agente fransmitizd al SCLV la
informacidén obtenida de las entidades adheridas, y el 3CLV procederd
& la asignacion de las Referencias de Registre (RR) de las nuevas
acciones y emitird un certificado sobre dicha asignacitn que remitira a
la Comisiénn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y a las
Saciedades Rectoras de las Bolsas.

Los aceionistas de LAIN, S.A. padrén agrupar sus acciones a efectos de

canje.

Se estard a lo dispuesto en el articulo 59 de la L.S.A. para aguellos
titulos que no sean presentados al canje en el plazo puslicado al efecto

en el anuncio a que se refiere la regla 2* anterior. .

2.

Paorticipacién en lax ganancias de la Sociedad absorbeste

Las nuevas acciones de la =ociedad absorbente tendrin Menos derechos

politicas desde la fecha de emisidn y dardin derecho a participar en las

ganancias sociales de esta sociedad a parfir del 1 de enero de 1999.
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Las acciones representativas del capital social de la sociedad absorbente
serian de la Ninica elase aetualmente en circulacién, y no tendrén peculiaridad

o derecho espeeial aigune.

10. Fecha a partir de la cual lax operaciones de la Sociedad absorbida se
consideran realizadas a efectos contables por cuenta (e la Sociedad

abzorbente

La fecha a partir de la cual las operaciones de LAIN habrin ce considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad allsurbente sera la
del 1 de enero de 1999,

11. Acciones y derechos especialex

A efectos de lo previsto em el articulo 235.¢) de la Ll;'.}" de Sociedades
Anénimas, se hace constar que no se otorgardn en la Sociedad absorbente

acciones o derechos especiales, como copsecuencia de la fusior.

No existen en LAIN ni en OBRASCON HUARTE titulﬂ.i'eas de derechos

especiales distintos de las acciones.

12. Ventajazx a atribuir en la sociedad abzorbente a2 los expertos

independientes o Administradores

No se ha considerado oportuno atribuir ventaja especiéxl alguna en la
Sociedad absorbente a favor de los Administradores di: LAIN ni de
OBRASCON HUARTE, como tampoco al experio indepencliente que sea
designado por ¢! Registrador Mercantil para la emisitn del preceptivo informe
suobre el Proyecto de fusion conforme a laz disposiciones de la Ley de

Sociedades Andnimas.
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13. Juntas Generales de OBRASCON HUARTE y de LAIN.

Este Provecto de fusién se presentari para su aprobacion a las Juntas
Generales de OBRASCON HUARTE y de LAIN, a cuya aprebaciin se sometera
igualmente la adopeion de los acuerdos necesarios para la validez y eficacia
de la fusién proyectada, asi como todos aguellos que resuiten IIBCESATIOS PATA

llevar a eabao el proceso de fusién,

Los Administradores de OBRASCON HUARTE y de LAIN irdormardn a las
respectivas Juntas Generales, asi como a los Administraderes de la otra
Sociedad participante en la fusién, de cualquier modificacién iinportante en ¢l
Activo v Pasivo acaecida entre la fecha de elaboracién de este Pfoyectu y la
fecha de la reunién de la Junta General, en cumplimiente de lo dispuesto en
el articule 238 de la Ley de Sociedades Andnimas.

14. Publicidad y derecho de oposicion

Este Proyecto de fusidn y los restantes decumentos a que se ni:fiere el artienlo
238 de la Ley de Sociedades Andnimas serian puestos a disposicion de los
socios, asi como de las representantes de los trabajadores de ORRASCON
HUARTE y de LAIN para su examen en ¢l domicilio social.

A efectos de lo previsto en los articulos 238 y 240 de la Ley de Sociedades
Apdnimas, se hace constar que no existen en las Sociedades participantes en
la fusién obligacionistas ni titulares de derechos especiales distintos de las

acciones,

Los acuerdos de fusién que, en su caso, adopten las Juntas Jenerales serdn
objeto de publicacién por tres veces en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
v en dos periddicos de gran circulacién en Madrid. Dichos anuncies
expresardn el derecho de los socios y acreedores de las Sociedades
participantes en la fusidn de obtener el texto integro de los acuerdos
adoptados y los Balances de fusién, conforme al articulo 242 de la Ley de
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Sociedades Andnimas, sin que pueda llevarse a efecto la fusién proyectada
hasta gque haya transcunid6 un mes, contado desde la fecha del dltime
apuncio de los acuerdos adoptados, plaze durante el cual, a tenor de lo
dispuesto en el articulo 243 de la Ley de Sociedades Andnimas, los acreedores
de las Sociedades participantes en la fusidén pedrin oponerse a la misma en

los términos previstos en el articulo 166 de dicha Ley.

15, Congejo de Administracian.

De conformidad con lo previsto en el articulo 238 de la Ley de Sociedades
Anénimas, al publicar la convocateria de la Junta se pondra a disposicién de
los acclonistas, para su examen, la composicion del nucro Consegjo de
Administracién de la, Sociedad absorbente. Es propdsito de amr has partes que
formen parte del Consejo de Administracion personas independientes, ademas

de los representantes de logs principales grupos accionariales de la sociedad

fusionada.

Se ha convenido asimismo que Don Enrigque de Aldama Mifién y Don Juan-
Miguel Villar Mir seran Copresidentes de la Sociedad. El szior Villar Mir
desemmpefiard el cargo de Presidente del Consejo de Administracion. El senior
Aldama ocupara el cargo de Presidente de la Sociedad y presilira también la
Comisién Ejecutiva v la de Nombramientos y Retribusiones. Ambos
Presidentes tendrin solidariamente la mas amplia delegacior. de facultades,
como Consejeros Delepados, e informarin a la Junta General de Accionistas,

gue presidira el senor Villas Mir.

A tal fin, y de confarmidad con lo que se indica en €l punto 5 de este Proyecto
de fusién, se propondrd una modificacién del articule 23° de los Estatutos
Sociales de OBRASCON HUARTE en términos gue, unz vez confirmada su
legalidad con €l Registta Mercantil, se someteran a la Junta que acuerde la
fugidon, de conformidad con lo previsto con el articule 234 de la Ley de

Sociedades Andnimas.
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16. Ampliacién de capital y Ofertn Piiblica de Venta.

Ambas sociedades han convenide que se lleve a cabo una :ampliacion de
capital, cuyo importe s¢ ha fijado en principio en veinte m:1 millones de
pesetas (20.000.000.000 Pts), con efectas una vez consumado el proceso de
fusién, sin derecho de suscripeidn preferente para los sccionistas, para dotar
a la sociedad fusionada de recursos adicionales que le permitan ampliar su
capacidad de acudir a las nuevas grandes obras de infraestructura con
sistemas de financiacién privada. Los principales grupos accionariales de
ambas sociedades han expresado su dispesiciom de, simultineamente con
dicha ampliacién de capital, hacer una Oferta Piblica de Venta de parte de
sus paquetes accionariales, para anmentar la liquidez de las aceciones en el

mercado bursatl.

Los importes exactos de la ampliacion de capital y de la OPY, asi como la
fecha de su realizacién, seran decididos a Ia vista de la siluwacion de los

mmercados.

17. Régimen fizcal

La fusién proyectada se acoge al régimen tributario establecide en el Capitulo
VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, de Impuesto sobre
Sociedades ¥ disposiciones concordantes y andlogas de las Nornnas Especiales

del FPais Vasco y Navarra.

A inles efectos, ¥ con caracter previo a la inscripcidn de la eseribura de fusion,
se comunicara la fusidn proyectada, de conformidad a las mencionadas
normas fiscales y disposiciones concordantes y complementarias a las

Administraciones del Estada, Pais Vascn y Navarra,

Y para que conste a los efectos legales oportunos, este Proyecto de fusién, que
se cantiene en 16 folios de papel comtn mecanografiados por una sola de sus

caras, es frmado en sus folios 14 al 16, por todos y cada une de los
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Administradores de OBRASCON HUARTE y de LAIN, como a continuacion se

hace, ¥y visado c¢n los folios restantes por todes v cadi uno de Jos
Administradores.

En Madrid, a 2 de febrero de 1999,

Por LAIN, 5.A. _ Por OBRASCON HUAR’I‘E,IS.A.
A 2 de febrero de 1995 A 2 de febrere de 1999
Enrique de Aldamna y Mifién Juan-Miguel Villar Mir
Rafael Naranjo Anegén . José Luis Garcia-Villelba Gonzdlez
Julidn Nifiez Qlias Rafael Fernande:: Alvarez
Alberto de Alcocer y TorTa Mariano Aisa (rémez
Ladislao de Arriba Azcona Vidal Amatriain Sola

Femando Fernandez-Tapias Luis Blasco Bosqued



Stefano Honorati

Luigi Michetti

Virgilio Ofiate de Mora

Karl Rénnberg

Luis Solera Gutierrez

Alessandro Valle

Vittorda Vellano
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Jasé Antonio Fermandez Eléjaga

Juan-Miguel Foulcui¢ Usan

Tomas Garcia Madnd

Joaquin Garcia-Quiros Rodriguez

Rafael Gomez Perezagua

Javier Lépez Madrid

Francisce Marin Andrés

Victor Morte Casabd

Pedre Rodriguez Inciarte
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Jaime Vega de Scoane v Azpilicueta

Juan Villar-Mir de Fuentes




