D. Ramon Carballas Varela, mayor de edad, con D.N.l. n°® 36.066.124, en
nombre y representacion de la Caja Rural Intermediterranea, Sdad. Coop.
de Credito, con poder suficiente, en virtud de las facultades conferidas por el
Consejo de Rector de la Caja celebrado el dia 22 de enero de 2002,

CERTIFICA

Que el contenido del disquete que se acomparia a la presente certificacion
coincide con el del folleto informativo del contrato financiero atipico
vinculado a acciones de Telefénica, S.A. por importe de 4.200.000 euros,
emitido por la Cala Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de
Crédito, verificado e inscrito en el Registro de la CNMV con fecha seis de
marzo de dos mil dos.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente
Certificacion, en Madrid, a dieciocho de marzo de dos mil dos.

Fdo. D. Ramoén Carballas Varela



FOLLETO INFORMATIVO

CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO

Contrato Financiero Atipico
Vinculado a Acciones de TELEFONICA,
S.A.

Por importe de 4.200.000 euros

e EL RENDIMIENTO MAXIMO NO GARANTIZADO ES DEL 12,50% A
VENCIMIENTO (6,04% TIR) SOBRE EL IMPORTE INVERTIDO, 0,51% (0,25%
NOMINAL ANUAL) COMO REMUNERACION DEL DEPOSITO A 2 ANOS Y 2 DIAS.

« LA PERDIDA MAXIMA SOBRE EL IMPORTE INVERTIDO EN EL CONTRATO ES
DEL - 87,50% (64,49% TIR).

* LA VOLATILIDAD HISTORICA DE TELEFONICA, S.A. DURANTE EL ANO 2001 HA
SIDO SUPERIOR A LA VOLATILIDAD UTILIZADA PARA ESTE CONTRATO
FINANCIERO. CAJAMAR HA CALCULADO LOS RENDIMIENTOS MAXIMOS NO
GARANTIZADOS PARA ESTE PRODUCTO, CONSIDERANDO UNA VOLATILIDAD
IMPLICITA DEL 27,08%. EL NIVEL DE VOLATILIDAD IMPLICITA ESTIMADA
AFECTA AL RENDIMIENTO MAXIMO NO GARANTIZADO OTORGADO EN EL
PRODUCTO. A MAYOR VOLATILIDAD MAYOR ES EL RENDIMIENTO MAXIMO
QUE SE PUEDE OTORGAR.

EL PRESENTE FOLLETO INFORMATIVO (MODELO CFAL), HA SIDO INSCRITO EN
LOS REGISTROS OFICIALES DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES, CON FECHA MARZO DE 2002.
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ANEXOS

I. CERTIFICACION DEL ACUERDO DE LANZAMIENTO DEL CONTRATO
FINANCIERO VINCULADO A ACCIONES DE TELEFONICA S.A ADOPTADO POR
CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C.

Il. CONTRATO FINANCIERO ATIPICO.

I1l. NOTIFICACION A TELEFONICA, S.A. DE LA EMISION.

IV. ESTADOS CONTABLES DE LA ENTIDAD A 31 DE DICIEMBRE DE 2001.



CAPITULO |

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA OFERTA DE

CONTRATOS FINACIEROS ATIPICOS

I.1. INFORMACION SOBRE EL OFERENTE Y SOBRE LOS VALORES QUE
CONFIGURAN EL SUBYACENTE.

Informacidn sobre la Entidad Oferente del Contrato Financiero.

Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito, en lo sucesivo CAJAMAR,
con domicilio social en Almeria, plaza de Barcelona nimero 5, estad inscrita en el Registro
Mercantil de Almeria, al tomo 544, folio 13, hoja n® AL-1, y tiene como n° de CIF el F-
04001475.

CAJAMAR tiene la forma juridica de Sociedad Cooperativa y su actividad estd sujeta a la
legislacion especial para entidades de crédito, en general, y en particular, a la supervision,
control y normativa del Banco de Espafia.

Mencion de la inscripcion de Folleto en los Registros de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

CAJAMAR tiene firmado un folleto completo de renta fija simple, modelo RF2 inscrito en los
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores a 14 de septiembre de
2001. EIl presente folleto, ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Ley
24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
Noviembre; el Real Decreto 291/ 1992, de 27 de Marzo, sobre emisidn y oferta publica de
venta de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre; la Circular
2/1999, de 22 de abril, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores por la que se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores; y la
Circular 3/2000, de 30 de mayo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la que se
modifica la Circular 2/1999.

Mencion de las Cuentas Anuales del ultimo ejercicio de la Entidad Oferente del Contrato
Financiero.

La presentacion de las cuentas anuales de CAJAMAR, correspondientes al ejercicio 2000, se
realiz6 conforme a los principios y normas contables generalmente aceptadas, sin salvedades
por parte de la Auditoria Externa llevada a cabo por la firma Pricewaterhouse Coopers y
siguiendo con los principios y normas de valoracion establecidos por las Circulares de Banco
de Espafia. Las cuentas anuales del ejercicio 2000 se encuentran disponibles en el domicilio
social de la Entidad Oferente y en el Registro Oficial de la CNMV.



.2. RIESGOS DE LA OPERACION.

Riesgos y Caracteristicas del Contrato

El Folleto tiene como objeto el Contrato Financiero a plazo, estructurado como una imposicién
a plazo atipica, cuyo rendimiento se vincula al rendimiento de las acciones de TELEFONICA,
S.A. mediante la asociacion de la imposicion con una orden de compra de valores condicional e
irrevocable, formando ambas operaciones un conjunto negocial Unico. En caso de que
concurran las circunstancias previstas en este folleto para la ejecucion de la orden de compra de
valores, se producird la entrega de las acciones subyacentes, la cual se liquidara cargando su
importe contra el principal del producto. Ello dara lugar a la sustitucion de la obligacion de
devolucion del principal, inherente a toda imposicion a plazo tipica, por la obligacion para el
emisor de entregar las obligaciones subyacentes en lugar de dicho principal, lo que puede
originar la pérdida total o parcial del capital invertido en el producto. Es por ello que este
producto no encaja totalmente en la figura juridica del depdsito o imposicion a plazo bancaria
ordinaria (ya que no esté prevista la devolucién del principal invertido en determinados casos),
sino que se trata de un producto que participa de algunos elementos propios de la figura del
depdsito bancario a plazo y de algunos elementos propios de los productos financieros a plazo,
segun se menciona en el articulo 2 de la Ley 24/1998, de 16 de noviembre. En definitiva, este
producto equivale a un depdsito a plazo y a una venta de una opcién put sobre la accion de
TELEFONICA, S.A.

Riesgo de lliquidez

Este producto no tendrd liquidez en ningin mercado secundario y el Titular debera esperar al
vencimiento para liquidar su posicion. En caso de caida en el precio de la accién de
TELEFONICA, S.A., el Titular no podra desligarse al no existir opcion de amortizacion
anticipada por su parte, ni por parte del emisor.

Riesgo del subyacente en funcion de la evolucion de la cotizacién v del tipo de opcidn asociada

La contratacion de este producto equivale a la contratacion de un depésito de 2 afios y 2 dias, y
a la venta de una opcion put sobre la accion de TELEFONICA, S.A. con vencimiento en la
fecha 17/03/04.

La venta de la opcién put conlleva un riesgo que puede llevar a la pérdida total o parcial
de la cantidad invertida en el presente contrato. Operar en opciones requiere
conocimientos técnicos adecuados por lo que este contrato debe ser suscrito con pleno
conocimiento de sus riesgos y caracteristicas.

El presente folleto estara a disposicion de los clientes de CAJAMAR en todas sus oficinas de
conformidad al art. 20 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores, asi como en la CNMV.

EL PRODUCTO QUE SE DESCRIBE EN ESTE FOLLETO ES UN PRODUCTO
FINANCIERO DE RIESGO ELEVADO, QUE PUEDE GENERAR UNA
RENTABILIDAD POSITIVA PERO TAMBIEN PERDIDAS EN EL PRINCIPAL
INVERTIDO.

EN CASO DE QUE SE ENTREGUEN LAS ACCIONES SUBYACENTES Y ESTAS SE
VENDIESEN EN EL MERCADO A UN PRECIO INFERIOR AL PRECIO INICIAL,



LOS TITULARES PERDERAN PARCIALMENTE EL PRINCIPAL INVERTIDO,
PERDIDA QUE PODRA SER TOTAL SI EL PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES
EVENTUALMENTE ENTREGADAS FUESE IGUAL A CERO.

SE ADVIERTE QUE LA RENTABILIDAD DEL PRODUCTO, GLOBALMENTE
CONSIDERADA, ESTA VINCULADA A LA EVOLUCION BURSATIL DE LAS
ACCIONES SUBYACENTES Y POR TANTO PODRA SER NEGATIVA SI LA
EVOLUCION BURSATIL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES, ENTRE LA FECHA

DE VALORACION INICIAL Y LA FECHA DE VALORACION FINAL ES
NEGATIVA.



CAPITULO Il

CONDICIONES DEL CONTRATO FINANCIERO E INFORMACION SOBRE EL
SUBYACENTE.

I1.1. CARACTERISTICAS DEL CONTRATO FINANCIERO

11.1.1. Caracteristicas Generales.

El presente Folleto tiene como objeto el Contrato Financiero Atipico Vinculado a acciones de
TELEFONICA, S.A. consistente en la constitucion de un depdsito por el importe, plazo y
rendimiento que se establecen en este capitulo, con la particularidad de que llegado el
vencimiento pactado, CAJAMAR de conformidad con lo establecido en este folleto, restituira
al Titular el importe principal depositado en metalico, 0 en su caso, un nimero determinado de
acciones de la compafiia TELEFONICA, S.A., dependiendo de cuél sea la evolucion de la
cotizacidn de dichas acciones durante el plazo de vida del contrato.

El contrato se realiza por importe global de 4.200.000 euros. El contrato financiero con el
Titular podra ser de cualquier importe, con un minimo de 3.000 euros.

El contrato consta de dos componentes:
1. un depdsito a dos afos y dos dias.

2. una venta de una opcion put (opcion de venta) de la accion de TELEFONICA, S.A. con
vencimiento 17/03/04.

El plazo del contrato es de 2 afios y 2 dias, desde el 20/03/02 hasta la fecha de vencimiento, el
dia 22/03/04.

El periodo de suscripcién estimado abarca desde las 9:00 h del dia siguiente a la verificacién e
inscripcion del presente folleto por la CNMV hasta las 14:00 h del dia 20/03/02.

Remuneracion del periodo de suscripcion:

El Titular que suscriba el producto podra realizar el desembolso en cualquier momento desde
dicha suscripcion hasta las 14:00 horas del dia 20/03/02, siendo remunerado su principal desde
dicha fecha de desembolso hasta el 20/03/02 (exclusive), al tipo establecido del 2,00% Nominal
Anual (Act/365), siendo liquidado en esa fecha.

Remuneracion del contrato financiero:

A partir del 20/03/02, el Titular percibira un rendimiento maximo no garantizado a vencimiento
sobre el importe invertido del 12,50% (6,04% TIR) asumiendo que el Precio Final sea igual o
superior al Precio Inicial, que tiene dos componentes:

A) Prima recibida por la venta de una opcion put sobre TELEFONICA, S.A.: el
Titular esta vendiendo una opcion put con precio de ejercicio 100% de la referencia
inicial, por la cual recibe una remuneracion que forma parte de los intereses percibidos.



La prima de dicha opcion se estima en valor presente en un 11,09% sobre el nominal de la
opcidn, que se convierte en un 11,99% sobre el nominal del contrato en la fecha de abono
del cupdn (5,97% nominal anual).

B) Reinversién del Principal Total (este Gltimo es el componente habitual de
remuneracion en cualquier depdsito a plazo de dos afos y dos dias): la contribucién a la
rentabilidad percibida por el Titular se estima por diferencias con el apartado anterior, en
un 0,51% (0,25% Nominal Anual).

Las rentabilidades y los tipos de interés sefialados seran de aplicacion para el caso en que
el precio final de las acciones subyacentes sea igual o superior al precio inicial, en caso
contrario la rentabilidad anual efectivamente percibida por el Titular sera inferior a la
indicada ya que dependeré de la cotizacion en el mercado de las acciones subyacentes en
la fecha de vencimiento.

El Titular debe tener una cuenta de efectivo abierta en la ENTIDAD en el momento de
desembolso del contrato que debera mantener a lo largo de la vida del mismo, siendo en esta
misma cuenta en la que se liquidara el importe fijo a vencimiento y en su caso el principal
invertido. Si el Titular no tiene abierta una cuenta, habilita a la ENTIDAD para que en el
momento del desembolso proceda a su apertura. A esta cuenta no le seran de aplicacion las
comisiones de apertura y cancelacion establecidas en el folleto de tarifas de la ENTIDAD.

Principal a vencimiento

El principal del contrato se devolvera a la finalizacion del mismo de una de las siguientes
formas:

1)  Si el Precio Final (media aritmética de los precios medios ponderados de la accion de
TELEFONICA, S.A. en la Bolsa de Madrid los dias 15/03/04, 16/03/04 y 17/03/04)
fuera igual o superior al 100% del Precio Inicial (media aritmética de los precios
medios ponderados de la misma accién en la misma Bolsa los dias 18/03/02, 19/03/02 y
20/03/02), se abonaréa en efectivo en la cuenta del Titular el importe invertido en este
contrato (100% del total invertido en el Contrato Financiero) con fecha valor 22/03/04.

2) Si el Precio Final fuera inferior al 100% del Precio Inicial, la ENTIDAD entregara al
Titular N Acciones de TELEFONICA, S.A. segun la siguiente formula:

100% del Nominal total invertido en el Contrato = N° de acciones (*)

100% del precio inicial (**)

(*) Elnimero de acciones se redondeara por defecto y se liquidara el resto en euros.

(**) El 100% de la media aritmética de los precios medios ponderados de la accién los dias 18/03/02,
19/03/02 y 20/03/02

Considerando el escenario mas negativo, en el caso de entrega de acciones con un valor igual a
0 euros, la pérdida méaxima de principal invertido para el Titular seria del —-87,50% (-64,49%
TIR).



En el supuesto de devolucion del principal en acciones, CAJAMAR depositara en la Cuenta de
Valores del Titular abierta en la ENTIDAD, el nimero de acciones que resulte de la férmula
indicada, en la fecha del vencimiento del producto, es decir, el dia 22/03/04. Esta entrega de
acciones estard libre de todo tipo de gastos para el Titular, para ello, éste debe tener una cuenta
de valores abierta en la ENTIDAD en la fecha de vencimiento del contrato, si no la tuviese,
habilita a la ENTIDAD para que proceda a su apertura. A esta cuenta no le seran de aplicacién
las comisiones de apertura ni cancelacion establecidas en el folleto oficial de tarifas de la
ENTIDAD, siéndole de aplicacion el resto de comisiones que aparecen especificadas en el
epigrafe 11.3.5.2 del presente folleto si dichas acciones quedaran depositadas en CAJAMAR.
Las comisiones comenzardn a devengarse a partir del dia siguiente de la entrega de la acciones.

Si el nimero de acciones resultante de la formula indicada no fuese exacto, se entregara el
numero de acciones de la parte entera y en efectivo el resultado de multiplicar el sobrante por el
precio a vencimiento de las acciones de TELEFONICA, S.A. que se abonara en la cuenta del
Titular abierta en la ENTIDAD.

Los redondeos a aplicar en su caso, tanto en la Valoracion Inicial, como en la Valoracion Final
se efectuard al segundo decimal.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que puedan establecerse en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos del producto, correran a cargo exclusivo del Titular, y
su importe sera deducido, en su caso, por CAJAMAR en la forma legalmente establecida.

CAJAMAR practicard sobre los intereses y demas rendimientos abonados al Titular las

retenciones tributarias procedentes y cumplimentara los embargos, solicitudes de informacion y
demas Ordenes y requerimientos judiciales y administrativos legalmente formulados.

11.1.2. Determinacion de las variables que condicionan el Contrato Financiero.

11.1.2.1. Fechas y Precios Relevantes.

-Fecha de Inicio del Contrato Financiero : 20 de Marzo de 2002.
-Fecha Vencimiento del Contrato Financiero: 22 de Marzo de 2004 .

-Fecha de liquidacion de intereses: 20 de Marzo de 2002 (Periodo de Suscripcion) y 22 de
Marzo de 2004 (Contrato Financiero).

-Fecha de entrega del principal: La entrega del 100% del principal en efectivo, en el caso de
que proceda, se realizara mediante el depdsito del mismo en la Cuenta de Efectivo del Titular el
dia 22 de Marzo de 2004.

-Fecha de Entrega de las acciones: La entrega de acciones se realizard mediante el depdsito de
las mismas en la Cuenta de Valores Asociada del Titular, el dia 22 de Marzo de 2004, el
efectivo recibido correspondiente a la fraccion restante de calcular el nimero de acciones a
entregar se abonara en la Cuenta Personal Asociada con fecha valor del dia de vencimiento
del Contrato.



-Precio Inicial de la accion: Se entiende por Precio al Inicio, la media aritmética simple de los
precios medios ponderados del Subyacente en las Fechas de Valoracién al Inicio (18, 19 y 20
de Marzo de 2002).

-Precio final de la accion: Se entiende por Precio a Vencimiento, la media aritmética simple de
los precios medios ponderados del Subyacente en las Fechas de Valoracion Final (los dias 15,
16 y 17 de Marzo de 2004).

-Precio de Ejercicio de la opcion: igual al 100% del Precio Inicial.

-NUmero de acciones: N acciones, se calculara atendiendo al importe invertido dividido por el
precio de ejercicio de las acciones. EI numero resultante se redondeard por defecto y se
liquidaré el resto en euros.

-Precio inicial de la Opcion . Se estima en valor presente en un 11,09% sobre el nominal de la
Opcion.

-Precio final de la Opcion. Se convierte en un 11,99% sobre el nominal del contrato en la fecha
de abono del cupon, después de capitalizar dicha prima a los tipos de mercado a 2 afios y 2 dias
del 4,00%.

Toda la informacion relativa a estos precios sera objeto de informacion adicional a este Folleto,
y se comunicard a los Titulares de los Contratos por los medios utilizados habitualmente por
CAJAMAR para las comunicaciones a sus clientes.

11.1.2.2. Método de Valoracién de la Opcion.

FORMULA BLACK & SCHOLES PARA OPCION PUT

La valoracion de la opcion objeto de este contrato financiero se llevara a cabo, siguiendo la
practica estandar en el mercado para la valoracion de opciones europeas, en base a la férmula
de Black & Scholes, que desarrollamos a continuacidn, en su variante de Opcion Put:
Prima=e™ X *N(-d,)-S.e™* N (-dy)

Donde:

dy=[Ln (S/X) + (r—q+ &/2) *t] / [6* raiz (t) ]

d=d; - [d* raiz (t) ]

t = Plazo en afios hasta el vencimiento de la opcién.

X = Precio de ejercicio de la opcion (100% x S) .

r = Tipo de interés continuo cupén cero, correspondiente al plazo de vencimiento de la
opcion.
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N = Funcién de distribucién normal.

Ln = Logaritmo neperiano.

& = Desviacion tipica (volatilidad del precio de la Accion Subyacente expresada en tanto

por uno).

S = Precio de la Accion Subyacente en las fechas de valoracion iniciales.

g = Tasa de dividendos estimados.

e = Factor de descuento.

Para ello, los parametros que se tienen en cuenta son:

a.

b.

Nominal Opcion: 4.200.000 euros .
Precio Inicial de la accion: 13 euros.

Precio de ejercicio de las opciones: igual al 100% del precio spot, esto es,
13,00 euros en nuestra valoracion.

Volatilidad Implicita de la accién: igual a un 27,08%

Dividendos estimados para la accion a lo largo de la vida de las opciones: la
compariia no estima repartir dividendos durante el plazo de vida de la opcién.

Tipos de interés continuo de mercado: un 4,00% para el plazo de vida de las
opciones.

Fecha Valor Opcidn: 20/03/02.

Fecha Contrato Opcion: fecha de cobertura de la operacion, la cual se
producira tras la aprobacién de la misma por parte de la CNMV

Fecha de vencimiento de la Opcion: 17/03/04.

Fecha de Pago: 22/03/04.

Plazo de la Opcion: desde el 20/03/02 al 17/03/04

Valoracidn estimada de la Prima de la Opcion sobre el spot: 11,09%

Valoracién estimada de la Prima de la Opcion sobre el Strike: 11,99% en la
fecha de abono del cupon.
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11.1.2.4. Ajustes en variables significativas.

Durante el periodo que media entre la primera de las Fechas de Valoracion al Inicio y la Ultima
Fecha de Valoracidon a Vencimiento se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar
lugar a ajustes en el Precio Inicial o Final de la accion, ya sea por tener efectos de dilucion o
concentracion en el valor tedrico de las acciones de activo subyacente (TELEFONICA, S.A.),
ya sea por alterar la situacion societaria de la sociedad emisora de dichas acciones o por otros
supuestos excepcionales.

Los ajustes se realizaran por CAJAMAR a indicacion de BANCO COOPERATIVO
ESPANOL, S.A. como Agente de Célculo de los Contratos.

Dichos ajustes se relacionan a continuacion, y en todos los casos el Agente de Célculo elegira
la opcion que a su juicio, sea mas ventajosa para los titulares de los contratos, indicando a
CAJAMAR la forma de proceder en cada caso.

El Precio resultante de los ajustes realizados se redondeara, al nimero entero de céntimos de
euro mas cercano, para hacerlo homologable al sistema de precios negociados para las acciones
de TELEFONICA, S.A. en el Sistema de Interconexion Bursétil de la Bolsa de Madrid.

Los ajustes que se realicen seran efectivos en la Fecha de Ajuste, que sera el dia en que tenga
efectos la operacion societaria que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior, en los casos en que
los ajustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusion de cotizacion.

En los casos no previstos en la relacion que a continuacion detallamos y que den lugar
igualmente a la realizacidn de ajustes, el Agente de Calculo realizara los ajustes pertinentes en

el Precio, guiado en todo momento por el principio de ofrecer a los Titulares del contrato la
opcidn mas ventajosa posible.

En todo caso, se comunicaran a la CNMV los ajustes realizados, conforme a lo dispuesto en
este apartado. Toda la informacion relativa a estos ajustes se comunicara a los Titulares del

contrato por los medios utilizados habitualmente por CAJAMAR para las comunicaciones a sus
clientes.

11.1.2.4.1. Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor teérico de las
acciones subyacentes.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracién del valor teérico de las
acciones subyacentes los siguientes eventos:

1. Divisiones del nominal de las acciones “splits”
2. Reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas
3. Ampliaciones de capital

4. Cualquier otra circunstancia que a juicio del Agente de Calculo, tenga efectos de
dilucién o de concentracién del valor teérico de las acciones.
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En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas, el Agente
de Célculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio, de la forma siguiente:

1. Divisién del nominal (“splits™): se multiplicara el Precio por el cociente “acciones
antes de la divisién / acciones después”.

3.

Reduccién de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los

accionistas: en este caso, se reajustara el Precio restandole el importe por accion que
la entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.

Ampliaciones de capital: conforme a la legislacién vigente sobre sociedades

anonimas, y a titulo meramente enunciativo existen varios tipos de ampliaciones de
capital:

a)
b)

c)
d)

e)

Ampliaciones de capital por elevacién del valor nominal de las acciones

Ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima
de emision

Ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)
Ampliaciones por compensacion de créditos.

Ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones.

Dependiendo del tipo de ampliacion de capital de que se trate, los ajustes a realizar
por CAJAMAR, a indicacion del Agente de Calculo, en el Precio son los siguientes:

a)

b)

Ampliaciones de capital totalmente liberadas vy sin diferencia de dividendos.

Tanto si la proporcién es de un numero entero, 0 no, por cada accion existente,
el ajuste a realizar serd multiplicar el Precio por el cociente “acciones antes de
ampliacion / acciones después”.

Ampliaciones de capital parcialmente liberadas. Ampliaciones de capital a la

par y con prima de emisién. Emisiones de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones el Precio se reducird por el importe del
valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente.

A estos efectos, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se
calculara en base al precio de cierre de la accién, en el dia habil anterior a la
Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que el dltimo dia en
que cotizan los derechos de suscripcién) y a las condiciones de emisién
(desembolso, proporcion sobre las acciones existentes, diferencia de
dividendos) de las acciones nuevas.
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En concreto, el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calculara
con la férmula siguiente:

N* (C - E)

N+V
Donde:
d = valor tedrico del derecho
N = n° de acciones nuevas emitidas por cada n® V de acciones antiguas (relacién de canje de la ampliacién).
V = n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.
C = precio de cierre de la accion el dia habil anterior a la Fecha de Ajuste.

E = Importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre
otros, en los siguientes supuestos:

I Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de
valor de las acciones existentes.

. Cuando la ampliacion se deba a la conversién de obligaciones en
acciones 0 a la absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de
fusion.

l. Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion
ofrecida en una OPA, supuesto en que estd excluido legalmente el derecho
de suscripcién preferente.

V. Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el
acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcién preferente surgen en el caso de
emision de obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya acordado
sin exclusion de los derechos de suscripcién preferente), por lo que en este
caso, habra que proceder igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el
Precio.

¢) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las
acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en
acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar
ajustes, por cuanto que en el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se
realiza en el momento de la emision de las obligaciones convertibles y en caso
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de elevacion del nominal no hay emisién de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estard a cada caso concreto.

11.1.2.4.2. Supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, insolvencia y exclusion
definitiva de cotizacion.

A efectos de realizar los ajustes necesarios bajo estos supuestos, a) se considera que se produce
una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta publica de
adquisiciones sobre las Acciones Subyacentes, b) se considera que se produce una fusion o
absorcidn, cuando el emisor del valor subyacente se fusione, por cualquiera de los medios
reconocidos en la legislacion vigente, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones
correspondiente o0 a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados, en cada caso cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas o existentes, acciones y
dinero o Gnicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha
de Vencimiento de que se trate, los ajustes a realizar en el Precio seran los siguientes:

a) Si se ofrecen acciones en contraprestacion: las acciones subyacentes se sustituiran por
acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente, en base a la relacion de
canje establecida y CAJAMAR realizara los ajustes correspondientes en el Precio a fin
de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion
de canje.

b) Si se ofrece dinero en contraprestacién: si ello fuera viable para CAJAMAR, ésta, a
indicacion del Agente de Calculo procedera a sustituir las acciones subyacentes por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizaré los ajustes correspondiente
en el Precio.

c) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion: si ello fuera viable para
CAJAMAR, ésta, a indicacidn del Agente de Calculo, procedera a sustituir las acciones
subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma
relacion de canje y realizara los ajustes correspondientes en el Precio a fin de tener en
cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje o adquisicion.

d) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion: se procedera igual que en el segundo
punto anterior.

e) Supuestos de De-merger: se consideran como supuestos de “de-merger” los casos de
escision, spin-off (separacion de una actividad o filial de una sociedad que a su vez se
convierte en una sociedad independiente) y toda operacion de caracteristicas similares.

Si ello fuera viable para el Emisor, este, a solicitud del Agente de Célculo procedera a
sustituir las acciones subyacentes resultantes del “de-merger” de la sociedad afectada, y
realizara los ajustes correspondientes en el precio.
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11.1.2.4.3. Supuestos de Interrupcion del Mercado.

A efectos de la cotizacion de la accion subyacente y de la determinacién del Precio Inicial y el
Precio Final, se considerara que existe un Supuesto de Interrupcion de Mercado cuando, en
cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades
del mercado con respecto a la accion subyacente, que motive la no publicacion del precio
medio ponderado oficial diario de la accion en la fecha de valoracion de que se trate, o la
posposicion de dicha publicacién a una fecha posterior.

Verificado por el Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado
en cualquiera de las fechas usadas para determinar la Valoracion Inicial o la Valoracién Final,
se estara a las siguientes reglas de valoracion alternativa:

Se tomara como nueva fecha de Valoracion Inicial o Final el siguiente “Dia Habil de
Cotizacion” en que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado y por tanto se publique
por la Bolsa de Madrid el precio medio ponderado oficial diario de la accion de TELEFONICA,
S.A. correspondiente a ese dia, ocurriendo que si el siguiente “Dia Habil de Cotizacion”
coincide con otra fecha utilizada para determinar la Valoracion Inicial, sucederd lo mismo con
dicha fecha. No obstante, si el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanece durante los
cinco dias habiles de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como una de las fechas de Valoracion, en ese caso, el quinto dia habil
de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como nueva fecha para
determinar la Valoracion Inicial o Final, independientemente de que en esa fecha se publique o
no por la Bolsa de Madrid el precio medio ponderado diario de las acciones de TELEFONICA,
S.A.

En este caso, el Agente de Calculo determinara dicho precio medio ponderado, en dicho quinto
dia de cotizacion, mediante la media aritmética entre el ltimo precio medio diario publicado y
una estimacion del precio medio que dicha accidn hubiese tenido en el mercado, en esa fecha,
de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién de Mercado. A estos efectos, el Agente de
Célculo utilizara las férmulas y métodos de célculo que considere mas apropiados para la
determinacion del precio medio ponderado de la accidn en esa fecha pero siempre intentando
aproximarse al precio medio ponderado de la accién que hubiese prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En caso de que por el acaecimiento de un Supuesto de Interrupcidn del Mercado la Gltima de
las fechas usadas para determinar la Valoracion Final, se hubiera de posponer, se producira una
posposicion de la Fecha de Vencimiento de la Emision, que en todo caso no ird méas alla del
quinto dia habil posterior a la nueva Fecha de Vencimiento inicialmente sefialada, durante
estos dias no se devengaran intereses.

A efectos de este apartado se considera Dia habil de Cotizacion cualquier dia en que se
encuentre abierto para la negociacion ordinaria de valores de la Bolsa de Madrid.

En todo caso, se comunicaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores las valoraciones

alternativas que en su caso se realicen, y se publicaran en al menos un periddico de difusion
nacional.
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11.1.2.4.4. Agente de Calculo.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. queda designada como entidad Agente de Célculo
de la emision.

El Agente de Célculo asumira las funciones correspondientes al calculo y determinacion de los
Precios Inicial y Final, asi como el nimero de acciones adjudicadas a cada suscriptor en caso de
ejecucion de la orden de compra de valores, de conformidad con lo previsto en el presente
Folleto Informativo, para lo cual:

a) Determinaré el Precio de Inicio y el Precio de Ejercicio de la opcion.

b) Realizara cualesquiera calculos y valoraciones necesarios para determinar los derechos que
pudieran corresponder a los suscriptores del contrato.

¢) Determinara los ajustes necesarios a realizar en el Precio Inicial o Final, segun lo previsto en
el apartado 11.1.2.4. de este Folleto y en su caso en el nimero de acciones subyacentes.

d) Determinaré el Precio Inicial y Final de la Accion en caso de Interrupcion del Mercado en
cualquier Fecha de Valoracion o defecto de publicacién de precios de referencia, asi como los
ajustes y valoraciones a realizar, de acuerdo con lo sefialado en el presente Folleto, asi como las
Fechas de Valoracion alternativas.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus célculos y
determinaciones seran vinculantes tanto para el emisor como para los titulares del Contrato
Financiero Atipico que se emite.

Si en los célculos efectuados se detectase algin error u omision, el Agente de Calculo
procedera a subsanarlo en el plazo méximo de cinco dias habiles desde el momento en que se
detectase dicho error u omision, o desde que el mismo fuese notificado al Agente de Célculo
por cualquier parte interesada.

Si el Agente de Calculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las
funciones determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad (experto
independiente), que necesariamente habra de ser una entidad financiera, en un plazo que en
todo caso no sera superior a quince dias habiles desde que el Emisor reciba la notificacion de
dicha renuncia o imposibilidad.

En cualquier caso, el cese en las funciones del Agente de Calculo, cualquiera que sea la causa,
no seré efectivo sino hasta la designacién de la nueva entidad y aceptacion por la misma, asi
como que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacion como hecho relevante a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Emisor advertiré a los suscriptores del Contrato Financiero, con al menos cinco dias habiles
de antelacion, del cese del Agente de Célculo o de aguéllas circunstancias relevantes que
afecten al mismo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumird ninguna

obligacion de agencia o representacién con respecto a los suscriptores del presente producto
financiero que se emite.
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El Agente de Calculo en ningln caso seré responsable ante tercero alguno de los errores de
célculo de los precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas
por las entidades encargadas de la publicacion o célculo de dichos precios e indices oficiales,
salvo que concurra dolo o negligencia grave por su parte.

11.1.3. Rentabilidad del contrato financiero.

Remuneracion del periodo de suscripcion:

El Titular que suscriba el producto podra realizar el desembolso en cualquier momento desde
dicha suscripcion hasta las 14:00 horas del dia 20/03/02, siendo remunerado su principal desde
dicha fecha de desembolso, hasta el 20/03/02 (exclusive), al tipo establecido del 2,00%
Nominal Anual (Act/365), y liquidandose en esa fecha (20/03/02).

Remuneracion del periodo del contrato:

El rendimiento méximo no garantizado de este producto en su conjunto serd del 12,50% a
vencimiento (6,04% TIR) sobre el importe invertido, dicho rendimiento serd& maximo y
Unicamente de aplicacién para el caso de que el Precio Final sea igual o superior al 100% del
Precio Inicial, en el caso de que el Precio Final sea inferior al 100% del Precio Inicial la
rentabilidad anual efectiva producida serd inferior a la mencionada y dependera de la evolucién
bursatil de las acciones subyacentes.

Dicho rendimiento tiene dos componentes segln se ha explicado anteriormente (ver apartado
11.1.1.).

Liquidacion de intereses:
Se practicaran las correspondientes liquidaciones de intereses al vencimiento de cada periodo.

CAJAMAR abonara por defecto los intereses en la cuenta de efectivo que el Titular mantiene
con la entidad, o en su caso, en la aquella cuenta que el Titular abra al formalizar el presente
contrato.

El interés pactado para esta Contrato Financiero se devengara diariamente y se liquidara en las
fechas indicadas de vencimiento de cada periodo considerando un afio de 365 dias, y
empleando la férmula del interés simple, que se pagard de una sola vez a la fecha de
vencimiento.

CxXxRxT C= Capital.
365 R= Rédito (en tanto por ciento)
T= Tiempo.

En los afios bisiestos se seguira utilizando la base de 365 dias, pero liquidandose un dia mas.
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Para el calculo de la TIR, se utilizara la siguiente férmula:

2. CFn
V= (Base Act/365)

(1+1)\(n/365)

n. Ndmero de dias reales de duracion del Contrato.
\Y Importe del desembolso inicial.
. TIR expresado en tasa anual, en tanto por |I.
CF, Importe total obtenido por el Titular al final del contrato (intereses, reembolso del principal, 0 en su caso
acciones recibidas valoradas a vencimiento)

La tasa interna de rendimiento para el suscriptor corresponde al tipo de interés de actualizacién
que permite igualar en la fecha de desembolso, el importe desembolsado a la suma de los
valores actualizados de los cobros por los intereses y amortizacion del producto.

Tomando diferentes valores del Precio Final de la Accion de TELEFONICA, S.A. para un
precio inicial estimado de 13 euros y una inversién de 3.000 euros, la rentabilidad para el

Titular se expresa en la tabla de la pagina siguiente:
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EJEMPLO

NOMINAL Precio Inicial Precio Final Variacion Ejercicio de la Ndamero de Tipo de interés del Efectivo / Abono en Efectivo/ Contravalor | Rentabilidad Anual
DE LA supuesto Supuesto respecto a la Opcién Put acciones de contrato en euros Acciones a efectivo del en acciones + interés + TOTAL parael
INVERSION | TELEFONICA | TELEFONIC Referencia Telefénica a (Cup6n cero vencimiento redondeo abono en efectivo del Titular (**)
(Euros) (20/03/02) A Inicial entregar al 12,50% a (contravalor | (liquidacién en redondeo) T.IL.R
(22/03/04) Titular en caso vencimiento x en euros) efectivo el
de ejecucion (*) Principal) 22/03/04)
3.000,00 13 0 -100,00% Sl 230 375 0 0,00 375,00 -64,49%
3.000,00 13 1 -92,31% Sl 230 375 230 0,77 605,77 -54,92%
3.000,00 13 3 -76,92% Sl 230 375 690 2,31 1067,31 -40,23%
3.000,00 13 5 -61,54% Sl 230 375 1150 3,85 1528,85 -28,51%
3.000,00 13 7 -46,15% Sl 230 375 1610 5,38 1990,38 -18,48%
3.000,00 13 9 -30,77% Sl 230 375 2070 6,92 2451,92 -9,56%
3.000,00 13 11 -15,38% Sl 230 375 2530 8,46 2913,46 -1,45%
3.000,00 13 12 -7,69% Sl 230 375 2760 9,23 314423 2,37%
3.000,00 13 12,85 -1,15% Sl 230 375 2955,5 9,88 3340,38 5,50%
3.000,00 13 13 0,00% NO 0 375 3.000,00 0 3.375,00 6,04%
3.000,00 13 13,5 3,85% NO 0 375 3.000,00 0 3.375,00 6,04%
3.000,00 13 15 15,38% NO 0 375 3.000,00 0 3.375,00 6,04%
3.000,00 13 17 30,77% NO 0 375 3.000,00 0 3.375,00 6,04%
3.000,00 13 19 46,15% NO 0 375 3.000,00 0 3.375,00 6,04%
3.000,00 13 20 53,85% NO 0 375 3.000,00 0 3.375,00 6,04%
3.000,00 13 21 61,54% NO 0 375 3.000,00 0 3.375,00 6,04%
3.000,00 13 23 76,92% NO 0 375 3.000,00 0 3.375,00 6,04%

SUPUESTOS DE RENTABILIDAD PARA EL CASO DE ENTREGA DE ACCIONES DE TELEFONICA RECOGIDO EN EL PUNTO 2 DEL APARTADO
“PRINCIPAL A VENCIMIENTO” DEL CONTRATO FINANCIERO, EL CASO DEFINIDO EN EL PUNTO 1 DE DICHO APARTADO DEPARA AL
TITULAR UNA RENTABILIDAD DE UN 6,04% NOMINAL ANUAL SOBRE EL TOTAL INVERTIDO

(*) N° Acciones (en el ejemplo): 3.000 / 13,00 = 230,7692 Acciones (redondeo a 230 acciones y liquidacién en efectivo a vencimiento del 0,7692, ya incluido en el célculo de la TIR del ejemplo: 0,7692x Precio a
Vencimiento de las acciones Telefonica (incluido en el calculo de la Rentabilidad Anual)).

(**) Esta rentabilidad no incluye el importe que se devengara desde la fecha de desembolso del importe a invertir hasta la fecha de inicio del contrato, que sera de un 2% nominal Anual y se pagara el 20/03/02.

EJEMPLO:
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A titulo de ejemplo, se sefiala a continuacidn el supuesto de un Contrato suscrito por el importe minimo

Importe Invertido: 3.000 euros

Fecha de Inicio: 20 de Marzo de 2002

Fechas de Valoracion al Inicio: los dias 18, 19 y 20 de Marzo de 2002

Precio medio ponderado de la accion TELEFONICA,S.A. el dia 18 de Marzo de 2002: 12,90 € (a)
Precio medio ponderado de la accion TELEFONICA, S.A. el dia 19 de Marzo de 2002: 13,00 € (b)
Precio medio ponderado de la accion TELEFONICA, S.A. el dia 20 de Marzo de 2002: 13,10 € (c)
Media aritmética simple a, by ¢: a+b+c = 12,90+13,00+13,10 = 13,00 €

Precio al Inicio: 13,00 €

Precio de Ejercicio: 13,00 x 100% =13,00 €

A) Si el Precio a Vencimiento de la accion TELEFONICA, S.A. fuera inferior al Precio de Ejercicio
establecido, por ejemplo:

11,00 € .Se ejecutaria la orden de compra de valores, entregandose el siguiente nimero de Acciones
TELEFONICA.:

N de acciones = 3.000 Euros/ 13,00 = 230,7692 acciones

NUmero de acciones resultante de aplicar la formula 230,7692 acciones.

El nimero total de acciones entregadas al titular del ejemplo seria de 230 acciones. La cantidad sobrante del
redondeo (en el ejemplo 0,7692x11,00 = 8,46 € se abonaran al Titular en efectivo en su Cuenta Personal Asociada.

B) Si el Precio a Vencimiento de la accion TELEFONICA, S.A. fuera igual o superior al Precio de
Ejercicio establecido, por ejemplo:

15,00 € .No se ejecutaria la orden de compra de valores quedando ésta sin efecto, por lo que no habra lugar a
entrega de Acciones TELEFONICA, S.A. y por tanto se devolvera el 100% del importe invertido.

11.1.4. Liquidez del contrato y supuestos de cancelacién anticipada.

Este contrato no es un valor negociable y por tanto no tendra liquidez y el Titular debera
esperar al vencimiento para liquidar su posicion.

En caso de caida de la accion de TELEFONICA, S.A., el Titular no podréa desligarse al no
existir opcion de amortizacion anticipada por su parte, ni por parte del emisor.

I1.2. INFORMACION SOBRE EL VALOR DEL SUBYACENTE.

11.2.1. Descripcion y caracteristicas de las Acciones Subyacentes.

Las acciones subyacentes son acciones ordinarias de TELEFONICA, S.A., pertenecientes a la
misma clase y serie que las restantes acciones de TELEFONICA, S.A. actualmente en
circulacién. Estas acciones estan sometidas al régimen legal tipico aplicable a las acciones
emitidas por sociedades anonimas (Real Decreto Legislativo 1564/89, de 22 de diciembre, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas).

TELEFONICA, S.A. es una sociedad espafiola con domicilio social en Madrid, calle Gran Via,
28.

Las acciones subyacentes tienen la calificacion de valores negociables y estdn admitidas a
cotizacion en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas, por lo que les sera aplicable el régimen
juridico general de aplicacién a los valores negociables admitidos a cotizacion en las Bolsas de
Valores, no existiendo restricciones particulares a la libre transmisibilidad de las mismas.

11.2.2. Representacion de las Acciones Subyacentes
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Las acciones a entregar (en su caso) estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y
se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo del Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (SCLV), entidad domiciliada en Madrid, calle
Orense n° 34, y de sus entidades adheridas.
La certeza y efectividad de los derechos de sus titulares vendra determinada por el apunte
correspondiente en los registros del SCLV.

11.2.3. Ley de Circulacion de las Acciones Subyacentes

No existe ninguna restriccion estatutaria a la libre transmisibilidad de las acciones subyacentes
por lo que las mismas seran libremente transmisibles con arreglo a la normativa aplicable.

11.2.4. Negociacion Oficial en las Bolsas de Valores

En la fecha de elaboracidn del presente folleto, se encuentran admitidas a negociacion oficial
en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo) un total de 4.765.354.202 acciones, de 1,00 euros de valor nominal cada
una, que integran la totalidad del capital social de TELEFONICA, S.A. Dichas acciones se
encuentran asimismo admitidas a cotizacion en las Bolsas de Nueva York, Londres, Paris,
Frankfurt y Lima e incluidas en el Stock Exchange Automated Quotation System (SBAQ
International).

Algunos datos de Telefénica:

Méaximo Ultimas 52 semanas 19,824 Euros
Minimo Ultimas 52 semanas 9,60 Euros
Cotizacién Actual 13,00 Euros
Capitalizacion Bursatil (Pts) 10,30 hillones
PER (Cotizacion / Beneficio accion) 21,81(*)
Crecimiento Ventas Ultimo Afio 24,14%
Ponderacion en el IBEX-35 22,182%
Ponderacion en el Eurostoxx50 3,325%

Fuente: Bloomberg (Datos a 28/02/02)

(*) 21,81 = 13,00 (Cotizacion) / 0,596 (Beneficio por Accion)

TELEFONICA, S.A. cuenta con un capitalizacion bursatil en el Sistema Interconexion Bursatil
Espafiol (S.1.B.E.) de la Bolsa de Madrid de 61.949.604.626 euros, con un namero de acciones
en circulacion de 4.765.354.202 acciones (para un precio de 13,00 euros, que es el precio actual
que estamos considerando). El free-float es del 94,98% del Capital. Segun datos expuestos a
continuacion, el nimero de acciones totales que se compraria seria de 323.076, 923, lo cual
representa que el porcentaje total del capital de TELEFONICA, S.A. que se veria afectado en el
supuesto de ejercitarse la opcidn put, vendria a representar un 0,0068%, sobre el capital total
(para una emision total de producto de 4.200.000 euros.
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Numero de Opciones = Numero de Acciones = Nominal Depdsito / Strike Opciones

Evolucién de la cotizacién del precio de la accién de TELEFONICA, S.A. en los Gltimos dos

afios (en Euros)

11/02/00
3/04/00
25/05/00
16/07/00
6/09/00
28/10/00
19/12/00
9/02/01
2/04/01
24/05/01
15/07/01
5/09/01
27/10/01
18/12/01
8/02/02

Fuente: Bloomberg

Volatilidad Implicita a 2 afios de la Accién de Telefénica en % (Ultimos 2 Afios)

6/01/01
2/03/01
26/04/01

20/06/01
8/10/01

8 8
e
N
o O
=< =
— ©
i

31/05/00
25/07/00
18/09/00
12/11/00
14/08/01

2/12/01
26/01/02

(Fuente: Bloomberg)

TELEFONICA, S.A. ha sido informada por CAJAMAR de la emision del presente contrato
financiero atipico, segln consta en el Anexo 11 del presente Folleto.

11.2.5. Derechos y Obligaciones de los Tenedores de las Acciones Subyacentes

Las acciones subyacentes conferirdn a sus Titulares, en caso de que se produzca su entrega, los
derechos y obligaciones inherentes a la condicion de accionista ordinario, recogidos en la Ley
de Sociedades Anénimas.
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11.3. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

11.3.1. Colectivo de Potenciales Inversores.

El presente Contrato Financiero Atipico va dirigido tanto a clientes actuales como potenciales
clientes no vinculados actualmente a CAJAMAR.

11.3.2. Plazo de Suscripcién y Forma de Suscribir el Producto.

El contrato financiero con el Titular podra ser de cualquier importe, con un minimo de 3.000
euros.

El periodo de suscripcién estimado abarca desde las 9:00 h del dia siguiente a la verificacién e
inscripcion del presente folleto por la CNMYV hasta las 14:00 del dia 20/03/02.

El cliente que suscriba el producto podra realizar el desembolso en cualquier momento desde
dicha suscripcion hasta las 14:00 horas del dia 20/03/02, siendo remunerado su principal desde
dicha fecha de desembolso hasta el 20/03/02 (exclusive), al tipo establecido del 2,00% Nominal
Anual (Act/365), y produciéndose la liquidacion de intereses en ese momento (20/03/02). No
obstante lo anterior, el periodo de suscripcion se dara por finalizado si con anterioridad al
20/03/02 se encuentra suscrita la emisidn en su totalidad, sin que ello suponga anticipar la fecha
de inicio del contrato.

Si finalizado el periodo de suscripcion no se hubiera alcanzado esta cifra, la emision se
realizara por el importe efectivamente suscrito.

El desembolso sera libre de gastos para el Titular. Dicho desembolso se efectuara en una cuenta
de efectivo abierta por el Titular en la ENTIDAD, no llevando dicha apertura y cierre ningun
coste para el Titular. En caso de disponer ya de una cuenta abierta en la ENTIDAD, se utilizara
dicha cuenta a tales efectos.

No obstante, el Titular podra revocar su deseo de participar en el presente Contrato Financiero
Atipico hasta las 14:00 horas del 22/03/02, dicha revocacion se realizara mediante
comunicacion fehaciente hecha por el Titular a la ENTIDAD (modelo adjunto al contrato). Por
dicha revocacidén se devolverd al Titular Unicamente el capital invertido y los intereses
correspondientes al deposito realizado por el PERIODO DE SUSCRIPCION con fecha valor la
fecha de desembolso y no se repercutira gasto alguno. El contrato firmado servira de documento
acreditativo de la suscripcion realizada y tendra validez hasta el momento del vencimiento.

CAJAMAR entregara a cada Titular en el momento de la formalizacion de cada contrato, una
copia del mismo en el que se incluye el texto de este folleto informativo. Este folleto cumplira
la funcion del triptico regulada en el art. 22 del RD 291/1992.

La formalizacion del Contrato sera irrevocable desde las 14:00 horas del dia 22/03/02
significando que el suscriptor asume y acepte integramente los siguientes puntos:

« Que el Precio Inicial sera el que se fije de conformidad con lo dispuesto en el apartado
[1.1. de este Folleto.

¢ Que el tipo de interés sera el que se sefiala en los contratos.

¢ Que el Importe Invertido en los Contratos suscritos constituye provision de fondos y
gueda afecto al pago de las Acciones Subyacentes que, en su caso se entreguen.
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e Que en caso de ejecucion de la orden de compra de valores accesoria, CAJAMAR
entregara las acciones subyacentes en lugar del importe invertido, en la forma prevista
en este Folleto.

* Que la entrega de las Acciones Subyacentes es contingente, y Unicamente se producira

si el Precio Final es inferior al Precio Inicial, quedando sin efecto la orden de compra
de valores en caso contrario.

11.3.4. Entidad colocadora.

La colocacidn se realizard por estricto orden de formalizacion a través de la red convencional
de distribucion de CAJAMAR (red de sucursales), atendiendo las peticiones de formalizacion
por orden cronoldgico hasta el momento en que se haya alcanzado la cantidad de 4.200.000
euros, para lo cual dispone de un sistema de interconexién informatica que evita que el importe
contratado supere el inicialmente previsto.

Actuard como entidad asesora de CAJAMAR a los efectos de proceder a la inscripcién del
presente Folleto Informativo y de toda la documentacion complementaria necesaria en el
Registro Oficial de la CNMV, BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

11.3.5. Gastos de la operacion.

11.3.5.1. Comisiones y Gastos que ha de soportar la Entidad Emisora del Contrato Financiero

Con relacion a los gastos de la entidad oferente, CAJAMAR tiene una prevision de gastos por
los siguientes conceptos:

1. Gastos de inscripcion del Folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores:
0,14 por mil del importe nominal de la emision por CAJAMAR, con un minimo de
1.532,58 euros. Por tanto el coste sera de 1.532,58 euros.

2. Gastos de publicidad y otros: No esté prevista ninguna camparia de publicidad para este
producto.

3. BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. obtendra una comision 1.532,58 Euros, en
concepto de comision por el asesoramiento y realizacidn de los tramites necesarios para
la inscripcion del presente Folleto en la CNMV.

11.3.5.2. Comisiones y Gastos que ha de soportar el Titular.

La contratacion del producto estara libre de gastos para el Titular, no obstante, a la fecha de
desembolso, el Titular debe tener una cuenta de efectivo abierta en la ENTIDAD que debera
mantener a lo largo de la vida del mismo, a esta cuenta no le seran de aplicacion las comisiones
de apertura y cancelacion establecidas en el folleto oficial de tarifas de la ENTIDAD, siéndole
de aplicacion la comisién de administracion.

Asimismo, en el momento de vencimiento del Contrato, el Titular debe tener abierta una cuenta
de valores en la ENTIDAD, si el Titular no la tiene abierta, habilita a la ENTIDAD para que en
el momento del depdsito de las acciones proceda a su apertura. A esta cuenta no se le aplicara
comision de apertura ni cancelacion, siéndole de aplicacién si procede las comisiones de gastos
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por administracion de valores, de gastos por traspaso de valores y por operaciones financieras.
Dichas comisiones comenzaran a devengarse a partir del dia siguiente de la entrega de la
acciones

CAJAMAR depositara en la Cuenta de Valores del Titular abierta en la ENTIDAD, el nimero
de acciones que resulte de la formula indicada, en la fecha del vencimiento del producto, es
decir, el dia 22/03/04. Todo el proceso de compra de las acciones y depositaria inicial en la
Cuenta de cada Titular esta libre de cualquier gasto para el suscriptor.

Los valores a entregar estan representados por medio de anotaciones en cuenta y quedaran
depositados en la cuenta de valores que cada Titular tiene abierta en CAJAMAR.

El Titular podra negociar la venta de dichas acciones a través de CAJAMAR segun las tarifas
vigentes en base a la operativa descrita.

En el caso de gque al vencimiento del producto, no hubiera que entregar acciones, y en la cuenta
de valores no se produjese ningin movimiento, la citada cuenta quedara blogueada a los tres

meses, desde la finalizacidn del producto. En todo caso no se generard comisién alguna para el
suscriptor.

Il.4. REGIMEN FISCAL DEL CONTRATO FINANCIERO.

11.4.1. Legislacién Aplicable

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para los Titulares del Contrato
Financiero Atipico Vinculado a la accion de TELEFONICA S.A. El anélisis que sigue es una
mencion general al régimen aplicable de acuerdo con la legislacion vigente. Sin embargo, debe
tenerse en cuenta que dicho anélisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales
derivadas de las circunstancias particulares de cada sujeto.

En relacion con las personas fisicas residentes en Espafia, la legislacion aplicable es la prevista
por la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en
lo sucesivo “IRPF”); en el supuesto de personas fisicas no residentes es de aplicacion la Ley
41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, el Real Decreto
326/1999, de 26 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes.

En cuanto a las personas juridicas, residentes en Espafia, es de aplicacion la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, y el Real Decreto 537/1.997 de 14 de abril por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, y para no residentes la Ley
41/1998, de 9 de diciembre del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, y el Real Decreto
326/1999 de 26 de febrero por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes.

Por ultimo, es aplicable al Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se regulan

los pagos a cuenta de los impuestos mencionados y se modifica el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta.
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11.4.2. Tratamiento fiscal del Titular

11.4.2.1 Intereses.

Cualquiera que sea la evolucion de las acciones de TELEFONICA, S.A., al vencimiento de la
operacion se liquidaran los intereses como para cualquier deposito:

- Titular persona fisica residente.-

Los intereses satisfechos a Titulares residentes fiscales en Esparfia tendran la consideracién de
rendimientos del capital mobiliario, y seran objeto de retencion del 18% segun la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, integrandose en su base imponible por el
importe bruto de los mismos con una reduccion del 30%.

- Titular persona juridica residente.-

Los intereses satisfechos al vencimiento por el depdsito estaran sujetos a retencion al tipo del
18% segun establece la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y se integraran en su base
imponible por el importe bruto de acuerdo con los principios de devengo establecidos en las
normas de contabilidad que resulten aplicables. El tipo de gravamen final es del 35%.

-Titular No Residente fiscal en Espafia.-

La retencion practicada a los Titulares que no sean residentes fiscales en Espafia coincidira con
la tributacion final que les corresponda en Espafia por los intereses percibidos. Asi, para los
Titulares que sean residentes fiscales en la Unidn Europea no correspondera retencion alguna
respecto de los intereses que perciban sin establecimiento permanente, correspondiéndoles una
retencion del 18% en caso de que operen a través de un establecimiento permanente en Espafia.
En el caso de que los perceptores de los mencionados rendimientos sean residentes fiscales
fuera de la Unidn Europea habra que estar a lo dispuesto en el Convenio de Doble Imposicion
suscrito por Espafia con su pais de residencia y, por Gltimo, en caso de que no existiera
convenio la retencién correspondiente sera del 18%.

11.4.2.2 Entrega de acciones al vencimiento.

En el caso de que se cumpla el supuesto de entrega de acciones definido en el presente Folleto
Informativo, este reembolso no esta sujeto a ningln impuesto directo ni indirecto.

Mantenimiento de las acciones en cartera

Mientras los Titulares mantengan las acciones en cartera podran percibir los dividendos que en
su caso se repartan. El tratamiento fiscal de dichos dividendos es el siguiente.

-a) Titular persona fisica residente.-

Los dividendos derivados de las acciones tienen la consideracion de rendimientos de capital
mobiliario sujetos a una retencion a cuenta del IRPF del 18% o tipo vigente en cada
momento.

Con caracter general, su integracién en la base imponible se realiza multiplicando el
dividendo integro por 140%. Asimismo, de la cuota liquida del impuesto se deduce en
concepto de deduccidn por doble imposicién interna la cantidad resultante de multiplicar por
40% el importe integro correspondiente al dividendo obtenido.
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-b) Titular persona juridica residente.-

Los dividendos percibidos por personas juridicas tienen la consideracion de rendimientos
del capital mobiliario sujetos a retencion a cuenta del Impuesto de Sociedades del 18% o
tipo de retencion vigente en cada momento. En la actualidad el tipo final de tributacion para
este tipo de inversores es del 35%.

Asimismo, las entidades perceptoras de los dividendos tienen derecho a una deduccion en la
cuota equivalente al 50% de la cuota integra correspondiente a la base imponible derivada
de tales dividendos. Dicha deduccion es el 100% en el supuesto de que la participacion en la
entidad pagadora de los dividendos fuese superior al 5% y se hubiese mantenido
ininterrumpidamente durante el afio anterior al momento de la exigibilidad del dividendo.

-c) Titular No Residente fiscal en Espafia.-

La retencidn practicada a los Titulares que no sean residentes fiscales en Espafia coincidira
con la tributacidn final que les corresponda en Esparfia por los dividendos percibidos. El tipo
de tributacion y por tanto de retencion serd el establecido en el Convenio de Doble
Imposicidn suscrito por Espafia con su pais de residencia y en el caso de que no existiera
Convenio entre Espafia y el pais de residencia del Titular la retencion correspondiente sera
del 18%. A los residentes en paises pertenecientes a la Union Europea que no perciban estas
rentas a través de establecimiento permanente, no se les aplicara retencién alguna, y a los
que las perciban a través de establecimiento permanente se les aplicara una retencion del
18%.

Transmision de las acciones adquiridas a vencimiento del depésito.

En el momento en que se produzca la transmision de dichas acciones se generara para el Titular
una ganancia o pérdida patrimonial por la diferencia entre el efectivo de la venta y el precio
satisfecho en la adquisicion, que tributara conforme a la normativa aplicable en funcién de las
caracteristicas de cada Titular.

-a) Titular persona fisica residente.-

Si el periodo de permanencia de las acciones en el patrimonio del Titular es superior a un
afio la ganancia patrimonial, en su caso, se integrard en la Parte Especial de la Base
Imponible y tributara al tipo del 18%, si se generase una pérdida, ésta serd compensable con
las ganancias de patrimonio que conformen dicha Parte Especial de la Base Imponible segun
las reglas contenidas en la Ley de IRPF. Si la transmision se produce en el afio siguiente a la
adquisicion, la ganancia o pérdida patrimonial se integrard en la Parte General de la Base
Imponible del IRPF tributando segun la tarifa general del Impuesto.

-b) Titular persona juridica residente.

Como consecuencia de la transmision de las acciones, la entidad Titular obtiene un resultado
positivo 0 negativo determinado por la diferencia entre el precio de venta y el coste de
adquisicion de las acciones que esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades. De acuerdo con la
Ley del Impuesto de Sociedades, no existiendo reglas especiales para la venta de acciones
cotizadas, se seguira el tratamiento contable. Dado que a partir del 1 de Enero de 1999 no
resultan de aplicacion los coeficientes de actualizacion en el caso de venta de acciones, el
resultado contable de la operacion resulta coincidente con la base imponible fiscal.
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-c) Titular No Residente fiscal en Espafia.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por sujetos pasivos no residentes en Espafia
derivadas de la transmision de acciones estan exentas de retencion en Espafia a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

En cuanto a la tributacion final hay que distinguir:

a) Los Titulares que sean residentes fiscales en la Union Europea no tributaran en Espafia
por las ganancias de patrimonio derivadas de la transmision de las acciones.

b) En el caso de que los perceptores de los mencionados rendimientos sean residentes
fiscales fuera de la Unién Europea habrd que estar a lo dispuesto en el Convenio de
Doble Imposicién suscrito por Espafia con su pais de residencia respecto de las
ganancias de patrimonio.

¢) Por ultimo, en caso de que no existiera convenio con el pais de residencia del Titular el
tipo de gravamen aplicable sera del 35%.
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CAPITULO l1I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD

DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

I11.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

D. Ramoén Carballas Varela, mayor de edad, con D.N.l. y N.I.LF 36.066.124-P, en nombre y
representacion de la Caja Rural Intermediterranea, Sdad. Coop. de Crédito, con poder
suficiente, en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de Rector de la Caja celebrado
el dia 22 de enero de 2002, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto
Informativo.

I11.2. CONFIRMACION SOBRE EL CONTENIDO DEL FOLLETO

D. Ramon Carballas Varela confirma la veracidad del contenido del folleto y de que no se
omite ningun dato relevante ni induce a error.

[11.3. MENCION DE LA INSCRIPCION DEL FOLLETO EN LOS REGISTROS DE LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

Este folleto estd inscrito en los Registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, con fecha de marzo de 2002. Tiene naturaleza de Folleto Informativo
(Modelo CFA1), habiendo sido redactado de conformidad con lo establecido en la Ley
24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
Noviembre, el Real Decreto 291/ 1992, de 27 de Marzo, sobre emisién y oferta publica de venta
de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre, la Circular 2/1999,
de 22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores por la que se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores, y la
Circular 3/2000, de 30 de mayo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la que se
modifica la Circular 2/1999.

El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion acerca de la suscripcidn del contrato ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad oferente, la rentabilidad del contrato, o la solvencia de la
entidad emisora de los valores objeto del subyacente.

Caja Rural Intermediterranea
P.P.

D. RAMON CARBALLAS VARELA
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ANEXO |
CERTIFICACION DEL ACUERDO DE LANZAMIENTO DEL CONTRATO FINANCIERO
VINCULADO ACCIONES DE TELEFONICA, S.A. ADOPTADO POR EL CONSEJO RECTOR
DE CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C.
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ANEXO 11
CONTRATO FINANCIERO ATIPICO
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ANEXO I11
NOTIFICACION A TELEFONICA, S.A. DE LA EMISION
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ANEXO IV
ESTADOS CONTABLES DE CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA A 31/12/2001
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CONTRATO FINANCIERO ATIiPICO VINCULADO A ACCIONESDE
TELEFONICA, SA.



CONTRATO FINANCIERO ATiPICO VINCULADO A ACCIONESDE TELEFONICA, SA.

CARATULA DE CONDICIONES PARTICULARES DEL CONTRATO:

Sucursal: Fecha:
TITULAR NIF:
NUm:

LA INVERSION EN EL PRESENTE CONTRATO FINANCIERO ATIPICO VINCULADO A ACCIONES DE TELEFONICA, SA.
CONLLEVA UN RIESGO FINANCIERO IMPLICITO AL TRATATARSE DE UN DEPOSITO ASOCIADO A UNA OPCION
PUT DE VENTA (ORDEN DE COMPRA CONDICIONAL E IRREVOCABLE), QUE PODRIA CONLLEVAR LA PERDIDA
TOTAL O PARCIAL DEL CAPITAL INICIAL INVERTIDO, EN LA MEDIDA EN QUE LA RENTABILIDAD DE LA
INVERSION ESTA LIGADA A LA COTIZACION DE LA ACCION DE TELEFONICA, SA. EN LA BOLSA OFICIAL DE
MADRID.

IMPORTE TOTAL INVERTIDO EN EL CONTRATO: €euros

DURACION DEL CONTRATO:

El presente contrato tendr& una duracion de dos afios y dos dias, desde el 20/03/02 hasta la fecha de vencimiento, € dia
22/03/04.

PERIODO DE FORMALIZACION:

El periodo de suscripcion estimado para el producto abarca desde las 9:00 h del dia siguiente a la verificacion e inscripcion del
Folleto Informativo de este contrato por parte dela CNMV, hastalas 14:00 h del dia 20 de marzo de 2002.

REMUNERACION DEL PERIODO DE SUSCRIPCION:

El cliente que suscriba el Contrato podra realizar el desembolso en cualquier momento desde dicha suscripcion hasta las 14:00
horas del dia 20 de marzo de 2002, siendo remunerado su principal desde dicha fecha de desembolso hasta €l 20 de marzo de
2002 (exclusive), d tipo establecido del 2% Nominal Anual (Act/365), liquidandose asimismo en esa fecha (20/03/02).

No obstante, €l cliente podra revocar € presente Contrato Financiero Atipico hasta las 14:00 horas del 22 de marzo de 2002
mediante la entrega del model o de revocacion que se adjunta al presente contrato debidamente cumplimentado y firmado por el
Titular.

Periodo de Liquidacion: Desde el 20/03/02 (inclusive) hasta el 22/03/04 (inclusive)
Importe; euros ( pts).
Vencimiento: 20/03/04

Cuentay cargo de abono:

1) EL RENDIMIENTO MAXIMO NO GARANTIZADO ES DEL 1250% A VENCIMIENTO (6,04% TIR) SOBRE EL
IMPORTE INVERTIDO, 0,51% (0,25% NOMINAL ANUAL) COMO REMUNERACION DEL DEPOSITO A 2 ANOSY
2DIAS.

2) LA PERDIDA MAXIMA SOBRE EL IMPORTE INVERTIDO EN EL CONTRATO ESDEL —87,50% (64,49% TIR).

3) LA VOLATILIDAD HISTORICA DE TELEFONICA, S.A. DURANTE EL ANO 2001 HA SIDO SUPERIOR A
LA VOLATILIDAD UTILIZADA PARA ESTE CONTRATO FINANCIERO. CAJAMAR HA CALCULADO
LOS RENDIMIENTOS MAXIMOS NO GARANTIZADOS PARA ESTE PRODUCTO, CONSIDERANDO
UNA VOLATILIDAD IMPLICITA DEL 27,08%. EL NIVEL DE VOLATILIDAD IMPLICITA ESTIMADA
AFECTA AL RENDIMIENTO MAXIMO NO GARANTIZADO OTORGADO EN EL PRODUCTO. A
MAYOR VOLATILIDAD MAYOR ES EL RENDIMIENTO MAXIMO QUE SE PUEDE OTORGAR.




RIESGOS DEL CONTRATO:

Riesgosy Caracteristicas del Contrato

Se trata de un Contrato Financiero a plazo, estructurado como una imposicion a plazo atipica, cuyo rendimiento se vincula al
rendimiento de las acciones de TELEFONICA, S.A. mediante |a asociacion de laimposicion con una orden de compra de valores
condicional e irrevocable, formando ambas operaciones un conjunto negocial Unico. En caso de que concurran las
circunstancias previstas en el folleto de este Contrato para la gjecucién de la orden de compra de valores, se producira la
entrega de las acciones subyacentes, la cual se liquidara cargando su importe contra el principal del producto. Ello dardlugar a
la sustitucion de la obligacién de devolucion del principal, inherente a toda imposicion a plazo tipica, por la obligacién para el
emisor de entregar las obligaciones subyacentes en lugar de dicho principal, lo que puede originar la pérdidatotal o parcial del
capital invertido en el producto. Es por ello que este producto no encaja totalmente en la figura juridica del depésito o
imposicién a plazo bancaria ordinaria (ya que no esta previstaladevolucién del principal invertido en determinados casos), sino
gue se trata de un producto que participa de algunos elementos propios de la figura del depdsito bancario a plazo y de algunos
elementos propios de los productos financieros a plazo, segin se menciona en el articulo 2 de la Ley 24/1998, de 16 de
noviembre. En definitiva, este producto equivale a un deposito a plazo y a una venta de una opcién put sobre la accion de
TELEFONICA, SA.

Riesgo de lliguidez

Este producto no tendra liquidez en ninglin mercado secundario y el Titular debera esperar a vencimiento para liquidar su
posicion. En caso de caida en el precio de laaccion de TELEFONICA, S.A., e Titular no podré desligarse a no existir opcion de
amortizacién anticipada por su parte, ni por parte del emisor.

Riesgo del subyacente en funcién de la evolucién de la cotizacién y del tipo de opcidn asociada

L a contratacion de este producto equivale ala contratacion de un depésito de 2 afiosy 2 dias, y a la venta de una opcion put
sobre laaccion de TELEFONICA, S.A con vencimiento en lafecha 17/03/04.

Laventa delaopcién put conlleva un riesgo que puede llevar ala pérdidatotal o parcial dela cantidad invertida en € presente
contrato. Operar en opciones requier e conocimientos técnicos adecuados por 10 que este contrato debe ser suscrito con pleno
conocimiento de susriesgosy caracteristicas.

RENTABILIDAD DEL CONTRATO:

A partir del 20/03/02, €l Titular percibira un rendimiento maximo no garantizado a vencimiento sobre e importe invertido del
12,50% (6,09%(6,04% TIR) asumiendo que €l Precio Final seaigual o superior a Precio Inicial, que tiene dos componentes:

A) Prima recibida por la venta de una opC|on put sobre TEL EFONICA SA el Titular esta vendiendo una ma-gpqgn_p_on
put con precio de gjercicio 100% del

qu%tgpma-pangdgm;wme%pem@dgsde la referenua |n|C|aI por Ia cual recibe una remuneracion que forma parte de Ios

intereses percibidos.

Lacontribucién-deesta—prima-al-cupénprima de dicha opcidn se estima en valor presente en un 11,09% sobre el nominal de la
opcién,sebreel-nominal-delaopeidn que se convierte en un 11,99% sobre el nominal del contratosebre-el-nominal-delcontrato

en lafecha de abono del cupén—{gquérepresentaennominal-anual2cupon (5,97% nomina anua).

B) Reinversién del Principal Total (este Gltimo es el componente habitual de remuneracién en cualquier depdsito a plazo de
dos afios y dos dias): la contribucién alarentabilidad percibida por el Titular se estima por diferencias con el apartado anterior,
enun 0,51% (0,25% Nomina Anual).

Las rentabilidades y los tipos de interés sefialados seran de aplicacién para € caso en que € precio final de las acciones
subyacentes sea igual o superior al precio inicial, en caso contrario la rentabilidad anual efectivamente percibida por €
Titular serainferior alaindicada ya que dependera de la cotizacion en € mercado de las acciones subyacentes en la fecha de
vencimiento.




PRINCIPAL A VENCIMIENTO

Caja Rura Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito, en lo sucesivo la Caja, , llegado € vencimiento del contrato €l
22/03/04, restituira al cliente el 100% del importe principal total depositado en € Contrato, o bien en metélico o bien en acciones
de TELEFONICA, S.A. dependiendo de cual sea la evolucion bursétil de dichas acciones durante el periodo de vida del
contrato.

El principal del contrato se devolveraalafinalizacion del mismo de unade las siguientes formas;

1) Si e Precio Fina (media aritmética de los precios medios ponderados de la accion de TELEFONICA, SA. en
la Bolsa de Madrid los dias 15/03/04, 16/03/04 y 17/03/04) fuera igual o superior a 100% del Precio Inicial
(media aritmética de |os precios medios ponderados de la misma accién en la misma Bolsa los dias 18/03/02,
19/03/02 y 20/03/02), se abonara en efectivo en la cuenta del Titular €l importe invertido en este contrato
(100% dél total invertido en el Contrato Financiero) con fechavalor 22/03/04.

2) S d Precio Final fuerainferior a 100% del Precio Inicial, la ENTIDAD entregara a Titular N Acciones de
TELEFONICA, S.A. segln lasiguiente formula:

100% del Nominal total invertido en el Contrato = N° de acciones (*)

100% del precio inicial (**)

(*) El nimero de acciones se redondeara por defecto y se liquidara el resto en euros.

(**) El 100% de la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion los dias 18/03/02, 19/03/02 y 20/03/02

Considerando €l escenario mas negativo, en el caso de entrega de acciones con un valor igual a 0 euros, |a pérdida maxima de
principa invertido parael Titular seriadel =100%—87,50% (-64,54%(-64,49% TIR).

En el supuesto de devolucion del principal en acciones, CAJAMAR depositara en la Cuenta de Valores del Titular abiertaen la
ENTIDAD, e nimero de acciones que resulte de laférmulaindicada, en lafecha del vencimiento del producto, es decir, €l dia
22/03/04. Esta entrega de acciones estara libre de todo tipo de gastos para el Titular, para ello, éste debe tener una cuenta de
valores abiertaen la ENTIDAD, si no latuviese, habilita ala ENTIDAD para que proceda a su apertura. A esta cuenta no le
seran de aplicacion las comisiones de apertura ni cancelacion establecidas en el folleto de tarifas de la ENTIDAD, siéndole de
aplicacion el resto de comisiones que aparecen especificadas en el epigrafe 11.3.5.2 del presente folleto si dichas acciones
guedaran depositadas en CAJAMAR._Las comisiones comenzaran a devengarse a partir del dia siguiente de la entrega de la
acciones.

Si el nimero de acciones resultante de la formulaindicada no fuese exacto, se entregara el nimero de acciones de la parte entera
y en efectivo el resultado de multiplicar el sobrante por el precio de-eiercicio{fina?a vencimiento de las acciones de
TELEFONICA, SA. que seabonaraen lacuentadel Titular abiertaen laENTIDAD. {explicar qué decimal se usa)

Los redondeos a aplicar en su caso, tanto en laValoracion Inicial, como en laValoracion Final se efectuard al segundo decimal.

L as retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que puedan establecerse en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos del producto, correran a cargo exclusivo del Titular, y su importe seré deducido, en su caso, por CAJAMAR en la
formalegal mente establ ecida.

CAJAMAR practicara sobre los intereses y demas rendimientos abonados al Titular las retenciones tributarias procedentes y
cumplimentara los embargos, solicitudes de informacién y demas érdenes y requerimientos judiciales y administrativos
legalmente formul ados.

Disponibilidad: No cancelable anticipadamente



Lafirmade esta carétula, junto con las estipulaciones del contrato implicala aceptacién de las condiciones particulares de este
contrato, y en concreto ala Estipul acion sobre Proteccion de Datos de Caracter Personal (Ley Organica 15/1999).

El/los titulares manifiestan expresamente que tienen conocimiento del riesgo financiero implicito en esta inversion, gue se
trata de un Contrato Financiero Atipico que puede conllevar la pérdida parcial o total del 100% del principal y manifiestan su
deseo de suscribirla en los términos que se detallan en la misma. Asimismo se advierte que la rentabilidad del producto
globalmente consider ada esta vinculada a la evolucién bur sétil del subyacentey por tanto podra ser negativa.

Titular/es CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA
P.P.




CONTRATO FINANCIERO VINCULADO A ACCIONESDE TELEFONICA

DE UNA PARTE: Cgja Rura Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito, con CIF n° F-04001475, con domicilio en
Almeria, plaza de Barcelona, 5.

DE OTRA PARTE: El/los Titulares, cuyos datos figuran en la carétul a de este contrato.

ESTIPULACIONES

PRIMERA .- DURACION DEL CONTRATO.

El presente contrato tendréa la duracién sefial ada en la caratul a de condiciones particulares del mismo.

El Titular podrarescindir el presente contrato hastalafecha limite sefialada en la carétul a de condiciones particulares del
presente contrato.

SEGUNDA.- DEVENGO Y LIQUIDACION DE INTERESES

El interés pactado para este Contrato Financiero establecido en las Condiciones Particulares, se devengara diariamente y se
liguidara en las fechas indicadas de vencimiento, considerando un afio de 365 dias, y empleando laférmuladel interés simple.

En los afios bisiestos se seguira utilizando |a base de 365 dias, pero liquidandose un dia mas.

OXRXT C= Capital.
365 R= Rédito (en tanto por ciento)
T=Tiempo.

Los intereses se abonaran en la cuenta abierta por el Cliente, no llevando dicha cuenta ningln gasto de aperturay cierre parael
Cliente. En caso de disponer ya de una cuenta abiertaen la Caja, se utilizara dicha cuenta a tales efectos.

TERCERA-RENTABILIDAD.

Larentabilidad efectivafinal del cliente dependera de laformaen querecibaa vencimiento del contrato el principal invertido en
el mismo (efectivo o acciones), asi como, en su caso, de |os ajustes como consecuencia del redondeo en la entrega de acciones,
el cual serdabonado en efectivo al clientea vencimiento del contrato.

El Titular percibira un rendimiento maximo no garantizado a vencimiento sobre el importe invertido del 12,50% {6,09%(6,04%
TIR), asumiendo que el precio final de las acciones subyacentes seaigual o superior al 100% del precioinicial.

Asi, d rendimiento maximo final no garantizado del Contrato en su conjunto estaréa vinculado a la evolucién bursatil de la
accioén subyacentey, por tanto podra ser negativo si dicha evolucion bursétil entrelafecha de valoracién inicial y final resulta
negativa.

CUARTA.-DEVOL UCION DEL PRINCIPAL.

El 100% del principal invertido se devolveré en lafecha de vencimiento, o bien en efectivo o bien en acciones de TELEFONICA,
S.A. en funcion de la evolucién bursétil de dichas acciones, segln lo establecido en la Condiciones Particulares, dentro del
apartado "Principal aVencimiento".

QUINTA.- TRATAMIENTO AUTOMATIZADO DE DATOS.

El/los titulares de este Contrato han sido informados en general, sobre los principios y derechos establecidos en la Ley
Organica 15/1999 sobre Proteccion de Datos de Caracter Personal y, en particular sobre los principios de calidad de los datos,



de informacién de recogida de los datos, de consentimiento, deber de secreto y de comunicacion, o de cesion a terceros de
datos, que aceptan, con un consentimiento informado y prestando su pleno consentimiento para:

a) Que su/s datos personales facilitados en virtud de este contrato o de cualquier operacion o contrato que €l cliente
celebre en el futuro con la Caja sean incluidos en los ficheros de la Cajay tratados por la Caja, quien serd responsable
delos mismosy podra utilizarlos en cuantas actividades abarca el objeto social de la Entidad.

b) Que le/s sea remitida cualquier informacion que la Entidad considere pueda ser de su interés, en relacién con los
contratos u operaciones celebrados.

c¢) En aquellos casos en que la Caja deba natificarle una cesion, se le notifique por correo ordinario o por mencion en la
correspondencia bancaria con oportunidad de rechazar tal cesion.

La Cagja informa que los titulares podran gjercer sus derechos de acceso, rectificacion y cancelacion que les reconoce la Ley
Organica, 15/1999 de Proteccion de Datos de Caréacter Personal, y €l Titular declara conocer tales derechos, y € Titular declara
conocer tales derechos.

SEXTA.- ASUNCION DE RIESGOS.

El/los Titular/es manifiestan expresamente que tienen conocimiento del riesgo financiero implicito en esta inversion al estar
operando con derivados financieros, que la venta de una opcion put (opcion de venta) conlleva un riesgo que puede llevar ala
pérdida total o parcial de la cantidad invertida y que operar en opciones requiere conocimientos técnicos adecuados,
manifestando su deseo de suscribir €l contrato en los términos que se detallan en €l mismo.

EL PRODUCTO FINANCIERO REGULADO EN EL PRESENTE CONTRATO ES DE RIESGO ELEVADO, QUE PUEDE
GENERAR UNA RENTABILIDAD POSI TIVA PERO TAMBIEN PERDIDASEN EL PRINCIPAL INVERTIDO.

EN CASO DE QUE SE ENTREGUEN LAS ACCIONES SUBYACENTES Y ESTAS SE VENDIESEN EN EL MERCADO A UN
PRECIO INFERIOR AL PRECIO INICIAL, EL/LOS TITULARES PERDERAN PARCIALMENTE EL PRINCIPAL
INVERTIDO, PERDIDA QUE PODRA SER TOTAL S EL PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES EVENTUALMENTE
ENTREGADASFUESE IGUAL A CERO.

SE ADVIERTE QUE LA RENTABILIDAD DEL PRODUCTO, GLOBALMENTE CONSIDERADA, ESTA VINCULADA A LA
EVOLUCION BURSATIL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES Y POR TANTO PODRA SER NEGATIVA S LA
EVOLUCION BURSATIL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES, ENTRE LA FECHA DE VALORACION INICIAL Y LA
FECHA DE VALORACION FINAL ESNEGATIVA.

SEPTIMA.- FUERO JURISDICIONAL.

Las partes se someten a los juzgados y tribunales del domicilio del cliente para todo lo relativo a la aplicacion, interpretacion,
cumplimiento y gecucién del presente contrato.

OCTAVA.- CAPACIDAD DE EVALUACION DEL CLIENTE.

El cliente declara que tiene capacidad de evaluar y entender (por si mismo o através de asesoramiento profesional) y que se han
entendido los términos, condicionesy riesgos de esta operacion y voluntariamente se aceptan dichos términosy condicionesy
se asumen los riesgos inherentes a la operaci én.

NOVENA - IMPOSIBILIDAD DE RESOL UCION ANTICIPADA.

Desde las 14 horas del dia 22/03/02 esta imposicién a plazo no seré en ningln caso, reintegrable, total o parcialmente, de forma
anticipada, es decir que no podra ser cancel ada hasta su vencimiento.



LA INVERSON EN EL PRESENTE CONTRATO FINANCIERO ATiPICO VINCULADO A ACCIONES DE TELEFONICA,
SA. CONLLEVA UN RIESGO FINANCIERO IMPLICITO AL TRATATARSE DE UN DEPOSITO ASOCIADO A UNA
OPCION PUT DE VENTA (ORDEN DE COMPRA CONDICIONAL E IRREVOCABLE), QUE PODRIA CONLLEVAR LA
PERDIDA TOTAL O PARCIAL DEL CAPITAL INICIAL INVERTIDO, EN LA MEDIDA EN QUE LA RENTABILIDAD DE LA
INVERSION ESTA LIGADA A LA COTIZACION DE LA ACCION DE TELEFONICA, SA. EN LA BOLSA OFICIAL DE
MADRID.

EL/LOS TITULAR/ES RECIBEN EN ESTE ACTO UN EJEMPLAR DEL FOLLETO DE TARIFAS COMISIONES
CONDICIONES, GASTOS Y NORMAS DE VALORACION, ASi COMO EL FOLLETO REGISTRADO EN LA CNMV QUE
FORMA PARTE INTEGRANTE DE ESTE CONTRATO, QUE EL/LOS TITULAR/ES RECIBEN ADJUNTO A ESTE
CONTRATO, SRVIENDO SU FIRMA COMO RECEPCION DEL MISMO.

Titular / es CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C.
PP




