COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.
DIRECCION DE MERCADOS PRIMARIOS.

Att. D2 Nuria Serrano.

C/Marqués de Villamagna n® 3

Edificio Torre Serrano- Planta 82

28.0001 MADRID.

Vitoria-Gasteiz, a 26 de abril de 2.007.

José Ignacio Iglesias Lezama, Subdirector General Econémico-
Financiero de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava,

CERTIFICA:

Que el contenido del CD adjunto, contiene el fichero en formato
“pdf” que es réplica exacta del Folleto de Base del “Programa de
emision de pagarés Caja Vital Kutxa 2007”, elaborado conforme a lo
especificado en el Anexo Xl del Reglamento n° 809/2004, de la
Comision Europea de 29 de abril de 2004, que ha sido inscrito en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 26 de abril de
2.007 a efectos de su publicacion.

José Ignacio Iglesias Lezama.
SUBDIRECTOR GENERAL ECONOMICO-FINANCIERO
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El presente Folleto de Base (Anexo XIH del Reglamento n° 809/2004, de la
Comisién Europea de 29 de abril de 2004) ha sido inscrito en los registros
oficiales de la CNMV con fecha 26 de abril de 2007 y se complementa con el
Documento de Registro (Anexo Xl del Reglamento n° 809/2004, de la Comisién
Europea de 29 de abril de 2004} inscrito en los registros de la Comisién Nacional
: def! ercado de Valores con fecha 30 de enero de 2007, el cual se incorpora por
= referencia.
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FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES EMITIDOS

NOTA DE VALORES.ANEXO Xill DEL. REGLAM_ (CE) 809/2004.

—

PERSONAS RESPONSABLES.
FACTORES DE RIESGO.
INFORMACION FUNDAMENTAL.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
ADMITIRSE A COTIZACION.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.
GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION.
INFORMACION ADICIONAL

ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE
REGISTRO INSCRITO EN LA CNMV CON FECHA 30.01.2007.
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Los principales riesgos que pueden afectar a los valores son los siguientes:

v" Riesgo de crédito:

Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de cumplimiento de la devolucién
del principal por la Entidad.

Las emisiones estan respaldadas por la garantfa patrimonial total de la Entidad Emisora ¥ no
incorpora ninguna garantia especifica adicional.

A la fecha de registro de esta Nota de Valores, CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y
ALAVA, tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings™) por las agencias de calificacién de
riesgo crediticio:

Corto plazo Largo plazo Fecha
FITCH Fl A Junio-2006
MOODY'S P-1 _ Al Abril-2007

En el epigrafe 7.5 se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.

v" Riesgo de mercado:

Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, una vez admitidos a
negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija, estardn sometidos a posibles fluctuaciones en sus
precios derivados de la evolucién de los tipos de interés y las condiciones econdémicas
generales. Cabe la posibilidad, por tanto, de gue &stos sean negociados al alza o 2 la baja en
relacion con su precio de emisidn.

v" Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:

A pesar de que el emisor tienen previsto solicitar la admisidén a cotizacién de los pagarés
emitidos al amparo del presente Programa en A.LA.F. Mercado de Renta Fija, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de estos valores en el mercado. Con el fin de
minorar ¢l riesgo de liquidez, se ha establecido un miecanismo de liquidez para los suscriptores
de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, mediante la firma de un contrato de
liguidez con NORBOLSA S.V., S.A., ofreciendo ésta liquidez hasta un importe méximo
equivalente al 10% del saldo vivo nominal, sin perjuicio del cumplimiento por ésta de los lfmites
y coeficientes a los que legalmente estuviese sujeta en cada momento.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

En nombre de Ia Entidad emisora, y en virtud de las facultades otorgados por el Consejo de
Administracién de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava en su reunién del 29 de marzo
de 2007, asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto de Base, D. José Ignacio
Iglesias Lezama con N.LF. 14.909.320-F, como Subdirector General Econdmico-Financiero de la
Entidad.

D. José Ignacio Iglesias Lezama declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de
que asi es, la informacién contenida en el Folleto de Base es, segin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del
presente Folleto de Base, estan detallados en la seccién anterior “Factores de Riesgo” del
presente Folleto de Base.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION.

4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizaci6n.

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a la realizacion de sucesivas
emisiones de pagarés que constituirin un conjunto de valores homogéneos en el marco de un Programa
por un saldo vivo méximo de 200 millones de euros nominales, denominado “Programa de Emision
de Pagarés Caja Vital Kutxa 20077,

Debido a que cada pagaré tiene un valor de 100.000,-- euros nominales, el nimero de pagarés
vivos en cada momento no podrd exceder de 2.000,

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base irdn dirigidos a inversores
cualificados.

4.2 Descripcién del tipo y Ia clase de los valores.

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su
Emisor, no devengan intereses explicitos v son reembolsables por su valor nominal al
vencimiento.

Para cada emision de pagarés con el mismo vencimiento se asignara un codigo ISIN.

4.3 Legislacion segiin la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al
emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio,
Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de
acuerdo con aquéllas otras normativas que las han desarrollado. '

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en
los folletos.

4.4  Representacion de los valores
Los wvalores estardn representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la

6
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Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidn de Valores,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, | 28014 Madrid.

4.5 Divisa de la emisién de los valores

Los pagarés estardn denominados en Euros

4.6 Orden de prelacion

La presente emisién de pagarés realizada por la Entidad, no tendrd garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de la misma estdn garantizados por ¢l total del patrimonio de Caja
de Ahorros de Vitoria y Alava.

Los inversores se sitdan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del emisor por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caja de
Abhorros de Vitoria y Alava, conforme con la catalogacién y orden de prelacién de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla,

4.7 Descripeién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos,

Conforme con la legislacién vigente, los valores emitidos al amparo del presente Folleto
de Basc carecerdn para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre Caja de Ahorros de Vitoria y Alava. : . :

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los valores, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interds, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan y que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1 Fechas de devengo y pago de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento v ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de interés
nominal serd ¢l pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en el momento de la
formalizacién (fecha de suscripcién), o en su caso la diferencia entre los importes de compra y de
venta, en funcidn de los tipos de interés vigentes en cada momento en el mercado financiero.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segin la formula que se
menciona mds adelante y el tipo de interds viene determinado por la diferencia entre el nominal y ¢l
efectivo. '

MOD, 00.20.04




= 0 . > ) . .
N Qa a @Eﬁﬁg E(LED@ Araba eta Gasteizko Aurrazki Kutxa

15 - (1004 Viloria-Gasiois

13-

SlAE,

GoUN04258 - Domicilio Soza:

i e Alave AT AD T AL

B Regpsing

MOD. 00.20.04

7 S ogd

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

LS

Asi, ¢l importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 1 afio:
N
E=
b+
ase
b) Para plazos de vencimiento superiores a 1 afio:
N
F=
2
(1 + l‘)baxe
siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n =numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno base = 365 dias
base= 365 dias.

La operativa de calculo s realiza con tres decimales redondeando el importe efectivo a
céntimos de euro.

A continuacién, a efectos informativos, se incorpora un ¢jemplo de precios efectivos
y rentabilidades para un Pagaré de 100.000 euros de valor nominal a distintos plazos, utilizando una
base de 365 dias al afio. Las columnas en las que aparece +10 dias representan la disminucion en
euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias. La columna encabezada por —30
dias refleja el incremento del valor efectivo del pagaré para un plazo de 30 dias inferior.

e de emisidn de Pagarés Caja Vital Kutva 2007 — " g maie
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4.8.2  Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

El plazo vilido en ¢l que se pueden reclamar el abono del importe nominal de los pagarés
s de 15 afios contados desde la fecha de vencimiento del pagaré, en virtud de los establecido en el
articulo 1964 del Cddigo Civil.

En caso de reclamacién, el inversor lo pondrd en conocimiento de Cajas Vital, bien
directamente por fax, al ndmero 945 16.24.29 o por carta a la direccidén C/. Postas 13-15, 01004
VITORIA-GASTEIZ.

4.8.3  Descripcién de cualquier episodio de distorsién del mercado o de liquidacion que afecte
al subyacente.

No aplicable

4.8.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente.
No aplicable

4.8.5 Agente de cilculo.

No aplicable

4.9 Fecha de vencimiento y acuerdos para Ia amortizacién de los valores, incluidos los
procedimientos de reembolso,

Los plazos de vencimiento de los pagarés a emitir estaran comprendidos entre 3 dias y 548 dfas,
ambos inclusive, a eleccién de la Entidad Emisora, pudiendo ser el vencimiento en cualquier plazo -
siempre que el mismo se encuentre dentro de dicho periodo. :

La amortizacion se producird al 100% de su valor nominal a vencimiento, libre de gastos para el
tenedor. Al estar prevista la admision a negociacién de los mismos en el Mercado AIAF de renta fija, la
amortizacién de estos pagarés se producird de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de
compensacién y liquidacién de dicho mercado, abondndose, en la fecha de amortizacién, en la cuenta
propia o de terceros, segun proceda, de la Entidad Agente de Pagos en IBERCLEAR las cantidades
correspondientes con repercusion, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda.

No existe la posibilidad de amortizacién anticipada de los valores.

En caso de que la fecha de amortizacion sea festiva, el pago se efectuard el siguiente dia habil,
sin modificacién del computo de dfas previstos en su emisién.

La Entidad Emisora, con el objeto de simplificar la puesta en circulacién de los pagarés y

facilitar su liquidez, manifiesta su firme intencién de agrupar en lo posible los vencimientos a un
mdximo de cuatro al mes.
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4.10 Indicacién del rendimiento para el inversor y método de cdlculo

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que serd fijado en el momento de la formalizacién. Esto implica que la
rentabilidad de cada uno, vendrd determinada por la diferencia entre el precio de amortizacion vy el de
suscripcidn.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con las signientes formulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento inferiores o ignales a un afio:

. N—FE 365
i= x—

E n

Para el pagaré con un plazo de vencimiento superior al afio:

36

-3

donde i, N, E y n han sido ya definidas anteriormente

4.11  Representacion de los tenedores de los valores.

El régimen de emisién de Pagarés no requiere de representacion de sindicato

4.12  Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base se desarrollan conforme a los
acuerdos de las Asambleas Generales de la Entidad de fechas 30 de septiembre de 2004 y 29 de
septiembre de 2006 y del Consejo de Administracién de la Entidad, adoptado en su sesién de 29 de
marzo de 2007.

El limite méximo de emisi6n fijado por la Asamblea de la Entidad es el 25% del Activo del
balance consolidado de la Entidad y entidades dependientes, segin datos recogidos en las tiltimas
cuentas anuales aprobadas. El importe del Activo en las cuentas del ejercicio 2006, aprobadas por la
Asamblea de fecha 9 de marzo de 2007, ascendia a 7.384.706 miles de euros, por lo que el limite
actual de emisiones vivas es de 1.846.176 miles de euros.

A la fecha de inscripeién del presente Folleto, el importe emitido y avalado por la Entidad

incluyendo el limite de este Programa de Pagarés asciende a 1.708.253 miles de euros, por lo que aln
quedaria disponible un importe de emisién de 137.923 miles de euros.

11
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413  Fecha de emisidn

Los pagarés que se emitan con cargo al presente Folleto de Base podrén emitirse y
suscribirse cualquier dia desde el registro en la CNMV del presente Folleto de Base, siempre y
cuando se haya publicado el mismo, segin la Directiva 2003/71/CE. No obstante, el emisor se
reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no precise
fondos. :

La vigencia del Folleto de Base serd de doce meses a contar desde la fecha de su publicacion.

4,14  Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.
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| 5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION. |

5.1 Indicacién del mercado en el que se negociar4n los valores.

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava solicitard la admisién a cotizacidn oficial de los pagarés en
¢l Mercado AIAF de Renta Fija, para que coticen en un plazo no superior a tres dias habiles desde
la fecha de emisidn y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al piblico mediante Ia
inclusidn de un anuncio en un periddico de difusién nacional o en el Boletin Diario de
Operaciones de AJAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho,

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, solicitard la inclusién en el registro contable
gestionado por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de ;
Valores, S.A. (IBERCLEAR), de forma que se efectie la compensacién y liquidacién de los -
valores de acuerdo con las normas de fincionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién en
el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segin la
legislacién vigente asf como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta cumplirlos.

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA ha formalizado con NORBOLSA S.V.,
S.A., con fecha 17 de abril de 2007 un contrato de compromiso de liquidez exclusivamente para los
Pagarés amparados por ¢l presente Folleto y cuyas condiciones bdsicas son las siguientes:

“La Entidad cotizard precios de compraventa de estos pagarés. Los precios ofrecidos serdn
validos para importes nominales de hasta 1.000.000 euros por operacién. La cotizacién de los precios
ofrecidos por la Entidad reflejard en cada momento la situacién de liquidez existente en el mercado. La
cotizacién de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de papel en el mercado,
comprometiendose la Entidad a actuar con la méxima diligencia ¢ interés para localizar los titulos con
los que corresponder a las posibles demandas de los clientes y/o ¢l mercado.

- 01004 Vilona-Gastez

Sociul Foslas, 3-12

Semicilic

Los precios de compra se entenderdn en firme y serdn fijados en funcién de las condiciones de
mercado, si bien, la Entidad podra decidir los precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos
cuando lo considere oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la Entidad considere
prudente establecer en funcién de su perceptor, de la situacién del mercado de pagarés y de los
mercados de renta fija, en general, asi como de otros mercados financieros. La diferencia entre el precio
de oferta y el de demanda cotizados por la Entidad de Contrapartida no podra ser superior a un 10% en
términos de T.LR. Ese 10% se calcula sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En
cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos bdsicos en términos de T.LR., ni 2 un 1% en
términos de precio. La Entidad se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios a través del sistema
de informacién Bloomberg, pantalla ACFB (perteneciente a Ahorro Corporacién Financiera S.V, S.A)
y adicionalmente de forma telefénica.
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La Entidad quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios que repercutan
significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de compraventa
de los pagarés por parte de la Entidad o de su habitual operativa como Entidad Financiera. Igualmente
se producird la posibilidad de exoneracién cuando, por cambios en las circunstancias estatutarias,
legales o econémicas del Emisor se aprecie de forma determinante una alteracidn en la solvencia o
capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

En caso de que se produjeran alguna de las circunstancias expresadas en el pédrrafo anterior, el
Emisor se compromete a no realizar nuevas emisiones con cargo al Programa en tanto la Entidad, o
cualquier otra que la sustituya, no se comprometa a proporcionar liquidez al Programa en las nuevas
circunstancias en que se hubiera incurrido. Hasta ese momento la Entidad seguird dando liquidez a los
pagarés emitidos.

La Entidad podrd excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando los
pagares existentes en su cartera de negociacién adquiridos directamente en el mercado, en cumplimiento
de su actuacion como Entidad de Contrapartida, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

El contrato de Contrapartida tendrd una vigencia de un afio a partir de Ia publicacién del folleto
por la CNMYV. No obstante podrd ser cancelado a peticion de cualquiera de las partes, con un preaviso
de 30 dias sobre dicha fecha. No obstante, si se produjera la cancelacién del contrato de liquidez por
cualquiera de las partes, la Entidad Emisora con el fin de garantizar los compromisos de liquidez
asumidos en el mismo, se compromete a renovar estos compromisos con otra Entidad de Contrapartida.
Asi mismo, la Entidad de Contrapartida seguird realizando las mismas funciones hasta que la nueva
Entidad se subrogue a las mismas y se hubiera comunicado a la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores y la nueva Entidad hubiese comunicado de igual forma su aceptacidn.

Sin perjuicio de lo anterior en el momento de finalizacién de la vigencia del contrato,
subsistirdn las obligaciones del Emisor y de la Entidad Colaboradora en todo lo referente a las
emisiones de pagarés pendientes de amortizar.”

5.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, actuard como entidad participante en
Iberclear, y asumira también las fuciones de Agente de Pagos del Programa de emisién de Pagarés.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Los gastos estimados de emision del Programa son los siguientes (calculados sobre 200 millones de
euros):

Euros
~CN.M.V. (Tasa de registro) 8.000
- CN.M.V. (Verificacién admision AIAF) 2,000
- AIAF (Estudio, documentacidn y registro) 10.000
- AIAF (Tramitacion y admisién a cotizacién) 2.000
- Gastos varios 1.500
TOTAL 23.500
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emisién.

No aplicable.

7.2 Informacién del Folleto de Base revisada por los auditores.
No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros.
No aplicable

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable

7.5 Ratings

No se ha realizado ninguna evaluacién del riesgo inherente a los valores ofertados, pero si de la
Entidad Emisora por la Agencia de Calificacién Internacional “FITCH Ratings”. en junio-2006,
mereciendo la calificacién a corto plazo de “F1” y a largo plazo de “A”.

La calificacién de largo plazo otorgada por la Agencia, se refiere a las caracteristicas de
endeudamiento de la entidad y su capacidad para hacer frente al pago de intereses y principal en riesgos
a plazo de mds de un aflo, considerdndose corto plazo hasta un afio. - '

La calificacion otorgada por la Agencia Moody’s Investors Service en abril de 2007 a Caja de
Ahorros de Vitoria y Alava ha sido una calificacién crediticia a corto plazo de P-1 y una calificacién
crediticia a largo plazo de Al.

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas
por las mencionadas agencias de rating. Los indicadores “+” y “- que utiliza FITCH a continuacién de
una categorfa reflejan la posicidn relativa dentro de la misma. el signo “+” representa la mejor posicién
dentro de una categorfa mieniras que el signo “-“ indica la posicién mds débil. '

Moody’s aplica modificadores 1,2 y 3 a cada categorfa genérica de calificacién desde Aa hasta
B. El modificador 1 indica que la obligacién estd situada en la banda superior de cada categoria de
rating genérica; el modificador 2 indica una banda media v ¢l modificador 3 indica la banda inferior a
cada categoria genérica.

W00, 00.20.04




OSER .

- DG4 Vioria-Gasteis

GOTCAZEG - Domier.o Social: Pogias 13 15

¥

&

A0, |

40D, 80.20.04

NS Progama de emisi azu:iePagates' Caja Vital Kutxa 2007

Ergan ga}& : éﬁ@é E{ub(a Araba ata Gasteizko Aurrezki Kutxa

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

Folleto de Bas

A continuacién se presentan, como referencia, los cuadros con las equivalencias de las
calificaciones tanto de largo como de corto plazo:

LARGO PLAZO
MOODY’S FITCH Ratings SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad 6ptima
Aal AA+
GRADO Aa2 AA Alta calidad
DE Aaj3 AA-
INVERSION Al A+
A2 A Buena calidad
A3 A-
Baal BBB+ Calidad satisfactoria que disminuird
Baa2 BBB con un cambio de circunstancia
Baa3 BBB-
Bal BB+ Moderada seguridad; mayor exposicién
GRADO Ba2 BB frente a factores adversos
ESPECULATIV Ba3 BB-
0O
BI B+ Seguridad reducida, mayor
B2 B vulnerabilidad
B3 B-
Caal CCC+ Vulnerabilidad identificada
Caa? CCC
Caa3 CCC-
Ca CC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
-— DDD Probabilidad de recuperacién de la
deuda pendiente entre 90% y 100%
- DD Probabilidad de recuperacién de la
deuda pendiente entre 50% v 90%
- D Probabilidad de recuperacién de la
deuda pendiente inferior al 50%
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CORTO PLAZO
MOODY’S | FITCH Ratings SIGNIFICADO
P-1 F1/F1+ Alta calidad
P-2 2 Buena calidad
P-3 F3 Adecuada calidad
- B Especulativo; elevada vulnerabilidad
o C Alfo riesgo
- D Inminente falta de pago

En el conjunto de estas escalas de categorias las asignadas a la Sociedad Emisora commporta una
baja expectativa de riesgo de inversidn, respecto a las emisiones de Deuda a largo y corto plazo.

La capacidad de devolucion puntual del principal e intereses es fuerte, pudiendo anmentar el
riesgo de inversién tinicamente ante cambios adversos en las condiciones comerciales, econdmicas y

financieras.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacidn crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la Agencia de calificacion.

Las mencicnadas certificaciones crediticias son solo una estimacién v no tiene porqué evitar a
los potenciales suscriptores la necesidad de efectuar sus propios anslisis sobre el emisor o los valores a

adquirir.
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8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO
EN LA CNMV CON FECHA 30/01/2007. :

Se incorporan por referencia las Cuentas Anuales individuales y consolidadas del Emisor
correpondientes al ejercicio de 2006, presentadas en CNMV con fecha 27 de marzo de 2007, al
Documento de Registro inscrito con fecha 30 de enero de 2007, que pueden consultarse en la pagina
web de este Organismo. Dichas cuerntas han sido aprobadas por el asamblea General de la Entidad con
fecha 9 de marzo de 2007.

La informacién contenida en dichas Cuentas Anuales, no suponie un cambio significativo

respecto a la situacién financiera o a las operaciones del Emisor que se describen en el citado
Documento de Registro, salvo en lo expuesto en las mencionadas Cuentas.
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QC@ Progama de emision de Pagarés Caja Vital Kutea 2007 Folleto de Base

ESTE FOLLETO DE BASE DEL “PROGRAMA DE EMISION DE
i’AGARES CAJA VITAL KUTXA 2007”, ESTA VISADA EN TODAS SUS
PAGINAS Y FIRMADA EN REPRESENTACION DE LA ENTIDAD
EMISORA POR D. JOSE IGNACIO IGLESIAS LEZAMA, EN CALIDAD
DE SUBDIRECTOR GENERAL ECONOMICO-FINANCIERO DE LA
MISMA.

EN VITORIA-GASTEIZ A 24 DE ABRIL DE 2007.

POR LA CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

D. JOSE IGNACIO IGLESIAS LEZAMA.
SUBDIRECTOR GENERAL ECONOMICO-FINANCIERO
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