BBVA Banco de Financiacion, S_A.

Madrid, a 20 de julio de 2005

Ref.: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE INDITEX, S.A.
(Emisor: BBVA Banco de Financiacion, S.A. Informacion
Complementaria registrada en la CNMV con fecha 6 de octubre de
2004, 23 de diciembre de 2004 y 24 de febrero de 2005 )

Por 1la presente, y en relacion con 1o dispuesto en la
Informacién Complementaria de referencia, les comunicamos las
modificaciones en el Precio de Ejercicio y Ratio de nuestros
Warrants sobre acciones de Inditex, S.A., con efecto 21 de julio
de 2005 (Fecha de Ajuste), motivadas por el pago de dividendo
ordinario y extraordinario llevada a cabo por la compafiia.

Precio de Precio de

Ejercicio Ejercicio Ratio
Subyacente Tipo Anterior Nuevo Fec. Vto. Ratio Anterior Nuevo ISIN
INDITEX Call 19,00 18,85 16-sep-05 0,5000 0,5041 ES0613677LX3
INDITEX Call 20,00 19,84 16-sep-05 0,5000 0,5041 ES0613677LY1
INDITEX Call 21,00 20,83 16-sep-05 0,5000 0,5041 ES0613677LZ8
INDITEX Call 23,00 22,82 16-sep-05 0,5000 0,5041 | ES0613677TCO
INDITEX Put 18,50 18,35 16-sep-05 0,5000 0,5041 ES0613677MA9
INDITEX Put 22,00 21,82 16-sep-05 0,5000 0,5041 | ES0613677TD8
INDITEX Call 20,50 20,34 16-dic-05 0,5000 0,5041 | ES0613677PS4
INDITEX Call 21,50 21,33 16-dic-05 0,5000 0,5041 ES0613677PT2
INDITEX Call 22,50 22,32 16-dic-05 0,5000 0,5041 ES0613677PUO
INDITEX Put 20,00 19,84 16-dic-05 0,5000 0,5041 | ES0613677PV8

Y para que conste a los efectos oportunos firma la presente en
Madrid a 20 de julio de 2005.

DAa. Maria del Carmen Martin Manjon
BBVA Banco de Financiacion S_A.



