Madrid, a 28 de enero de 2005

En cumplimiento con lo establecido en el folleto de emision del Fondo AyT Hipotecario III Fondo
de Titulizacion Hipotecaria, adjunto remitimos la informacion correspondiente al petiodo
comprendido entre el 20 de septiembre de 2004 y el 20 de diciembre de 2004, incluyendo:

1. Datos generales sobre al Fondo.

2. Valores emitidos por el Fondo,

3. Valores adquiridos por el Fondo.

4, Informacion sobre la procedencia y aplicacion de los Fondos disponibles.

("D \dis Mifailes Gareia

Director/General
Ahorro y Titulizacion 5.G,F.T., 5.A.
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L AyT. Hipotecario ITT

« Datos ganerales sobre el Fondo.

Fecha Constitucion del Fondo

3 de jullo de 2003

Fecha Emisién BTH s

8 de julio de 2003

Fecha Vencimiento Final

13 de marzo de 2035

Sociedad Gestora

Ahorro y Titulizacion 5.G.F.T., S.A,

Entidades Aseguradoras

Ahorro Corporacion Financiera 5.V., 5.A.
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahosro

Caja General de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra

Dexia Bank
DZ Bank

Entidad Directora

Ahorro Corporacion Financiera, S.V., 5.A.
Canfederacidn Espaficla de Cajas de Ahorro

Entidades Cedentes PH's

Caja General de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra

Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Crédito (Cajamar)

Agente de Pagos

CECA

Negociacion Mercado

AlAF

Agencia de Calificacion

Moody ‘s Investors Service Espaiia, S.A.




7. Valores emitidos por el Fonde: BONOS DE TITULIZACION HIPQ RIA

BONOS A

Codigo ISIN: ES0312369004 Calificacion: Aaa ( Moody 's )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total

Origen 100.000,00 316.800.000,00

Actual 81.070,30 256.830.710,40

% Actual/ Origen 81,07 % 81,07 %
PAGO CUPON FECHA 20 DICIEMERE 2004

Intereses devengados y pagados 506,71 1.605.257,28

Intereses davengados y no pagados 0,00 0,00

Amortizacion devengada y pagada 2.943,84 9.326.085,12

Déficit de amortizacion 0,00 0,00

Vida Media 533 Afos

BONOS B

Codigo ISIN: ES0312369012 Calificacion: A3 ( Moody s )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitaria Total

Origen 100.000,00 13,200,000,00

Actual 100.000,00 13.200.000,00

% Actual/ Origen 100,00% 100,00%
PAGO CUPON FECHA 20 DICTEMERE 2004

Intereses devengados y pagados 723,02 92.291,76

Intereses devengados y no pagados 0,00 0,00

Amortizacion devengada y pagada 0,00 0,00

Déficit de amortizacion 0,00 0,00

Vida Media

12,51 Afios




IIT. Valoras adguitidos por el Fondo: PARTICIF.

INES HIPOTECARI,

Saldo Vivo PH'S 270.030.629,39
Intereses vencidos y cobrados 2.300.124,74
Tasa Amortizacion Anticipada del periodo 8,25%
anualizada

Tipo Medio PH's 3,304 %
Vida Media PH's 17,684 aios

*Informacion de los activos a 10 de DICIEMBRE de 2004

- Morosidad Actual de la Cartera de PH's

Impagados Total Impagados

o4 sobre Saldo Viva Ph's

232 117.091,69

0,0434%

IV. Informacion sobre la procedencia v aplicaciin de los Fondos disponibiles.

ORIGEN DE FONDOS

Intereses disponibles

2.300.124,74

Fondaos Disponibles para amortizacion

9.326.113,48

Fondo de Reserva

6.270.000,00

TOTAL Fondos disponibles para aplicacion

17.896.238,22

APLICACION AL ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

Gastos ordinarios 25.909,93

Pago Intereses Bonos A 1.605.257,28

Pago Intereses Bonos B 92.291,76

Saldo actual Fonda de Reserva 6.270.000,00
Déficit del Fondo de Reserva 0,00
Amortizacion de la serie A 9.326.085,12
Amortizacidn de la serie B 0,00

Intereses del Préstamo Subordinado 48.658,09
Amortizacién del Préstamo Subordinado 45.288,09
Comision de Administracion / Gestion 6.964,78
Margen de Intermediacion Financiero 475.783,17

TOTAL Fondos Aplicados

17.896.238,22




