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EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS DEL GRUPO BBVA
ENTORNO ECONÓMICO
La evolución financiera internacional se ha caracterizado por un aumento de los tipos de interés a largo plazo en EEUU y por los incrementos de los precios de las materias primas, especialmente del petróleo que alcanzó a finales de marzo máximos históricos. La Reserva Federal elevó los tipos de interés oficiales hasta el 2,75% al cierre del trimestre. En la zona euro, en un contexto de avance moderado de la actividad y con una evolución contenida de la inflación durante el primer trimestre del ejercicio, el BCE ha mantenido en el 2,0% el tipo de interés oficial.

Tras el importante crecimiento económico registrado por la mayor parte de los países latinoamericanos en 2004, los indicadores del primer trimestre del presente año apuntan a una ligera moderación del ritmo de actividad, aunque manteniéndose en tasas elevadas. En México los tipos de interés han continuado su evolución al alza, de forma que la TIIE se ha situado en 9,40% en promedio trimestral, frente al 8,54% del trimestre anterior y el 5,90% del primer trimestre de 2004.

En lo que se refiere a los tipos de cambio, el dólar ha cerrado marzo con apreciación respecto de su nivel de final de 2004, movimiento en el que ha debido influir el aumento del diferencial de tipos de interés entre Estados Unidos y la zona euro. Sin embargo, el tipo de cambio medio del primer trimestre registra una depreciación del 4,8% respecto de igual período del año anterior. Del mismo modo, el peso mexicano aunque repunta desde el nivel de cierre de diciembre anterior, muestra una depreciación en el trimestre del 6,4% respecto a igual trimestre de 2004. Tras la devaluación del 10,7% frente al dólar del mes de marzo, el bolívar ha cerrado el trimestre con una depreciación interanual del 14,5% respecto del euro.

RESULTADOS

	Cuentas de resultados consolidadas
	
	
	

	 (Millones de euros)
	1er Trimestre
	%
	1er Trimestre

	 
	2005
	Variación
	2004

	Margen de intermediación sin dividendos
	1.528
	7,9
	1.416

	Dividendos
	22
	(25,0)
	29

	MARGEN DE INTERMEDIACIÓN
	1.549
	7,2
	1.445

	Resultados netos por puesta en equivalencia
	23
	(10,7)
	26

	Comisiones netas
	899
	8,2
	831

	Actividad de seguros
	96
	5,8
	90

	MARGEN BÁSICO
	2.567
	7,3
	2.393

	Resultados de operaciones financieras
	286
	27,8
	224

	MARGEN ORDINARIO
	2.854
	9,0
	2.617

	Ventas netas de servicios no financieros
	28
	33,5
	21

	Gastos de personal
	(838)
	3,3
	(811)

	Otros gastos generales de administración
	(479)
	7,3
	(447)

	Amortizaciones
	(102)
	(9,8)
	(113)

	Otros productos y cargas de explotación (neto)
	(31)
	(15,1)
	(36)

	MARGEN DE EXPLOTACIÓN
	1.432
	16,3
	1.232

	Pérdidas por deterioro de activos (neto)
	(123)
	(46,8)
	(230)

	   . Saneamientos crediticios
	(118)
	(47,5)
	(225)

	   . Otros saneamientos
	(5)
	(18,5)
	(6)

	Dotaciones a provisiones (neto)
	(131)
	(54,2)
	(286)

	Otras ganancias y pérdidas (neto)
	24
	(92,4)
	313

	   . Por venta de participaciones
	4
	(98,5)
	240

	   . Otros conceptos
	20
	(72,2)
	73

	RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
	1.203
	17,0
	1.028

	Impuesto sobre beneficios
	(337)
	8,5
	(311)

	RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS
	866
	20,6
	718

	Resultado atribuido a la minoría
	(50)
	31,3
	(38)

	RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 
	815
	20,0
	679

	CÁLCULO DEL BENEFICIO POR ACCIÓN
	 
	 
	 

	Promedio de acciones ordinarias en circulación (miles)
	3.390.852
	2,3
	3.315.852

	Beneficio por acción básico (euros)
	0,24
	17,4
	0,20

	Beneficio por acción diluido (euros)
	0,24
	17,4
	0,20


MARGEN DE INTERMEDIACIÓN

El margen de intermediación crece un 7,2% hasta 1.549 millones de euros por el aumento de los volúmenes de actividad en todas las áreas de negocio, la tendencia hacia la estabilización de los diferenciales en el mercado doméstico y el aumento de los mismos en América y especialmente en México.

En el negocio doméstico con residentes el diferencial de clientela se sitúa en el 2,70%, en comparación con el 2,73% del trimestre anterior, evolución que confirma la tendencia a su estabilización. El rendimiento del crédito se sitúa en 3,81%, nivel en torno al cual permanece en los últimos tres trimestres. Por su parte, el coste de los depósitos es del 1,11%, nivel similar al del trimestre precedente e influidos en ambos trimestres por el mayor volumen de depósitos a plazo, con un positivo efecto sobre el coste de financiación global del Grupo. 

En América, la aportación del negocio de clientes al margen de intermediación se incrementa al combinarse significativos aumentos del negocio con un ensanchamiento de los diferenciales en línea con el alza de tipos. En México el diferencial entre el rendimiento de la inversión y el coste de los depósitos en pesos se ha situado en 11,54 puntos porcentuales en este primer trimestre frente a 9,66 puntos en igual período del año anterior. A esta positiva evolución contribuye el moderado aumento del coste de los depósitos, así como el aumento del rendimiento del crédito por un efecto estructura positivo derivado del mayor crecimiento en las líneas de negocio más rentables como consumo y tarjetas.

En concepto de dividendos se han percibido en el trimestre 22 millones de euros, en su mayor parte por Bradesco. En el mismo trimestre de 2004 la cifra de dividendos se situó en 29 millones. 

MARGEN ORDINARIO

Las comisiones netas alcanzan un importe de 899 millones de euros en el trimestre, cifra que representa un incremento del 8,2%. Por su parte, la actividad de seguros genera unos ingresos de 96 millones, con aumento del 5,8%. La suma de ambos conceptos muestra un crecimiento del 7,9%.

Los resultados por puesta en equivalencia, que incluyen básicamente los correspondientes a BNL y Corporación IBV, se sitúan en 23 millones de euros, un 10,7% inferior al del mismo período de 2004.

El margen básico del primer trimestre del ejercicio se eleva hasta 2.567 millones de euros, importe superior en un 7,3% al de igual período de 2004.

Los resultados de operaciones financieras aumentan un 27,8% hasta 286 millones de euros, cifra que recoge las aportaciones positivas de las unidades de Mercados y de Grandes Corporaciones Industriales, que compensa, con creces, los resultados adversos registrados en México vinculados a la subida de tipos de interés que por otro lado ha tenido un efecto positivo en el margen de intermediación.

De este modo, con un crecimiento del 9,0%, el margen ordinario se sitúa en 2.854 millones de euros.

MARGEN DE EXPLOTACIÓN

Los resultados netos de sociedades no financieras, procedentes del negocio inmobiliario, se sitúan en 28 millones de euros, con un incremento interanual del 33,5%.

Los gastos generales de administración más las amortizaciones registran un crecimiento del 3,5%, con un aumento del 1,9% en el conjunto de negocios domésticos y del 5,6% en América. A igualdad de perímetro, es decir, sin incluir los gastos correspondientes a Hipotecaria Nacional y a Valley Bank, el aumento de los gastos más amortizaciones del área de América se limita al 3,0% en el trimestre.

Con la normativa actual se consolidan por integración global sociedades que anteriormente se integraban por puesta en equivalencia, así como otras sociedades que quedaban fuera del perímetro de consolidación en razón de su actividad. Este conjunto de sociedades, cuyos ingresos y gastos de explotación quedan recogidos según la norma actual en sus respectivas rúbricas en la cuenta de resultados, totalizan 2.960 empleados al 31-3-05. Por otra parte, Hipotecaria Nacional y Valley Bank aportan 1.317 y 57 empleados, respectivamente. Con todo ello, la plantilla total del Grupo se sitúa al cierre del trimestre en 88.588 empleados.

En cuanto a la red de oficinas, en el trimestre destacan el incremento neto de 25 oficinas en España derivadas del plan de expansión de Banca Minorista y Dinero Express y la incorporación de 114 oficinas de Hipotecaria Nacional en México, con lo que el total se eleva a 7.006.

Tras deducir de los ingresos los gastos, las amortizaciones y otros productos y cargas se alcanza en este trimestre un margen de explotación de 1.432 millones de euros, importe que supone un incremento del 16,3% en relación con el de igual trimestre de 2004. 

Con un aumento de los ingresos (margen ordinario más ventas de servicios no financieros) del 9,2%, superior al 4,8% registrado por los gastos de explotación netos, el ratio de eficiencia muestra un avance de 1,9 puntos porcentuales respecto del primer trimestre de 2004 y se sitúa en el 45,0%. Al incluir las amortizaciones, este ratio es del 48,5%, con un avance interanual de 2,7 puntos porcentuales.

SANEAMIENTOS Y OTROS

Al saneamiento de créditos se destinan 118 millones de euros en este primer trimestre, frente a 225 millones en igual período del año anterior. A dotaciones específicas se destinan 106 millones y 91 millones a dotación genérica (169 millones y 94 millones, respectivamente en 2004). La reducción de las dotaciones específicas refleja básicamente la positiva evolución de la calidad del crédito en las operaciones domésticas. En lo que refiere a riesgo-país, en el trimestre se han producido liberaciones por 37 millones, frente a una provisión de 10 millones en el año anterior. 

A la dotación a provisiones netas se destinan 131 millones de euros en este primer trimestre, frente a 286 millones en igual período del año anterior. En dotaciones a provisiones figuran en este primer trimestre 75 millones de euros por prejubilaciones. En el mismo trimestre del pasado año se registraron por este concepto 143 millones, importe que resulta de la periodificación desde el principio de año del cargo por prejubilaciones efectuado al cierre de 2004 (572 millones antes de impuestos). En el primer trimestre de 2004 figuraba adicionalmente en esta rúbrica una dotación de 90 millones de euros para completar el saneamiento de los pagarés Fobaproa (México).

En la rúbrica de venta de participaciones figuran en este trimestre 4 millones de euros, frente a 240 millones en el mismo período de 2004, cifra que incluía 218 millones de plusvalías por la venta de la participación en Banco Atlántico y 26 millones por la de Direct Seguros.

BENEFICIO ATRIBUIDO

El beneficio antes de impuestos se sitúa en 1.203 millones de euros y presenta un crecimiento interanual del 17,0%. Tras la dotación a impuestos, el beneficio después de impuestos alcanza 866 millones, con aumento del 20,6%.

La parte del beneficio correspondiente a minoritarios supone 50 millones de euros, con lo que el beneficio atribuido obtenido en el primer trimestre del ejercicio se eleva hasta 815 millones de euros, cifra que supera en un 20,0% la del mismo período de 2004.

El beneficio por acción se eleva un 17,4% hasta situarse en 0,24 euros en el primer trimestre de 2005, mientras que el ROE alcanza el 30,8% y el ROA el 1,02%.
BALANCE Y ACTIVIDAD

	Balances de situación consolidados
	
	
	

	 (Millones de euros)
	
	%
	
	

	 
	31-03-05
	Variación    
	31-03-04
	31-12-04

	
	
	
	
	

	Caja y depósitos en bancos centrales
	12.434
	33,8
	9.290
	10.123

	Cartera de negociación
	47.960
	23,8
	38.726
	46.678

	Otros activos financieros a valor razonable
	1.000
	7,5
	931
	1.134

	Activos financieros disponibles para la venta
	50.999
	0,5
	50.754
	56.020

	Inversiones crediticias
	207.651
	8,5
	191.333
	196.232

	. Promemoria: Crédito a la clientela
	180.831
	19,4
	151.475
	171.339

	Cartera de inversion a vencimiento
	3.404
	149,0
	1.367
	2.168

	Participaciones
	1.556
	(29,5)
	2.206
	1.215

	Activo material
	3.982
	11,3
	3.576
	3.940

	Activo intangible
	1.065
	1,3
	1.051
	817

	Otros activos
	15.170
	(4,9)
	15.946
	15.147

	TOTAL ACTIVO
	345.221
	9,5
	315.180
	333.474

	
	
	
	
	

	Cartera de negociación
	15.417
	107,6
	7.425
	15.033

	Otros pasivos financieros a valor razonable
	794
	(14,6)
	930
	834

	Pasivos financieros a coste amortizado
	282.960
	7,1
	264.169
	271.180

	. Promemoria:
	
	
	
	

	. Depósitos de la clientela
	153.323
	4,1
	147.280
	149.030

	. Débitos representados por valores negociables
	49.519
	27,9
	38.706
	45.503

	. Pasivos subordinados
	8.547
	9,6
	7.800
	8.490

	Pasivos por contratos de seguros
	8.977
	42,1
	6.320
	8.265

	Otros pasivos
	19.024
	(5,6)
	20.150
	20.403

	Capital con naturaleza de pasivo financiero
	3.829
	(1,8)
	3.899
	3.809

	TOTAL PASIVO
	331.001
	9,3
	302.893
	319.524

	
	
	
	
	

	Intereses minoritarios
	760
	15,1
	660
	764

	Ajustes por valoración
	1.693
	29,7
	1.306
	1.593

	Fondos propios
	11.767
	14,0
	10.321
	11.593

	PATRIMONIO NETO
	14.220
	15,7
	12.287
	13.950

	
	
	
	
	

	TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
	345.221
	9,5
	315.180
	333.474

	
	
	
	
	

	PROMEMORIA:
	 
	 
	 
	 

	Riesgos de firma
	22.984
	33,2
	17.259
	21.653


CRÉDITOS A LA CLIENTELA

Los créditos a clientes (bruto) totalizan 186 millardos de euros al cierre de marzo, con un incremento del 18,8% sobre los 156 millardos de igual fecha del ejercicio anterior. De acuerdo con las nuevas normas contables, vuelven a registrarse en esta rúbrica del balance los saldos titulizados en las dos operaciones realizadas en el cuarto trimestre de 2004, cuyo saldo vivo actual es de casi 1.900 millones de euros.

Los créditos a otros sectores residentes se elevan a 120 millardos de euros, con un crecimiento interanual del 16,8%. De ellos, 68 millardos corresponden a créditos con garantía real, básicamente para la adquisición de viviendas, que registran un crecimiento de 22,1%. Destacan también las tasas de incremento del crédito comercial (+35,3%), y del leasing (+21,3%), así como las operaciones relacionadas con la financiación a empresas y negocios que figuran en deudores a plazo. 

Los créditos a no residentes alcanzan 47 millardos, un 25,0% más que al 31-3-04 en euros. De ellos, 2.294 millones de euros corresponden a Hipotecaria Nacional y Valley Bank, sin los cuales los incrementos son del 18,8%. Al igual que en 2004, el crecimiento de las economías latinoamericanas sigue constituyendo el motor del aumento del crédito a la clientela. En México aumenta un 61,6% en pesos (36,9% sin considerar Hipotecaria Nacional) y un 19,0% en el resto de países. 

Por último, los créditos a Administraciones Públicas se sitúan en 16 millardos de euros, un 21,8% más que al cierre de marzo de 2004.

Es de subrayar que al tiempo que el saldo de créditos registra en el Grupo un significativo aumento en los últimos doce meses, el saldo de dudosos se ha reducido un 12,3% en el mismo período , lo que ha determinado la disminución de la tasa de morosidad desde el 1,46% al 31-3-04 al 1,06% al cierre de este primer trimestre.

RECURSOS DE CLIENTES

El total de recursos gestionados de clientes dentro y fuera de balance se eleva a 337 millardos de euros al cierre del primer trimestre de 2005, un 8,2% más que los 311 millardos del 31-3-04.

Los recursos en balance suponen 211 millardos de euros, con un incremento interanual del 9,1%. De ellos, 153 millardos de euros corresponden a depósitos de la clientela, que aumentan un 4,1%; 49,5 millardos de euros corresponden a débitos representados por valores negociables (+27,9%), entre los que destacan los títulos hipotecarios, que aumentan un 53,1%, tras registrarse en el trimestre dos emisiones de cédulas hipotecarias por 3.500 millones de euros; y 8,5 millardos de euros corresponden a pasivos subordinados (+9,6%).

Por su parte, los recursos gestionados de clientes fuera de balance (fondos de inversión, fondos de pensiones y carteras de clientes) alcanzan 125 millardos de euros al 31-3-05, con un crecimiento interanual del 6,8%. 70 millardos corresponden a España, un 9,1% más que al 31-3-04, y 55 millardos al resto de países en los que opera el Grupo, con aumentos interanuales del 4,1%.

ÁREAS DE NEGOCIO

La composición actual de las áreas de negocio principales del Grupo es la siguiente:

· Banca Minorista España y Portugal: incluye los negocios minoristas, de gestión de activos y banca privada desarrollados por el Grupo en España y Portugal. Por consiguiente, aglutina los segmentos de clientes particulares y de pequeñas y medianas empresas en el mercado doméstico, el grupo Finanzia/Uno-e (dedicado al negocio de e-banking, a la financiación de ventas de productos de consumo, a la distribución de productos de tarjetas y a actividades de renting), el negocio de Banca Privada, las gestoras de fondos de inversión y pensiones, el negocio de seguros y BBVA Portugal. Incorpora asimismo la unidad de Depositaría que anteriormente figuraba en Banca Mayorista.

· Banca Mayorista y de Inversiones: engloba los negocios que el Grupo realiza con grandes empresas e instituciones a través de la banca corporativa, tanto nacional como internacional, y de la banca de instituciones. Incorpora también los negocios de las salas de tesorería ubicadas en España, Europa y Nueva York, el negocio de distribución y originación de renta variable y la custodia de valores, así como los negocios de proyectos empresariales e inmobiliarios que no se desarrollan a través de la participación del Grupo en grandes corporaciones.

· América: comprende la actividad y resultados de los bancos del Grupo en América y de sus sociedades participadas, incluidas las gestoras de pensiones y las compañías de seguros, así como el negocio de Banca Privada Internacional. 

· Actividades Corporativas: esta área incluye los resultados de las unidades COAP, Grandes Corporaciones Industriales y Participaciones Financieras. Incluye, asimismo, determinadas dotaciones a provisiones como las correspondientes a prejubilaciones, así como aquellas otras también de carácter corporativo y los costes de las unidades centrales con una función estrictamente corporativa.

La información correspondiente a cada una de las áreas principales y de las unidades en que se subdividen se compone de la cuenta de resultados y de un conjunto de indicadores relevantes de gestión. En el caso de las unidades de América, además de las tasas de variación interanuales a tipo de cambio corrientes de las distintas rúbricas, se incluyen las resultantes de aplicar tipos de cambio constantes. 

Banca Minorista España y Portugal 

La explicación por cada una de las líneas de la cuenta de resultados del Área Banca Minorista España y Portugal es la siguiente: 

· El margen de intermediación se sitúa en 749 millones de euros, mostrando un crecimiento interanual del 5,4%. Los importantes aumentos de la actividad comercial y del negocio en todas las unidades del área han consolidado la senda creciente del margen de intermediación, ya iniciada en el 2004, en un contexto de mayor estabilidad de los diferenciales de clientela. 

· El margen básico situado en el cierre de marzo en 1.199 millones de euros ha experimentado un crecimiento interanual del 6,0%. A este incremento del margen básico han contribuido las comisiones netas que se elevan a 374 millones de euros, un 6,4% más que en el primer trimestre de 2004. Las comisiones por servicios bancarios, que representan un 56% del total, se incrementan un 7,2%, destacando entre ellas las tarjetas de crédito (+12,2%). Por su parte, las comisiones ligadas a la gestión de fondos de inversión y de pensiones aumentan un 5,8%. La actividad de seguros aporta 75 millones de euros hasta marzo, cifra que supone un aumento interanual del 10,8%, debido a la positiva evolución del negocio y al control de la siniestralidad en no vida.  

· Los resultados de operaciones financieras registran un incremento del 26,2%, basado en el desarrollo y distribución de productos de tesorería dirigidos a pequeñas y medianas empresas y negocios. De esta forma, el conjunto de ingresos formado por las comisiones, la actividad de seguros y los resultados de operaciones financieras crece a una tasa interanual del 7,7%, con lo que finalmente el margen ordinario muestra un crecimiento del 6,2% y se sitúa en 1.215 millones de euros.

· Los gastos de explotación muestran un crecimiento contenido teniendo en cuenta las aperturas de nuevas oficinas realizadas en el marco del Plan de Expansión de la red en Madrid y en el área Mediterránea, que avanza según las previsiones, con 76 nuevas oficinas en el último año. Con un aumento de los ingresos (margen ordinario más ventas de servicios no financieros) del 6,1% y un aumento de los gastos (netos de recuperaciones) del 1,5%, la eficiencia vuelve a mejorar al situarse en el 43,5%, con un avance de 2 puntos porcentuales en relación con el año anterior. El avance es de 2,5 puntos al incluir las amortizaciones en el cálculo del ratio de eficiencia. Con las evoluciones comentadas se alcanza un margen de explotación de 654 millones de euros, un 11,5% más que en el primer trimestre del año anterior.

· Banca Minorista ha obtenido en el primer trimestre del ejercicio un beneficio atribuido de 403 millones de euros, cifra que en comparación con los 356 millones de igual período de 2004 representa un crecimiento del 13,2%. Este aumento se fundamenta, en primer lugar, en el positivo comportamiento del margen de explotación, cuyo incremento interanual es del 11,5% y, en segundo lugar, en el menor importe destinado al saneamiento crediticio al disminuir las dotaciones específicas dada la continuada mejora de la calidad del riesgo.

La evolución de los créditos a la clientela sigue dando muestras de gran fortaleza. Así, al 31-3-05, con un importe de 110.061 millones de euros registran un crecimiento del 19,9%. Se trata además de un crecimiento generalizado y equilibrado por unidades y líneas de negocio: la financiación hipotecaria a particulares se incrementa un 23,8% y la financiación a promotores un 30,2%; el crédito a empresas y negocios un 20,0%; el crédito al consumo un 9,7% en su conjunto y un 22,8% en Finanzia y Uno-e; y, por último, en Portugal el crédito asciende el 16,3%.

Los recursos totales gestionados por el área (depósitos, fondos de inversión y pensiones y otras colocaciones), 116.699 millones de euros al 31-03-05, registran un aumento del 8,2%. Dentro de los depósitos, que en conjunto aumentan un 7,0%, destaca la captación de ahorro a largo plazo, que aumenta un 9% tanto por los depósitos a plazo (5,6%) como por los seguros de ahorro (35,5%). Los fondos de inversión y de pensiones experimentan, por su parte, un crecimiento del 8,8%. Dentro de los planes de pensiones destaca el aumento de las aportaciones netas derivadas de la campaña de Planes Protección. Las colocaciones de renta fija realizadas por las redes de distribución del área ascienden a 7.078 millones de euros y registran un aumento del 12,2%.

Banca Mayorista y de Inversiones
La explicación por líneas de la cuenta de resultados de Banca Mayorista y de Inversión es la siguiente:
· El margen de intermediación se sitúa en 87 millones de euros un 22,2% por debajo del primer trimestre del 2004.

· El margen básico de 152 millones de euros se sitúa un 13,8% por debajo del primer trimestre de 2004. A pesar del incremento interanual del 11,8%, que experimentan las comisiones hasta situarse en 54 millones de euros.

· El margen ordinario alcanza 243 millones de euros, con aumento del 7,2%, en tanto que los resultados netos de la actividad no financiera, que recogen los procedentes de la actividad inmobiliaria desarrollada en esta área, 18 millones, casi se duplican. Con ello, los ingresos totales muestran un incremento interanual del 10,6%. Es de señalar que por las asimetrías de las posiciones de Mercados básicamente, se producen compensaciones de distinto signo entre margen de intermediación y resultados de operaciones financieras, por lo que, en esta área, es el margen ordinario la magnitud que mejor refleja la generación de ingresos.

· El margen de explotación se sitúa en 174 millones de euros un 12,0% más que el mismo trimestre del año anterior.

· En el primer trimestre de 2005 el área ha obtenido un beneficio atribuido de 112 millones de euros, con un incremento del 22,7% respecto de los 92 millones de igual período de 2004. Este aumento del beneficio se sustenta en el incremento del 12,0% experimentado por el margen de explotación y en la disminución del saneamiento crediticio por menores dotaciones específicas. El ratio de eficiencia con amortizaciones se sitúa en el 32,9%, mejorando en 0,7 puntos el del mismo período del año anterior, y el ROE en el 20,2% (16,6% en el primer trimestre de 2004).

La inversión y los recursos han experimentado un fuerte aumento, cuyas tasas de crecimiento interanual se sitúan en el 11,6% y 23,9%, respectivamente, al cierre del trimestre. Se registran crecimientos elevados tanto en Banca de Instituciones como en Banca Corporativa Global, destacando en ésta última el aumento del 47% de la inversión gestionada por la red internacional. 

América 

En el área de América se engloba el conjunto de actividades desarrolladas por el Grupo BBVA a través de sus once entidades bancarias, sus nueve gestoras de pensiones y las diversas compañías de seguros presentes en aquel continente. Adicionalmente, también se incluye el negocio de Banca Privada Internacional. Los estados financieros del área no incluyen todavía los datos de Laredo National Bancshares, cuya incorporación al Grupo está prevista para el segundo trimestre del año, aunque sí los de Hipotecaria Nacional, que forma parte del Grupo Financiero BBVA Bancomer desde principios de este ejercicio.

En el primer trimestre de 2005, el entorno macroeconómico de la región ha seguido mostrando los positivos parámetros del ejercicio anterior, con niveles de crecimiento económico elevados, tasas de inflación moderadas y una tendencia al alza de los tipos de interés. Todo esto sigue favoreciendo el incremento de la actividad bancaria, especialmente reflejado en la tendencia creciente de la inversión crediticia en la mayoría de países. A diferencia de períodos anteriores, la evolución de los tipos de cambio no ha sido un elemento excesivamente perturbador a la hora de reflejar en euros los datos contables de las entidades americanas, ya que en general los movimientos de las divisas han sido menos intensos.

· El margen de intermediación alcanza 812 millones de euros, con un aumento interanual del 22,4% a tipos de cambio corrientes (29,8% a tipos de cambio constantes). Este elevado crecimiento está basado, sobre todo, en un efecto volumen significativamente positivo, tanto en México como en otros países donde el efecto precio ha tenido una evolución desfavorable (Venezuela y Chile). 

· El margen básico se sitúa en 1.316 millones de euros, un 17,3% a tipos de cambio corrientes (23,9% a tipos de cambio constantes) más que el mismo trimestre del 2004. Las comisiones netas se elevan a 459 millones de euros en el trimestre, con un incremento interanual del 8,2% a tipos de cambio corrientes (13,2% a tipos de cambio constantes) basado tanto en las ligadas al negocio bancario tradicional como en las de fondos de pensiones y valores. Los ingresos de la actividad de seguros han supuesto 46 millones de euros, con un aumento interanual del 39,6% a tipos de cambio corrientes (53,9% a tipos de cambio constantes) derivado de la mayor actividad en las principales compañías, sobre todo en las dedicadas a bancaseguros. 

· Las fluctuaciones de los tipos de interés en algunos países, y en especial en México, son las responsables del comportamiento de los resultados por operaciones financieras, que en el trimestre muestran un importe negativo de 24 millones de euros. Con lo que el margen ordinario se sitúa en 1.292 millones de euros, un 9,8% a tipos de cambio corrientes (15,9% a tipos de cambio constantes) por encima del trimestre del año anterior.

· El margen de explotación se sitúa en 629 millones de euros un 15,0% a tipos de cambio corrientes (21,8% a tipos de cambio constantes) más que el año anterior. La aceleración del ritmo de crecimiento del negocio en este primer trimestre ha sido consecuencia, en gran medida, de la importante actividad comercial desarrollada por el conjunto de entidades del área. Lógicamente, esto ha tenido un efecto sobre la evolución de los gastos, que presentan un aumento interanual del 11,3% (incluidas las amortizaciones), que se reduce al 8,5% sin el impacto de la incorporación de Hipotecaria Nacional y Valley Bank. A pesar de ello, el ratio de eficiencia se sitúa en el 48,5%, inferior en 1,8 puntos al existente en el primer trimestre del año anterior, mientras que el ratio de recurrencia (78,5%) se mantiene en un nivel similar.

· Este buen clima económico ha permitido que los resultados de BBVA América mantengan la línea ascendente mostrada en los últimos trimestres. Así, el beneficio atribuido aportado por el área al Grupo ha ascendido a 334 millones de euros en el trimestre, lo que supone un avance del 61,1% respecto al mismo período del año anterior, o del 71,1% con tipos de cambio constantes. Esta tasa está todavía afectada por la OPA sobre los minoritarios de BBVA Bancomer que el Grupo lanzó en marzo de 2004. No obstante, también el beneficio neto, cuyo crecimiento no está afectado por la OPA, presenta un avance interanual del 37,4% con tipos corrientes y del 46,2% con tipos constantes. 

La inversión crediticia del conjunto de entidades acelera su crecimiento interanual hasta el 29,4% a tipos de cambio corrientes (35,0% a tipos de cambio constantes), gracias al sustancial avance de todas las modalidades, pero en especial de las tarjetas de crédito, de los créditos al consumo y de las hipotecas. Por su parte, los recursos de clientes presentan un incremento interanual del 6,1% a tipos de cambio corrientes (10,1% a tipos de cambio constantes), destacando los depósitos, cuyo saldo supera en un 7,0% a tipos de cambio corrientes (12,2% a tipos de cambio constantes) al existente doce meses atrás.
Actividades Corporativas
La explicación por líneas de la cuenta de resultados de Actividades Corporativas es la siguiente:
· Del conjunto de rúbricas que determinan el margen ordinario del área en este primer trimestre del ejercicio, que se sitúa en 104 millones de euros, es de destacar el incremento de los resultados de operaciones financieras hasta 204 millones, como consecuencia de la gestión activa de la cartera realizada por Grandes Corporaciones Industriales y de la actividad del COAP. 

· El margen de explotación negativo en 25 millones de euros, mejora un 55,9% el margen de explotación negativo de 58 millones generado en el primer trimestre del 2004. Los costes de explotación (incluidos los gastos de administración y las amortizaciones y otros) totalizan 131 millones, importe similar al del mismo período del año anterior. De los 91 millones de dotaciones a provisiones en este trimestre, 75 millones corresponden a prejubilaciones, mientras que el año anterior se dotaron en total 248 millones, incluyendo 143 millones para prejubilaciones y 90 millones para el saneamiento de los pagarés Fobaproa (México). Es de señalar, por último, que en este trimestre no se han registrado resultados por venta de participadas, mientras que en el primer trimestre de 2004 se anotaron las plusvalías obtenidas en la venta de Banco Atlántico (218 millones) y de Direct Seguros (26 millones). 

· Con todo ello, el área registra en este trimestre un resultado negativo de 34 millones de euros.

