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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.
Direccion General de Entidades del Mercado de Valores

P° de la Castellana, 19
28046 - MADRID.

31 de octubre de 2006

ASUNTO: Otorgamiento de nueva garantia, modificacion de las comisiones de
gestién de Ibercaja Renta Mundial Fl (n° 2755)

Muy sefiores nuestros:

ibercaja Gestién, S.G.1I.C., como sociedad Gestora y la Caja de Ahorros y M.P. de
Zaragoza, Aragon y Rioja (Ibercaja), como entidad Depositaria han tomado los siguientes
acuerdos, cuya efectividad se condiciona a la fecha en que los mismos sean verificados
y registrados por esa Comision:

El 2 de noviembre de 2006 vence la garantia otorgada por Ibercaja al Fondo lbercaja
Renta Mundial Fl. La garantia estaba referenciada a la evolucion del indice bursatil
norteamericano Standard & Poor’s 500. En el periodo de referencia la revalorizacion de
este indice ha sido positiva, el valor liquidativo a fecha 30 de octubre de 2006 representa
una TAE de 2,93% respecto al valor liquidativo del dia 1 de julio de 2003. Esta TAE es
superior a la que se garantizé al inicio de la garantia (0,89%).

La TAE obtenida a vencimiento de la garantia se comunicarad mediante Hecho Relevante
los primeros dias del mes de noviembre.

Ibercaja como Entidad Depositaria e Ibercaja Gestion como Sociedad Gestora han
tomado la decisién de ofrecer un nuevo objetivo de rentabilidad garantizada a
vencimiento que consiste en:

Ibercaja garantiza al fondo en la fecha de vencimiento de la garantia (1 de febrero de
2010), el 100% del valor liquidativo (V.L) a 1/2/2007, mas, en su caso, el 130% de la
revalorizacién de la media de las observaciones mensuales de una cesta equiponderada
de los indices bursatiles DJ Euro Stoxx 50, Standard & Poor's 500 y Nikkei 225.

A efectos del célculo de la revalorizacion, el valor inicial de cada indice sera el mayor
precio de cierre oficial entre el 1/2/07 y el 30/03/07, ambos inclusive.

Las fechas de observacion seran los dias 15 de cada mes o inmediato dia habil posterior,
siendo la primera fecha de observacion el 15/04/2007 y la dltima el 15/01/2010.

Si el resultado de la variacién de la media de las observaciones mensuales de la cesta
equiponderada fuera cero o negativa el valor liquidativo final garantizado sera igual al
100% del valor liquidativo inicial (TAE minima de 0%).

La rentabilidad garantizada a vencimiento si se hubiera iniciado el fondo el 1/11/2003
hubiera sido del 6,02% TAE y del 0% si se hubiera lanzado el fondo el 1/11/2000. Se
advierte que rentahtiidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

En el caso de que el participe reembolse de manera voluntaria antes de la fecha de
vencimiento de la garantia lo hara al valor liquidativo de mercado vigente en la fecha de
reembolso, no se le garantizara importe alguno por la parte reembolsada y soportara una
comision de reembolso del 5,00% sobre el importe reembolsado, excepto en las fechas
qgue se establezcan cada semestre como dias que se proporcionara liquidez a los
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Los términos de la garantia se definen a continuacion:

VG=100% * VI + 130% * VI * max {0; [(1/3)*((Euro Stoxx final - Euro Stoxx inicial) / Euro
Stoxx inicial) + (1/3)*((S&P final - S&P inicial) / S&P inicial) + (1/3)*((Nikkei final - Nikkei
inicial) / Nikkei inicial)]}

Donde:

VG = Valor liquidativo garantizado en la fecha de vencimiento de la garantia, 1 de febrero
de 2010.

VI = Valor liquidativo inicial a dia 1 de febrero de 2007.
130%: parametro de apreciacion bursatil sobre la Cesta equiponderada de referencia.

Euro Stoxx inicial: valor inicial del indice DJ Euro Stoxx 50 que sera el mayor precio oficial
de cierre entre el 1 de febrero de 2007 y el 30 de marzo de 2007, ambos inclusive.

S&P inicial: valor inicial del indice Standard & Poor's 500 que sera el mayor precio oficial
de cierre entre el el 1 de febrero de 2007 y el 30 de marzo de 2007, ambos inclusive.

Nikkei inicial: valor inicial del indice Nikkei 225 que sera el mayor precio oficial de cierre
entre el 1 de febrero de 2007 y el 30 de marzo de 2007, ambos inclusive.

Euro Stoxx final: valor final del indice DJ Euro Stoxx 50 que serd la media aritmética de
los precios oficiales de cierre en las fechas de observacion.

S&P final: valor final del indice Standard & Poor's 500 que sera la media aritmética de los
precios oficiales de cierre en las fechas de observacion.

Nikkei final: valor final del indice Nikkei 225 que sera la media aritmética de los precios
oficiales de cierre en las fechas de observacion.

Fechas de observacién: dia 15 de cada mes o inmediato dia hébil posterior, siendo la
primera fecha de observacién el 15 de abril de 2007 y la ditima el 15 de enero de 2010,
34 observaciones en total.

A efectos de esta garantia se define como dia habil para cada indice, aquel en el que la
entidad promotora calcule y publique el valor de dicho indice.

A efectos del célculo del valor final, si cualquiera de las fechas de valoracién
mencionadas resultara inhabil o si no existiera precio de cierre de alguno de los indices
se tomara como tal el dia inmediatamente siguiente que resulte habil. Si la fecha de
valoracién no afectara a todos los indices se tomara para el/los indice/s afectado/s como
fecha de valoracion el dia inmediatamente siguiente habil, manteniéndose para los
indices no afectados la fecha de valoracion original. En ninguin caso se tomara para el/los
indices afectados una observacion con fecha posterior a la fecha de vencimiento de la
garantia, en cuyo caso se tomara como nueva fecha de observacion el dia habil
inmediatamente anterior. En cuanto al calculo del valor inicial, si cualquiera de las fechas
de valoracién mencionadas resultara inhabil o si no existiera precio de cierre de alguno
de los indices, dicha fecha no sera tomada en consideracién.
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Dentro del folleto también se modificara la definicion de dia habil, de tal forma que la
nueva redaccién sera la siguiente: “Las érdenes cursadas por el participe a partir de las
17:00 horas de lunes a jueves y de las 15:00 horas de viernes o un dia inhabil se
tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por
dia habil todos los dias de lunes a viernes excepto festivos, en Espafia. No se
consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que
representen mas del 5% del patrimonio”.

El régimen de comisiones que se preve para este nuevo periodo sera :

1. Comision de gestion: desde el 1 de febrero de 2007 inclusive, la comision de gestion
se incrementa desde un 0,85% a un 1,15% sobre patrimonio.

2. Comision de depositaria: se mantiene el 0,15% sobre patrimonio.
3. Comisiones por suscripcion: 5% desde 1-2-2007 hasta 1-2-2010 inclusive.

4. Comisiones por reembolso: 5% desde 1-2-2007 hasta 1 -2-2010, ambos inclusive. No
se aplicaran desde el vencimiento de la garantia hasta el establecimiento de un nuevo
objetivo de rentabilidad garantizado a vencimiento. Tampoco seran de aplicacién las
comisiones de reembolso en los dias 15 de los meses marzo Yy septiembre o su
inmediato habil posterior, siendo la primera el de 15 de septiembre de 2007 y la Ultima
el 15 de marzo de 2009. Se podra proceder al reembolso total o parcial de
participaciones sin comision de reembolso siempre que el participe expresamente
indique que desea acogerse a una fecha de reembolso sin comisiones y siempre que
el preaviso se haya efectuado con anterioridad a las fechas indicadas como preaviso.
Soélo se admitiran 6rdenes de reembolso para la fecha de reembolso mas inmediata,
considerando que comienza una nueva etapa de preaviso al dia siguiente habil a
haber efectuado el reembolso sin comisiones. Las correspondientes fechas de
preaviso finalizaran, para cada periodo, tres dias habiles antes de cada fecha de
reemboiso. ‘

Volumen méaximo de participacion por participe: hasta el 31 de enero de 2007 inclusive no
existe un volumen maximo de participacion por participe, a partir del 1 de febrero de
2007 y hasta el 1 de febrera de 2010 se establece un volumen maximo de participacion
por participe de una participacion.

El valor liquidativo que se aplicara a suscripciones y reembolsos sera el correspondiente
al mismo dia de la fecha de solicitud. :

Todas estas modificaciones no entraran en vigor hasta, al menos, haber transcurrido un
mes desde el envio de esta carta, y quedaran recogidas en el nuevo folleto informativo
del fondo que estara a su disposicion una vez sea registrado por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Al carecer el fondo de comision de reembolso desde el 3 de noviembre de 2006 y hasta
el 31 de enero de 2007, (ambos inclusive), los participes podran reembolsar sus
participaciones, sin comisiones ni gastos de reembolso, o en el caso de personas fisicas
traspasar sus participaciones sin coste fiscal, al valor liquidativo del mismo dia de
solicitud. '
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Lo que ponemos en conocimiento de esa Comisién Nacional del Mercado de Valores por
cuanto los citados hechos puedan constituir un “HECHO RELEVANTE’, a los efectos

previstos legalmente.

Sin otro particular, les saludan atentamente,
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el
Fdo.: Valero Penén Cabelio
Por Ibercaja Gestién SGIIC, SA

!
Fdo.: José Luis Lazaro Crespo
Por Ibercaja



