BBVA Gestion

ATT. D. JUAN CARLOS BASALLOTE. " Comisien Nacional
D|RECTOR GENERAL del Mercado de Valores

DIRECCION DE ENTIDADES DEL MERCADO DE VALORES. N?;%ff;‘jf‘f SNIRADA

. O

28046 - MADRID.

Madrid, 12 de Junio de 2001.

HECHORELEVANTE

BBVA GESTION, S.A,, S.G.LI.C., comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en relacicn a los Fondes de Inversidn relacionados més adelante lo siguiente:

1 Que el Ministerio de Economia (Direccién General del Tesoro y Politica Financiera), mediante
resolucion administrativa del dia 8 de Junio de 2001, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE
FUSION (mediante el precedimiento de fusion por absorcion) de los siguientes Fondos:

\

BBVA BOLSA 2, FIM, como Fondo Absorbente (num.registro CNMV: 131)
BBVA BOLSA 1, FIM, como Fondo Absorbido (nim.registro CNMV: 55)

A

2! Que e} proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su
autorizacion y se encuentra a disposicion del pablico para su consulta, asi como en el domicilio de
la Sociedad Gestora.

3 Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
plazo de un mes computado en el modo legalmente establecido, y se haran efectivas cuando,
transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, se inscriban en el Registro
administrativo del Fondo obrante en la CNMV,

Atentamente,

D? Belén Rico Arévaltn
Director Asesoria Juridica Gestidn Activos BBVA

BBVA Gesticn, S.G1LLC Claudio Coelle, 31 - 28001 Madrid - Tel. 91 3748000/ 70 00
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA BOLSA 2, FIM (Fondo Absorbente) y BBVA BOLSA 1, FIM
{Fondo absorbido)

i FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos: BBVA BOLSA 2, FIM (N°
Registro CNMV: 131) y BBVA BOLSA 1, FIM {N° Registro CNMV: 55).

Ambos Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, SA., S.G.ILC. {N° Registro CNMV: 14)
y ejerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del pibiico un Folleto informativo, una Memoria Auditada explicativa del ultimo

gjercicio, que incluye el ultimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales publicados del
é fondo BBVA BOLSA 2, FIM, que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros
| de la CNMV.

Respecto al Fondo Absorbente BBVA BOLSA 2, FIM, sus caracteristicas principales son:

£l Fondo ha adoptado el Euro como unidad de cuenta,; no obstante, durante el perfodo transitorio, fas
suscripciones y reembolsos pueden efectuarse tambien en pesetas.

inversién minima inicial y a mantener: 600.-Euros.

Fondo de acumulacién de resultados.

Limitacién del volumen maximo de participaciones:  No existe.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Todo tipo de inversores, especialmente a fas
personas fisicas que, con cualquier nivel de capacidad de ahorro, deseen asumir un rigsgo medio-aito,
inherenite a la politica de inversiones.

Duracion minima recomendada de la inversion: Ja 5 afos.
i Comisién anual de gestion: 2,25% enual sobre el patimonio medio
| administrado.
Comision anual de depositaria: 0,20% anual schre el palrimonio efectivo del
Fondo custodiade, sin superar ef ,4% sobre ef patrimonio nominal custodiado.
Comision de suscripcion: 0%.
Comision de reembolso: 1,5% sobre las participaciones reembolsadas y

que tengan una antigiiedad en el Fondo inferior a tres meses.

3 El valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia a la fecha de Ja solicitud. Por tanto, si
se solicita una suscripeion o reemboiso el dia D, el valor liquidativo que e aplicara seré el correspondiente
al dia D, que es ef gue aparecera en el Boletin de Cotizacion del dia siguiente (D + 1).

En todo caso, el valor fiquidative aplicade serd igual para las suscripciones y reembolscs solicitados af
mismo tiempo. Se entenderé realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome
vaior en la cuenta del Fondo. No obsfante, las solicitudes de suscripcion y reemboiso, efectuadas a partir
. de las 15:00 horas. se consideraran solicitadas el dia sigutente a efectos del valor liquidativo aplicable a los
mHSITOS.

La Sociedad Geslora exigird un preaviso de diez dias para reembolses superiores a 200.506,05 Euros (50
Mil. Ptas). Asimismo, cuando la suma total de o reembolsado & un mismo participe, dentro de un periodo
de diez dias sea igual o superior a 300.506,05 Euros (50 MIl. Plas.), la Gestora exigira para las nuevas
peliciones de reembolso, cualquiera gue sea su importe, un preavisq de diez dias.
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Il. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

i1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusidn consiste en la absorcion por BBVA BOLSA 2, FIM (Fondo Absorbente)
de BBVA BOLSA 1, FIM {Fondo Absorbido), segln lo dispuesto en la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, art. 23 bis. La fusion implica la incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con
transmision por titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio a favor del Fondo
absorbente, quedando aquel como consecuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, SA, S.GIIC., se
pretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta las duplicidades que
motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA han tenido lugar en el catalogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de ta fusion y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Mercantit y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el fonde absorbente.

.2, Aspectos econdmicos de 1a fusion. Todos los gastos econdmicos derivados de la fusion
seran soportados per la Sociedad Gestora.

11.3. Procedimiente de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) Autorizacion administrativa previa. 1 proyecto de fusion es autorizado por el Ministerio
de Economia a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositaric. Esta autorizacion tiene Ja consideracion de hecho relevante y
por tanto, se nofifica y publica en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente proyecto que queda
a disposicion del publico.

bl Publicaciones fegales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE y en dos diarios
de ditusion nacional. £n los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacién, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo de
un mes, optar por el reembolse de sus participaciones sin deduccién de comisién o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. lgualmente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
a los acreedores del Fondo absorbido.

c) Formalizacion de [a fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que bhayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura plblica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del oforgamiento de la escritura pablica, fa fusion tendra efectos
economicos, es decir, todas las operaciones que el fondo absorbido tenga pendientes
seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se determinara sobre la
base de los valores liquidativos vy el nimero de participaciones en circulacion al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben
estar aprobados por la Gestora y por persona con poder suficiente de la Entidad
depositaria. Se comunicara como hecho relevante tanto el otorgamiento de la escritura
publica como la ecuacidn de canje definitiva.

dl_Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita |a fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos del Fondo absarbido, se solicitara la baja
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dei Fondo extinguido en el Registro de fa CNMV, acompafando la escritura de fusion
debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo se solicitara la actualizacién det
folleto completo y, en su caso, reducido, del Fondo abscrbente.

ill. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS.
[I1.1.- Respecto de BBVA BOLSA 1, FIM.

La politica de inversion de este Fondo de Inversion Mobiliaria se define como de renta variable
nacional. De manera que mas del 75% de la cartera comesponde a Renta Variable cotizados en
mercados esparioles, incluyendo activos de emisores espafioles cotizados en otros mercados.
Los activos estaran denominados en Euros al menos en un 70%. Dentro de los criterios de
seleccion y distribucion de las inversiones, la Renta Variable se gestiona mediante una
seleccion de valores basada en un andlisis tanto de los sectores como de las Compadias
indwiduales. El analisis sectorial se basa principalmente en el estudio de variables
macroeconomicas, segln su impacto en los diferentes sectores, asi como a la realizacion de un
analisis comparativo de las companias dentro del sector en términos de crecimiento, rentabilidad
esperada y riesgo. En cuanto a la seleccidn individual de valores se basa en el analisis
fundamental de la compaiiia.

El fondo dentro de los criterios de seleccion, invertird principalmente en los valores que
componen gl indice IBEX 35, con el fin de correlacionar la evolucion del Fondo con la dicho
indice.

I.2.- Respecto de BBVA BOLSA 2, FIM,

La potitica de inversion de este Fondo de Inversion Mobiliaria, se define como de renta variabie
nacional, de forma que su patrimonio se invertira fundamentalmente en activos de renta
variable, renta fija publica y privada y activos monetarios, asi como sus derivados. Mas del 75%
de dichos activos corresponderan a emisores espafioles cotizados en mercados espaiioles y en
otros mercados, teniendo especial importancia los valores inciuidos en el indice IBEX-35.

La seleccion de activos de Renta Fija vendra marcada por los siguientes criterios:

- Se realizaran inversiones en todo tipo de activos de Renta Fija permitidos por la legislacion
vigente, con alta calificacion crediticia (“investment grade”) (BBB, Moody's), si bien, y nunca en
un porcentaje superior al 10% del Fonde, pudieran materializarse estas inversiones en titulos
cuyas calificaciones crediticias se encuentren por debajo o carezcan de rating. Las inversiones
se situaran en un rating medio ponderado de A1/A+{Moody's).

Se establecen iguaimente los siguientes limites por emisores: (sobre patrimonio del Fondo):

- Las inversiones en activas con rating hasta BB-B no superaran el 2% por emisor.

- Las inversiones en activos sin rating no superaran el 0.5% por emisor.

- Lainversicn en Renta Fija sera siempre inferior al 25% del activo de la Institucion.

- La Renta Variable se gestionara mediante una seleccién de valores basada en un anéalisis
tanto de los sectores como de las Companrias individuales. Ei analisis sectorial se basa
principalmente en el estudio de variables macroecondmicas, segun su impacto en los
diferentes sectores, asi como a la realizacién de un analisis comparativo de fas compafiias
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dentro del sector en términos de crecimiento, rentabilidad esperada y riesgo. En cuanto a la
seleccion individual de valores se basa en al analisis fundamental de la compafiia. Las
inversiones se centraran, tanto en compaifilas de crecimiento de resultados, como en
aquellas de alta rentabilidad por dividendo que proporcionen una mayor estabilidad a la
cartera de la Institucion.

El Fondo tendra los siguientes limites de inversion en Renta Variable: Los activos de Renta
Variable cotizada en mercados espafioles o de activos de emisores espafioles cotizados en
otros mercados seran siempre superior al 75% de la cartera.

En cuanto a la divisa, los activos estaran nominados en Euros, con un maxime de 30% de la
cartera invertidc en actives emitidos en divisas no euros, fundamentalmente dolar
(estadounidense, canadiense y australiano) yen y libra esterlina.

£l Fondo podra invertir en valores no cotizados, cuyo porcentaje dependera de fas inversiones
que coyunturaimente sean de interés para el Fondo y que en ningln caso podran superar el
10% del activo del Fondo.

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversion, Estos instrumentos comportan riesges adicionales a los de las
inversiones de contado por el apancalamiento que conlievan, lo que les hace especiaimente
sensibies a las variaciones del precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor
de la cartera. Este Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
contratadas en mercados organizados de derivados, lo que conlieva riesgos adicionales, como
el que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo podra realizar inversiones en valores negociados en mercados extranjeros, de acuerdo
con su politica de inversion.

Este Fondo tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con los
fimites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone asumir
riesgos adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un
mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion objetiva en la cartera de la
Institucion.

Existe a disposicion del participe de cualesquiera de ios fondos afectados el ditimo informe trimestral
completo, a disposicion en los registros de la CNMVY y en el domicilio social de la Sociedad Gestora, en i
que se encuentra informacion detallada de la composicion de su cartera y ofros datos econdmico
financieros de interés. Se da fa circunstancia, no obstante. de que en la presente fusion fa composicion de
la cartera de los fondos afectados durante los Ultimos meses ha sido muy similar.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURQ.

La politica de inversian de! Fondo absorbente descrita en su Folleto explicativo sera matizada en
los siguientes aspectos:

~ Ei Fondo, dentro de su categoria de renta variable nacional, invertira mas del 75% de su
cartera en acciones cotizadas en mercados espafoles, incluyendo activos de emisores
espanoles cotizados en otros mercados.
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V.

VI,

VI

~ En cuanto al andlisis comparativo de las compafias que se efectia como criterio de
seieccian de los valores dentro del sector en términos de crecimiento, rentabitidad esperada
y riesgo, se afiadira la variable "valoracion”.

~ Se suprimiran las referencias a los criterios de seleccion de renta fija del Folleto actual de
BBVA BOLSA 2, asi como los limites previstos por emisores.

- Se continuara la misma politica de inversion en cuanto a instrumentos financieros derivados
y valores no cotizados.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los ultimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes
de los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segln los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de Marzo de 2001 la
ecuacion de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA BOLSA 1, FIM cada participe recibira 0,084387663.-
participaciones del Fondo BBVA BOLSA 2, FIM, como resultado de dividir el valor liquidativo de
la participacion del Fondo Absorbido por el valor liquidativo det Fondo Absorbente a la fecha
referida.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe del fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del Fondo Absorbente equivatente a su inversion en dicho Fondo el
dia de la fusion, de forma que su inversion no sufra alteracion aiguna.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusion no tiene efectos fiscales para los participes en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y en el Impuesto sobre Sociedades, manteniéndose en todo case la
antigiedad de las participaciones. Se ha solicitado al Ministerio de Economia la acogida de esta
fusion al régimen especial de este tipo de operaciones.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

El Folleto Informativo se actualizara para establecer la comision de depositaria sobre el
patrimonio efectivo custodiado, suprimiendose el limite del 0,4% sobre el valor nominal asi coma
establecer que la comisién de depositaria que se devenga diariamente, se liquidara con caracter
mensual, al objeto de incluir la posibifidad que ofrecen los comercializadores de cursar 6rdenes
pericdicas de suscripcion y/o reembolso por un importe y un plazo definide, y para incluir las
precisiones indicadas en cuanto a fa politica de inversion .
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Por otro lado se pone de manifieste que la inversién minima a mantener del Fondo Absorbente
no resultara aplicable a los participes del Fondo Absorbido que a la fecha de ejecucion de la
fusion tenga una inversion inferior a dicha cifra (600 euros)

D. Roberto Vicario Montoya SR Lopez Gamboa.

Presidente BANCO DEPOSITARIO BBVA, Consejero-Delegado

SA BBVA GESTION, SA.,
S.GIILC.




