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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3enunaescalade la?7

Descripcion general

Politica de inversion: Invierte al menos el 50% de la exposicion total en deuda subordinada (con derecho de cobro
posterior a los acreedores comunes), de entidades financieras y no financieras, incluyendo bonos convertibles y/o
contingentes convertibles (podran comportarse como activos de renta variable). El resto de la exposicién se invertira en
renta fija publica y/o privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos y hasta
un 10% en titulizaciones liquidas. La exposicién a renta variable serd inferior al 30% de la exposicion total, de cualquier
capitalizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,40 0,39 2,40 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 590.596,27 91 EUR 0,00 NO
CLASE | 720.404,66 4.819,46 6 1 EUR 0,00 0,00 NO TIENE NO
CLASE R 35.235,77 9 EUR 0,00 NO
CLASE I-R 0,00 0 EUR 0,00 1000000 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 5.975

CLASE | EUR 6.503 44 2.995 3.985
CLASER EUR 356
CLASE I-R EUR 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 10,1161

CLASE | EUR 9,0275 9,1738 9,8922 9,8704
CLASER EUR 10,1165
CLASE I-R EUR 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,49 0,00 0,49 0,49 0,00 0,49 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE | 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE R 0,38 0,00 0,38 0,38 0,00 0,38 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE I-

R 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 1,09

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,45 15-06-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,31 17-05-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,16
Ibex-35 10,84
Letra Tesoro 1 afio 0,85
BENCHMARK GC
0,00

OPORTUNIDAD RF FI
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,65 0,36 0,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 1,24

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 15-06-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,31 17-05-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,16
lbex-35 10,84
Letra Tesoro 1 afio 0,85
BENCHMARK GC 0.00
OPORTUNIDAD RF FI '
VaR histérico del
T 3,60
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,22 0,62 0,69 0,28 1,24 1,18 0,94

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 1,09

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 15-06-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,31 17-05-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,16

Ibex-35 10,84

Letra Tesoro 1 afio 0,85

BENCHMARK GC

OPORTUNIDAD RF FI 0,00

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,36 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE I-R .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 30-06-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,00 30-06-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00

Ibex-35 10,84

Letra Tesoro 1 afio 0,85

BENCHMARK GC

OPORTUNIDAD RF FI 0,00

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

070 070

Mo hay datos dispanibles 080 Na hay datos disponibles

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.120 147 1,61
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 15.816 510 3,59
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 19.938 626 7,47
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 32.276 894 10,11
Renta Variable Internacional 7.270 1.329 11,29
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 73.761 6.774 1,41
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 159.180 10.280 4,61

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.841 100,05 45 102,27
* Cartera interior 2.323 18,10 45 102,27
* Cartera exterior 10.333 80,51 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 185 1,44 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7 0,05 7 15,91
(+/-) RESTO -14 -0,11 -8 -18,18
TOTAL PATRIMONIO 12.834 100,00 % 44 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 44 2.929 44
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 303,65 -162,95 303,65 -541,77
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,47 -0,72 2,47 -914,56
(+) Rendimientos de gestion 3,08 0,00 3,08 341.443,83
+ Intereses 2,48 0,00 2,48 275.072,51
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,15 0,00 2,15 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,56 0,00 -1,56 325.313.100,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,61 -0,72 -0,61 102,12
- Comision de gestion -0,44 -0,36 -0,44 193,23
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 128,81
- Gastos por servicios exteriores -0,12 -0,29 -0,12 -5,27
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,01 -0,59
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.834 44 12.834
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

12



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.780 13,87 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 543 4,23 45 101,56
TOTAL RENTA FIJA 2.323 18,10 45 101,56
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.323 18,10 45 101,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.148 79,09 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 185 144 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 10.333 80,53 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.333 80,53 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.656 98,63 45 101,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

cansumo:
0524

WATERIAS \
PRIMASIMETA: — £
g | N

BANCOS: 17.41% —

OTROS: 2881%

- LIQUIDEZ: 5.62%

RENTAFUA: |
o43e%

FINANCIERC:
2034%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X|X

X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 20 de enero de 2023, CNMV procedi6 a la actualizacion del folleto explicativo del fondo al objeto de modificar la
vocacion inversora y la politica de inversion, revocar al asesor de inversiones, establecer un régimen de descuentos a
favor del fondo por suscripcién y reembolso asi como, denominar CLASE | a las participaciones ya registradas por el fondo
e inscribir en el registro de la IIC las siguientes clases de patrticipaciones: CLASE A CLASE I-R CLASE R.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un participe significativo que a fecha de informe mantiene una posicién de 37,39% sobre el patrimonio del fondo.

b) Con fecha 20 de enero de 2023, CNMV procedio a la inscripcion de la modificacién del reglamento de gestion del fondo
al objeto de recoger el cambio de denominacién de la institucion que pasa a ser GESCONSULT OPORTUNIDAD RENTA
FIJA, FI.

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por por 163349,3 lo
que supone un 3872,93 % sobre el patrimonio del fondo

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por por 162700 lo que
supone un 3857,53 % sobre el patrimonio del fondo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El principio de afio arrancé muy ciclico en todos los sentidos, primero con la mejora del gas en Europa y la reapertura
China y con un mayor énfasis en las subidas de tipos que parecian estar siendo aceptada por los mercados de manera
favorable. El resultado de esto fue una mayor certidumbre que va a favor del riesgo, con el délar devaluandose, bolsas al
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alza, Vix a la baja, y un mercado de crédito cuyos spreads reaccionaron con fuerza, dando fe de la mejora en la
percepcion econdmica.

Pero lleg6 el mes de marzo y comenz6 una gran volatilidad por los problemas del sector financiero, siendo los primeros
damnificados los bancos regionales americanos, arrastrando algunos de ellos problemas por el riesgo de concentracion y
la escasa regulacion. Pero el factor principal de estos problemas ha venido por los movimientos de los tipos de interés al
alza. Esto junto a la caida de Creditt Suisse que ya todos conocemos (con el salto de orden de prelacién), provocé un
fuerte cambio en la curva de futuros de los tipos de interés. Si bien antes de los problemas en el sector financiero el
mercado estimaba que la Fed elevaria los tipos hasta la zona del 5.75-6.00 %, después se esperaba que estos se
frenaran en una zona mas baja.

Pudimos ver como el bono a 10 afios americano, paso del 4.0% al 3.3% y, sobre todo, en el caso del 2 afios americano,
que paso del 5.0% al 3.6% (una de las mayores caidas histéricas). Los plazos cortos volvieron a ser buen refugio, asi
como el crédito corporativo de alta calidad y los pagarés, mientras que la peor parte para los activos de renta fija se la
llevaron como no podia ser de otra manera, los AT1, con caidas muy significativas. Todo ello provoca que, en estos
momentos, los bonos convertibles europeos ofrezcan rendimientos de hasta doble digito, lo que deberia captar la atencién
de cualquier inversor. Nosotros creemos que, a pesar de los riesgos latentes, la capitalizacion del sector financiero en
Europa y en Espafia es mucho mejor que hace una década, por lo que no creemos que haya casos parecidos en estos
bancos que estan bien saneados y capitalizados. Por tanto, la oportunidad que hoy ofrecen los AT1 europeos es una de
las mejores oportunidades para el inversor conservador en mucho tiempo.

A finales del semestre, la falta de noticias entorno al sector bancario va haciendo que la atencién se centre en otros temas
de interés, como es el techo de deuda americana, donde se alcanz6 un acuerdo in extremis, los datos de inflacion, que
parece que siguen una senda de bajada o los datos adelantados de actividad, que apuntan a una desaceleracion global.
En las perspectivas de tipos, la Reserva Federal de momento ha decidido tomarse un respiro para ver cémo evoluciona la
situacion después de haber subido 5 puntos porcentuales en apenas 15 meses. En Europa, el BCE manda un mensaje de
confianza para poder proseguir con las subidas ante una inflacién que, aunque baja lentamente, invita a ir con mas calma.
Por dltimo, las subidas que hemos visto por parte de los bancos centrales durante el primer semestre del afio han
provocado ver un EURIBOR 12 meses en niveles del 4% (niveles que no veiamos desde 2008). Pero a pesar de las
subidas de tipos, los indices derivados de crédito han terminado como empezaron en el semestre e incluso se han
estrechado (ITRAXX y CDX), tras observar el mercado como mes a mes, los datos de inflacién a ambos lados del charco
iban reduciéndose paulatinamente y los resultados empresariales continuaban siendo mejores de lo que se esperaba a
principio de afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Tras un 2022 muy negativo para la renta fija, con continuas ampliaciones en todos los tramos de la curva, se ha creado
una oportunidad Unica en hibridos corporativos y AT1 financieros que hemos aprovechado para lanzar el fondo que fue
inscrito en los registros de CNMV con fecha 20 de enero de 2023.

Desde su inscripcion y hasta el final del semestre se han adquirido activos subordinados, muchos de ellos perpetuos con
la primera call en 2026-2027. En total han sido 30 emisiones (45% financiero y 55% corporativo) de emisores de primer
nivel europeos en moneda euro evitando asi el riesgo de divisa.

c) Indice de referencia

La gestion del fondo toma como referencia, a efectos meramente informativos y/o comparativos, la rentabilidad del indice
30% Bloomberg Global High Yield Total Return Index Value Hedged EUR, 35% Credit Suisse European Corporate Hybrid
Total Return, 35% Credit Suisse Contingent Convertible Euro

Total Return. Durante el semestre la rentabilidad del indice ha sido del +3,165% con una volatilidad del 8,602%.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de 1IC

Durante el periodo, el patrimonio del fondo ha pasado de 44.212,74 euros a 12.834.436,02 euros y el nimero de participes
de 1 a106.

Durante el semestre la clase A del fondo ha obtenido una rentabilidad del 1,16 % frente al +3,165% de su indice de
referencia. La clase R ha conseguido un 1,17% vy la clase | un -1,59%.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio del fondo ha sido del 0,65% en la clase A, del 0,54% en la clase | y del
0,46% en la clase |.
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e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad obtenida por las clases Ay R del fondo ha sido inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por los
fondos gestionados por Gesconsult (+4,61%) y superior a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un afio (-
1,03%). La rentabilidad de la clase | ha sido inferior a la de los fondos y a la Letra del Tesoro.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo se ha montado la totalidad de la cartera con un total de 30 emisiones, las principales posiciones a final
de semestre son:

* Obgs. Santander 4,125% PERP, Obgs. Caixabank 5,875% PERP, Obgs. Unicredito 4,45% PERP, Obgs. ABN AMRO
4,75% PERP, Obgs. Iberdrola 1,575% PERP, Obgs. Telefonica 2,875% PERP.

Las mayores fuentes de rentabilidad han sido: Obgs. Unicredito 4,45% PERP, Obgs. Sabadell 5% PERP, Obgs. Credit
Agricole 4% PERP, Obgs. Santander 4,125% PERP y Obgs. Caixabank 5,875% PERP, por el contrario, los activos que
han aportado en menor medida han sido: Obgs. Axa 3,375% 06/07/2047, Obgs. Bankinter 6,25% Perp, Obgs. Cellnex 1%
15/09/2027, Obgs. Repsol 2,5% PERP y Obgs. Danone 1% PERP.

b) Operativa de préstamo de valores: No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

Durante el periodo no se han realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

Teniendo en cuenta tanto la inversion directa como la indirecta (a través de la inversion en IIC), el apalancamiento medio
durante el periodo fue del 0,07% del patrimonio del fondo y un grado de cobertura de 1,0253.

Con objeto de invertir el exceso de liquidez, durante el semestre se han realizado operaciones de adquisicién temporal de
activos, con pacto de recompra, de deuda publica espafiola con Bankinter, entidad depositaria del fondo.

d) Otra informacion sobre las inversiones

A cierre del semestre, el fondo no mantiene en cartera posiciones que podrian presentar menores niveles de liquidez.

Este fondo no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo en el periodo alcanzé el 1,65% frente al frente al 0,61% del semestre anterior y al 8,602% de su
indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

Juntas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho de voto, ya que
no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracion de cada Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

El fondo puede invertir hasta el 100% de su exposicién en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por debajo de
BBB-). Al cierre del periodo, la exposicion del compartimento en este tipo de emisores era del 57,65% de su patrimonio
(57,68% sobre el total de la cartera de renta fija). La vida media de la cartera de renta fija es de 3,8 afios y su TIR media
bruta a precios de mercado es del 8%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS: No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Durante el periodo, el fondo ha soportado 504,56 euros (0,01% s/patrimonio medio del periodo) en concepto de gastos
derivados del servicio de andlisis sobre inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS): No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

En la segunda parte del afio, atisbamos que se acerca el fin en la subida de tipos por parte de bancos centrales, pero
probablemente los tipos se mantengan altos durante mas tiempo, situacion que el mercado descuenta.

Gesconsult Oportunidad, es un fondo con espiritu de horizonte de inversién a 5 afios. El fondo aprovecharé la
normalizacion de tipos que se presente durante los proximos afios para capturar todas esas ampliaciones que actualmente
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vemos en el mercado, a través de emisores europeos de primer nivel (siendo principalmente emisores con balances

soélidos, generaciones altas de flujos de caja operativo y buenas guias para los préximos afios).

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0344251014 - BONO|IBERCAJA BANCO SA|5,63]2027-06-07 EUR 299 2,33 0 0,00
ES0840609020 - BONO|CAIXABANK SA|5,88|2048-10-09 EUR 718 5,59 0 0,00
ES0880907003 - BONO|UNICAJA BANCO SA|4,88|2048-11-18 EUR 420 3,28 0 0,00
XS2020581752 - RENTA FIJA|Intl Consolidated Ai|1,50|2027-07-04 EUR 343 2,67 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.780 13,87 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.780 13,87 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012K61 - REPO|BANKINTER S.A.|1,70|2023-01-02 EUR 0 0,00 6 14,61
ES0000012K38 - REPO|BANKINTER S.A.|3,42|2023-07-03 EUR 543 4,23 0 0,00
ES0000012K20 - REPO|BANKINTER S.A.|1,70|2023-01-02 EUR 0 0,00 8 17,76
ES0000012G42 - REPO|BANKINTER S.A.|1,70|2023-01-02 EUR 0 0,00 7 15,00
ES0000012F76 - REPO|BANKINTER S.A.|1,70|2023-01-02 EUR 0 0,00 7 16,81
ES00000128C6 - REPO|BANKINTER S.A.|1,70]2023-01-02 EUR 0 0,00 9 19,76
ES00000124C5 - REPO|BANKINTER S.A.|1,70]2023-01-02 EUR 0 0,00 8 17,62
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 543 4,23 45 101,56
TOTAL RENTA FIJA 2.323 18,10 45 101,56
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.323 18,10 45 101,56
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2312744217 - BONO|ENEL SPA|1,38|2049-09-08 EUR 490 3,82 0 0,00
DEOOOA2DAHNG - BONOJALLIANZ SE|3,10]2047-07-06 EUR 186 1,45 9] 0,00
XS1346228577 - BONO|AXA SA|3,38|2027-07-06 EUR 187 1,45 0 0,00
FR0014006W65 - BONO|RENAULT SA|2,50|2027-06-02 EUR 181 1,41 9] 0,00
XS2451802768 - BONO|BAYER AG|4,50|2082-03-25 EUR 473 3,69 0 0,00
FR0014005EJ6 - BONO|DANONE SA|1,00[2049-12-16 EUR 262 2,04 9] 0,00
PTEDPXOMO0021 - BONO|ENERGIAS DE PORTUGAL|1,50|2026-12-14 EUR 509 3,97 0 0,00
XS2405855375 - BONO|IBERDROLA FINANZAS S]|1,58|2049-11-16 EUR 590 4,60 9] 0,00
XS$2290960520 - BONO|TOTALENERGIES SE|1,63|2027-10-25 EUR 415 3,23 0 0,00
XS2342732562 - BONO|VOLKSWAGEN INTL FIN |3,75|2027-12-28 EUR 435 3,39 9] 0,00
FR0014003S56 - BONO|Electricite de Franc|2,63|2027-12-01 EUR 322 2,51 0 0,00
XS2389116307 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|5,00[2027-05-19 EUR 445 3,47 9] 0,00
XS2342620924 - BONO|BANCO SANTANDER SA|4,13|2027-11-12 EUR 746 5,82 0 0,00
XS2406737036 - BONO|NATURGY FINANCE BV/|2,37|2026-11-23 EUR 352 2,74 9] 0,00
XS$2199369070 - BONO|BANKINTER SA|6,25|2049-07-17 EUR 191 1,49 0 0,00
XS2320533131 - BONO|REPSOL INTL FINANCE|2,50|2049-03-22 EUR 350 2,72 9] 0,00
XS1548475968 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|7,75/2049-01-11 EUR 581 4,53 0 0,00
XS2385393405 - BONO|CELLNEX FINANCE CO S]|1,00]2027-09-15 EUR 86 0,67 9] 0,00
XS2356217039 - BONO|UNICREDIT SPA|4,45|2049-06-03 EUR 710 5,53 0 0,00
XS2334852253 - OBLIGACION|Eni Spa|2,00]2027-05-11 EUR 593 4,62 9] 0,00
XS2282606578 - RENTA FIJA|Abertis Infraestruct|2,63|2049-01-26 EUR 417 3,25 0 0,00
FR0013533999 - RENTA FIJA|Credit Agricole SA|4,00[2049-10-14 EUR 349 2,72 9] 0,00
XS2056371334 - RENTA FIJA|Telefénica Europe BV|2,88|2027-06-24 EUR 601 4,68 0 0,00
XS1693822634 - RENTA FIJAJABN AMRO|4,75|2049-09-22 EUR 679 5,29 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.148 79,09 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.148 79,09 0 0,00
XS2343873597 - RENTA FIJA|Aedas Homes|4,00|2024-11-15 EUR 185 1,44 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 185 1,44 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 10.333 80,53 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA VARIABLE

0,00

0

0,00

TOTAL IIC

0,00

0,00

TOTAL DEPOSITOS

0,00

0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

0,00

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

80,53

o |o |o e

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

98,63

101,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez de la IIC
con Bankinter, por un importe total de 163.178.934,76 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido con estas operaciones fue de 18.976,24 euros.
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