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Aviso a los accionistas de los Subfondos AGRICULTURE FUND, NATURAL RESOURCES 
FUND y US LEADING STOCK FUND 

Estimados accionistas, 

Les comunicamos las siguientes modificaciones: 

1. Fusión 

El Consejo de Administración de la Sociedad (el “Consejo”) señala a los accionistas de los Subfondos 
AGRICULTURE FUND y NATURAL RESOURCES FUND que ha decidido fusionar (la “Fusión”) el 
Subfondo AGRICULTURE FUND (“Subfondo absorbido”) con el Subfondo NATURAL RESOURCES 
FUND (“Subfondo absorbente”). El Consejo estima oportuna la Fusión por razones de la optimización 
de la estructura de las inversiones, de la gestión más eficaz y económica de las inversiones así como 
del mejor posicionamiento del Subfondo absorbente. 

Comparación entre Subfondo absorbido y Subfondo absorbente  

El objetivo y la política de inversión del Subfondo absorbente no cambiaran. Como consecuencia de 
la Fusión, resultarán las siguientes modificaciones para los accionistas del Subfondo absorbido: 

a) La política de inversión del Subfondo absorbido se diferencia, en sustancia, en lo siguiente  de 
la política de inversión del Subfondo absorbente: 
• El subfondo absorbente invierte tanto en el sector de las materias primas que en el sector 

agrícola, mediante inversiones de al menos dos terceras partes del patrimonio en una cartera 
de acciones y otros valores de participación en capital cuidadosamente seleccionados de 
empresas que, a escala mundial, se dedican a la prospección, obtención, extracción, al 
refinado, a la transformación y comercialización y/o recreación de riqueza con recursos 
naturales y sus productos derivados, que obtienen la parte principal de sus ingresos con la 
financiación de este sector o que prestan servicios principalmente en estos campos.  

•  El Subfondo absorbente puede invertir hasta un máximo del 25% del patrimonio en 
emisiones de obligaciones convertibles y emisiones de opciones, y hasta el 15% en garantías 
sobre acciones u otros valores de participación en capital. 

 
b) La clasificación de riesgos (SRRI) en la divisa de cuenta de ambos el Subfondo absorbido y el 

Subfondo absorbente equivale a 6. 
c) Las comisiones anuales máximas por la gestión y el asesoramiento relativo a las carteras de 

valores y los servicios administrativos relacionados así como por servicios de distribución son 
idénticas para el Subfondo absorbido y el Subfondo absorbente. 

d) Al efectuar la Fusión, el patrimonio del Subfondo absorbido se transferirá preferentemente al 
Subfondo absorbente o, de otro modo, se aportará en efectivo. 

 
Gastos 
Swiss & Global Asset Management (Luxembourg) S.A., 25, Grand-Rue, L – 1661 Luxemburgo se 
hará cargo de todos los gastos legales, de consultoría y administrativos incurridos en relación a la 
organización y ejecución de la Fusión.  

Canje 
El canje de las Acciones del Subfondo absorbido contra Acciones del Subfondo absorbente se llevará 
a cabo con una relación de canje basada sobre los valores liquidativos por Acción del Subfondo 
absorbido y del Subfondo absorbente en el 18 de diciembre de 2014.  

Fiscalidad 
La Fusión puede estar sujeta a fiscalidad en el país de residencia correspondiente del inversor, así 
como, en su caso, en otros países en los que el inversor sea obligado tributario. Se recomienda a los 
inversores solicitar los servicios de asesores cualificados para que les informen con respecto a su 
situación fiscal individual como consecuencia de la Fusión. 
 
Las modificaciones entrarán en vigor con efecto al 18 de diciembre de 2014. 
 



 

2. Cambio del Gestor de Inversiones  del US LEADING STOCK FUND 

A partir del 19 de diciembre de 2014, Wellington Management International LTD. (“WMIL”), con 
domicilio en Cardinal Place, 80 Victoria Street, Londres SW1E 5JL, Reino Unido, será nombrado el 
nuevo Gestor de Inversiones del US LEADING STOCK FUND. WMIL es una sociedad por acciones 
(sociedad anónima), registrada en Inglaterra y el País de Gales, e autorizada por la Financial 
Conduct Authority (FCA) a actuar en la prestación de servicios de gestión de patrimonios en el Reino 
Unido.  

 

3. Modificación de la política de inversión del US LEADING STOCK FUND 

A partir del 19 de diciembre de 2014, la política de inversión del US LEADING STOCK FUND 
cambiará para precisar que las inversiones en valores de participación en capital estarán centradas 
en empresas consideradas líderes mundiales, según evaluación del gestor de la cartera. 

 

4. Cambio del índice de referencia del US LEADING STOCK FUND. 

A partir del 19 de diciembre de 2014, el MSCI Daily TR Net USA USD será utilizado como índice de 
referencia del US LEADING STOCK FUND. 

*** 
Las modificaciones presentadas en los puntos 1, 2 y 3 serán vinculantes para todos los accionistas 
de los Subfondos anteriormente citados que no hayan reclamado el reembolso de sus Acciones 
hasta el 17 de diciembre de 2014. Hasta la fecha mencionada anteriormente, los accionistas pueden 
reclamar el reembolso de sus Acciones en la Sociedad sin abonar comisión de reembolso. 

A petición puede obtenerse en el domicilio social de la Sociedad un ejemplar gratuito, en español, del 
Folleto Informativo vigente de la Sociedad. Asimismo podrá obtenerse en el domicilio social de la 
Sociedad una copia gratuita del informe relativo a la Fusión redactado por el Auditor autorizado. 

Encontrarán una versión actualizada de los Datos Fundamentales para el Inversor (DFI) del 
Subfondo absorbente en el sitio web www.jbfundnet.com, en el domicilio de la Sociedad y en los 
representantes locales de los Subfondos. 

 

Luxemburgo, 07 de noviembre de 2014 

 

JULIUS BAER MULTISTOCK 

http://www.jbfundnet.com/

	JULIUS BAER MULTISTOCK
	(la “Sociedad”)
	Aviso a los accionistas de los Subfondos AGRICULTURE FUND, NATURAL RESOURCES FUND y US LEADING STOCK FUND

