Madrid, 6 de mayo de 2003

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.; Informacién Adicional a1 Contrato
Financiero Atipico vinculado a la accion de Telefonica, S.A.- Junio 2003.

De acuerdo con lo sefialado en el Folleto Informativo relativo a la emisién arriba indicada,
verificado por la Comision Nagional del Mercado de Valores con fecha 30 de abril de 2003,
les participamos que ¢l CUPON FIJO aplicable a los dos tramos de este Contrato Financiero
Atipico (tramos 1y 2) sera del 9 % nominal.

A continuacién detallamos el desglose de dicho cupén fijo para cada tramo y seilalamos la
TIR maxima de la inversion:

Tramo 1

1.-UN CUPON FIJO DEL 9,00% SOBRE EL IMPORTE DELA INVERSION QUE SE DEVENGARA AL
VENCIMIENTQ DEL CONTRATO, €I BIEN EL BANCO ANTICIPARA SU PAGO, EN TODOS LOS
CAS0S, EN LA FECHA DE INICIO DEL CONTRATO. SE DESGLOSA EN DOS COMPONENTES:

1.1- LA PRIMA NETA DE LA VENTA AL BANCO DE LAS 2 OPCIONES (PUT Y CALL 2) Y LA
COMPRA AL BANCO DE LA OPCION CALL 1 SOBRE LAS ACCIONES SUBYACENTES: 6,90% (3,60%
TIR)

1.2- LA REMUNERACION DEL DEPOSITO: 2,10% (1,06% TIR)

2.- UN CUPON VARIAELE NO GARANTIZADO SOBRE EL NOMINAL INVERTIDO PAGADERO 50LO
EN EL CASO EN QUE EL PRECIO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES A VENCIMIENTO SEA
SUPERIOR. AL PRECIO INICIAL EL IMPORTE VENDRA DETERMINADO POR LA SIGUIENTE
FORMULA DE LIQUIDACION CON UN MAXIMO DEL 20%:

NOMINAL X MAXIMO | 0, MINIMO ( 20% , { ( PRECIO FINAL / PRECIO DE EJERCICIO ) ~1) )]
LA TIR MAXIMA DE LA INVERSION ( CUPON FIJO MAS CUPON VARIABLE MAXIMO QUE S0LO

SE OBTENDRA EN EL CASO EN QUE EL PRECIO FINAL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES SEA
IGUAL O SUPERIOR AL 120% DEL PRECIO INICIAL), ES IGUAL A 14,66%.

Tramo 2

1.- UN CUPON FIJO DEL 9,00% SOBRE EL IMPORTE DE LA INVERSION, QUE SE DEVENGARA AL
VENCIMIENTO DEL CONTRATO, 8I BIEN EL BANCO ANTICIFARA SU PAGO, EN TODOS LOS
CASOS, EN LA FECHA DE INICIO DEL CONTRATO. SE DESCGLOSA EN DOS COMPONENTES:

1.1.- LA PRIMA NETA DE LA VENTA AL BANCO DE LAS 2 OPCIONES (FUT Y CALL 2) Y LA



COMPRA AL BANCO DE LA OPCION CALL 1 SOBRE LAS ACCIONES SUBYACENTES: 7,13% (3,69%
TIR)
1.2.- LA REMUUNERACION DEL DEPOSITO: 1,87% (0.93% TTR)

2.- UN CUPON VARIAELE NO GARANTIZADO SOBRE EL NOMINAL INVERTIDO PAGADERO SOLO
EN EL CASO EN QUE EL PRECIO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES A VENCIMIENTO SEA
SUPERIOR. AL PRECIO INICIAL. EL IMPORTE VENDRA DETERMINADQ POR LA SIGUIENTE
FORMULA DE LIQUIDACION CON UN MAXIMO DEL 20%.

NOMINAL X MAXIMO [ 0, MINIMO ( 20%, ( ( PRECIO FINAL / PRECIO DE EJERCICIO ) -1) } ]
LA TIR MAXIMA DE LA INVERSION ( CUPON FIJO MAS CUPON VARIABLE MAXIMO QUE S0LO

SE OBTENDRA EN EL CASO EN QUE EL PRECIO FINAL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES SEA
IGUAL O SUPERIOR AL 120% DEL PRECIO INICIAL), ES IGUAL A 14,51%.

Acompafiamos los dos modelos de Contrato en los que constan los datos mencionados.

Fdo.: M* Luisa Lombardero Barceld
Directora de Banco Espafiol de Crédito, 5. A



[ITGAR Y FECHA DET. CONTRATO:
BUCURSAT:

CODIGO CONTRATO:

CUENTA ASOCIADA N*
MPORTE DEL C.F.A.:

ACCIONES SUBYACENTES: TELEFONICA, 5.A.

EMISION CONTRATO FINANCIERO ATIFICO VINCULADO A ACCIONES TELEFONICA, , 5.A. JUNIO 2003.

TRAMO- 1 DE UNA PARTE: ...

CON DOMICILIO EN ..voveeeoee e CON NIF/C LF.. ey
(* 81 8E TRATA DE SOCIEDADES ANADIR: REPRESENTADA PDR D..

. (EN ADELANTE, E[/LOS "TITULAR/ES" O EL/LOS "CLIENTE/S"),
NS O . RESPECTIVAMENTE
Y PORD. ooosssessro )

Y DE OTRA PARTE: BANCO ESPANOL DE CREDITO, §.A. (EN ADELANTE, EL "BANCO"), CON DOMICILIO 30CIAL EN
AVDA. GRAN VIA DE HORTALEZA N° 3, 28043 MADRID, CON CIF. A-28000032, REFRESENTAD( EN ESTE ACTO, POR

Dix»

CON  DNIL.e Y

N T RESPECTIVAMENTE, TODOS ELLOS CON PODERES BASTANTES, FORMALIZAN EL PRESENTE
CONTRATO FINANCIERO ATIPICO, CUYAS CARACTERISTICAS Y CLAUSULAS SON LAS SIGUIENTES:

EMISOR BANCO ESPANOL DE CREDITO, 5.A.
FECHA DE INICIO DEL CONTRATO 17 DE JUNIO DE 2003

FECHA VENCIMIENTO DEL CONTRATO 24 DE JUNIO 2005

DIAS 738

TNVERSION MINIMA 3.000€

RENDIMIENTO MAXIMO NO CARANTIZADO,
MINIMO DEL 3.00% SE DIVIDE EN DOS
CUPONES

1.- CUPON FLIO INICIAL GARANTIZADO;

ST DEVENGARA AL VENCIMIENTOQ DEL CONTRATO, I BIEN EL BANCO
ANTICIPARA SU IMPORTE EN TODOS LOS CASDOS EN LA FECHA DE
INICIO. ESTE CUPON MINIMO DEL 9,00% NOMINAL SOBRE EL IMPORTE
INVERTIDC, S5E DESGLOSA EN DOS COMPONENTES:

1.1.- LA PRIMA NETA DE LAS 3 OPCIONES: 6,90% (3,60% TIR)

1.2.- LA REMUNERACION DEL DEPOSITO DESDE LA FECHA DE INICIO
HASTA LA FECHA DE VENCIMIENTO: 2,10% (1,06% TIR)

2LCUPON VARIABLE NO GARANTIZADO SOBRE EL NOMINAL
WV'ERTI]JD

$E PAGARA EN LA FILCHA DE VENCIMIENTO SOLO EN EL CASO IN QUE
EL PRECIO A VENCIMIENTO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES SFA
SUFERIOR Al PRECIO [INICIAL. REMUNERA POR TANTO LA
REVALOBRIZACTON DE LA ACCION CON TN MAXIMO DEL 20%

TIR MAXIMA GLOBAL NO GARANTIZADA DE
LA INVERSION :

OBTENCION DEL CUFON FLIOQ MAS EL CUPON
VARITABLE MAXIMO DEL 20% (50L0 EN EL
CAS0 EL QUE EL FRECTO FINAL DE LA
ACCION SEA IGUAL O SUPERIOR AL 120%
DEL PRECIO INICIAL)

14,66%

PERDIDA MAXIMA SOBRE IMPFORTE DE LA
INVERSION

100,% QUE CORRESPONDE A UNA TIR DE -100%

PRECTO INICIAL

MEDIA ARITMETICA DE LOS PRECIOS MEDIOS PONDERADOS DE LAS
ACCIONES SUBYACENTES EN EL MERCADO CONTINUG 8.1 B.E. DE LOS
DIAS 11, 12 y 13 DE JUNIO DE 2003

PRECTO DE EJERCICIC DE LA OPCION PUT

100% DEL PRECIQ INICIAL TRUNCADO AL SEGUNDO DECIMAL

PRECTO FINAL

PRECTO MEDIC PONDERATIO DE LAS ACCIONES SUBY ACENTES EN EL
MERCADQ CONTINUD §.LB.E. EL DIA 17 DE JUNIO DI _2005

FECIIA DE ENTREGA DEL PRINCIFAL O
ACCIONES

24 DE JUNIO DE 2005

AGENTE DE CALCULO DE LA EMISION

BANESTO BOLSA, S.A., 5.V.D.

ACCTONES SUBY ACENTES

TELERONICA, 5.A

MERCADO DE COTIZACION DEL
SUBYACENTE

MERCADO CONTINUD 5.1.B.E




PERDINA MAXIMA SOBRE IMPORTE NOMINAL INVERTIDO ,
EN EL CASO DE QUE EL PRECIO A VENCIMIENTO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES SEA IGUAL A CERO EUROS, LA PERDIDA

MAXIMA SORRE EL IMPORTE NOMINAL INVERTIDD SERA DE UN 100% ( -100% TIR) EN EL TRMO 1,
EN TODO CASD SE PAGA EL CUPON FIIO GARANTIZADO. ]
EN EL CASQ DE ENTREGA DE ACCIONES, EL INVERSOR CORRERA CON LOS COSTES DE LA OPERATIVA DE VALORES,

POR [ HECHO DE ESTAR TOMANDO UNA POSICION EQUIVALENTE A LA VENTA DE UNA QPCION PUT Y A UNA
COMPRA-VENTA DE OPCIONES CALL DE CUYO EJERCICIO RESPONDE EL PRINCIPAL INVERTIDO, ESTE CONLLEVA
N RIESCO IMPLICTTO QUE PUEDE LLEVAR A LA PERDIDA DE TODO O PARTE DEL FRINCIPAL. A ESTOS
EFECTOS, SE ADVIERTE QUE LA OPERATIVA EN OPCIONLS REQUIFRE CONOCIMIENTOS TECNICOS
ADECUADOS, POR LO QUE ESTE CONIRATO FINANCIERO DEBE SER SUSCRITO CON PLENGO CONOCIMIENTO DE
2173 RIESGOS Y CARACTERISTICAS.

LA COMBINACION DE OPCIONES A QUE SE REFIERE EL PARRAFQ ANTERIOR ES UNA OPERACION FINANCIERA
DE ALTO RIESGO CON LAS SIGUIENTES CARACTERISTICAS:

| -EL INVERSOR VENDE UN DERECHO A VENDER (OFCION PUT CON LIQUIDACION FISICA) LAS ACCIONES
SUBYACENTES POR ESTA VENTA EL INVERSOR RECIBE UNA CANTIDAD QUE SE DENOMINA PRIMA. EN EL CASO
DE QUE A VENCIMIENTQ DEL CONTRATO FINANCIERO EL PRECIO FINAL DE LAS ACCIONES SEA INFERJOR AL
PRECIO DE BEJERCICIO (100% DEL PRECIQ INICIAL), EL COMPRADOR DE LA OPCION DE VENTA (EL BANCO)
EJFRCERA SU DERECHO A VENDER Y EL INVERSOR QUEDARA OBLIGADO A COMPRAR LAS ACCIONES
SUBYACENTES CUYO VALOR A PRECIO DE MERCADO DE ESE MOMENTO LE SUPONDRAN UN IMPORTE INFERIOR,
AL PRINCIPAL INVERTIDO. EL INVERSOR TENDRA EN ESTE CASO UNA PERDIDA EN LA CANTIDAD INVERTIDA.
EL INVERSOR CORRERA CON LOS COSTES DE LA OPERATIVA DE YALORES.

2 _ASIMISMO EI CLIENTE COMPRA UN DERECHO A COMPRAR (OPCION CALL N° 1 CON LIQUIDACION EN
EFECTIVO) LAS ACCIONES SUBYACENTES. POR ESTA COMPRA EL INVERSOR PAGA UNA CANTIDAD QUE SE
DENOMINA FRIMA. EN EL CASO DE QUE A VENCIMIENTO DEL CONTRATO FINANCIERO EL PRECIO FINAL DE LAS
ACCIONES SEA IGUAL O SUPERIOR AL PRECIQ DE EJERCICIO (100% DEL PRECIO INICIAL), AL COMPRADOR DE LA
OPCION DE COMPRA ( EL INVERSOR) SE LE ENTREGARA EL IMPORTE EN EFECTIVO CORRESPONDIENTE A DICHA
REVALORIZACION (LA DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO FINAL Y EL 100% DEL PRECIO INICIAL). POR TANTO NO
TENDRA LUGAR LA ENTREGA DE ACCIONES. EL INVERSOR TENDRA EN ESTE CASO UNA GANANCIA EN LA
CANTIDAD INVERTIDA.

3.POR ULTIMO EL CLIENTE VENDE UN DERECHO A COMFRAR (OPCION CALL N° 2 CON LIQUIDACION EN
EFECTIVO) LAS ACCIONES SUBYACENTES. POR ESTA VENTA EL INVERSQOR RECIBE UNA CANTIDAD QUE SE
DENOMINA FRIMA. EN EL CASO DE QUE A VENCIMIENTO DE], CONTRATO FINANCIERO, EL PRECTO FINAL DE LAS
ACCIONES SEA IGUAL O SUPERIOR AL PRECIO DE EJERCICIO (120% DEL PRECIO INICIAL), AL COMPRADOR DE LA
OPCION DE COMPRA ( EL BANCO) SE LE ENTREGARA FL IMPORTE EN EFECTIVO CORRESPONDIENTE A DICTIA
REVALORIZACION (LA DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO FINAL Y EL 120% DEL PRECIO INICIAL). POR TANTO NO
TENDRA LUGAR LA ENTREGA DE ACCIONES.

LAS DOS OPCIONES CALL HACEN REFERENCIA A UNA COMPRA-VENTA DE OPCIONES CALL, ES DECIR. EL
INVERSOR COMPRA UNA OPCION CALL CON PRECIO DE EJERCICIO 100% DEL FRECIO INICIAL, Y VENDE TNA
OPCION CALL CON PRECIO DE EJERCICIO 120% DEL PRECIO INICIAL, EL BANCO PROCEDERA, EN EL CASO DE QUE
EL PRECIO FINAL SEA SUPERIOR AL PRECIO INICIAL, A LIQUIDAR ESTA GANANCIA EN EFECTIVO, DE MANERA
QUE EL INVERSOR PARTICIPARA EN LA REVALORIZACION DE LA ACCION SUBYACENTE CON UN LIMITE
MAXIMO DEL 20%. ES DECIR, LA GANANCIA DEL INVERSOR ESTARA LIMITADA AL 20% DE LA
REVALORIZACION DEL SUBYACENTE.

LOS IMPORTES DE LAS PRIMAS A PERCIBIR Y SATISFACER POR EL INVERSOR CON MOTIVO DE LAS OPCIONES A
QUL SE REFIEREN LOS TRES PUNTOS ANTERIORES (VENTA DE UNA OFCION PUT Y COMFRA-VENTA DE DOS
OPCIONES CALL) SERAN OBJETO DE COMPENSACION ENTRE 8i, DANDO LUGAR A UNA PRIMA NETA A FAVOR

DEL INVERSOR, LA CUAL ES UNO DE LOS DOS COMPONENTES DEL CUPON FIJO DEL CONTRATO. EL OTRO ES LA
REMUNERACION DEL DEPOSITO.

EL CUPON VARIABLE CORRESPONDE A LA REVALORIZACION (S1 PROCEDE) DE LAS ACCIONES SUBYACENTES
CON UN MAXIMO DEL 20%.

EL EMISOR ABONARA A LOS SUSCRIPTORES, EN CUALQUIERA DE LOS CASOS PREVISTOS (EJECUCION DE
LA ORDEN DE COMPRA DE YALORES O NO), EL CUPON FLIO PARA ESTE CONTRATO FINANCIERO DEL 9,00%
SOBRE EL IMPORTE NOMINAL INVERTIDO, CON INDEPENDENCIA DE QUE LA RENTABILIDAD DEL
FRODUCTO, GLOBALMENTE CONSIDERADA, PUEDA SER NEGATIVA.

CONSIDERANDO EL ESCENARIO MAS NEGATIVO EN EL QUE LAS ACCIONES SUBYACENTES TUVIERAN TN
VALOR IGUAL A 0 EUROS LA PERDIDA PARA EL INVERSOR SERfA IGUAL AL IMPORTE DE SU INVERSION. EN



TODO CASO, EL INVERSOR NUNCA PIERDE EL CUPON FLIO. LA PERDIDA MAXTMA SOBRE EL IMPORTE
NOMINAL INVERTIDO SERIA DE UN 100% (-100% TIE).

EL INVERSOR CORRERA CON LOS COSTES DE LA OPERATIVA DE VALORES.

CONSIDERANDO EL ESCENARIO MAS POSITIVO EN EL QUE EL PRECIO FINAL DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES FUESE IGUAL O SUPERIOR AL 120% DEL PRECIO INICIAL, LA GANANCTA MAXIMA SOBRE EL
IMPORTE NOMINAL INVERTIDO SERiA DEL 20%, QUE ADEMAS DEL CUPON FIJO MINIMO DEL 9,00 %
EQUIVALDRIA GLOBALMENTE A UNA TIR DEL: 14,66 % .

EN CASOS INTERMEDIOS, LA RENTARILIDAD ANUAL QETENIDA SERA INFERIOR A DICHO RENDIMIENTO
MAXIMO, PUDIENDO LLEGAR INCLUSO A SER NULA O NEGATIVA, CON LA CONSIGUIENTE PERDIDA DE
TODO O PARTE DEL IMPORTE NOMINAL INVERTIDO.

CLAUSULAS

1. - NATURALEZA DEL CONTRATO. FL CLIENTE SUSCRIBE CON EL BANCO UN CONTRATO FINANCIERO ATIPICO
POR EL QUE CONSIITUYE UN DEPOSITO EN EFECTIVO Y UNA COMBINACION DE 3 OPCIONES, POR EL IMPORTE,
PLAZO Y TIPO DE INTERES QUE SE ESTABLECEN EN EL PRESENTE CONTRATO, CON LA PECULIARIDAD DE QUE,
LLEGADA LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CONTRATO, EL BANCO, DE CONFORMIDAD CON LO CONVENIDO EN
LA CLAUSULA 4 DE ESTE CONTRATO, DEVOLVERA AL CLIENTE, BIEN EL IMPORTE EN EFECTIVO DEL PRINCIPAL
DAL CONTRATO, BIEN EL NUMERO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES. QUE SE DETERMINA EN LA CLAUSULA 4°
C) DEPENDIENDO DE LA EVOLUCION DEL VALOR DE COTIZACION DE DICHAS ACCIONES EN EL MERCADO
CONTINUO §.LBE., EN LAS FECHAS Y EN LA FORMA QUE SE DRTERMINA EN LAS CLAUSULAS 4* Y 7 DE ESTE
CONTRATO.

2.- FECHA DE INICIO DEL CONTRATO.- EN LA FECHA DE INICIO DEL CONTRATO, QUE SERA EL DI4 17 DE JUNIO
DE 2003 Y QUE ES TAMBIEN LA FECHA VALOR DEL DESEMBOLSO Y LA FECHA DE FPAGO DEL CUPON INICIAL,
EL/LOS TITULARES &E COMPROMETEN A TENER FROVISION DE FONDOS, QUE NO SE REMUNERA AL EXISTIR UN
PAGO DEL CUPON FIIO AL INICIO, EN LA CUENTA ASOCIADA QUE SE INDICA EN EL ENCABEZAMIENTO DE ESTE
CONTRATO, POR EL IMPORTE DEL CONTRATO QUE ASIMISMO SE INDICA, AUTORIZANDQ AL BANCO A EFECTUAR.
EL CARGO CORRESPONDIENTE EN DICHA CUENTA. EN CASO DE QUE NO EXISTIERA SALDO SUFICIENTE DOS
DIAS HABILCS ANTES DE LA FECHA DE CONSTITUCION DEL CONTRATO, EL FRESENIE CONTRATO QUEDARA
RESUELTO AUTOMATICAMENTE, SIN INDEMNIZACION ALGUNA A FAVOR DEL CLIENIE, Y SIN QUE SEA
NECESARIO COMUNICAR. DICHA RESOLUCION AL CLIENTE.

3.- APERTURA DE CUENTAS.- EL CLIENTE QUE SUSCRIBA EL PRESENTE CONTRATO TIENE LA OBLIGACION DE
ABRIR UNA CUENTA CORRIENTE EN EL MOMENTO DE LA SUSCRIPCION DEL CONIRATO (EN CASO DE NO
TENERLA) Y DE APERTURAR EN LA FECHA DE VENCIMIENTO Y SOLO 5I LLEGARA EL CASO DE ENTREGA DE
ACCIONES, UNA CUENTA DE DEPOSITO DE VALORES EN EL BANCO. A TAL EFECTO, EL CLIENTE AUTORIZA
DESDE ESTE MOMENTO AL BANCO PARA QUE ABRA TAL CUENTA EN SU NOMBRE, SIENDO EL CONTENTDO DEL
CONTRATO DE DEPOSITO Y ADMINISTRACION DE VALORES EL QUE FIGURE DEPOSITADO EN LA COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

LA APERTURA Y CANCELACION DE LA CUENTA CORRIENTE ASOCIADA Y LA APERTURA Y CANCELACION DEL
CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES ESTARAN LIBRES DE GASTOS PARA LOS SUSCRIPTORES SI SE HAN
APERTURADO COMO CONSECUENCIA DE LA SUSCRIPCION DEL CONTRATO FINANCIERQ EN LOS TERMINOS
ESTABLECIDOS EN EL FOLLETO. NO AST LOS GASTOS POR MANTENIMIENTOS DE SALDOS, APLICANDOSE LAS
COMISIONES COMUNICADAS A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Y BANCO DE ESPANA.

51 SE PRODUCE LA ENTREGA DE LAS ACCIONES SUBYACENTES, 8] SE CARGARAN LOS COSTES DE LA OPERATIVA
DE VALORES, PERO NO SE CARGARAN DURANTE UN ANO LAS COMISIONES Y GASTOS REPERCUTIBLES POR
MANTENIMIENTO Y ADMINISTRACION DE SALDOS DE VALORES EN LA CUENTA DE VALORES ASOCIADA QUE
'RAE CAUSA DEL CONTRATO DE DEPOSITO ¥ ADMINISTRACION DE VALORES. §] DICHAS ACCIONES, UNA VEZ
ENTREGADAS, SE DEPOSITARAN EN OTRA ENTIDAD, DICHO TRASPASO ESTARA EXENTO DE COMISIONES. 8
DICHAS ACCIONES SON VENDIDAS POR EL SUSCRIPTOR DURANTE EL PRIMER ANO, SE LE REFERCUTIRAN LAS
COMISTONES POR VENTA CORRESPONDIENTES.

4.- CARACTERISTICAS DEL CONTRATO.- EN LA FECHA DR VENCIMIENTO DEL CONTRATO QUE SE INDICA EN
LA CLAUSULA 3, EL BANCO RESTITUIRA AL TITULAR/TITULARES, BIEN LAS CAN' TIDADES QUE SE INDICAN EN
LOS APARTATIOS A) Y B) DE LA PRESENTE CLAUSULA, BIEN LOS VALORES QUE SE SENALAN EN EL APARTADO
C), RESPECTIVAMENTE, EN FUNCION DEL VALOR DE COTIZACION DE LAS ACCIONES SUBYACENTES, SEGUN LO
QUE A CONTINUACION SE EXPONE:

i 2 F 4 P () O B0 R o) 107
Comrato | Facha da Fachas da Facha da Fecha de Remuneracién | Precio |Precio de| Precio | Remuneracion | Remmmer
JUNIO | Imicio del | valoracion del |valoracién del|Veneimiento d2l| anual miwima | Inicial de | Ejercicio | firal por 1a Prima ciom por 1
2003 Contrato | Proeio Inicial | Precio Final Contrato ne garantizada (la Accidn| dela Neta Deposttc
1) opeién put
TRAMO | 17 de jumo|ll, 12 y 13 da17 de jume de24 de junio dl4.66% 5,70 2,70 10,44 Nom 6.90% MNom.2, 10%
de 2003 jumo de 2003 2005 2003 ITIR. 3,60% [TIR 1.06%

(*) Laa columnas 10 y 11 son los dos componeantes da] CUPQN FIIO del 2,00%.



¢*) Lu columna 6 ( corespondiente al CUPON FITO y Cupén Variable Maximo) solo ac obtendrd en el caso en que ] Pracie Final sca igusl o superior
ad 120% del Precio Inicial,

("5 Media nritmética truneada al quinto decimal, de log precios medios ponderados de ias acciones Subyacentes en el Mercado Continuo (S IB.E) los
diaz 11,12 v 13 de junio de 2003, que se publican diariamenis en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid o publicacién que lo
suslituyi..

(***YPrccio Final: Precio Medio Ponderado de las acciones subyacenles en el Mercado Continuo (3.LE.E) el dia 17 d¢ junio de 2003,

(**+%) Precao de Ejercacio: 100% del Precio Inicial

(*****)88 obtendrd 1a remuncracién maxima cuando ol precio sea igual o superior al 10,44

SIEL PRECIO FINAL (VALOR A VENCIMIENTO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES) ES:
AVIGUAL O SUPERIOR AL 120% DEL PRECIO INICIAT

NO SE EIECUTARA LA ORDEN DE COMPRA DE VALORES, QUEDANDO ESTA SIN EFECTO, POR LO QUE NO HABRA
LUGAR A ENTREGA ALGUNA DE LAS ACCIONES SUBYACENTES Y EL BANCO EN LA FECHA DE VENCIMIENTO
DEVOLVERA EL NOMINAL INVERTIDO MAS EL CUPON VARIABLE MAXIMO DEL 20% SOBRE EL [MFPORTE
INVERTIDO.

B) IGUAL O SUPERIOR AT,_]00% DEL PRECIO INICTAL E INFERIOR AL 120% DRI, PRECIO INICIAT

NO SE EJECUTARA LA ORDEN DE COMPRA DE VALORES, QUEDANDO ESTA SIN EFECTO, POR LO QUE NO HABRA

LUGAR A ENTREGA ALGUNA DE LAS ACCIONES SUBYACENTES Y EL BANCO EN LA FECHA DE VENCIMIENTO

DEVOLVERA EL NOMINAL TNVERTIDO MAS UN CUPON VARIABLE DETERMINADO POR. LA SIGUIENTE FORMULA:
NOMINAL X MAXIMO [ 0, MINIMO ( 20% , ( ( PRECIQ FINAL / PRECIO DE EJERCICIO ) -1) ) ]

C)INFERIOR AL 100% DFEL PRECIO RNICIAL.

FL BANCO ENTREGARA A LOS TITULARRS EN LA FECHA DE VENCIMIENTO UN NUMERQ DE ACCIONES
SUBYACENTES IGUAL AL QUE RESULTE DE LA APLICACION DE LA SIGUIENTE FORMULA:

PRINCIPAL. DE LA IMPOSICION

NUMERO DE ACCIONE
NES PRECIO DE EJERCICIO

SIENDO:
PRECIO DE EJERCICIO: EL 100% DEL PRECIO INICIAL, TRUNCADQ EN EL SEGUNDO DECTMAL.

AUNOUE FIL INVERSOR RECIBIRA ACCIONES, LA VALORACION DE ESAS ACCIONES AL PRECIO FINAL, QUEDA
DIFINIDO CON LA SIGUIENTE FORMULA:

NOMINAL - [ NOMINAL X MAXIMO [ 0, ( 1 —( PRECIO FINAL / PRECIQ DE EJERCICIO )) 1]

SI EL INVERSOR VENDIESE EN EL MERCADO EN ESE MOMENTO LAS ACCIONES ENTREGADAS LE REFORTARIA UN
IMPORTE INFERIOR AL INICIALMENTE INVERTIDO. EN EL CASO EXTREMO DE QUE EL PRECIO DE LAS ACCIONES
EN ESE MOMENTO FUERA CERO, EL INVERSOR HABRIA PERDIDO EL TOTAL DE §U INVERSION.

81 S8E PRODUJERAN OPERACIONES CON EFECTO DE DILUCION O CONCENTRACION EN LAS ACCIONES
SURYACENTES. ELLO SE TENDRA EN CUENTA A FFECTOS DEL NUMERO DE ACCIONES RESULTANTES.

LA ENTREGA DE LAS ACCIONES SE CARGARA POR EL BANCO CONTRA EL IMPORTE DEL CONTRATO QUE A ESTOS
FFECTOS QUEDA AFECTA AL CUMPLIMIENTO DE LA ORDEN (OPCION PUT) EN LOS TERMINOS INDICADOS EN EL
PRESENTE CONTRATO. EN EL CASQ DE QUE EL NUMERQ DE ACCIONES SUBYACENTES A ENTREGAR, NO S8EA UN
NUMERO ENTERO, EL BANCO REDONDEARA EL NUMERO DE ACCIONES SUBYACENTES A ENTREGAR AL NUMERO
INMEDIATO INFERIOR, PROCEDIENDO A ABONAR AL TITULAR, EN DINERQ, EL SALDO RESIDUAL RESULTANTE
DEL REDONDEOQ. EL PRECIO DE REFERENCIA PARA CALCULAR DICHO SALDO SERA EL FRECTO FINAL.

5- PLAZO DEL CONTRATO. - EL CONTRATO VENCE EL Did_24 DE JUNIQ DEL 2005 DADAS SUS
CARACTERISTICAS, EL/LOS TITULARES NO PODRAN CANCELAR ANTICIPADAMENTE EL MISMO. EL CONTRATO
NO SERA FRORROGABLE A SU VENCIMIENTO.

6.- OTRAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATOQ.- ESTE PRODUCTO SE ASIMILA A UN DEPOSITO QUE CONLLEVA
LA COMPRA-VENTA DE 3 OPCIONES VINCULADAS A LA EVOLUCION DE LA COTIZACION DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES MEDIANTE LA ASOCIACION DEL DEPOSITO CON UNA COMBINACION DE TRES OPCIONES,
FORMANDOQ AMBAS OFERACIONES UN CONTUNTO NEGOCIAL UNICO, SEGUN LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA
4", DADAS LAS ESPECIALES CARACTERISTICAS DEL PRODUCTO, ESTE S5E DEBE CONSIDERAR COMO UNA
MODALIDAD DE LOS DENOMINADOS "CONTRATOS FINANCIEROS A PLAZO" MENCIONADOQS EN EL ARTICULO 2




DE LA LEY 24/1988% DEL MERCADO DE VALORES, EN 5U REDACCION DADA POR LA LEY 37/1998 DE 16 DE
NOVIEDMBRE,

7.- ORDEN DE COMPRA DE VALORES- LA EIECUCION DE LA ORDEN DE COMFRA DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES (DPCIGN PUT), ES CONDICIONAL Y ESTA SOMETIDA A LA CONDICION DE QUE EN LA TECHA DE
VENCIMIENTO EL FRECIQ FINAL SEA INFERIOR. AL PRECIO INICIAL, DE TAL FOEMA QUE SI EN FECHA DE
VENCIMIENTO EL PRICIO FINAL ES IGUAL O SUPERIOR AL PRECIO INICIAL, NO HABRA LUGAR A LA EJECUCION
DE LA ORDEN, QUEDANDO SN EFECTO LA ENTREGA DE LAS ACCIONES SUBYACENTES.

EL INVERSOR, TENDRA LA TITULARIDAD DE LAS ACCIONES DESLCE EL DA 24 DE JUNIO DE 2005. LAS ACCIONES
ESTAN REPRESENTADAS EN ANOTACIONES EN CUENTA ¥ SE DEPOSITARAN EN ESAS FECHAS EN LA CUENTA DE
VALORES DEL CLIENTE ARTERTA EN EL BANCO,

EL BANCO ABONARA A SUS DEPOSITANTES, TITULARES DE LAS ACCIONES, LOS DIVIDENDOS Y CUALESQUIERA
OTROS DERECHOS ECONOMICOS SATISFECHOS POR LAS ACCIONES SUBYACENTES Y LES INFORMARA
PERSONALMENTE Y POR ESCRITO DE TODOS LOS DERECHOS ECONOMICOS Y POLITICOS DERIVADOS DE LAS
ACCIONLS PARA QUE FUEDAN EJERCERTI.OS EN TIEMPO Y FORMA.

8.- INTERESES ¥ RENDIMIENTOQ: INDEPENDIENTEMENTE DE LA EJECUCION O NO DE LA ORDEN (OPCION PUT),
EL/LOS TITULAR/ES, PERCIBIRAN DEL BANCO UN CUPCN FIIO Y, EN CABO DE QUE NO 8E EIERCITE LA OPCION
PUT, OTRO VARIABLE, CALCULADOS AMBOS SOBRE EL PRINCIPAL DEL CONTRATO QUE S5E ESTABLECE EN EL
ENCABEZAMIENTO, Y QUE ARONARAN EN LA CUENTA ASOCIADA QUE SE ESTABLECE EN EL ENCABEZAMIENTO.

EL RENDIMIENTO MAXIMO NO GARANTIZADO $E DIVIDE EN DOS CUPONES:

1.- UN CUPON FIJO DEL 9.00% SOBRE EL IMPORTE DE LA INVERSION, QUE SE DEVENGARA AL VENCIMIENTOQ DEL
CONITRATO, 51 BIEN EL BANCO ANTICIFARA SU PAGO, EN TODOS LOS CASOS, EN LA FECHA DE INICIQ DEL
CONTRATO, 5 DESGLOSA EN DOS COMPONENIES:

1.1.- LA PRIMA NETA DE LA VENTA AL BANCO DE LAS 2 OPCIONES (PUT Y CALL 2) Y LA COMPRA AL BANCO DE
LA OPCION CALL 1 S0BRE LAS ACCIONES SUBYACENTES: 6,50% (3.60% TIR)
1.2.- LA EEMUNERACION DEL DEPOSITO: 2,10% (1,06% TIR)

2.- UN CUPON VARIABLE NO GARANTIZADQ SOERE EL NOMINAL INVERTIDO FAGADERO SOLO EN EL CASO EN
QUE EL PRECIO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES A VENCIMIENTO SEA SUPERIOR AL PRECIO JNICIAL. EL
IMPORTE VENDRA DETERMINADO POR LA SIGUIENTE FORMULA DE LIQUIDACION CON UN MAXIMO DEL 20%:

NOMINAL X MAXIMO [ 0, MENIMO ( 20% , ( { PRECIO FINAL / PRECIO DE EJERCICIO ) =1) }]

LA TIR MAXIMA DE LA INVERSION ( CUPON FIJO MAS CUPON VARIABLE MAXIMO QUE SOLO SE OBTENDRA EN
EL CASO EN QUE EL FRECIO FINAL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES SEA IGUAL O SUPERIOR AL 120% DEL
PRECIO INICIAL), ES IGUAL A 14,66%.

9.- PERIODO DE SUSCRIPCION. REVOCACION DEL CONTRATO Y AFRCTACION DEL IMPORTE DEL
CONTRATO.- DESDE EL 6 DE MAYO HASTA EL 6 DE JUNIO DE 2003 INCLUSIVE. EN EL MOMENTO DE LA

SUSCRIFCION DEL CONTRATO FINANCIERO EL CLIENTE DEBERA REALIZAR UUNA FROVISION DE FONDOS EN LA
CUENTA ASOCIADA QUE SE IDENTIFICA EN EL CONTRATO SINGULAR. POR EL IMPORTE DEIL CONTRATO QUE SE
INDICA EN EL MISMO, AUTORIZANDO EL CLIENTE AL BANCO PARA QUE PROCEDA A CARGAR EN LA MISMA CON
FECHA VALOR [L DA 17 DE JUNIO DEL ANO 2003, EL IMPORTE DE I.A INVERSION.

1O SUSCRIPTORES PODRAN CANCELAR LA INVERSION DURANTE EL PERIODO DE REVOCACION, QUE SERA
DESDL LA SUSCRIPCION DEL CONTRATO POR EL CLIENTE HASTA LAS 14 HORAS DEL DIA 16 DE JUNIO DE 2003
INCLUSIVE, ESTO ES, UN DIA HABI, ANTERIOR AL DE LA FECHA DE INICIO DEL CONTRATO, QUE ER EL 17 DE
JUNICO DE 2003. ESTO ES DERIDO A QUE EL 13 DE JUNIO A LAS 17, 30 HORAS SE CONOCE EL FRECIO INICIAL. EL
SUSCRIFTOR PUEDE INFORMARSE DE DICHO PRECIO EN LAS SUCURSALES DEL BANCO DESDE LAS 8,30 HORAS
DEL DiA 16 DE JUNIO HASTA LAS 14 FIORAS DEL DIA 16 DR JUNIO. DICHA REVOCACION SERA EFECTIVA
MEDIANTE FIRMA DE LA CORRESPONDIENTE ORDEN DE REVOCACION.

EN CAS0 DE QUE EL CLIENTE EJERCITE SU DERECHO A LA REVOCACION, SE LE DEVOLVERA LA PROVISON DE
FONDOS, FECHA VALOR MISMO Dia EN QUE EIERCITE SU DERECHO, PERO NO TENDRA DERECHO A
RETRIBUCION NIPAGO DE INTERESES, Y NO SE LE REFERCUTIRA COMISION NI GASTO ALGUNO Y POR TANTO SE
CONSIDERARA RESUELTO ¥I. CONTRATO.

DESDE LA FECHA DEL INICIO DEL CONTRATO NI EL BANCO NI LOS SUSCRIPTORES PODRAN CANCELAR
ANTICIPADAMENTE EL CONTRATO FINANCIERO



EN NINGUN CASO EL BANCO TENDRA OPCION DE CANCELACION ANTICIPADA DEL CONTRATO FINANCIERO. 8IN
EMBARGO, 81 SE PRODUCEN CON RESPECTO AL EMISOR DE LAS ACCIONES SURYACENTES EVENTOS
SOCIETARIOS EXTREMOS TALES COMO INSOLVENCIA (QUIEBRA © SUSPENSION DE PAGOS) O EXCLUSION
DETINITIVA DE COTIZACION, ADQUISICIONES, FUSIONES O ABSORCIONES QUE NO PERMITAN I.A ENTREGA DE
ACCIONES, Y, DADO QUE EL EMISOR DEL CONTRATO FINANCIERQ NO TIENE CONTROL ALGUNQ SOBRE DICHOS
EVENTOS, EN AQUELLOS CASOQS EN QUE NO PUEDA APLICAR OTRA SOLUCION, PROCEDERA A CANCELAR
TOTALMENTE EL CONTRATO Y ABONARA A LOS SUSCRIPTORES EL CAFITAL APORTADO INICTIALMENTE MENOS
EL POSIELE COSTE O, EN 8U CAS0, MAS EI BENEFICIO DE DESHACHR LAS COBERTURAS CONTRATADAS.

DICHA CANCELACION ANTICIPADA, QUE SUPONE DESHACER POR PARTE DEL EMISOR DEL CONIRATO
FINANCIERO A PRECIO DE MERCADO LA COBERTURA DE TIPO DE INTERES ¥ LAS OPCIONES CONTRATADASR,
SERA LLEVADA A CABO POR EL AGENTE DEL CALCULO EN BASE A LOS CRITERIOS QUE EL MISMO ESTIME MAS
COPORTUNOS.

LA CANCELACION ANTICIPADA DEL CONTRATO SE COMUNICARA CON CARACTER FREVIO A LA CNMV
INDICANDO EL EVENTO QUE LA MOTIVA, LOS COSTES O BENEFICIOR DERIVADOS DE LA CANCELACION DE LA
COBERTURA Y EL IMPORTE DE LA LIQUIDACION QUE SE ENTREGUE AL SUSCRIPTOR.

DESHACLER LAS COBERTURAS PUEDE SUPONER UN COSTE PARA EL SUSCRIPTOR SUPERIOR A LOS INTERESES
DEVENGADOS HASTA LA FECHA, POR LO QUE PUEDE EXISTIR PERDIDA DEL CAPITAL INVERTIDO.

EL IMPORTE DEL CONTRATO QUEDA AFECTO, EN 53U TOTALIDAD, ALA EJECUCION DE LA ORDEN DE COMPRA DE
LAS ACCIONTS SUBYACENTES (OPCION PUT), CONSTITUYENDO DICHO IMPORTE, EN 5U TOTALIDAD, PRQVISIC‘)N
DE FONDOS FARA LA EVENTUAL EJECUCION DE LA ORDEM. EL IMPORTE DEL CONTRATO SERA PUES,
INDISPONIBLE POR EL/LOS TITULAR/ES, O POR SUS EVENTUALES SUCESORES, LEGATARIOS, ENDOSATARIOS O
TERCEROS ADQUIRENTES DE $U TITULARIDAD, EN TANTO NO $SE HAYA EJECUTADO LA ORDEN, EN LA FECHA
PACTADA, EN CUYO CASO EL/LOS TITULAR/ES O DICHOS TERCEROS ADQUIRENTES, PASARAN A SER TITULAR/ES
DE LAS ACCIONES SUBYACENTES, Y, EN 8U CASO, DEL SALDQ RESULTANTE DEL REDONDEO O, EN EL SUPUESTO
DE HABER QUEDADO LA ORDEN BIN EFECTO, PASARAN A TENER LA PLENA DISPOSICION DEL IMPORTE DEL
CONTRATO EN LAS CONDICIONES PACTAIDAS.

10.- CONJUNTO NEGOCIAL UNICO.- EL. CONJUNTO DEL DEPOSITO CON UNA COMBINACION DE TRES OPCIONES,
CONSTITUYEN UN CONJUNTO NEGOCIAL UNICO Y SON AMBOS COMPLEMENTARIOS ENTRE 81, DE TAL FORMA
QUE NO CABE LA EJECUCION SEFARADA DE LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES DERIVADOS DE LOS MISMOS, EL
INTERES PACTADO HA SIDO DETERMINADO EN RAZON DE LA COMPLEMENTARIEDAD DE AMBAS OPERACIONES
ENTRE 51 Y DE LA IRREVOCABILIDAD DE LA ORDEN.

11.- AJUSTES EN EI PRECIO DE 1.AS ACCTONES SUBYACENTES ¥ OTROS EVENTOS QUE PUEDEN AFECTAR A
LA VALORACION DE LAS MISMAS.- DURANTE EL PE%ODO QUE MEDIA ENTRE LAS FECHAS DE VALORACION
DEL PRECIO TNICIAL ¥ LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CONTRATO FINANCIERO SE PUEDEN FRODUCIR UNA
SERIE 1) SUCESOS QUE PUEDEN DAR LUGAR A ATUSTES EN EL FRECIO DE EJERCICIO Y/O PRECIO FINAL, YA SEA
POR TENER FEFECTOS DE DILUCION O CONCENTIRACION EN EL VALQOR TEORICO DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES YA SEA POR ALTERARSE LA SITUACION SOCIETARIA DE LA SOCIEDAD EMISORA DE LAS MISMAS
O POR (TROS SUPUESTOS EXCEPCIONALES.

LOS ATUSTES SE REALIZARAN POR BANESTO BOLSA, S.A., S.V.B. EN $U CONDICION DE AGENTE DE CALCULO.
BANESTO BOLSA, S.A.. 5.V.B. ELEGIRA LA OPCION, QUE A SU JUICIQ, SEA MAS VENTAJOSA PARA LOS
SUSCRIPTORES DEL CONTRATO FINANCIERO, INDICANDO AL EMISOR LA FORMA DE PROCEDER EN CADA CASO.

EL PRECIO RESULTANTE DE LOS ATUSTES REALIZADOS SE REDONDEARA CON DOS DECIMALES A LA CENTESIMA
DEL BEURO, TENIENDO EN CUENTA EL SISTEMA DE NEGOCIACION DE LOS PRECIOS PARA LAS ACCIONES
SUBYACENTES EN EL SISTEMA DE INTERCONEXION BURSATIL.

LOS AJUSTES QUE SE REALICEN SERAN EFECTIVOS EN LA FECHA DE AJUSTE, QUE SERA EI. Dia EN QUE TENGA
EFECTOS EL HECHO O LA OPERACION SOCIETARIA QUE DE LUGAR AL ATUSTE, O UNA FECHA ANTERIOR, EN LOS
CAS03 EN QUE LOS ATUSTES VENGAN MOTIVADOS POR SUPUESTOS DE INSOLVENCIA O EXCLUSION DE
COTIZACION.

EN TODOS LOS CASOS NO PREVISTOS EN EL ANEXO N 1 DEL FOLLETO, QUE PUEDAN DAR LUGAR A LA
REALIZACION DE ATUSTES, BANESTO BOLSA, 8.4, 8 V.B. CALCULARA 1.OS ATUSTES PERTINENTES EN EL PRECIO
DE EJERCICIO Y/0 PRECIO FINAL GUIADA EN TODO MOMENTO POR EL FRINCIFIO DE COFRECER A LOB
SUSCRIPTORES DEL CONTRATO FINANCIERO LA OPCION MAS VENTAJOSA POSIBLE.

EN TODO CASO, SE COMUNICARAN A LA CNMV, POR EL AGENTE DE CALCULO O POR EL EMISOR, LOS AJUSTES

REALIZADOS, CONFORME A LO DISPUESTO EN ESTE APARTADO. ASIMISMO, SE PONDRA EN CONOCIMIENTO DE
LOS INVERSORES MEDIANTE SU INSERCION EN LOS TABLONES DE ANUNCIOS DE LAS OFICINAS DEL BANCO.
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A EIECTOS DE LA COTIZACION DE LAS ACCIONES SUBYACENTES Y DE LA DETERMINACION DEL FRECIO DE
EJERCICIO Y FINAL 5E CONSIDERARA QUE EXISTE UN SUPUESTO DE INTERRUPCION DE MERCADQ CUANDQ, EN
CUALQUIER DIA EN QUE SE NEGOCIE LAS ACCIONES SUBYACENTES EN EL SISTEMA DE INTERCONEXION
BURSATIL, SE PRODUZCA POR CUALQUIER CAUSA, TUNA SUSPENSION O RESTRICCION DE LAS ACTIVIDADES DEL
MERCADQ, CON RESFECTO A LAS ACCIONES SUBYACENTES QUE MOTIVE LA NO PUBLICACION DEL PRECIO
MEDIO PONDERADO DE LA ACCION SUBYACENTE EN EL S1B E. EN LA FECHA DE VALORACION QUE SE TRATE.

EN CASQ DE QUE EN LAS FECHAS DE DETERMINACION DE LOS FRECIOS INICIAL © FINAL, SE PRODUZCA, POR
CUALQUIER CAUSA, UNA SUSPENSION O RESTRICCION DE LAS ACTIVIDADES DEL MERCADO CON RESPECTO A
LAS ACCIONES (SUPUESTO DE INTERRUPCION DEL MERCADO) QUE MOTIVE LA NO EXISTENCIA DE UN FRECIO
MEDIO PONDERADO DE LA ACCION EN DICHA FECHA DE VALORACION, SE TOMARA EL PRECIO MEDIO
PONDERADO DEL DA HABIL SIGUIENTE, POSPONIENDOSE LA FECHA DE VALORACION Y ASf HASTA LOS CINCO
DIAS HABILES SUCESIVOS. .

AL SER TRES LAS FECHAS QUE SE UTILIZAN PARA LA DETERMINACION DEL PRECIO INICIAL, SE ENTIENDE
APLICABLE LO INDICADO EN EL PARRAFO ANTERIOR A CADA UNA DE DICHAS FECHAS, DE MODO QUE EL
PRECIO MEDIO PONDERADO DEL Dia HABIL SIGUIENIE Y HASTA LOS CINCO SUCESIVOS SE CONSIDERARA
RESPECTIVAMENTE EL DiA HABIL SIGUIENTE DE CADA UNA DE LAS TRES FECHAS ALUDIDAS.

TRANSCURRIDOS 1.OS CINCO DIAS HARILES SIN QUE SE HAYA PUBLICADO EL PRECIO MEDIO PONDERADO
RESPICTIVO), ESTE SERA CALCULADO DE BUENA FE POR EL AGENTE DE CALCULO, TOMANDOSE COMO PRECIO
SUSTITUTIVO AL DE LA RESPECTIVA FECHA DE DETERMINACION EN LA QUE NO SE PUBLICO EL FRECIO MEDIO
FONDERADO DE LA ACCION, EL QUE DE BUENA FE CONSIDERE QUE HUBIEERA SIDO EL PRECIO MEDIO
PONDERADO EL QUINTO DA HABIL DE LA NO PUBLICACION DEL MISMO, ELIGIENDO LA OFCION QUE A SU
JUICIO SEA MAS VENTAJOSA PARA LOS SUSCRIPTORES DEL CONTRATO FINANCIERO.

EL AGENTE DE CALCULO CALCULARA, PARA EL CASO DEL PRECIO INICIAL, LA MEDIA ARITMETICA TRUNCADA
AL QUINTO DECIMAL DE LOS MENCIONADOS PRECIOS MEDIOS PONDERADOS, TODO ELLO EN IL
ENTENDIMIENTO DE QUE LA INEXISTENCIA DE TODOS O ALGUNOS$ DE LOS PRECIOS MEDIOS PONDERADOS EN
L.AS FECHAS DE DETERMINACION VIENE DADA, COMO YA $E HA SENALADO, POR UN SUPUESTO DE
INTERRUPCION DEL MERCADO AJENO AL EMISOR. A CONTINUACION CALCULARA EL PRECIO DE EJERCICIO
REDONDEANDO CON DOS DECIMALES A LA CENTESIMA DE EURO.

SE CONSIDERA Dia HABIL CUALQUIER DA QUE SEA DE COTIZACION Y EN EL QUE LOS BANCOS Y ENTIDADES
FINANCIERAS ESTEN ABIERTOS EN MADRID PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES FINANCIERAS. Y SE
CONSIDERA Din HABIL DE LA BOLSA DE VALORES, CUALQUIER DIA QUE SEA (O QUE HUBIERA SIDO SALVO POR
UNA INTERRUFCION DE MERCADO) UN DiA DE NEGOCIACION EN EL MERCADO CONTINUO (SLB.E.), Y QUE NO
SEA UN DIA EN EL CUAL La NEGOCIACION EN EL MENCIONADO MERCADO HAYA TERMINADO ANTES DE SU
FIORA OFICIAL NE CIERRE.

EN TODO CASO, SE COMUNICARAN A LA CNMV LAS VALORACIONES ALTERNATIVAS QUE EN 5U CASO SE
REALICEN, ASIMISMO, SE PONDRA EN CONOCIMIENTO DE LOS INVERSORES MEDIANTE 5U [NSERCION EN LOS
TABLONES DE ANUNCIO$ DE LAS OFICINAS DEL BANCO Y SEGUN COMUNICACIONES HABITUALES DEL BANCO
CON BUS CLIENTES,

12.- REGULACTON DEL CONTRATOQ .- EL. CONIRATO FINANCIERO OBJETO DEL PRESENTE CONTRATO SE REGIRA
POR LAS CLAUSULAS DEL MISMO. EL CLIENTE ACEPTA Y DA SU CONFORMIDAD A AQUELLAS CLAUSULAS DE
ESTE CONTRATO QUE PUEDAN SER CONSIDERADAS COMO CONDICIONES GENERALES, DE CONFORMIDAD CON
1.0 ESTABLECIDO EN LA LEY 7/98 DE 13 DE ABRIL, SIEMPRE QUE NO SE OPONGAN A LO ESTABLECIDO EN EL
FOLLETO INFORMATIVO DE LA EMISION EN CUYQ CASO PRIMARA 1O DISPUESTO EN DICHO FOLLETO.

13- NOTIFICACIONES. EL BANCO COMUNICARA A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES EL
PRECIO INICIAL Y EL PRECIO FINAL INMEDJATAMENTE DESPUES DE QUE TENGA CONOCIMIENTO DEL MISMO.
IGUALMENTE SE PROCEDERA A INCLUIR DICHOS PRECIOS EN LOS TABLONES DE ANUNCIOS DE LAS OFICINAS
DEL BANCO.

14- FISCALTDAD. LAS RETENCIONES, CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS ESTABLECIDOS O QUE TUEDAN
ESTABLECERSE EN FI FUTURO SOBRE EL PRINCIPAL, O LAS RENTAS DEL CONTRATO FINANCIERO, CORRI!RAN A
CARGD EXCLUSIVO DE LOS SUSCRIPTORES, Y 53U IMPORTE SERA DESCONTADO, EN 8U CASO, POR EL EMISOR,
ATENDIENDO A LAS DISPOSICIONES LEGALES EN VIGOR.

A) PERSONAS FISICAS: LOS INTERESES SATISFECHOS TRIBUTARAN DENTRO DE LA PARTE GENERAL DFL
IMPUESTO S0BRE LA RENTA DE LAS FERSONAS FISICAS (IRFF) POR EL CONCEFTO RENDIMIENTOS DEL CAPITAL
MOBILIARIO.

AL TENER ESTOS INTERESES UN FLAZO DE GENERACION SUPERIOR A 2 ANOS, EL RENDIMIENTO OBTENIDO SE
REDUCIRA EN UN 40% A EFECTOS DE SU INTEGRACION EN EL IRPF.
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LOS INTCRESES ESTARAN SUJETOS A UNA RETENCION DEL 15%, DE ACUERDO CON LA NORMATIVA VIGENTE EN
LA ACTUALIDAD, QUE SE APLICARA SOBRE LOS IMPORTES PERCIBIDOS POR EL INVERSOR UNA VEZ APLICADA
LA REDUCCION DEL 40% CITADA.

EL SUFUESTO DE ENTREGA DE ACCIONES AL VENCIMIENTO DEL CONTRATO N¢ GENERARA PARA EL CLIENTE
ALTRRACION PATRIMONIAL. LA POSIBLE PERDIDA O GANANCIA PATRIMONIAL SE PRODUCIRA EN EL MOMENTO
EN QUE EL CLIENTE EFECTUE LA ENAJENACION DE ESTAS ACCIONES, CALCULANDOSE SU IMPORTE POR
DIFERENCIAS ENTRE EL VALOR DE TRANSMISION (COTIZACION DE LAS ACCIONES DEL DiA DE LA VENTA)
MENOS EL VALOR DE ADQUISICION (EFECTIVO INICIAL DESEMBOLSADO EN EL PRESENTE CONTRATO
FINANCIERQ). LOS GASTOS INHERENTES A CADA OPERACION DISMINUIRAN Y AUMENTARAN
RESPECTIVAMENTE BSTOS VALORES. A ESTOS EFECTOS LA FECHA DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES SERA LA
DEL DIA EN QUE SE PERCIEAN.

31 LA PERDIDA O GANANGIA SE GENERA EN MENOS DE UN ANO, SE INTEGRARA EN LA PARTE GENERAL DEL
TRPF. 81 SE GENERA EN MAS DE UN ANO, SE INTEGRARA EN LA PARTE ESPECIAL DEL IRFF.

LAS PERDIDAS DF LA PARTE GENERAL DEL IRFF 5E COMPENSARAN CON LAS GANANCIAS PATRIMONIALES
OBTENIDAS EN EL EJERCICIO, CORRESPONDIENTES A ESTA PARTE GENERAL. SI EL SALDO RESULTANIE FUESE
UNA PERDIDA. ESTA PODRA SER COMPENSADA CON LOS RENDIMIENTOS NETOS POSITIVOS DEL EJERCICIOQ, CON
EL T.IMITE DEL 10% DE ESTOS RENDIMIENTOS. SI TRAS LAS COMPENSACIONES FFECTUADAS TODAVIA SE
OBTUVIESE UNA PERDIDA PATRIMONIAL, PODRA SER COMPENSADAS EN LOS CUATRO ANOS SIGUIENTES EN EL
MISMO ORDEN COMENTADO.

LAS PERDIDAS DE LA PARTE ESPECIAL DEL [RPF S8E COMPENSARAN EXCLUSIVAMENTE CON GANANCIAS DE
ESTA PARTE ESPECIAL OBTENIDAS EN EL EJERCICIO. SI UNA VEZ EFECTUADA ESTA COMPENSACION AUN
RESULTASE UNA PERDIDA PATRIMONIAL, PODRA SER COMPENSADA EN LOS CUATRO ANOS SIGUIENTES.
SIEMPRE CON GANANCIAS QUE SE INTEGREN EN LA FARTE ESPECIAL DEL IMPUESTO.

B) PERSONAS JURIDICAS: LOS INTERESES SATISFECHOS SE INTEGRAN DENTRO DEL RESULTAI CONTABLE DE
LA ENTIDC.?D, TRIBUTANDO SEGUN EL REGIMEN DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES QUE LE RESULTE DE
APLICACION.

LOS INTERESES ESTARAN SUTETOS A UNA RETENCION DEL 15%, DE ACUERDO CON LA NORMATIVA VIGENTE EN
LA ACTUALIDAD, QUE SE APLICARA SOBRE 1.0S IMPORTES PERCIBEIDOS POR EL INVERSOR.

FL SUPUESTO DE ENTREGA DE ACCIONES AL VENCIMIENTO DEL CONTRATO NO GENERARA FISCALIDAD PARA
EL CLIENTE. A EFECTOS DE LA INTEGRACION DE ESTAS ACCIONES EN LA CONTABILIDAD DE LA PERSONA
JURIDICA EI. VALOR DE ADQUISICION DE LAS MISMAS SERA EL EFECTIVO INICIAL DESEMBOLSADO EN EL
FRESENTE CONTRATOQ FINANCIERO.

LA PERDIDA O GANANCIA DERIVADA DE LA TRANSMISION DE ESTAS ACCIONES SE OBTENDRA FOR
DIFERENCIAS ENTRE EL VALOR DE COTIZACION DE LAS ACCIONES DEL DIA DE LA VENTA MENOS EL VALOR,
NETO CONTABLE DE LAS ACCIONES TRANSMITIDAS, INTEGRANDOSE DENTRO DEL RESULTADCO CONTABLE DE
LA ENTIDAD.

C) PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS NO RESIDENTES LOS INTERESES SATISFECHOS TRIBUTARAN POR EL
IMPUESTO SOPRE LA RENTA DE LOS NO RESIDENTES (IRNR) POR EL CONCEPTO RENDIMIENTOS DEL CAPITAL
MORILIARIOQ, AL TIFO DEL 15%, SALVO QUE:

- FL TTIULAR DEL CONTRATO FINANCIERO SEA RESIDENTE EN LA U.E, QUE APORTE UN CERTIFICADO DE
RESIDENCIA FISCAL EXPEDIDO POR LA AUTORIDAD FISCAL DE SU PAIS DE RESIDENCIA, EN CUYO CASO LOS
INTIRLSES PERCIBIDOS ESTARAN EXENTOS DE TRIBUTACION.

-EL TITULAR DEL CONTRATO FINANCIERO SEA RESIDENTE EN UN PAfS, FUERA DEL AMBITO DE LA U.E., CON EL
QUE EXISTA UN CONVENIO PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION ENTRE DICHO PAIS Y EL REINO DE ESPANA, EN
CUYO CASO V SIEMPRE QUE APORTE UN CERTIFICADO DE RESIDENCIA FISCAL EXPEDIDO POR LA AUTORIDAD
FISCAL DE 3U Paf3 DE RESIDENCIA SOLICITANDO LA APLICACION DE ESTE CONVENMIO, SE LE AFLICARA EL TIFO
REDUCIDO ESTABLECIDO EN EL CONVENIO INVOCADO.

SE APLICARA EN TODO CASO LA RETENCION DEL 15%, A LOS RESIDENTES EN PARAISOS FISCALES.

EL SUPUESTO DE ENTREGA DE ACCIONES AL VENCIMIENTO DEL CONTRATO NO GENERARA PARA EL CLIENTE
ALTERACION PATRIMONIAL. LA PERDIDA O GANANCIA PATRIMONIAL SE OBTENDRA EN EL MOMENTO EN QUE
EL CLIENTE EFECTUE LA ENAJENACION DE ESTAS ACCIONES, CALCULANDOSE POR DIFERENCIAS ENIRE EL
VALOR DE TRANSMISION (COTIZACION DE LAS ACCIONES DRL Dia DE LA VENTA) MENOS EL VALOR DE
ADQUISICION (EFECTIVO INICIAL DESEMBOLSADO EN FL PRESENTE CONTRATO FINANCIERO). LOS GASTOS
INIIERENTES A CADA QPERACION DISMINUIRAN Y AUMENTARAN RESPECTIVAMENTE ESTOS VALORES.



AESTOS EFECTOS LA FECHA DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES SERA LA DEL DIA EN QUE SE PERCIBAN.

LAS PERDIDAS PATRIMONIALES ORIGINADAS POR LA TRANSMISION DE ESTAS ACCIONES NO PODRAN SER
OBIETO DE COMPENSACION.

LAS GANANCIAS PATRIMONIALES, POR SU PARTE, ESTARAN SUJETAS A TRIBUTACION EN ESPANA AL TIPO DEI.
35%, SALVO PARA:

- RESIDENTES EN UN FAIS DE LA UE. QUE APORTEN UN CERTIFICADO DE RESIDENCIA FISCAL EMITIDO FOR LA
AUTORIDAD FISCAL DE SU PAIS DE RESIDENCIA, EN CUYO CASO LAS GANANCIAS PATRIMONIALES ESTARAN
EXENTAS DE TRIBUTACION EN ESPANA.

- RESIDENTES EN UN PalS FUERA DEL AMBITO DE LA UE CON EL QUE ESFANA TENGA SUSCRITO UN CONVENIO
PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICIGN, QUE APORTE UN CERTIFICADO DE RESIDENCIA FISCAL EXPEDIDO FOR LA
AUTORIDAD FISCAL DE SU PAIS DE RESIDENCIA, SOLICTTANDO LA APLICACION DE ESTE CONVENIO, EN CUYO
CASO LAS GANANCIAS PATRIMONIALES NO ESTARAN SUJTETAS A TRIBUTACION EN ESPANA.

EL BANCO APLICARA EL REGIMEN FISCAL DESCRITO ENM ElL FOLLETO INFORMATIVO, SALVO QUE CON
ANTERIORIDAD A LA FECHA DE VENCIMIENTO DE QUE SE TRATE, LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA SE HUBIRESE
PRONUNCIADO EN OTRO SENTIDQ, EN CUYO CASO LA ACTUACION SE REALIZARA DE ACUERDO CON DICHO
PRONUNCIAMIENTO.

15.- CONOCIMIENTO DE 1LOS RIESGOS DEL FRODUCTO.-

LOS TITULARES ASUMEN EL RIESGO QUE, DE ACUERDO CON LO CONVENIDO EN ESTE CONTRATO, FUEDA
DERIVARSE DE LAS FLUCTUACIONES QUE EXPERIMENTE EL VALOR DE COTIZACION DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES EN EL MERCADO CONTINUO SLE.EYA QUE LA RENTABILIDAD FINAL DEL PRODUCTO
GLOBALMENTE CONSIDERADA ESTA VINCULADA A LA EVOLUCION EURSATIL DE DICHAS ACCIONES
SUBYACENTES. EL TITULAR MANIFIESTA QUE HA RECIEIDO LAS OPORTUNAS ADVERTENCIAS POR PARTE
DEL EMISOR SOBRE LOS RIESGOS DE ESTE PRODUCTQ Y DE QUE LA PERDIDA MAXTMA SOBRE EL IMPORTE
NOMINAL INVERTIDO PUEDE SER DE UN 100% QUE CORRESPONDE A UNA TIR de -100%. EN TODO CASO
SE PAGARA EL CUPON FLIO.

LA INCERTIDUMERE EN LOS MERCADOS ES UNA CIRCUNSTANCYA QUE AFECTA A LA EVOLUCION DE LOS

PRECIOS Y ESPECTIALMENTE A LA VOLATILIDAD DE LAS ACCIONES SUBYACENTES. AL TRATARSE DE UN
CONTRATO QUE CONTIENE OPCIONES, LA VOLATILIDAD ES UN PARAMETRO FUNDAMENTAL EN SU
VALORACION POR LO QUE SE HACE CONSTAR QUE EL RIESGO DEL PRODUCTO ES ELEVADO.

IGUALMENTE SE ADVIERTE QUE EL DIVIDENDO QUE SE HA ESTIMADO PARA LA ACCION DURANTE LA
VIDA DE LAS TRES OPCIONES ES DE UN 1,25% ANUAL TIPO COMPUESTO (1,23% TIPO CONTINUO). EL
DIVIDENDO ESTIMADO PARA EL PROXIMO ANO ES APROXIMADAMENTE DEL 2,5%. DE CONFIRMARSE
DICHA ESTIMACION PARA EL PLAZO TOTAL DEL CONTRATO, ESTO INFLUIRIA SOERE LA VALORACION DE
LA PRIMA DE LA OPCION AUMENTANDO SU VALOR Y EL RENDIMIENTO DEL PRODUCTO.

CON OBJETO DE ESTABLECER LA DECISION DE INVERTIR SE RECOMIENDA EVALUAR INVERSIONES
ALTERNATIVAS.

DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO, EN CASO DE QUE SE DIFRA CUALQUIERA DE LOS SUPUESTOS
SOCIETARIOS EXTREMOS CONTEMPLADOS EN LA CLAUSULA 9° DEL PRESENTE CONTRATO, EL BANCO
PROCEDERA, EN AQUELLOS CASOS EN QUE NO PUEDA APLICAR OTRA SOLUCYON, A CANCELAR
ANTICIPADAMENTE EL CONTRATO EN LA FORMA ESTABLECIDA EN DICHO APARTADOQ, LO QUE IMFLICA
QUE EL CLIENTE PUDIERA LLEGAR A PERDER COMO MAXIMO LA TOTALIDAD DEL CAPITAL IMVERTIDO.

ADVERTENCIA:

EL BANCO NO CEDERA A NINGUNA ENTIDAD LOS DATOS DE CARACTER PERSONAL QUE SE FACILITAN POR EL
CLIENTE EN [L FRESENTE CONTRATQ. EL CLIENIE QUEDA INFORMADO DE SU DERECHO DE ACCESO,
RECTIFICACION, CANCELACION Y OPOSICION, EN SU CASQ, RESPECTO DE SUS DATOS PERSONALES EN LOS
TERMINOS PREVISTOS EN LA LEY PUDIENDO EJERCITAR ESTE DERECHO POR ESCRITO MEDIANTE CARTA
DIRIGIDA AL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE DEL BANCO, C/ POSTAS, 22, VITORIA.

UNA VEZ LEIDAS LAS CONDICIONES DEL CONIRATO, EL/LOS TITULAR/ES DECLARA/N HABER RECIBIDO UNA
COFIA DE ESTE CONTRATC Y DEL FOLLETOQ INSCRITO EN LA C.N.M.V CON FECHA 30 DE ABRIL DE 2003, POR LO
QUE EN PRUEBA DE CONFORMIDAD CON LO ESTIFULADO, FIRMAN LAS PARTES EL PRESENTE CONTRATO, POR
DUPLICADOQ, EN KL LIUIGAR Y FECHA INDICADOS EN EL ENCABEZAMIENTO.
FI. TITULAR BANCOQ ESPANOL DE CREDITO, 8.A
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LUGAR Y FECHA DEL CONTRATO:
BUCT
CONIGO CONTRATO:

SAL:

CUENTA A5 DA N

IMPORTE DEL C.ITA
ACCIONES SURYACENTES: TELEFONICA, 5.A.,

EMISION CONTRATOQ FINANCIERO ATIPICO VINCULADO A ACCIONES TELEFONICA , 8.A. JUNIO 2003.

TRAMO- 2 DE UNA PARTE: ... (l:'N ADELANTE, EL/L.O3 *TITULAR/ES™ O EL/LOS "CLIENTE/S"), CON
DOMICILIO EN .. . - CONNIF/CLE. . YN . . RESPECTIVAMENTIE
(* SI 3E TRATA DE SDCIEDADES ANADIR: RFPRESENTADA PDR D .............................. YPORD. e )

Y DE OTEA PARTE: BANCO ESPANOL DE CREDITO, 8.A. (EN ADELANTE, EL "BANCO"), CON DOMICILIO SOCIAL EN
AVDA. GRAN VIA DE HORTALEZA N° 3, 28043 MADRID, CON C.LF. A-28000032, REPRESENTADO EN ESTE ACTOQ, POR
DITE e Y DI - CON DNI. ... Y N

RESPECTIVAMENTE, TODOS ELLOS CON PDDERES BASTANTES " FORMALIZAN EL PRESENTF CON']RATO

FINANCIERO ATIPICO, CUYAS CARACTERISTICAS Y CLAUSULAS SON LAS SIGUIENTES:

EMISOR

BANCO ISPAROL DE CREDITO, 5.A.

FECHA DE INICIO DEL: CONTRATOQ

17 DE JUNIQ DE 2003

FECHA VENCIMIENTO DEL CONTRATO

1 DE JULID 2005

DIAS

745

INVERSION MINIMA

RENDIMIENTO MANIMO NO GARANTIZADO,
MINIMCO DEL 900% SE DIVIDE EN DOS
CUPONES

3N e

1.- CUPON FLJO INICIAL GARANTIZADO:

&E DEVENGARA AL VENCIMIENTO DEL CONTRATO, 5I BIEN EL BANCO
ANTICIPARA ST IMPORTE EN TODOS LOS CASOS EN LA FECHA DE
INICTO, ESTE CUPON MINIMO DEL 9,00% NOMINAL S0BRE EL IMPORTE
INVERTIDO, S5E DESELOSA EN DOS COMPONENTES:

1.1.- LA PRIMA NETA DELAS 3 OPCIONES: 7,13% (3,69% TIR)

1.2.- LA REMUN'ERACI(’)N DEL DEPOSITO DESDE LA FECHA DE INICIO
HASTA LA FECHA DE VENCIMIENTO: 1,87% (0,93% TIR)

2-CUPON VARIABLE NO GARANTIZADO SOBRE EL NOMINAL
INVERTIDO:

SE PAGARA EN LA FECHA DE VENCIMIENTO S01.0 EN EL CAS0Q EN QUE
EL FRECIO A VENCIMIENTO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES SEA
SUPERIOR AL PRECIQO INICIAL. REMUNERA POR TANTO LA

REVALORIZACTON DI LA ACCION CON UN MAXIMO DEL 20%

TIR MAXIMA GLOBAL NO GARANTIZADA DE
LA INVERSTON :

OBTENCION DEL CUPOQN FLIO MAS EL CUPON
VARTAELE MAXIMO DEL 20% (S0LO EN EL
CASD EL QUE EL FRECIO FINAL DE LA
ACCION SEA IGUAL O SUPERIOR AL 120%
DEL FRECTO INHCTAT)

14,51%

FERDIDA MAXIMA S0BRE IMPORTE DE LA
INVERSION

100,% QUE CORRESPONDE A UNA TIR DE -100%

PRECIO INICTAL

MEDIA ARITMETICA DE LOS PRECIOS MEDIOS PONDERADOS DE LAS
ACCIONES SUBYACENTES EN EL MERCADO CONTINUO S.1.B.E. DE LOS
DIAS 11,12 v13 DE JUNIO DE 2003

PRECTO DE EJERCICIO DE LA OPCION PUT

100% DEL PRECTO INICTAL TRUNCADO AL SEGUNDO DECIMAL

PRECTO FINAL

PEECIO MEDIQ FONDERADO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES EN EL
MERCADD CONTINUO S.LE.E. EL DIA 17 DF JUNIO DE 2605

FECHA DE ENTREGA DEL PRINCIPAL O
ACCIONES

1 DE JULIG ) 2005

AGENTE DE CALCULO DE LA EMISTON

BANESTO BOLSA, 8.A., 8.V.B.

ACCIONES SUBYACENTES

TELEFONICA, E.A.

MERCADC DE COTIZACTION DEL
EUBYALENTE

MERCADO CONTINUO S.LB.E
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PERDIDA MAXIMA SOBRE IMPORTE NOMINAL INVERTIDO

EN EL CASO DE QUE EL PRECIO A VENCIMIENTO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES SEA IGUAL A CERC EUROS, La PERDIDA
MAXIMA SOERE EIL IMPORTE NOMIN AL INVERTIDQ SERA DE UN 100% ( -100% TIR) EN EL TRAMO 2.

EN TODO CASO SE PAGA EL CUFON FIIO GARANTIZADO.

EN EL CASO DE ENTREGA DE ACCIONES, EL INVERSOR CORRERA CON LOS COSTES DE LA OFERATIVA DE VALORES.

POR EL HECHO DE ESTAR TOMANDO UNA POSICION EQUIVALENTE A LA VENTA DE UNa OPCION PUT Y A UNA
COMPRA-VENTA DE OPCIONES CALL DE CUYQ EJERCICIO RESPONDE EL PRINCIPAL INVERITDO, ESTE CONLLEVA
UN RIESGO IMPLICITO QUE PUEDE LLEVAR A LA PERDIDA DE TODO O PARTE DEL PRINCIPAL. A ESTOS
EFECTOS, SE ADVIFRTE QUE LA OPERATIVA EN OFCIONES REQUIERE CONOCIMIENTOS TECNICOS
ADECUADOS, POR LO QUE ESTE CONTRATO FINANCIERO DEBE SER SUSCRITO CON PLENO CONOCIMIENTO DE SUS
RIISGOS Y CARACTERISTICAS.

LA COMBEINACION DE OPCIONES A QUE SE REFIERE EL PARRAFO ANTERIOR ES UNA OPERACION FINANCIERA DE
ALTO RIESGO CON LAS SIGUIENTES CARACTER{STICAS:

1.-F. INVERSOR VENDE UN DERECHO A VENDER (OPCION FUT CON LIQUIDACION IiSICA) LAS ACCIONES
SURYACENTES POR ESTA VENTA EL INVERSOR RECIBE UNA CANTIDAD QUE SE DENOMINA PRIMA. EN EL CASO DE
QUE A VENCIMIENTO DEL CONTRATQ FINANCIERO EL PRECIO FINAL DE LAS ACCIONES SEA INFERIOR AL PRECIO
DE EJERCICIO (100% DEL PRECIO INICIAL), EL COMPRADOR DE LA OPCION DE VENTA (EL BANCO) EJERCERA 3U
DERECHO A VENDER Y EL INVERSOR QUEDARA OBLIGADO A COMFRAR LAS ACCIONES SUBYACENTES CUYO
VALOR A PRECIO DE MERCADO DE ESE MOMENIO LE SUPONDRAN UN IMPORIE INFERIOR AL FRINCIPAL
INVERTIDO. EL INVERSOR TENDRA EN ESTE CASO UNA PERDIDA EN LA CANTIDAD INVERTIDA. EL INVERSOR
CORRERA CON LOS COSTES DE LA OPERATIVA DE VALORES.

2.-ASIMISMO EL CLIENTE COMPRA UN DERECHO A COMPRAR (OPCION CALL N° 1 CON LIQUIDACION EN EFECTIVO)
LAS ACCTONES SUBYACENTES. POR ESTA COMPRA EIL INVERSOR PAGA UNA CANTIDAD QUE SE DENOMINA PRIMA.
EN EL CASO DE QUE A VENCIMIENTO DEL CONTRATQ FINANCIERO EL PRECIO FINAL DE LAS ACCIONES SEA IGUAL
O SUPERIOR. AL PRECIO DE EJERCICIO (100% DEL PRECIO INICIAL), AL COMPRADOR DE LA OPCION DE COMPRA ( EL
INVERSOR) SE LE ENTREGARA EL IMPORTE EN EFECTIVO CORRESPONDIENTE A DICHA REVALORIZACION (LA
DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO FINAL Y EL 100% DEL PRECIO INICIAL) POR TANTQ NO TENDRA LUGAR LA
ENTREGA DE ACCIONES. EL INVERSOR TENDRA EN ESTE CASO UNA GANANCIA EN LA CANTIDAD INVERTIDA.

3.-POR ULTIMO EL CLIENTE VENDE UN DERECHO A COMPRAR (OFCION CALL N°2 CON LIQUIDACION EN EFECTIVO)
LAS ACCIONES SUBYACENTES. POR ESTA VENTA EL INVERSOR RECIBE UNA CANTIDAD QUE SE DENOMINA FRIMA.
EN EL CASO DE QUE A VENCIMIENTO DEL CONTRATO FINANCIERO, EL PRECIO FINAL DE LAS ACCIONES SEA IGUAL
O SUPERIOR AL PRECIO DE EJERCICIO (120% DEL PRECIO INICIAL), AL COMPRADOR. DE LA OPCION DE COMERA { EL
BANCO) SC Lt ENTREGARA EL IMPORTE EN EFECTIVO COREESPONDIENTE A DICHA REVALORIZACION (LA
DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO FINAL Y EL 120% DEL PRECIO INICIAL). POR TANTO NO TENDRA LUGAR LA
ENTREGA DL ACCIONES.

L.AS DOS OPCIONES CALL HACEN REFERENCIA A UNA COMPRA-VENTA DE OPCIONES CALL, ES DECIR, EL INVERSOR
COMPRA UNA OPCION CALL CON PRECIO DE EJERCICIO 100% DEL PRECIO INICIAL, Y VENDE UNA OPCION CALL
CON PRECIO DE EJERCICIO 120% DFL PRECIO INICIAL, EL BANCO PROCEDERA, EN EL CASQ DE QUE EL PRECIO
FINAL SEA SUPERIOR AL PRECIQ INICIAL, A LIQUIDAR ESTA GANANCIA EN EFECTIVQ, DE MANERA QUE EL
INVERSOR PARTICIPARA EN LA REVALORIZACION DE LA ACCIGN SUBYACENTIE CON UN LIMITE MAXIMO DEL 20%.
ES DECIR, LA GANANCIA DEL INVERSOR ESTARA LIMITADA AL 20% DE LA REVALORIZACION DEL
SUBYACENTE.

L0S IMPORTLS DE LAS PRIMAS A PERCIBIR Y SATISFACER POR EL INVERSOR CON MOTIVO DE LAS OPCIONES A QUE
SE REFIEREN LOS TRES PUNTOS ANTERIORES (VENTA DE UNA OPCION PUT Y COMPRA-VENTA DE DOS OPCIONES
CALL) SERAN OBJETO DE COMPENSACION ENTRE SI, DANDO LUGAR A UNA PRIMA NETA A FAVOR DEL INVERSOR,
LA CUAL K8 UNO DE LOS DOS COMPONENTES DEL CUFON FUIO DEL CONTRATO. EL OTRO ES LA REMUNERACION
DEL DEPOSITC.

EL CUFON VARIABLE CORRESFONDE A LA REVALORIZACION (SI PROCEDE) DE LAS ACCIONES SUBYACENTES CON
UN MAXIMO DEL 20%.

FL EMISOR ABONARA A LOS SUSCRIPTORES, EN CUALQUIERA DE LOS CAS0S PREVISTOS (EJECUCION DE LA
ORDEN DE COMPRA DE VALORES O NO), EL. CUPON F1JO PARA ESTE CONTRATO FINANCIERO DEL 9,00%
SOBRE EL IMPORTE NOMINAL INVERTIDNO, CON INDEPENDENCIA DE QUE LA RENTARILIDAD DEL PRODUCTO,
GLOBALMENTE CONSIDERADA, PUEDA SER NECGATIVA.

CONSIDERANDO EL ESCENARIO MAS NEGATIVO EN EL QUE LAS ACCIONES SUBYACENTES TUVIERAN UN
VALOR IGUAL A 0 EUROS LA PERDIDA PARA FI INVERSOR SERIA IGUAL AL IMPORTE DE SU INVERSION. EN
TODO CAS0, EL INVERSOR NUNCA PIERDE EL CUPON FLJO. LA PERDIDA MAXIMA SOBRE EL IMPORTE
NOMINAL INVERTIDO SERIA DE UN 100% ( -100% TIR).
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EL INVERSOR CORRERA CON LO5 COSTES DE LA OPERATIVA DE VALORES.

CONSIDERANDO EL ESCENARTO MAS POSITIVO EN EL QUE EL PRECTO FINAL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES
FUESE IGUAL O SUPERIOR AL 120% DEL FRECIO INICIAL, LA GANANCIA MAXIMA SOBRE EL IMPORTE
NOMINAL TNVERTIDO SERIA DEL 20%, QUE ADEMAS DEL CUPON FLIO DEL %00 % EQUIVALDRIA
GLOBALMENTE A UNA TIR DEL: 14,51 % PARA EL. TRAMO 2.

EN CAS0S INTERMEDIOS, LA RENTABILIDAD ANUAL OBTENIDA SERA INFERIOR A DICHO RENDIMIENTO
MAXIMO, PUDIENDO LLEGAR INCLUSO A SER NULA O NEGATIVA, CON LA CONSIGUIENTE PERDIDA DE TODO
O PARTE DEL TMFORTE NOMINAL INVERTIDO.

CLAUSULAS

1. - NATURALEZA DEL CONTRATOQ. EL CLIENTE SUSCRIBE CON EL BANCO UN CONTRATQ FINANCIERO ATIFICO
POR EL QUE CONSTITUYE UN DEPOSITO EN EFECTIVO Y UNA COMBINACION DE 3 OPCIONES, POR EL IMPORTE,
PLAZO Y TIPO DE INTERES QUE SE ESTABLECEN EN EL FRESENWTE CONTRATO, CON LA PECULIARIDAD DE QUE,
LLEGADA LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CONTRATO, EL BANCO, DE CONFORMIDAD CON LO CONVENIDO EN LA
CLAUSULA 4 DE ESTE CONTRATO, DEVOLVERA AL CLIENTE, BIEN EL IMPORTE EN EFECTIVO DEL FRINCIPAL DEL
CONTRATO, BIEN EL NUMERO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES. QUE SE DETERMINA EN LA CLAUSULA 4° C)
DIFENDIENDO DE LA EVOLUCION DEL VALOR DE COTIZACION DE DICHAS ACCIONES EN EL MERCADQ CONTINUO
S.IB.E., EN LAS FECHAS Y EN LA FORMA QUF SE DETERMINA EN LAS CLAUSULAS 4' Y 7' DE ESTE CONIRATQ.

2.- FECHA DE INICIO DEL CONTRATO.- EN LA FECHA DE INICIO DEL CONTRATO, QUE SERA EL D4 17 DE JUNIO
DE 2003 Y QUE E3 TAMBIEN LA FECHA VALOR DEL DESEMBOLSO Y LA FECHA DE PAGO DEL CUPON INICIAL, EL/LOS
TITUTL.ARES SE COMPROMETEN A TENER PROVISION DE FONDOS, QUE NO SE REMUNERA AL EXISTIR UN PAGO DEL
CUPON FIIO AL INICIO EN LA CUENTA ASOCIADA QUE SE INDICA EN EL ENCABEZAMIENTO DE ESTE CONTRATO,
POR LL IMPORTE DEL CONTRATO QUE ASIMISMO SE INDICA, AUTORIZANDO AL BANCO A EFECTUAR EL CARGO
CORRISPONDIENTE EN DICHA CUENTA. EN CAS0 DE QUE NO EXISTIERA SALDO SUFICIENTE DOS DIAS HABILES
ANILS DE 1A FECHA DE CONSTITUCION DEL CONIRATO, EIL PRESENTE CONIRATO QUEDARA RESUELTO
AUTOMATICAMENTE, SIN INDEMNIZACION ALGUNA A FAVOR DEL CLIENTE, Y SIN QUE SEA NECESARIO
COMUNICAR DICHA RESOLUCION AL CLIENTE.

3.- APFRTURA DE CUENTAS.- EL CLIENTE QUE SUSCRIBA EL PRESENIE CONTRATO TIENE LA OBLIGACION DE
ABRIR UNA CUENTA CORRIENTE EN EL MOMENTO DE LA SUSCRIPCION DEL CONTRATO (EN CASO DE NO TENERLA)
Y DE APERTURAR EN LA FECHA DE VENCIMIENTO Y SOLO SI LLEGARA EL CAS0 DE ENTREGA DE ACCIONES, UNA
CUENTA DE DEFOSITO DE VALORES EN EL BANCO. A TAL EFECTO, EL CLIENTE AUTORIZA DESDE ESTE MOMENTO
AL BANCO PARA QUE ABRA TAL CUENTA EN 8U NOMBRE, SIENDO EL CONTENIDO DEL CONTRATO DE DEPOSITO Y
ADMINISTRACION DE VALORES EL QUE FIGURE DEPOSITADO EN LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES.

LA APERTURA Y CANCELACION DE LA CUENTA CORRIENTE ASOCIADA Y LA APERTURA Y CANCELACION DEL
CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES ESTARAN LIBRES DE GASTOS PARA LOS SUSCRIPTORES 8] 8F HAN
APERTURADO COMO CONSECUENCIA DE LA SUSCRIPCION DEL CONTRATO FINANCIERO EN LOS TERMINOS
ESTABLECIDOS EN EL FOLLETO. NO ASf LOS GASTOS POR MANTENIMIENTOS DE SALDOS, APLICANDOSE LAS
COMISIONES COMUNICADAS A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Y BANCO DE ESPANA.

SI SE PRODUCE LA ENTREGA DE LAS ACCIONES SUBYACENTES, S1 8E CARGARAN LOS COSTES DE LA OPERATIVA
1D VALORES, PERO NO SE CARGARAN DURANTE UN ANO LAS COMISIONES Y GASTOS REPRRCUTIBLES POR
MANTENIMIENTO ¥ ADMINISTRACION DE SALDOS DE VALORES EN LA CUENTA DE VALORES ASOCIADA QUE TRAE
CAUSA DEL CONTRATO DE DEPOSITO Y ADMINISTRACION DE VALORES. 81 DICHAS ACCIONES, UNA VEZ
ENTREGADAS, SE DEPOSITARAN EN OTRA ENTIDAD, DICHO TRASPASQ ESTARA EXENTO DE COMISIONES. SI
DICHMAS ACCIONES SON VENDIDAS POR EL SUSCRIPTOR DURANTE EL PRIMER ANO, SE LE REPERCUIIRAN LAS
COMISIONES FOR VENTA CORRESPONDIENTES.

4.- CARACTERISTICAS DEL CONTRATOQ.- EN LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CONTRATO QUE SE INDICA EN LA
CLAUSULA 5°, EL BANCO RESTITUIRA AL TIIULAR/TITULARES, BIEN L.AS CANTIDADES QUE SE INDICAN EN LOS
ATARTADOS A) Y B) DE LA PRESENTE CLAUSULA, PIEN LOS VALORES QUE SE SENALAN EN EL .APARTADD <),
RESPECTIVAMENTE, EN FUNCION DEIL VALOR DE COTIZACION DE LAS ACCIONES SUBYACENTES, SEGUN LO QUE A
CONTINUACION %E EXPONE:

1 2 3 Il 5 6(*) _'7(*)(**) B3 ey (10(*) 11(*)
il
Contrato | Fecha de | Fechas de Fecha de Fechade (Remuneracion| Precio |Precio de| Precie [Remumeracion| Femuners
TUNIO | Indcio del | valoracion del | valoracion | Vencimiento |anual méxima [Inicial de| Ejercicio | Onsl | por la Prima | ¢ion por e

2003 | Contrato | Precio Indcial | del Precio | del Contrato [no garantizada la Accion) dela Neta Depbsito
Final (TIR) lepeidn pat]

TRAMO 17 de juniell1, 12 y 13 de24 de jumiofl de julio defl4,51 8,70 8,70 1044 [Nom.7,13% [Nom.1,87%

o de 2003 [junin de 2003 e 2005 2005 TR 3.69% [TIE 0.93%

(*) Las columnas 10 y 11son los dos eamponentes del CUPON FLIO del 5,00%.
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(*) La columna 6 { correspondiente al CUPON FIJO y Cupbn Variable Maximo) sélo se obtendré en el caso en qua el Preclo Final sea igual
o superior al 120% del Precio Inicial.

("™Media aritmética truncada al quinto decimal, de los precics medios ponderados de [as eccivhes Subyacentas en al Marcado Continuo
(5..B.E) losdias 11,12 y 13 de junlo de 2003, que s& publican diaramente en al Boletin da Colizacion de la Bolsa de Valores da Madrid o
publicaclén que lo sustituya..

(**“)Precio Final: Preclo Medla Ponderada de las actiones subyacentes en el Marcado Cantinue (5.1.B.E.) el dia 24 de jurio de 2005,

(***) Precio de Ejercicio: 100% del Pracio Inicial

(RS obeodnt [ remmuneraaadn mixima cuando ] precio sea 1gual o supenior al 10,44

SIEL PRECIC FINAL (VALOR A VENCIMIENTO DE LAS ACCIONES SUTEVACENTES) ES:

3 i 0. = n

N0 SF FJECUTARA LA ORDEN DE COMPRA DE VALORES, QUEDANDO ESTA SIN EFECTO, POR LO QUE NO HABRA
LUGAR A ENTREGA ALGUNA DE LAS ACCIONES SUBYACENTES Y EL BANCO EN LA FECHA DE VENCIMIENTO
DEVOLVERA EL NOMINAL INVERTIDO MAS EL CUPON VARIABLE MAXIMO DEL 20% SOBRE EL IMPORTE INVERTIDO.

B)IGUAL O SUPERIOR AL 100% DEL PRECIO INICIAL E INFERTOR AT, ]20% DEL PRECIO INICIAL

NO SE EJECUTARA LA ORDEN DE COMPRA DE VALORES, QUEDANDO E$TA SIN EFECTO, POR LO QUE NO HABRA

LUGAR A ENTREGA ALGUNA DE LAS ACCIONES SUBYACENTES Y EL BANCO EN LA FECHA DE VENCIMIENTO

DEVOLVERA FL NOMINAL INVERTIDO MAS UN CUPON VARIABLE DETERMINADO FOR LA SIGUIENTE FORMULA:
WOMINAL X MAXIMO | 0, MINIMO ( 20% , ( ( FRECIO FINAL / PRECIO DE EJERCICIO ) -1) )]

CHINFERIOR Al 100% DEIL PRECTO TNTCTALL.

FEL BANCO ENTREGARA A LOS TITULARES EN LA FECHA DE VENCIMIENTO UN NUMERCQ DE ACCIONES
SUBYACENTES IGUAL AL QUE RESULTE DE LA APLICACION DE LA SIGUIENTE FORMULA:

PRINCIPAL DE LA IMPOSICION
PRECIO DE EJERCICIO

NUMERO DE ACCIONES =

SIENDO:
PEECIO DI ETERCICIO: EL 100% DEL FRECIO INICIAL, TRUNCADOQ EN EL SEGUNDO DECIMAL.

AUNQUE EL INVERSOR RECIBIRA ACCIONES, LA VALORACION DE BSAS ACCIONES AL PRECIO FINAL, QUEDA
DEFINIDO CON LA SIGUIENTE FORMULA:

NOMINAL - [ NOMINAL X MAXIMO [ 0, ( 1 - ( PRECIO FINAL /PRECIO DE EJERCICIO ))]]

SI EL INVERSOR VENDIESE EN EL MERCADO EN ESE MOMENTQ LAS ACCIONES ENTREGADAS LE REFORTARIA UN
IMPORTE INFERIOR. AL INICIALMENTE INVERTIDO. EN EL CASO EXTREMO DE QUE EL FRECIO DE LAS ACCIONES EN
ESE MOMENTO FUERA CERO, EL INVERSOR HABRIA FERDIDO EL TOTAL DFE 80 INVERSION.

81 SE PFRODUIERAN OPERACIONES CON EFECTO DE DILUCION O CONCENTRACION EN LAS ACCIONES
SUBYACENTES, ELLO SE TENDRA EN CUENTA A EFECTOS DEL NUMERQ DE ACCIONES RESULTANTES.

LA ENTREGA DE LAS ACCIONES SE CARGARA POR EL BANCO CONTRA EL IMPORTE DEL CONIRATO QUE A ESTOS
EFECTOS QUEDA AFECTA AL CUMPLIMIENTO DE LA ORDEN (OPCION PUT) BN LOS TERMINOS INDICADOS EN EL
PRESENTE CONTRATO. EN EL CASO DE QUE EL NUMERO DE ACCIONES SUBYACENTES A ENTREGAR, NO SEA UN
NUMERO ENTERO, EL BANCO REDONDEARA EL NUMERO DE ACCIONES SUBYACENTES A ENTREGAR. AL NUMERO
INMEDIATO INFERIOR, PROCEDIENDO A ABONAR AL TITULAR, EN DINERO, EL $8ALDO RESIDUAL RESULTANTE DEL
REDONDEO. EL FRECIO DE REFERENCIA PARA CALCULAR DICHO SALDO SERA EL PRECIO FINAL.

5.- PLAZO DEL CONTRATO. - EL CONTRATO VENCE EL Di4_I DE JULIO DEL 2005, DADAS SUS CARACTERiSTICAS,
EL/LOS TITULARES NO PODRAN CANCELAR ANTICIPADAMENTE EL MISMO. EL CONTRATO NO SERA PRORROGABLE
A SU VENCIMIENTO,

6.- OTRAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO.- ESTE PRODUCTO SE ASIMILA A UN DEPOSITO QUE CONLLEVA LA
COMPRA-VENTA DE 3 OPCIONES VINCULADAS A LA EVOLUCION DE LA COTIZACION DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES MEDIANTE LA ASOCIACION DEL DEPOSITO CON UNA COMBINACION DE TRES OPCIONES,
FORMANDO AMBAS OPERACIONES TN CONJUNTO NEGOCIAL UNICO, SEGUN LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA 4%,
DADAS LAS ESPECIALES CARACTERISTICAS DAL PRODUCTO, BSTE 8E DEBE CONSIDERAR COMO UNA MODALIDAD
DE LOS DENOMINADOS "CONTRATOS FINANCIEROS A PLAZO* MENCIONADOS EN EL ARTICULO 2 DE LA LEY 24/1988
DEL MERCADO DE VALORES, EN 317 REDACCION DADA FOR LA LEY 37/199% DE 16 DE NOVIEMBRE.

. FLPIRYRY, TR O PO SO P At



7.- ORDEN DE COMPRA DE VALORES.- LA EJECUCION DE LA ORDEN DE COMPRA DE LAS ACCIONES SUBYACENTES
(OFCION PUT), ES CONDICIONAL Y ESTA SOMETIDA A LA CONDICION DE QUE EN LA FECHA DE VENCIMIENTO EL
PRECIO FINAL SEA INFERIOR AL PRECIO INICIAL, DE TAL FORMA QUE SI EN FECHA DE VENCIMIENTO EL FRECIO
FINAL ES IGUAL O SUPERIOR AL PRECIO INICIAL, NO HABRA LUGAR A LA EJECUCION DE LA ORDEN, QUEDANDO
SIN CFECTO 1.A ENTREGA DE LAS ACCIONES SURYACENTES.

El. INVERSOR TENDRA LA TITULARIDAD DE LAS ACCIONES DESDE EL Dia 1 DE JULIO DE 2005. LAS ACCIONES
ESTAN REPRESENTADAS EN ANOTACIONES EN CUENTA Y SE DEPOSITARAN EN ESAS FECHAS EN LA CUENTA DE
VALORES DEL CLIENTE ABIERTA EN EL BANCO.

EL BANCO ABONARA A 8US DEPOSITANTES, TITULARES DE LAS ACCIONES, LOS DIVIDENDOS Y CUALESQUIERA
OTROS DERECHOS ECONOMICOS SATISFECHOS POR LAS ACCIONES SUBYACENTIES Y LES INFORMARA
PERSONALMENTE Y POR ESCRITO DE TODOS LOS DERECHOS ECONOMICOS Y POLITICCS DERIVADOS DE LAS
ACCIONES PARA QUE PUEDAN EJERCERLOS EN TIEMPO Y FORMA.

8.- INTERESES Y RENDIMIENTOQ: INDEPENDIENTEMENTE DE LA EIECUCION O NO DE LA ORDEN (OFCION PUT),
FL/I.OS TITULAR/ES. PERCIBIRAN DEL BANCO UN CUPON FUIO Y, EN CASO DE QUE NO SE EJERCITE LA OPCION PUT,
OTRO VARIABLE, CALCULADOS AMBOS SOBRE EL PRINCIPAL, DEL CONTRATO QUE SE ESTABLICE EN EL
LNCABEZ AMIENTO, ¥ QUE ABONARAN EN LA CUENTA ASOCIADA QUE SE ESTABLECE EN EL ENCABEZAMIENTO.

EL RENDIMIENTO MAXIMO NO GARANTIZADO SE DIVIDE EN DOS CUPONES:

1.- UN CUPON FIJO DEL 9,00% SOBRE EL IMPORTE DE LA INVERSION, QUE SE DEVENGARA AL VENCIMIEN1'Q DEL
CONTRATO, SI BIEN EL BANCO ANTICIPARA SU PAGO, EN TODOS LOS CASOS, EN LA FECHA DE INICIO DEL
CONTRATO. SC DESGLOSA EN DO3 COMPONENTES:

1.1.- LA PRIMA NETA DE LA VENTA AL BANCO DE LAS 2 OPCIONES (PUT ¥ CALL 2) Y LA COMPRA AT BANCQ DE LA
OPCION CALL 1 SOBRE LAS ACCIONES SUBYACENTES: 7,13% (3,69% TIR)
1.2.- LA REMUNERACION DEL DEPOSITO: 1,87% (0,93% TIR)

2.- UN CUPON VARIABLE NO GARANTIZADQ SOBRE EL NOMINAL INVERTIDO PAGADERO SOLO EN EI CASO EN QUE
EL PRECIO DE 1.AS ACCIONES SUBYACENTES A VENCIMIENTO SEA SUPERIOR AL PRECIO INICIAL. EL IMPORTE
VENDRA DFTFRMINADO POR LA SIGUIENTE FORMULA DE LIQUIDACION CON UN MAXIMO DEL 20%:

NOMINAL X MAXIMO [ 0, MINIMO ( 20% , ( ( PRECIO FINAL / PRECIO DE EJERCICIO )-1) )]

LA TIR MAXIMA DE LA INVERSION ( CUFON FIJO MAS CUPON VARIABLE MAXIMO QUE SOLO SE OBTENDRA EN EL
CAS0 EN QUE EL PRECIO FINAL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES SEA IGUAL O SUFERIOR AL 120% DEL FRECIO
INICTAL), ES IGUAL A 14,51%.

9.- PERIODO DE $USCRIPCTON. REVOCACION DEL CONTRATO ¥ AFECTACION DEL IMPORTE DEL CO -
DESDE EL 6 DE MAYO HASTA EL 6 DE JUNIO DE 2003 INCLUSIVE. BN EL MOMENTO DE LA SUSCRIPCION DEL
CONTRATO FINANCIERO I, CLIENTE DEBERA REALIZAR UNA PROVISION DE FONDOS EN LA CUENTA ASOCIADA
QUE SE IDENTIFICA EN EL CONTRATOQ SINGULAR POR EL IMPORTE DEL CONTRATO QUE SE INDICA EN EL MISMO,
AUTORIZANDO EL CLIENTE AL BANCO PARA QUE PROCEDA A CARGAR EN LA MISMA CON FECHA VALOR EL Dia 17
DF JUNIO DEL ARO 2003, EL, IMPORTE DE LA INVERSION.

LOS SUSCRIPTORES PODRAN CANCELAR LA INVERSION DURANTE EL FERIODO DE REVOCACION, QUE SERA DESDE
LA SUSCRIPCION DEL CONTRATO POR EL CLIENTE HASTA LAS 14 HORAS DEL DiA 16 DE JUNIO DE 2003 INCLUSIVE,
ESTO ES, UN DiA HABIL ANTERIOR AL DE LA FECHA DE INICIO DEL CONTRATO, QUE £S EL 17 DE JUNJO DE 2003,
ESTO ES DEBIDO A QUE EL 13 DE JUNIO A LAS 17, 30 HORAS SE CONQCE EL PRECIO INICIAL. EL SUSCRIPTOR PUEDE
INFORMARSE DE DICHO PRECIO EN LAS SUCURSALES DEL BANCO DESDE LAS 8,30 HORAS DEL DIA 16 DE JUNIO
HASTA LAS 14 HORAS DEL Dia 16 DE JUNIO. DICHA REVOCACION SERA EFECTIVA MEDIANTE FIRMA DE LA
CORRESPONDIENTE ORDEN DE REVOCACION.

EN CAS0 DE QUE EL CLIENTE EJERCITE SU DERECHO A LA REVOCACION, SE LE DEVOLVERA LA PROVISON DE
FONDOS, FECHA VALOR MISMO DiA EN QUE EJERCITE SU DERECHO, PERO NO TENDRA DERECHO A RETRIBUCION
NI PAGO DE INTHRESES, Y NO SE LE REPERCUTIRA COMISION NI GASTO ALGUNO Y POR TANTOQ SE CONSIDERARA
RESUELTO EL CONTRATO.

DESDE LA FECHA DEL INICIO DEL CONTRATO NI EL BANCO NI LOS SUSCRIPTORES PODRAN CANCELAR
ANTICIPADAMENTE EL CONTRATO FINANCIERO

EN NINGUN CASO EL BANCO TENDRA QOPCION DE CANCELACION ANTICIPADA DEL CONTRATOQ FINANCIERO, SIN
EMBARGO, 81 SE PRODUCEN CON RESPECTO AL EMISOR DE LAS ACCIONES SUBYACENTES EVENTOS SQCIETARIOS
EXTREMOS TALES COMO INSOLVENCIA (QUIERRA O SUSPENSION DE PAGOS) O EXCLUSION DEFINITIVA DE
COTIZACION, ADQUISICIONES, FUSIONES O ABSORCIONES QUE NO PERMITAN LA ENTREGA DE ACCIONES, Y, DADO



QUE EL EMISOR DEL CONIRATO FINANCIERO NO TIENE CONTROL ALGUNO SOBRE DICHOS EVENTOS, EN
AQUELLOS CASOS EN QUE NO PUEDA APLICAR OTRA SOLUCION, PROCEDERA A CANCFLAR TOTALMENIE EL
CONTRATO Y ABONARA A LOS BURCRIPTORES EL CAPITAL APORTADO INICIALMENTE MENOS EL POSIBLE COSTE O,
IN 8U CASO, MAS EL BENEFICIO DE DESHACER LAS COBERTURAS CONTRATADAS.

DICHA CANCELACION ANTICIPADA, QUE SUPONE DESHACER FPOR PARTE DEL EMISOR DEL CONTRATO FINANCIERO
A PRECIO DE MERCADO LA COBERTURA DE TIPO DE INTERES Y LAS OPCIONES CONTRATADAS, SERA LLEVADA A
CABO POR EL AGENTE DEL CALCULO EN BASE A LOS CRITERIOS QUE EL MISMQ ESTIME MAS OPORTUNOS.

LA CANCELACION ANTICIPADA DEL CONTRATO SE COMUNICARA CON CARACTER FREVIO A L.A CNMV INDICANDO
EL EVENTO QUE LA MOTIVA, LOS COSTES O BENEFICIOS DERIVADOS DE LA CANCELACION DE LA COBERTURA Y
EL IMPORTE DE LA LIQUIDACION QUE SE ENTREGUE AL SUSCRIPTOR.

DESHACER LAS COBERTURAS PUEDE SUPONER UN COSTE PARA EL SUSCRIPTOR BUPERIOR A LOS INTERESES
DEVENGADOS HASTA LA FECHA, POR LO QUE PUEDE EXISTIR PERDIDA DEL CAPITAT INVERTIDO.

EL IMPORTE DEL CONTRATO QUEDA AFECTO, EN SU TOTALIDAD, A LA EJECUCION DE LA ORDEN DE COMFPRA DE
LAS ACCIONES SUBYACENTES (OPCION PUT), CONSTITUYENDO DICHO IMPORTE, EN 5U TOTALIDAD, PROVISION DE
FONDOS PARA LA EVENTUAL EJECUCION DE LA ORDEN. El. IMPORTE DEL CONTRATO SERA PUES, INDISPONIBLE
POR EL/LOS TITULAR/ES, O POR SUS EVENTUALES SUCESORES, LEGATARIOS, ENDOSATARIOS O TERCEROS
ADQUIRENTES DE 8U TITULARIDAD, EN TANTO NO SE HAYA EJECUTADO LA ORDEN, EN LA FECHA FACTADA, EN
CUYO CAS0 EL/LOS TITULAR/ES O DICHOS TERCEROS ADQUIRENTES, FASARAN A SER TITULAR/ES DE LAS
ACCIONES S8UBYACENTES, Y, EN 51 CASO, DEL SALDO RESULTANTE DEL REDONDEOQ O, EN EL SUPUESTO DE HABER
QUEDADO LA ORDEN SIN EFECTO, PASARAN A TENER LA PLENA DISPOSICION DEL IMPORTE DEL CONTRATO EN
LAS CONDICTONES PACTADAS,

10.- CONJUNTOQ NEGOCIAL UNICO.- EL CONJUNTO DEL DEPOSITO CON UNA COMBINACION DE TRES OPCIONES,
CONSTITUYEN UN CONJUNTO NEGOCIAL UNICO Y SON AMBEOS COMPLEMENTARIOS ENTRE 3f, DE TAL FORMA QUE
NO CABE LA EJECUCION SEPARADA DE LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES DERIVADOS DE LOS MISMOS. EL INTERES
PACTADO HA SIDO DETERMINADO EN RAZON DE LA COMPLEMENTARIEDAD DE AMBAS OPERACIONES ENTRE S Y
DE LA IRREVOCABILIDAD DE LA ORDEN.

11.- AJUSTES EN EL PRECIO DE LAS ACCTONES STBYACENTES Y OTROS EVENTOS QUE PUEDEN AFECTAR A LA
VALORACION DE LAS MISMAS.- DURANTE EL PERIODO QUE MEDIA ENTRE LAS FECHAS DE VALORACION DEL
PRECIO INICIAL Y LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CONTRATO FINANCIERO SE PUEDEN PRODUCIR UNA SERIE DE
SUCESOS QUE PUEEN DAR LUGAR A AJUSTES EN EL PRECIO DE EJERCICIO Y/O PRECIO FINAL, YA SEA POR TENER
EFECTOS DE DILUCION O CONCENTRACION EN EL VALOR TEORICO DE LAS ACCIONES SUBYACENTES YA SEA POR
ALTERARSE LA SITUACION SOCIETARIA DE LA SOCIEDAD EMISORA DE LAS MISMAS O POR OTROS SUPUESTOS
EXCEPCIONALES.

LOS AJUSTES SE REALIZARAN POR BANESTO BOLSA, S.A., S.V.B. EN SU CONDICION DE AGENTE DE CALCULO.
BANESTO BOLSA, 8A, SVB. ELEGIRA LA OPCION, QUE A SU JUICIO, SEA MAS VENTAJOSA PARA LOS
SUSCRIPTORES DEL CONIRATO FINANCIERO, INDICANDO AL EMISOR LA FORMA DE FROCEDER EN CADA CASO.

EL PRECIO RESULTANTE DE LOS AJUSTES REALIZADOS SE REDONDEARA CON DOS DECIMALES A LA CENTESIMA
DEL BURO, TENIENDO EN CUENTA EL SISTEMA DE NEGOCIACION DE LOS PRECIOS PARA LAS ACCIONES
SUBYACENTES [N FL S8ISTEMA DE INTERCONEXION BURSATIL.

LOS AJUSTES QUE SE REALICEN SERAN EFECTIVOS EN LA FECHA DE AJUSTE, QUE SERA EL DiA EN QUE TENGA
EFECTOS EL HECHO O LA OPERACION SOCIETARIA QUE DE LUGAR AL ATUSTE, O UNA FECHA ANTERIOR, EN LOS
CAS0S EN QUE LOS AJUSTES VENGAN MOTIVADOS POR SUPUESTOS DE INSOLVENCIA O EXCLUSION DE
COTIZACION.

EN TODOS LOS CASOS NO FREVISTOS EN EL ANEXO N° 1 DEL FOLLETO, QUE PUEDAN DAR LUGAR A LA
REALIZACION DE ATUSTES, BANESTO BOLSA, 8.4, 8.V B. CALCULARA 1.OS AJTUSTES PERTINENTES EN EL PRECIO DE
EJERCICIO Y/O PRECIO FINAL GUIADA EN TODO MOMENTO POR EL PRINCIFIO DE OFRECER A LOS SUSCRIPTORES
DEL CONTRATOQ FINANCIERO LA OPCION MAS VENTAJOSA POSIBLE.

IN TODOQ CASO, SE COMUNICARAN A LA CNMV, POR EL AGENTE DE CALCULO O POR EL EMISOR, LOS AJUSTES
REALIZADOS, CONFORME A LO DISPUESTO EN ESTE APARTADO. ASIMISMO, SE PONDRA EN CONOCIMIENTO DE LOS
INVERSORES MEDIANTE SU INSERCION EN LOS TABLONES DE ANUNCIOS DE LAS OFICINAS DEL BANCO.

A EFECTOS DE LA COTIZACION DE LAS ACCIONES SUBYACENTES Y DE LA DETERMINACION DEL PRECIO DE
EJERCICIO Y FINAL SE CONSIDERARA QUE EXISTE UN SUFUESTO DE INTERRUFPCION DE MERCADO CUANDO, EN
CUALQUIER DIA EN QUE SE NEGOCIE LAS ACCIONES SUBYACENIES EN EL SISTEMA DE INTERCONEXION
BURSATIL, SE PRODUZCA POR CUALQUIER CAUSA, UNA SUSPENSION O RESTRICCION DE LAS ACTIVIDADES DEL
MERCADO, CON RESPECTO A LAS ACCIONES SUBYACENTES QUE MOTIVE LA NO PUBLICACION DEL PRECIO MEDIO
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PONDERADO DE LA ACCION SUBYACENTE EN EL S.1B.E. EN 1.A FECHA DE VALORACION QUE SE TRATE.

EN CASO DE QUE EN LAS FECHAS DE DETERMINACION DE LOS PRECIOS INICIAL O FINAL, S8E PRODUZCA, POR
CUALQUIER CAUSA. UNA SUSFENSION O RESTRICCION DE LAS ACTIVIDADES DEL MERCADO CON RESFECTO A LAS
ACCIONES (SUPUESTO DE INTERRUPCION DEL MERCADQ) QUE MOTIVE LA NO EXISTENCIA DE UN PRECIO MEDIO
PONDERADO DE LA ACCION EN DICHA FECHA DE VALORACION, SE TOMARA EL PRECIO MEDIO PONDERADOQ DEL
DIA HARIL SIGUIENTE, POSPOMIENDOSE LA FECHA DE VALORACION Y AS[ HASTA LOS CINCO DIAS HABILES
SUCESIVOS.

AL SER TRES LAS FECHAS QUE SE UTILIZAN PARA LA DETERMINACION DEL PRECIO INICIAL, SE ENTIENDE
APLICABLE LO INDICADO EN EL PARRAFO ANTERIOR A CADA UNA DE DICHAS FECHAS, DE MODO QUE EL PRECIO
MEDIO PONDERADO DEL Dia HABIL SIGUIENTE ¥ HASTA LOS CINCO SUCESIVOS SE CONSIDERARA
RERPECTIVAMENTE EL DIA HABIL SIGUIENTE DE CADA UNA DE LAS TRES FECHAS ALUDIDAS.

TRANSCURRIDOS LOS CINCO DIAS HARILES SN QUE SE HAYA PUBLICADO EL PRECIO MEDIO PONDERADO
RESPECTIVO, ESTE SERA CALCULADO DE BUENA FE POR EL AGENTE DE CALCULO, TOMANDOSE COMO PRECIO
SUSTITUTIVO AL DE LA RESFECTIVA FECHA DE DETERMINACION EN LA QUE NO SE PUELICO EL PRECIO MEDIO
PONDERADO DE I.A ACCION, EL QUE DE BUENA FE CONSIDERE QUE HUBIERA SIDO EL FRECIO MEDIO PONDERADO
EL QUINTO DIA HABIL DE I.A NO PUBLICACION DEL MISMO, ELIGIENDO LA OPCION QUE A SU JUICIO $EA MAS
VENTAJOSA FPARA LOS SUSCRIPTORES DEL CONTRATO FINANCIERO.

EL AGENTE DE CALCULO CALCULARA, PARA EL CASO DEL PRECIO INICIAL, LA MEDIA ARITMETICA TRUNCADA AL
QUINTO DECIMAL DE LOS MENCIONADOS PRECIOS MEDIOS PONDERADOS, TODO ELLO EN EL ENTENDIMIENTO DE
QUE LA INEXISTENCIA DE TODOS O ALGUNQS DE LOS PRECIOS MEDIOS PONDERADOS EN LAS FECHAS DE
DETERMINACION VIENE DADA, COMO YA SE HA SEﬂALADO, POR UN SUPUESTO DE INTERRUPCION DEL MERCATIO
AJENO AL EMISOR. A CONTINUACION CALCULARA EIL PRECIO DE EJERCICIO REDONDEANDO CON DOS DECIMALES
A LA CENTESIMA DE EURQ.

SF CONSIDERA DA HAPI CUALQUIER DiA QUE SEA DE COTIZACION Y EN EL QUE LOS BANCOS Y ENTIDADES
FINANCIERAR ESTEN ABIERTOS EN MADRID PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES FINANCIERAS. Y SE
CONSIDERA Dia HABIL DE LA BOLSA DE VALORES, CUALQUIER DIA QUE SEA (O QUE HUBIERA SIDQ SALVO POR
UNA INTERRUPCION DE MERCADO) UN DA DE NEGOCIACION EN EL MERCADO CONTINUO (5.1B.E.), Y QUE NO SEA
UN Dia EN EL CUAL LA NEGOCIACION EN EL MENCIONADO MERCADD HAYA TERMINADCG ANTES DE 5U HORA
OFICIAL DE CIERRE.

EN TODO CASO, SE COMUNICARAN A LA CNMV LAS VALORACIONES ALTERNATIVAS QUE EN 3U CASO SE
REALICEN. ASIMISMO, SE PONDRA EN CONQCIMIENTO DE LOS INVERSORES MEDIANTE 5U INSERCION EN LOS
TABLONES DE ANUNCIOS DE LAS OFICINAS DEL BANCO Y SEGUN COMUNICACIONES HABITUALES DEL BANCO CON
SUS CLIENTES.

12.- REGULACION DEL, CONTRATO - EL CONTRATO FINANCIERO OBJETO DEL PRESENTE CONTRATO SE REGIRA
POR LAS CLAUSULAS DEL MISMO. EL CLIENTE ACEPTA Y DA SU CONFORMIDAD A AQUELLAS CLAUSULAS DE ESTE
CONTRATO QUE PUEDAN SER CONSIDERADAS COMO CONDICIONES GENERALES, DE CONFORMIDAD CON LO
ESTABLECIDO EN LA LEY 7/98 DE 13 DE ABRIL, SIEMPRE QUE NO S8E OPONGAN A LO ESTABLECIDO EN EL FOLLETO
INFORMATIVO DE LA EMISION EN CUYO CASO PRIMARA LO DISPUESTO EN DICHO FOLLETO.

13- NOTIFICACIONES. EL BANCO COMUNICARA A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES EL
PRECIO INICIAL Y EL PRECIO FINAL INMEDIATAMENTE DESPUES DE QUE TENGA CONOCIMIENTO DEL MISMO.
IGUALMENTE SE PROCEDERA A INCLUIR DICHOS FRECIOS EN LOS TABLONES DE ANUNCIOS DE LAS OFICINAS DEL
BANCO.

14- FISCALIDAD, LAS RETENCIONES, CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS ESTABLECIDOS O QUE FPUEDAN
ESTABLECERSE EN EL FUTURO SOBRE EL PRINCIPAL, O LAS RENTAS DEL CONTRATO FINANCIERO, CORRERAN A
CARGO EXCLUSIVO DE LOS SUSCRIFTORES, Y SU IMPORTE SERA DESCONTADO, EN $U CASO, POR EL EMISOR.
ATTNDIENDO A LAS DISPOSICIONES LEGALES EN VIGOR.

A) PERSONAS FISICAS: LOS INTERESES SATISFECHOS TRIBUTARAN DENTRO DE LA PARTE GENERAL DEL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS FERSONAS FISICAS (IRPF) POR EL CONCEPTO RENDIMIENTOS DEL CAPITAL
MOBILIARIO.

AL TENER ESTOS INTERESES UN PLAZO DE GENERACION SUPERIOR A 2 ANOS, EL RENDIMIENTQ OBTENIDO SE
REDUCIRA EN UN 40% A EFECTOS DE SU INTEGRACION EN EL IRPF.

LOS INTERESES ESTARAN SUJETOS A UNA RETENCION DEL 15%, DE ACUERDO CON LA NORMATIVA VIGENTE EN LA
ACTUALIDAD, QUE SE APLICARA SOBRE LOS IMPORTES PERCIBIDOS POR EL INVERSOR UNA VEZ APLICADA LA
REDUCCION DEL 40% CITADA.



EL SUPUESTO DE ENTREGA DE ACCIONES AL VENCIMIENTO DEL CONTRATO NO GENERARA PARA EL CLIENTE
ALTERACION PATRIMONIAL. LA POSIBLE PERDIDA O GANANCIA PATRIMONIAL SE PRODUCIRA EN EL MOMENTO EN
QUE EL CLIENTE EFECTUR LA ENAJENACION DE ESTAS ACCIONES, CALCULANDOSE 8U IMPORTE POR DIFERENCIAS
ENTRE FL VALOR DE TRANSMISION (COTIZACION DE LAS ACCIONES DEL DA DE LA VENTA) MENOS EL VALOR DE
ADQUISICION (EFECTIVO INICIAL DESEMBOLSADO EN EL PRESENTE CONTRATO FINANCIERO). LOS GASTOS
INHERENTES A CADA OPERACION DISMINUTRAN ¥ AUMENTARAN RESPECTIVAMENTE ESTOS VALORES. A BESTOS
EFECTOS LA FECHA DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES SERA LA IDEL DiA EN QUE SE PERCIBAN,

SI LA PERDIDA O GANANCIA SE GENERA EN MENOS DE UN ANO, SE INTEGRARA EN LA PARTE GENERAL DEL IRFI"
SI i GRANERA EN MAS DE UN ANO, SE INTEGRARA EN LA PARTE ESPECIAL DEL IRFF.

LAS PERDIDAS DE LA PARTE GENERAL DEL IRPF SE COMPENSARAN CON LAS GANANCIAS PATRIMONIALES
OBTENIDAS EN EL EJERCICIO, CORRESPONDIENTES A ESTA PARTE GENERAL. ST EL SALDO RESULTANTE FUESE UNA
PERDIDA, ESTA PODRA SER COMPENSADA CON LOS RENDIMIENTOS NETOS POSITIVOS DEL EJERCICIO, CON EL
LIMITE DFL 10% DE ESTOS RENDIMIENTOS. 81 TRAS LAS COMPENSACIONES EFECTUADAS TODAVIA SE OBTUVIESE
UNA PERDIDA PATRIMONIAL, PODRA SER COMPENSADAS EN LOS CUATRO AROS SIGUIENTES EN EL MISMO ORDEN
COMENTADO.

LAS PERDIDAS DE LA PARTE ESPECIAL DFL IRFF SE COMPENSARAN EXCLUSIVAMENTE CON GANANCIAS DE ESTA
PARTE ESPECIAL OBTENIDAS EN EL EJERCICIO. SI UNA VEZ EFECTUADA ESTA COMPENSACION AUN RESULTASE
UNA PERDIDA PATRIMONIAL, PODRA SER COMPENSADA EN LOS CUATRO AROS SIGUIENTES, SIEMFRE CON
(FANANCIASR QUE SE INTEGREN EN LA PARTE ESPECIAL DEL IMPUESTO,

B) PERSONAS JURIDICAS: LOS INTERESES SATISFECHOS SE INTEGRAN DENTRO DEL RESULTADO CONTABLE DE LA
ENTIDAD, TRIBUTANDO SEGUN EL REGIMEN DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES QUE LE RESULTE DE APLICACION.
LOS INTERESES ESTARAN SUJETOS A UNA RETENCION DEL 15%, DE ACUERDO CON LA NORMATIVA VIGENTE EN LA
ACTUALIDAD, QUE SE APLICARA SORRE LOS IMPORTES FERCIBIDOE POR FL INVERSOR.

EL SUPUESTO DI ENTREGA DE ACCIONES AL VENCIMIENTO DEL CONTRATO NO GENERARA FISCALIDAD PARA EL
CLIENTE. A EFECTOS DE LA INTEGRACION DE ESTAS ACCIONES EN LA CONTABILIDAD DE 1.A FERSONA JURIDICA
EL VALOR DE ADQUISICION DE LAS MISMAS SERA EL EFECTIVO INICIAL DESEMBOLSADO EN EL PRESENTE
CONTRATO FINANCIERO.

LA PERDIDA O GANANCIA DERIVADA DE LA TRANSMISION DE ESTAS ACCIONES SE OBTENDRA POR DIFERENCIAS
ENTRE EL VALOR DE COTIZACION DE LAS ACCIONES DEL DiA DE LA VENTA MENOS EL VALOR NETO CONTABLE DE
LAS ACCIONES TRANSMITIDAS, INTEGRANDOSE DENTRO DEL RESULTADO CONTABLE DE LA ENTIDAD.

C) PERSONAS FiSICAS Y JURIDICAS NO RESIDENTES LOS INTERESES SATISFECHOS TRIBUTARAN POR EL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LO$ NO RESIDENTES (IRNR) POR EL CONCEPTO RENDIMIENTOS DEL CAPITAL
MOBILIARTO, AL TIPO DEL 15%, SALVO QUE:

_ EL TITULAR DEL CONTRATO FINANCIERO SEA RESIDENTE EN LA UE, QUE APORTE UN CERIIFICADO DE
RESIDENCIA FISCAL EXPEDIDO POR LA AUTORIDAD FISCAL DE SU PaiS DE RESIDENCIA, EN CUYQ CABO LOS
INTERESES PERCIBIDOS ESTARAN EXENTOS DE TRIBUTACION.

- EL TITULAR DEL CONTRATO FINANCIERO SEA RESIDENTE EN UN FAfS, FUERA DEL AMBITO DE LA UE., CON EL
QUE EXISTA UN CONVENIO PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION ENTRE DICHO PAIS Y EL REINO DE ESPANA, EN
CUYO CASO Y SEMPRE QUE APORTE UN CERTIFICADO DE RESIDENCIA FISCAL EXPEDIDO POR LA AUTORIDAD
FISCAL DE SU PAfS DE RESIDENCIA SOLICITANDO LA APLICACION DE ESTE CONVENIO, SE LE APLICARA EL TIPO
REDUCIDO ESTABLECIDO EN EL CONVENIO INVOCADO.

SE APLICARA EN TODO CASO LA RETENCION DEL 15%, A LOS RESIDENTES EN FARAISOS FISCALES.

EL SUPUESTO DE ENTREGA DE ACCIONES AL VENCIMIENTO DEL CONTRATO NO GENERARA PARA EL CLIENTE
ALTERACION PATRIMONIAL. LA PERDIDA O GANANCIA PATRIMONIAL SE OBTENDRA EN EL MOMENTO EN QUE EL
CLIENTE EFECTUE LA ENAJENACION DE ESTAS ACCIONES, CALCULANDOSE POR DIFERENCIAS ENTRE EL VALOR DE
TRANSMISION (COTIZACION DE LAS ACCIONES DEL DA DE LA VENTA) MENOS EL VALOR DE ADQUISICION
(EFECTIVO INICIAL DESEMBOLSADO EN EL PRESENTE CONTRATO FINANCIERO). LOS GASTOS INHERENTES A CADA
OPERACION DISMINUIRAN Y AUMENTARAN RESPECTIVAMENTE ESTOS VALORES.

A ESTOS EFECTOS LA FECHA DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES SERA LA DEL DfA EN QUE SE PERCIBAN.

LAS PERDIDAS PATRIMONIALES ORIGINADAS POR LA TRANSMISION DE ESTAS ACCIONES NO PODRAN SER OBJETO
DE COMPENSACION.

LAS GANANCIAS PATRIMONIALES, POR SU PARTE, ESTARAN SUJETAS A TRIBUTACION EN ESFANA AL TIPO DEL
35%, SALVO PARA:



- RESIDENTES EN UN PAlS DE LA U.E. QUE APORTEN UN CERTIFICADOQ DE RESIDENCIA FISCAL EMITIDO POR LA
AUTORIDAD FISCAL DE SU PalS DE RESIDENCIA, EN CUYO CASO LAS GANANCIAS PATRIMONIALES ESTARAN
EXENTAS DE TRIBUTACIK EN ESPANA

- RESIDENTES EN UN PA[S FUERA DFEL AMBITO DE LA UE CON EL QUE ESPANA TENGA SUSCRITO UN CONVENIO
PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION, QUE APORTE UN CERTIFICADO DE RESIDENCIA FISCAL EXPEDIDO POR LA
AUTORIDAD FISCAL IDE SU PAIS DE RESIDENCIA, SOLICITANDO LA APLICACION DE ESTE CONVENIO, EN CUYO
CASO LAS GANANCIAS PATRIMONIALES NO ESTARAN SUJETAS A TRIBUTACION EN ESPANA.

BL BANCO APLICARA EL REGIMEN FISCAL DESCRITO EN FEL FOLLETO INFORMATIVO, SALVO QUE CON
ANTERIORIDAD A LA FECHA DE VENCIMIENTO DE QUE SE TRATE, LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA SE HUBIESE
PRONUNCIADO EN OTRO SENTIDO, EN CUYQ CASO LA ACTUACION 3E REALIZARA DE ACUERDO CON DICHO
PRONUNCIAMIENTO.

15.- CONOCIMIENTO DE LOS RIESGOS DEL PRODUCTO.-

LOS TITULARES ASUMEN EL RIESGO QUE, DE ACUERDO CON LO CONVENIDO EN ESTE CONTRATO, PUEDA
DERIVARSE DE LAS FLUCTUACIONES QUE EXPERIMENTE EL VALOR DE COTIZACION DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES EN EL MERCADO CONTINUO SLBEYA QUE LA RENTABILIDAD FINAL DEL FRODUCTO
GLOBALMENTE CONSIDERADA ESTA VINCULADA A LA EVOLUCION BURSATIL DE DICHAS ACCIONES
SUBYACENTES. EL TITULAR MANIFIESTA QUE HA RECIBIDO LAS OPORTUNAS ADVERTENCIAS POR PARTE DEL
EMISOR SOBRE LOS RIESGOS DE ESTE PRODUCTO Y DE QUE LA PERDIDA MAXIMA SOBRE EL IMPORTE
NOMINAL INVERTIDO PUEDE SER DE UN 100% QUE CORRESPONDE A UNA TIR de-100%. EN TODO CASQ SE
PAGARA EL CUPON FLIO. '

LA INCERTIDUMERE EN LOS MERCADOS ES UNA CIRCUNSTANCIA QUE AFECTA A LA EVOLUCION DE LOS
PRECIOS Y ESPECIALMENTE A LA VOLATILIDAD DE LAS ACCIONES SUBYACENTES. AL TRATARSE DE UN
CONTRATO QUE CONTIENE OPCIONES, LA VOLATILIDAD ES UN PARAMETRO FUNDAMENTAL EN sSU
VALORACION POR LO QUE SE HACE CONSTAR QUE EL RIESGO DEL FRODUCTO ES ELEVADO.

1GUALMENTE SE ADVIERTE QUE EL DIVIDENDOQ QUE SE HA ESTIMADO PARA LA ACCION DURANTE LA VIDA
DE LAS TRES OPCTONES ES DE UN 1,25% ANUAL TIPO COMPUESTO (1,23% TIPO CONTINUOQ). EL DIVIDENDO
ESTIMADO PARA EL PROXIMO ANO BS APROXIMADAMENTE DEL 2,5%. DE CONFIRMARSE DICHA ESTIMACION
PARA EL PLAZO TOTAL DEL CONTRATO, ESTO INFLUIRIA SOBRE LA VALORACION DE LA PRIMA DE LA
OPCION AUMENTANDO 5U VALOR Y EL RENDIMIENTO DEL FRODUCTO.

CON OBJETO DE ESTABELECER LA DECISION DE INVERTIR SE RECOMIENDA EVALUAR INVERSIONES
ALTERNATIVAS.

DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO, EN CASO DE QUE SE DIERA CUALQUIERA DE LOS SUPUESTOS
SOCIETARIOS EXTREMOS CONTEMPLADOS EN LA CLAUSULA 9° DEL PRESENTE CONTRATO, EL BANCO
PROCEDERA, EN AQUELLOS CASOS EN QUE NO FUEDA APLICAR OTRA SOLUCION, A CANCELAR
ANTICIPADAMENTE EL CONTRATO EN LA FORMA ESTABLECIDA EN DICHO APARTADQ, LO QUE IMPLICA QUE
EL CLIENTE PUDIERA LLEGAR A PERDER COMO MAXIMOQ LA TOTALIDAD DEL CAPITAL IMVERTIDO.

ADVERTENCTA:

EL BANCO NO CEDERA A NINGUNA ENTIDAD LOS DATOS DE CARACTER PERSONAL QUE SE FACILITAN POR EL
CLIENTE EN EL PRESENIE CONTRATO. EL CLIENIE QUEDA INFORMADO DE $U DERECHO DE ACCESQ,
RECTTFICACION, CANCELACION Y OPOSICION, EN SU CASQ, RESPECTO DE SUS DATOS PERSONALES EN LOS
TERMINOS PREVISTOS EN LA LEY PUDIENDO EJERCITAR ESTE DERECHO POR ESCRITQ MEDIANTE CARTA DIRIGIDA
AL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE DEL BANCO, AVDA. GRAN VIA DE HORTALEZA N° 3 DE MADRID.

UNA VEZ LEIDAS LAS CONDICIONES DEL CONTRATO, EL/LOS TITULAR/ES DECLARA/N HABER RECIBIDO UNA COPIA
DE ESTE CONTRATO Y DEL FOLLETO INSCRITO EN LA C.N.M.V CON FECHA 30 DE ABRIL DE 2003, POR LO QUE EN
PRUEBA DE CONFORMIDAD CON LO ESTIPULADO, FIRMAN LAS PARTES EL FRESENTE CONTRATO, FOR DUFLICADO,
EN EL LUGAR Y FECHA INDICADOS EN EL ENCABEZAMIENTO.

L TTTULAR BANCO ESPANOL DE CREDITO, 8.A
P.P.



