CAJA MADRID

DON JUAN MANUEL MAZO SALMERON, CON N.l.F. K-05 264 054,
COMO DIRECTOR DE LA DIRECCION DE NEGOCIO DE TESORERIA Y
CARTERAS Y DON JAIME GONZALEZ LASSO DE LA VEGA, CON N.I.F
7.213.292 D, AMBOS DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, CON N.l.F. G-28029007, INSCRITA CON EL NUMERO 99,
FOLIO 60 EN EL LIBRO REGISTRO ESPECIAL DE CAJAS DE AHORRO DEL
BANCO DE ESPANA, DOMICILIADA EN MADRID, PLAZA DE CELENQUE
Ne 2.

DECLARA'Y HACE CONSTAR:

Que el contenido del soporte informatico enviado a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, para poner a disposicion del mercado y publico en general,
es copia fiel y coincide exactamente con el Folleto Informativo Reducido
registrado en ese mismo organismo con fecha 23 de diciembre de 2005,
correspondiente al “Programa de Emision de Pagarés Caja Madrid 2005”.

Y para que conste y a los efectos oportunos, expide este documento, en
Madrid a 23 de diciembre de 2005.

Fdo. Juan Manuel Mazo Salmerdn Fdo. Jaime Gonzalez Lasso de la Vega
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CAJA MADRID

PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES
CAJA MADRID 2005

IMPORTE NOMINAL DEL PROGRAMA:

2.000.000.000 de Euros
de saldo vivo maximo

DICIEMBRE 2005

El presente Folleto Informativo Reducido de Programa (modelo RED3)
ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 23 de Diciembre de 2005, y se
complementa con e Documento de Registro inscrito en los Registros
Oficialesdela CNMV con fecha 15 de noviembre de 2005.
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|. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL MISMO

[.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO

DEL FOLLETO

[.1.1.

1.1.2

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid es una institucién benéfico
social, fundada en el afio 1702 en su rama de Monte de Piedad, y en su actividad
de Cgjade Ahorros por € Real Decreto de 25 de octubre de 1838.

Domicilio Socia: Pza. de Celenque, 2, 28013 Madrid

Cadigo de identificacion fiscal: G28029007
C.N.A.E.: 814

En nombre de dicha I nstitucién, asumen la responsabilidad del presente folleto:

D. Juan Manuel Mazo Salmerdn, con D.N.I. n° 05 264 054- K
Director de Negocio de Tesoreriay Carteras.

D. Jaime Gonzélez Lasso de laVega, con DNI n° 7.213.292- D
Director de la Direccién de Negocio Adjunta de Tesoreria

Con poder vigente otorgado por dicha Entidad, suficientes para esta
representacion.

El responsable del folleto declara la veracidad de los datos e informaciones
consignadas en este documento, que no induce a error ni contiene omisiones
susceptibles de alterar la apreciacion publica de la Entidad Emisora ni de los
valoresy su negociacion.

|.2. ORGANISMOS SUPERVISORES

[.2.1.

El presente folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Vaores con fecha 23 de diciembre de 2005. Tiene
naturaleza de Folleto Reducido de Programa modelo RED3 de Emision de
Pagarés y se completa por el Documento de Registro, que ha sido inscrito en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
15 de noviembre de 2005.

El registro del folleto por la Comisién Naciona del Mercado de Valores no
implica recomendacién de suscripcion de los valores a que se refiere e mismo,
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la Entidad Emisora o
la rentabilidad o calidad de los valores emitidos 0 que se emitan por Caa
Madrid.



1.2.2

No aplicable

1.3 VERIFICACION DE L OS ESTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

Los estados econdmico-financieros individuales y consolidados del gjercicio 2004
han sido aprobados por |la Asamblea General € 7 de marzo de 2005. Las Cuentas
Anuales individuales y consolidadas de los gercicios 2002, 2003 y 2004 han sido
objeto de verificacion anua por la auditoria de una firma externa independiente,
registrdndose una salvedad positiva en los Informes de Auditoria de Cuentas
Anuales Consolidados de los gercicios 2002 y 2003, y no registrandose salvedad
alguna en las cuentas anual es individual es.

Las auditorias del gercicio 2002 y 2003 han sido redizadas por “Deloitte &
Touche” (antes Arthur Andersen y Cia,, S. Com.) y 2004 por “Deloitte” (antes
“Deloitte & Touche”), sociedad inscrita con € nimero S0692 en & Registro de
Auditores de la Direccion General de Politica Financiera del Ministerio de
Economia y Hacienda, con domicilio en calle Raimundo Ferndndez Villaverde
numero 65 de Madrid.

En relacién a las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Caja Madrid, en los
gjercicios 2002 y 2003 se reflejd una salvedad en los informes de Auditoria de
dichas Cuentas Anuales Consolidadas, de la misma naturaleza en ambos €jercicios,
gue provenia del gercicio 2001. Esta salvedad desaparece en €l afio 2004.

El informe de auditoria de las Cuentas Consolidadas del Grupo correspondientes al
gercicio finalizado a 31 de diciembre de 2002, emitido el 11 de febrero de 2003,
expresa en €l parrafo tercero textualmente lo siguiente: “El ejercicio anterior, el
Grupo amortizo anticipadamente la mayor parte del fondo de comercio originado en
la adquisicion de una sociedad participada (véase nota 5.a). La amortizacion no se
baso en evoluciones negativas de la inversion, sino uinicamente en la aplicacion de
criterios de prudencia. Si la amortizacion de dicho fondo de comercio se hubiera
efectuado en funcion del periodo establecido por el Grupo para la amortizacion del
fondo de comercio correspondiente a dicha sociedad, el gasto por amortizacion del
fondo de comercio del ejercicio 2002 se deberia incrementar en 5 millones de euros,
aproximadamente. El efecto acumulado al 31 de diciembre de 2002 del exceso de
amortizacion de fondos de comercio, que asciende a 87 millones de euros y procede
del ejercicio anterior, incrementaria, de acuerdo con la normativa vigente, el
resultado atribuido al Grupo en el ejercicio 2002 en el mismo importe.”

El informe de auditoria de las Cuentas Consolidadas del Grupo correspondientes a
gercicio finalizado a 31 de diciembre de 2003, emitido € 3 de febrero de 2004,
expresa en e parrafo tercero textualmente lo siguiente: “En el ejercicio 2001, el
Grupo amortizo anticipadamente la mayor parte del fondo de comercio originado en
la adquisicion de una sociedad participada (véase nota 5.a). La amortizacion no se
baso en evoluciones negativas de la inversion, sino unicamente en la aplicacion de
criterios de prudencia. Si la amortizacion de dicho fondo de comercio se hubiera
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efectuado en funcion del periodo establecido inicialmente por el Grupo, el gasto por
amortizacion del fondo de comercio del ejercicio 2003 se deberia incrementar en 5
millones de euros, aproximadamente. El efecto acumulado al 31 de diciembre de
2003 del exceso de amortizacion de dicho fondo de comercio, que asciende a 82
millones de euros y procede de ejercicios anteriores, incrementaria, de acuerdo con
la normativa vigente, el resultado atribuido al Grupo en el ejercicio 2003 en el
mismo importe.”

|.4. HECHOS RELEVANTES POSTERIORES A LA VERIFICACION DEL
DOCUMENTO DE REGISTRO

No existen.
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II. LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA

1I.1 CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO FINANCIERAS DE LOS
PAGARES A EMITIR BAJO EL PROGRAMA DE PAGARES.

[1.1.1. Importe Nominal del Programa

El importe maximo a emitir bajo el presente programa estara limitado por el saldo
vivo nominal maximo que, en cada momento, no podra exceder de 2.000.000.000 de
euros.

Caja Madrid dispone de aplicaciones informaticas centralizadas a las que estén
conectadas tanto la Sala de Tesoreria del Grupo como la red de oficinas, de este
modo puede consultarse en pantalla el importe de pagarés suscritos y, por tanto,
decidir si es posible 0 no, por superarse el saldo vivo méximo, la contratacion de los
nuevos pagarés solicitados por los clientes por cualquiera de los dos sistemas
previstos al efecto.

[1.1.2. Naturaleza y denominacion de los valor es

El presente folleto tiene como objeto un programa de emision de pagarés de empresa
emitidos a descuento, representados en anotaciones en cuenta, sin que existan
restricciones alalibre transmisibilidad de |os mismos.

La emision de valores objeto del presente folleto, asi como su régimen juridico y las
garantias que incorporan, no se opone a la legislacion vigente, gjustéandose ala Ley
24/1988 del Mercado de Vaores modificada por la Ley 37/1998 de 16 de noviembre
al Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, y a resto de normativa de desarrollo
aplicable vigente..

Los pagarés emitidos a amparo del presente programa estan representados en
anotaciones en cuenta. La certezay efectividad de los derechos de su primer titular y
de los siguientes vendra determinada por € apunte contable en e sistema de
anotaciones en cuenta de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) u 6rgano que le sustituya.

I1.1.3. Importes nominales de los valor es

Los pagarés que se emitan al amparo de este programa tendran un valor nominal de
1.000 Euros y tendran un vencimiento comprendido entre tres (3) dias habiles y
trescientos sesentay cuatro (364) dias naturales.

Al tratarse de valores emitidos a descuento el valor efectivo se determinaré en €l
momento de emision de cada uno de los pagarés, en funcion del tipo de interés
pactado. La formula para calcular € importe efectivo, en € caso de los inversores
finales, conocidos € valor nominal y el tipo de interés, eslasiguiente:



Para plazos de emision iquales o inferiores a 365 dias:

_ N
= ‘[ () Base]]

Donde,

E = Importe efectivo del pagaré.

N = Importe nominal del pagaré.

n = NUumero de dias del periodo desde la fecha de emisién hasta la del
vencimiento.

i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

Base =365

No obstante lo anterior, en e momento de la emisidn de estos pagarés a inversores
institucionales €l tipo que se acuerde entre las partes se podra pactar en base 360.

L os pagarés se reembolsaran por el Emisor, en la fecha de vencimiento, por su valor
nominal.

[1.1.4. Comisionesy gastos para & suscriptor

La suscripcién de estos pagarés serd libre de gastos y comisiones para €l suscriptor
por parte del Emisor, sin perjuicio de los gastos que puedan cobrar las Entidades
Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Vaores, SA. (lberclear) u organo que le sustituya, por la
suscripcion de los mismos u otras comisiones legalmente aplicables por éstas.
Asimismo, Cagja Madrid como entidad emisora no cargara gasto alguno en la
amortizacion de los mismos.

[1.1.5. Comisiones por anotaciones en cuenta

L os pagarés emitidos en el presente programa estan representados en anotaciones en
cuenta. Las comisiones y gastos derivados de la primera inscripcion de los valores
emitidos bajo e Programa en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, seran por cuenta y a cargo de la Entidad
Emisora. Las entidades Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, S.A. (lberclear), entidad
encargada de su registro contable, podran establecer de conformidad con la
legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los pagarés en
concepto de administracion de valores que libremente determinen, y que en su
momento hayan sido comunicadas a Banco de Espafia y/o a la CNMV como
0rganiSmo supervisor.



I1.1.6. Clausula de interés

El tipo de interés nomina serd e concertado entre el Emisor y el tomador de cada
pagaré. Los pagarés se emitirdn al descuento, de forma que la rentabilidad viene
determinada por la diferencia entre el precio de suscripcion o adquisicion y el de
amortizacion o engjenacion, no dando derecho al cobro de cupones periddicos segun
la siguiente expresion:

Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a un afio:

(N - E)* Base
E*n

Siendo:

N= Importe nominal del Pagaré

E= Importe efectivo del Pagaré

n= Numero de dias del periodo, desde su fecha de emisién hastala del vencimiento.
i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

Base= 365

No obstante |o anterior, en el momento de la emisién de estos pagarés a inversores
institucionales €l tipo que se acuerde entre las partes se podra pactar en base 360.

Se adjunta en la pagina siguiente, una tabla ilustrativa de rentabilidades (TIR/ TAE) e
importes efectivos (Precio Suscriptor) para distintos supuestos de tipos de interés y
vencimientos tomando como Base 365.
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TABLA DE RENTABILIDADES Y VALORES EFECTIVOS SEGUN PLAZO Y TIPO DE
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INTERES NOMINAL PARA UN PAGARE DE 1.000 € NOMINALES
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11.1.7. Régimen fiscal

A las emisiones redlizadas a amparo del presente Folleto les sera de aplicacion el
régimen fiscal genera vigente en Espafia en cada momento para las emisiones de
valores de rentafija en Espafia. A continuacion se expone el régimen fiscal vigente en
el momento de verificacion de este Folleto Base sobre la base de una descripcion
general del régimen establecido en la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de
los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdémico en vigor,
respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral
de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser de aplicacion por las
caracteristicas especificas del inversor.

En particular, la normativa aplicable vendra establecida en e Real Decreto
Legidativo 3/2004, de 5 de marzo, por e que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en lo sucesivo IRPF) y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1775/2004, de 30 dejulio, €l Real Decreto
Legidativo 5/2004, de 5 de marzo, por €l que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su Reglamento, aprobado por el Real
Decreto 1776/2004, de 30 de julio, €l Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por € que se aprueba € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, y todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa
aplicable alo largo del periodo de duracién de las emisiones realizadas el amparo del
presente Folleto Base.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion adiciona
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, (introducida por la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con € exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo
de capitales), de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros, y €l Real Decreto 1778/2004, de 30 de
julio, por €l que se establecen las obligaciones de informacion respecto de las
participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas
obtenidas por personas fisicas residentes en la Unidn Europea, ademas de la
aclaracion que ha realizado la Direccion Genera de Tributos acerca de su
interpretacion en la Consulta de 9 de febrero de 2005.

En cualquier caso, es recomendable gque los inversores interesados en la adquisicion
de los valores objeto de las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base consulten
con sus abogados o0 asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado ala vista de sus circunstancias particulares.

1. Residentesen territorio espafiol

1.1. Personasfisicas

Los pagarés son activos financieros con rendimientos implicitos, que tal
como sefiala el articulo 89.2 del Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio, por
el que se aprueba e Reglamento del Impuesto sobre |la Renta de las Personas
Fisicas, son aquellos en los que el rendimiento se genera, exclusivamente, por
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diferencia entre el importe de la emision, primera colocacion o endoso y €
reembolso, incluyendo las primas de emision, amortizacion o reembolso.
Dicho rendimiento se reducira en un 40% si se ha generado en un periodo
superior ados afios.

En este caso € rendimiento generado estard sometido a una retenciéon del
15%. La base de retencién, de acuerdo con lo establecido en el articulo 91 del
mencionado Rea Decreto 1775/2004, estara constituida por la diferencia
entre e valor de amortizacion, reembolso 0 transmision y e valor de
adquisicién o suscripcion de dichos activos (sin minorar gastos), reducida en
un 40% s & rendimiento se ha generado en un periodo superior a dos afos.

1.2 Personasjuridicas

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
procedentes de estos activos financieros no estaran sometidas a retencion, de
acuerdo con lo establecido en €l articulo 59 ) del Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio, por € que se aprueba € Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, siempre que los mencionados activos cumplan los requisitos
siguientes:

- Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
- Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos
derivados de la transmision o reembolso de los activos, estaran sometidos a
una retencion del 15%. La base de retencion estara constituida en la
transmision o reembolso por la diferencia entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmision y el valor de adquisicién o suscripcion de dichos
activos (sin minorar gastos).

L os rendimientos derivados de activos financieros obtenidos por las entidades
exentas recogidas en €l articulo 9 del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades no estaran sometidos a retencién, para lo cua resultard
imprescindible acreditar |a mencionada condicion.

2. No residentes a efectos fiscales en Espafia

2.1. No residentes en territorio espafiol que operan en é con establecimiento
permanente

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con
establecimiento permanente, e rendimiento generado por las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto Base constituye una renta més que
debe integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, cuyo calculo se establece en e articulo 18 del texto refundido de
la Ley que regula el mencionado Impuesto. Estos rendimientos seguirén, a
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efectos de su retencion, los criterios establecidos para las personas juridicas
residentes en territorio espanol descritos en el apartado anterior.

2.2. No residentes en territorio espafiol que operan en é sin establecimiento
permanente

De acuerdo con lo previsto en e apartado 2.d) de la disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, las rentas derivadas de las emisiones redizadas a amparo del
presente Folleto Base obtenidas por no residentes fiscales en Espafia que
operen en € sin mediacién de establecimiento permanente, estardn exentos
de tributacion en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes en 1os mismos
términos establecidos para |os rendimientos derivados de la deuda publica en
el articulo 14 del texto refundido de la Ley de dicho impuesto. En
consecuencia, el rendimiento obtenido no estara sometido a retencion a
cuentadel citado Impuesto.

Dicha exencion no serd de aplicaciéon en e caso de que los citados
rendimientos se obtengan a través de los paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales de acuerdo con lo previsto en €
Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio. En tal caso, € rendimiento obtenido
estara sometido a tributacion por el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, y a su correspondiente retencion a tipo vigente en cada momento
(enlaactualidad, € 15%).

De acuerdo con lo previsto anteriormente, a efectos de la aplicacion de la
exencion de retencion prevista para los inversores no residentes fiscales en
Espaiiay gue no operen através de un establecimiento permanente situado en
territorio espafiol, serd preciso cumplir con determinadas obligaciones de
informacion relativas a laidentidad de los titulares de los valores de acuerdo
con lo previsto en e articulo 11y 12 del Real Decreto 2281/1998, de 23 de
octubre, seguin la redaccion dada por e Rea Decreto 1778/2004, de 30 de
julio. El incumplimiento de las mencionadas obligaciones de informacion
supondra que el Emisor practique unaretencion del 15%.

[1.1.8. Amortizacion delosvalores

11.1.8.1. Los pagarés emitidos al amparo de este programa o seran libres de gastos para el
tenedor y se amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal (no habra
cupones periédicos) con repercusion en su caso de la retencion a cuenta que
corresponda de acuerdo con lo descrito en el apartado I1.1.7.anterior. En caso de que
la fecha de amortizacion coincida con un dia festivo la amortizacion se realizara el
dia habil siguiente, sin que por €llo los titulares de los valores tengan derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento. No se podra realizar amortizacién
anticipada de |os pagarés emitidos al amparo de este Programa.

11.1.8.2. Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre tres (3)
dias habilesy trescientos sesentay cuatro (364) dias naturales.
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Con e fin de facilitar la colocacion de los vaores, gustando su plazo de
amortizacion a las necesidades de los inversores dentro de los plazos citados, los
vencimientos de los valores que se emitan a un plazo igua o inferior a 3 meses
podran tener lugar todos los dias habiles de la semana. Para plazos superiores a 3
meses, el Emisor procurara, en la medida de lo posible, agrupar los vencimiento en
un Unico vencimiento semanal.

Al estar prevista la admisién a negociacion de los mismos en el Mercado AIAF de
Renta Fija, la amortizacion de estos pagarés se producird de acuerdo a las normas de
funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion de dicho mercado,
abonandose, en la fecha de amortizacion, en las cuentas propia o de terceros, segin
proceda, de las Entidades Participantes, las cantidades correspondientes, con
repercusion, en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda, segun lo descrito
en el apartado I1. 1.7 anterior.

[1.1.9. Servicio financiero

L os tnicos flujos de fondos producidos en cada emision seran:

e Desembolso del importe efectivo, por parte de suscriptor, el diade laemision.
e Desembolso del importe nominal, por parte del Emisor el diadel vencimiento.

El pago de esta emision se realizaré por el Emisor atraves de la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.
(Iberclear), u érgano que le sustituya, a favor del titular que figure como tal en los
registros contabl es.

[1.1.10. Moneda de emision

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa estaran denominados en
Euros.

I1.1.11 Cuadro de servicio financiero

Dadas las caracteristicas de la emisién, no se puede determinar a priori € cuadro de
intereses y amortizaciones.

No obstante, en e apartado 11.1.6, se recoge una tabla de rentabilidades y valores

efectivos, seglin plazos y tipo de interés nominal, para un pagaré de 1.000 Euros
nominales.
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[1.1.12. Tipo deinter és efectivo para € tomador

Como se haindicado en apartados anteriores, €l tipo de interés efectivo anual para el
tenedor sera € equivalente a tipo nominal de interés concertado con € Emisor en
cada peticion y para cada plazo.

El importe efectivo del pagaré se obtendra aplicando las mismas férmulas que las
contempladas en € punto 11.1.3.anterior.

La rentabilidad del tipo efectivo anual se hallaria calculando € tipo de interés de
actualizacion que permitiriaigualar los flujos siguientes:

A) Importe efectivo de suscripcion (6 de adquisicion) del pagaré.
B) Nomina en caso de amortizacion (6 valor de engjenacion, en caso de venta) del
pagare.

Laformulaparael célculo de dicharentabilidad es la siguiente:

r :(Nj -1
E

Donde:

r = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno
E= Importe efectivo de suscripcién 6 adquisicion

N = Importe nominal del pagaré 6 de enajenacion en su caso
n = Plazo de vencimiento expresado en dias

I1.1.13. Coste efectivo previsto para el emisor

El interés previsto para el Emisor se calculara aplicando la misma formula del
apartado 11.1.12 anterior y considerando los gastos de emision de forma
individualizada.

365/n
r=(Lj .y
E-g

Donde:

r = Coste efectivo para el emisor expresado en tanto por uno
N= Importe nominal del pagaré emitido

E= Importe efectivo de emision

g = Total gastosde laemision
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Al tener cada emision a realizar bajo € programa fechas de vencimiento y tipos
nominales pactados distintos, 1os importes efectivos seran diferentes, y no es posible
calcular apriori € coste parael Emisor de estos pagarés.

L os gastos estimados de la emision sobre el importe del programa ascenderian a:

Euros
Tasas CNMV (verificacion) 39.033
Tasas CNMV (supervisién) 20.000
IBERCLEAR 100
AIAF (Estudio) 45.000
AIAF (admisién a cotizacién) 20.000
Total Gastos 124.133

[1.1.14. Evaluacion del riesgo

No se ha solicitado Rating o Calificacion crediticia (opinion que predice la solvencia
de una entidad, de una obligacién, un valor de deuda o similar o un emisor de dichos
valores, en base a un sistema de calificacion previamente definido) de los pagarés
objeto de este programa. La ultima actualizacion realizada por cada Agencia fue:
Moody’s — 28 de julio de 2005, FitchRatings — 24 de mayo de 2005, y S&P — 2 de
febrero de 2005. Actualmente las calificaciones otorgadas a la Entidad Emisora por
agencias de rating son las siguientes:

Ratings Moody's FitchRatings Standard& Poor's
Reino de Espafia Aaa AAA AAA
CajaMadrid

Largo Plazo Aa2 AA- A+

Corto plazo P-1 F1+ A-1

Fortaleza financiera B+ B -

Actualmente la Entidad no se encuentra en procesos de revision de sus Ratings. Como
referencia para € suscriptor, en e cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y “+”, “-” a
continuacion de una categoria reflgjan la posiciéon relativa dentro de la misma. El
niumero 1 (o e signo “+”) representa la mejor posicion dentro de una categoria,
mientras que €l 3 (o & signo “-”) indicala posicion mas débil.

16



MOODY'S S&P FITCH
CALIFICACION SIGNIFICADO CALIFICACION SIGNIFICADO CALIFICACION SIGNIFICADO
= Aaa Calidad 6ptima AAA Calidad 6ptima AAA Calidad 6ptima
© Aal AA+ AA+
&) Aa2 Alta Calidad AA Alta Calidad AA Alta Calidad
4 Aa3 AA- AA-
< Al A+ A+
UDJ A2 Buena Calidad A Buena Calidad A Buena Calidad
o A3 A- A-
5} Baal BBB+ BBB+
o < Baaz Calidad satisfactoria. Existen BBB Calidad satisfactoria. Existen BBB Calidad satisfactoria. Existen
N % aa: tensiones en el L/P tensiones en el L/P tensiones en el L/P
3 Baa3 BBB- BBB-
o
o Bal BB+ BB+
4 z Ba2 Calidad cuestionable BB Calidad cuestionable BB Calidad cuestionable
S wg Ba3 BB- BE-
<'( [e) < B1 Calidad pobre/dudosa. B+ Calidad pobre/dudosa. Capacidad de B+ Calidad pobre/dudosa. Capacidad de
O [a} 5‘ B2 Capacidad de hacer frente a B hacer frente a las deudas a L/P es B hacer frente a las deudas a L/P es
= é 8 B3 las deudas a L/P es baja B- baja B- baja
8 og Caal cecr ccer
g & Caa2 Calidad muy pobre. Gran ccc Calidad muy pobre. Alta probabilidad cce Calidad muy pobre. Posibilidad actual
O aa. probabilidad de Default actual de impago de algun tipo de impagos
Ia) Caa3 CCC- CCC-
<
[a] - —
= cc Calidad muy pobre. Alta probabilidad cC Calidad muy pobre. Alta probabilidad
< acual de impago cercana a la N N
o 5 de algun tipo de impagos
ca Default Insolvencia
8 C En situacion de Insolvencia aunque C
n pueden seguir realizandose alguno Sefial inminente de Default
IEIEJ pagos
o SD Default selectivo. Impago en algunas DDD Default. Probabilidad de recobro 90%-
: obligaciones. 100%
< C Default. Baja probabilidad de Default. Probabilidad de recobro 50%-
recobro de valor DD
D Default 90%
Default. Probabilidad de recobro <50
D %
MOODY'S S&P. FITCH
CALIFICACION SIGNIFICADO CALIFICACION SIGNIFICADO CALIFICACION SIGNIFICADO
o w =z P-1 Solvencia muy alta A-1+ Solvencia extrema Fl+ Solvencia extrema
o ) A-1 Solvencia muy alta F1 Solvencia muy alta
O og
<'( 9( i P-2 Solvencia alta A-2 Solvencia alta F2 Solvencia alta
o ['4 5 p-3 Solvencia satisfactoria A-3 Solvencia aceptable. Ligada a los F3 Solvencia aceptable. Ligada a los
£ o= - i cambios del entorno cambios del entorno
a
L
o o B Solvencia muy limitada por las B Solvencia muy limitada por las
g E condiciones del entorno condiciones del entorno
< - " ™ - "
g é N-P Solvencia dudosa c Qléi‘sr;bc?:mdad inmediata de c ﬁ‘léilsreﬁ:‘i?:mdad inmediata de
] w
8 % SD Impago en algunas obliga.cior.]es D Impago actual
D Impagos en todas las obligaciones

Las calificaciones crediticias constituyen opiniones y no recomendaciones de compra o
venta de valores en € mercado y no han de evitar a los potenciales inversores la
necesidad de efectuar sus propios andlisis del Emisor o de los valores que se emiten.
Tampoco intentan reflgjar las condiciones generales del mercado.
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11.2.  PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION

I1.2.1 Solicitudes de suscripcion

11.2.1.1. Colectivo de potenciales inver sores

Las emisiones de Pagarés bagjo e presente programa podran dirigirse a inversores
particulares minoristas y ainversores institucionales.

11.2.1.2. Cobertura de exigencias legales

Una vez admitidos a negociacién en el mercado oficia de Renta Fija de la AIAF (u
Organo que le sustituya), seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a
gue estan sometidas determinado tipo de entidades, en particular: las Instituciones de
Inversion Colectiva, Compariias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones, asi como
cualesquiera otras Instituciones o Empresas Mercantiles que deban cumplir con
obligaciones administrativas de inversion en vaores negociados en mercados
secundarios organizados.

11.2.1.3. Periodo de Suscripcién

Se podréan ir emitiendo pagarés siempre y cuando el saldo vivo no supere el importe
maximo permitido en este programa, durante €l periodo de un afio contado desde la
fecha de publicacion del Folleto. Se realizarg, en todo momento, un control online de
los limites de la emision para no sobrepasar el saldo maximo.

Durante € plazo de duracion del presente programa se atenderan las suscripciones de
pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, el Emisor se reserva el
derecho de interrumpir de forma definitiva la suscripcion por razén de necesidades de
tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y plazos similares en un
mercado alternativo o por cualquier otra financiacién mas ventajosa para la sociedad.

[1.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion

L os pagarés se podran solicitar por via telefonica directamente a emisor (sistema de
colocacion ainversores ingtitucionales), o bien a través de su red comercial (sistema
de colocacion a inversores particulares minoristas). Los procedimientos para la
suscripcion seran los expuestos en e apartado 11.2.1.5 del presente folleto. Se
realizard un control de los limites de la emision mediante sistemas informaticos para
no sobrepasar €l saldo maximo.
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11.2.1.5. Procedimientos para la suscripcion y formas de hacer efectivo €
Desembolso

[1.2.1.5.1. Sstema de Colocacion a inversores institucionales

Este sistema de colocacion, abierto Unicamente para inversores ingtitucionales, esta
pensado para atender demandas puntual es por importes elevados.

Mediante este sistema € Emisor podra emitir pagarés a medida que € inversor
institucional los solicite, siempre que la peticion sea por un minimo de 300.000 Euros, y
que € plazo de vencimiento solicitado esté dentro de los limites establecidos en el
programa.

Los inversores institucionales podrén contactar directamente con e emisor y solicitar
cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en este
programa. Las solicitudes se concretaran directamente a través de la Sala de Tesoreria de
Caja Madrid, fijdndose en ese momento todos |os aspectos de |as mismas, especiamente,
las fechas de emision (que coincidird con el desembolso) y vencimiento, € importe
nominal, precio ofrecido e importe efectivo. En caso de ser aceptada la peticion por el
Emisor, se considerara ese dia como fecha de concertacion, confirmandose todos |os
extremos de la peticion por € Emisor y el inversor ingtitucional por escrito, valiendo a
estos efectos el fax como documento acreditativo provisional que sera firmey vinculante
para las partes hasta la entrega de los correspondientes justificantes y €l registro en
Iberclear, que no serén negociables.

El Emisor se reserva e derecho de no cotizar niveles de emision cuando por previsiones
de tesoreria no necesitase fondos.

Desde la fecha de concertacion de la emision hasta la fecha de emision, podran
transcurrir un nimero de dias no superior a dos dias habiles.

En la fecha de emisidon tendra lugar € desembolso de la operacion. Ese mismo dia €l
Emisor pondrd a disposicién del inversor institucional, los justificantes de adquisicion de
los pagarés suscritos. El desembolso se realizard mediante transferencia bancaria (OMF),
0 mediante cargo en cuenta en caso de ser cliente.

11.2.1.5.2. Sstema de Colocacion a inversores particulares minoristas

Este sistema de colocacion esta pensado para inversores particulares, minoristas, y se
realizara directamente através de la propiared del Emisor.

En este sentido los inversores finales deberan dirigirse a cualquier oficina de Caa

Madrid, que emitird pagarés a medida que lo soliciten por un importe nominal minimo de
1.000 Euros, siendo los pagarés de un nomina unitario de 1.000 Euros con un tipo de
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interés nomina que le facilitara la propia oficina de Cga Madrid y con un plazo de
vencimiento dentro de los limites establecidos en este programa.

El inversor recibird e triptico de la emision y posteriormente se redlizara la solicitud
firmando una orden de suscripcion debidamente cumplimentada que sera firme y
vinculante para las partes y recibiendo el resguardo de la orden efectuada. Este
resguardo no serd negociable y tiene caracter acreditativo provisional hastala entrega
de los correspondientes justificantes.

La emision de los pagarés tendra lugar, como muy tarde, € quinto dia habil siguiente
al de la redizacion de la solicitud. No obstante, el Emisor podra exigir a los
inversores una provision de fondos por e importe del precio de suscripcion de los
valores solicitados, en e momento de formular la solicitud. Dicha provision de
fondos estard remunerada, desde el momento de la suscripcion y hasta que se
produzca el desembolso a tipo de interés establecido en las condiciones particulares
de lacuentao libreta de ahorros.

La fecha de desembolso tendra lugar € dia de la emision. Ese mismo dia e Emisor
pondra a disposicién del inversor particular minorista los justificantes de adquisicién
y deposito de los pagarés suscritos por €él, contralarecepcion del desembol so.

El desembolso se realizard mediante cargo en cuenta, si el inversor tiene cuenta en
Caja Madrid. Si el inversor no tuviera cuenta en Caja Madrid deberd abrir para la
suscripcion una cuenta de valores y otra asociada, sin obligacion de mantenerlas,
cobrandosele Unicamente los gastos de mantenimiento (y transferencia en su caso)
gue éstas conllevan pero ningun gasto de apertura ni cierre.

Al igua que en el caso de los pagarés colocados a inversores institucionales, el
Emisor se reserva el derecho de no cotizar niveles de emision cuando por previsiones
de tesoreria no necesitase fondos, por otra parte los niveles cotizados variaran en
funcion de la cuantia de los importes ofrecidos y 10s plazos solicitados.

En la fecha de emision de los pagarés, los mismos empiezan a devengar intereses
segun €l tipo de interés nominal.

11.2.1.6. Formay plazo de entrega de losjustificantes de adquisicion

Para ambos sistemas de colocacion, contra la recepciéon del desembolso, e emisor
expedira un certificado justificante de adquisicion y otro de depdsito de los valores a
favor de los suscriptores en € plazo maximo de seis dias naturales contados a partir
de la fecha de emision de los pagarés. Estos documentos justificantes al igual que los
anteriores documentos acreditativos provisionales descritos anteriormente, no seran
negociables.

I1.2.2 Colocacion v adjudicacion de los valor es

[1.2.2.1. Entidades Adjudicatariasy Colaboradoras

No existiran Entidades Adjudicatarias y Colaboradoras.
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11.2.2.2. Entidades Directorasy Coordinadoras
No existiran Entidades Directoras ni Coordinadoras.
11.2.2.3. Entidades Aseguradoras
No existiran Entidades Aseguradoras.
11.2.2.4. Sistema de prorrateo en la colocacién
El sistema de negociacion en la emision de los pagarés en la colocacion, se reaiza

por orden cronolégico y bajo peticiones, por 1o que no da lugar a prorrateos en la
colocacion.

I1.2.3. Plazo y for ma de entrega de los valor es

Las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicaran conforme a las
normas de funcionamiento establecidas en AIAF (en cuanto a la inscripcion en €l
Registro de Anotaciones en Cuenta) y por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores lberclear (u 6rgano que le
sustituya), tal como ha sido indicado con anterioridad.

Caja Madrid, una vez que se produzca la suscripcion y el desembolso de los pagarés,

procedera a efectuar |as actuaciones necesarias para su anotacion en cuenta afavor de
los suscriptores, |0 antes posible.

I1.2.4. Constitucion del sindicato de obligacionistas

No procede.

11.3INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1. Acuerdos sociales

El presente folleto tiene como objeto un programa de emision de pagarés de empresa
emitidos a descuento, representados en anotaciones en cuenta, Sin que existan
restricciones alalibre transmisibilidad de los mismos.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes
vendra determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta de
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, SA. (Iberclear) u 6rgano gue le sustituya.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la Emision, que figuran en el
Anexo | de este Folleto Informativo Reducido, y cuya vigencia consta en
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certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que
Se enuncian a continuacion:

e La Asamblea Genera de la Entidad, en sesion de 7 de marzo de 2005, acordo
facultar al Consgjo de Administracion para la Emision de valores mobiliarios,
facultad que podra ser delegada sin mas tramite ni ratificacion en la Comisién
Ejecutiva. La delegacion serd efectiva hasta la primera Asamblea General
ordinaria del afio 2006, en la que debera presentar una dacion de cuentas de su
uso. La fecha de dicha Asamblea serd comunicada a la CNMV cuando se
produzca su fijacién efectiva.

e ElI Consgo de Administracion, en virtud de la potestad conferida por los
Estatutos de la Entidad y de la facultad atribuida por la Asamblea General de la
Entidad, en sesion de 18 de marzo de 2004, acordé la delegacion en la Comision
Ejecutiva de la Entidad en materia de emisiones.

e La Comisién Ejecutiva, en uso de las facultades delegadas a efecto por el

Consgjo de Administracion de la Entidad, en sesion de 28 de noviembre de 2005
acordo el lanzamiento de este Programa de Pagarés.

11.3.2. Oferta Publica de Venta

No aplicable.

I1.3.4. Autorizacion administrativa previa

Las emisiones a realizar bajo € presente programa no requieren de autorizacion
administrativa previa.

I1.3.5. Régimen legal tipico

A los valores emitidos a amparo de este folleto les es de aplicacion € régimen legal
tipico definido, que se especifica en e apartado 11.3.8 sobre legislacion, sin que
existan variaciones sobre dicho régimen tipico previsto en las disposiciones
normativas aplicables.

I1.3.6. Garantias dela emision

L os pagarés objeto de este programa estan garantizados por €l total del patrimonio de
laCagade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid.
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I1.3.7. Forma derepresentacion delos valores

Los pagarés de este programa estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
tal como esta previsto por 1os mecanismos de negociacion en e mercado secundario
en el que se solicitara su admision (AIAF) (u érgano que le sustituya) y les sera de
aplicacion el régimen legal general espafiol. La entidad encargada del registro contable
de las anotaciones en cuenta sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), u érgano que le sustituya.

11.3.8. Legidlacion aplicabley tribunales competentes

El régimen juridico de las emisiones que se realicen bgjo el presente programa estén
de acuerdo a la legislacion vigente y en particular no se oponen a la ley 24/1988 de
Mercado de Valores modificada por la Ley 37/1988 de 16 de noviembre y de acuerdo
con e Rea Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre y a resto de normativa de
desarrollo aplicable vigente siendo competentes en caso de litigio los juzgados y
tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion

11.3.9. Ley decirculacién delos valores

Los valores ofrecidos retinen las caracteristicas que contempla la Ley 24/1988, de 28
dejulio, del Mercado de Valores, modificada por laLey 37/1998 de 16 de noviembre,
y del resto de normativa de desarrollo aplicable vigente no existiendo limitaciones
particulares ni de carécter general a la libre transmisibilidad de los pagarés que se
emitan al amparo del presente programa.

[1.3.10 Acuerdos adoptados para solicitar admision a cotizacion en mercado
secundario

Se incluye como Anexo |, certificado del acuerdo de la Comision Ejecutiva sobre la
solicitud de admision a cotizacion de los valores emitidos al amparo del presente
programaen el Mercado AIAF de RentaFija.

II.4. _ ADMISION A NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS
ORGANIZADOS

I1.4.1. M ercados secundarios or ganizados

Se solicitara la admision a negociacion en el mercado AIAF de Renta Fija en un
plazo maximo de 3 dias habiles desde |a fecha de emisién de cada pagaré, y en
ningun caso superara € plazo de vencimiento del pagaré haciéndose constar que se
conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y condiciones para la admision,
permanencia y exclusion de los valores negociados en este mercado, segun la
legislacion vigente y los requerimientos de sus 6Organos rectores. En caso de
incumplimiento de este plazo, y sin perjuicio de las responsabilidades que pudiesen
derivarse de dicho incumplimiento, se hara publica su causa a los inversores y se
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comunicara ala CNMV los motivos que han originado €l retraso y la fecha prevista
de cotizacion mediante su anuncio en un periodico de difusion nacional.

[1.4.2. |nformacion sobr e otras emisiones de pagar és de Caja M adrid en circulacion

11.4.2.1 Cuadrosresumen
L os datos mas significativos de negociacion correspondientes a los Ultimos 24 meses
de emisiones en vigor se incluyen como Anexo 1.

[1.4.2.2. Entidades deliquidez

Las Entidades de Liquidez serdn, BANCO ESPANOL DE CREDITO SA.
(BANESTO), CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
(CECA) Y CAIXA DESTALVIS DE CATALUNYA, quienes asumen el
compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacion continua y permanente, a
los Pagarés emitidos a amparo del presente folleto.

Las Entidades de Liquidez se obligan a remitir informe a AIAF con periodicidad,
indicando los volumenes negociados, la rentabilidad y e vencimiento. Si las
Entidades de Liquidez quiebran o no responden y no se encuentra otra/s de respaldo,
CajaMadrid tendria que dgjar de emitir pagarés con cargo a presente programa.

Se incluyen a continuacion las estipulaciones fundamentales por las que se rige €l
Contrato de Liquidez y se adjuntan como Anexo |1l las copias de los contratos de
liquidez.

ESTIPULACIONES

PRIMERA .- Las Entidades de Liquidez declaran ser miembro del Mercado de Renta
Fija de la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF) vy, en
consecuencia, las Entidades se comprometen a cumplir en todo momento con los
Estatutos y demas normas aplicablesy vigentes del Mercado de referencia.

SEGUNDA .- Las Entidades cotizaradn precios de compraventa de los pagarés aqui
referenciados, de acuerdo con las distintas estipulaciones de este Contrato. Los
precios ofrecidos por las Entidades de Liquidez serédn validos para importes
nominales de hasta SEISCIENTOS MIL (600.000) EUROS por operacion.

Las Entidades se reservan € derecho de comprobar la autenticidad y legitimidad de
los Pagarés objeto de | as transacciones.

Las Entidades de Liquidez podrén excusar €l cumplimiento de sus obligaciones de
dar liquidez s e sddo vivo en circulacion de Pagarés de la Emisora -
correspondiente exclusivamente a este programa - que CAIXA D'ESTALVIS DE
CATALUNYA, BANCO ESPANOL DE CREDITO SA. (BANESTO) Y
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA), ostentan en
sus libros excede de 60, 50 y 90 millones de Euros respectivamente.
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TERCERA. .- Los precios de compray venta cotizados por las Entidades de Liquidez
seran decididos por éstas en funcién de las condiciones de mercado. La diferencia
entre el precio de ofertay e precio de la demanda cotizados por las Entidades de
Liquidez no podra ser superior a 10% en términos de TIR con un méximo de 50
puntos basicos en términos de TIR y nunca superior a 1% en términos de precio.

La cotizacién de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en €l
mercado, comprometiéndose las Entidades a actuar con la maxima diligencia e
interés para localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas
delos clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y serén fijados en funcion de las
condiciones de mercado, si bien, las Entidades podran decidir los precios de compra
y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios
representaran las rentabilidades que las Entidades consideren prudente establecer en
funcién de su percepcion de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados
de Renta Fijaen general, asi como de otros mercados financieros.

Las Entidades de Liquidez no tendran que justificar a la Emisora los precios de
compra o venta que tengan difundidos en el mercado en cada momento. No obstante
y a peticion de la Emisora, las Entidades si le informaran de los niveles de precios
gue ofrezca en € mercado. Los precios de compra 0 venta seran expresados en
términosde TIR.

Las Entidades de Liquidez se obligan asimismo a cotizar y hacer difusion diaria de
precios, a menos, por alguno de los medios siguientes:

1) Servicio de REUTER (las paginas que sean creadas por la Entidad para la
cotizacion de diferentes pagarés de empresa).

2) Sistema SECA (Sistema Estandarizado de cotizaciones AIAF) por medio de su
pantalla REUTER, siempre y cuando la Emisora obtenga para los valores la
admision anegociacion en el Mercado de Renta Fija AIAF.

Adicionalmente, y sin perjuicio de la obligacion de cotizacion y difusion de precios
mediante alguno de |os medios oficiales anteriores, las Entidades de Liquidez podran
también cotizar y hacer difusion diaria de precios por viatelefénica.

Las Entidades de Liquidez se obligan a poner a disposicion de la Caja de Ahorros 'y
Monte de Piedad de Madrid cuaquier informacion relativa a las operaciones
realizadas de acuerdo con |as estipul aciones de este Contrato.

Ambas partes se reservan el derecho de elegir e medio publicitario que estimen
oportuno para difundir dicha informacion, o cualquier otra informacion relacionada
con este Contrato.

CUARTA .- Las Entidades de Liquidez no garantizan, ni avalan, ni establecen pacto
de recompra, ni asumen responsabilidad alguna en este documento respecto del buen
fin de los Pagarés referidos en este Contrato. Asimismo no asumen ni realizan
ningun juicio sobre la solvencia de la Emisora.
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QUINTA. .- Las Entidades de Liquidez quedaran exoneradas de sus responsabilidades
como contrapartida de mercado ante cambios que repercutan significativamente en
las circunstancias legal es actuales que rigen parala operativa de compra-venta de los
Pagarés por parte de las Entidades o de su habitual operativa como Entidad
Financiera.

Igualmente se producira la exoneracion cuando, por cambios en las circunstancias
estatutarias, legales o econdmicas de la Emisora, se aprecie de forma determinante
una disminucion radical en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones de
la misma, o cuando debido a la situacién general de los mercados de Renta Fijao de
crédito en general, resulte manifiestamente gravoso para las Entidades de Liquidez
el mantenimiento de sus responsabilidades.

S se produjera la exoneracion de las Entidades de Liquidez por los motivos
anteriormente expuestos, en e momento en e que las causas de la exoneracion
desaparecieran, € Contrato de Liquidez entraria nuevamente en vigor. Mientras
tanto, la Entidad Emisora dejara de emitir pagarés con cargo al presente programa
hasta que desaparezcan dichas circunstancias. Las Entidades de Liquidez
continuaran dando liquidez a los Pagarés que se hubiesen emitido con anterioridad a
la fecha de exoneracion y hasta € vencimiento de los mismos, salvo que sean
asumidos por una o varias nuevals Entidad/es de Liquidez.

SEXTA.- El presente Contrato tendrd vigencia de un afio a partir de la fecha de la
inscripcién del Programa de Emisién de Pagarés en la CNMYV 'y serd prorrogable por
periodos coincidentes con las siguientes inscripciones de sucesivos Programas de
Pagarés, de caracteristicasy en términos similares alos del Programa a que se refiere
este Contrato, en laCNMV.

El Contrato podra ser modificado por acuerdo de las partes. Igualmente el Contrato
podra ser cancelado en cualquier momento a peticion de cualquiera de las partes con
un preaviso de treinta (30) dias sobre la pretendida fecha de resolucién. En el
supuesto de resolucion del Contrato de Liquidez, tanto la Entidad Emisora como las
Entidades de Liquidez se obligan allevar a cabo sus mejores esfuerzos paralocalizar
unalvarias entidad/es que asumaln las funciones establecidas en el presente Contrato
para las entidades que actian como contrapartida de mercado. En todo caso, las
Entidades de Liquidez nunca cesaran en sus funciones hasta que haya sido designada
una o varias nuevals entidad/es como sustitutals, su nombramiento haya sido
comunicado alaCNMV y aquella hubiera comunicado su aceptacion.

La resolucién del Contrato y la sustitucién de las Entidades de Liquidez, asi como
cualquier modificacion del contenido del mismo, seran comunicados ala CNMYV por
las partes intervinientes.

En caso de cancelacién o vencimiento, las condiciones recogidas en e presente
Contrato se mantendran vigentes y de obligado cumplimiento por las Entidades de
Liquidez para los Pagarés que se hubiesen emitido con anterioridad a la fecha de
resolucion y hasta el vencimiento de los mismos, salvo que sean asumidos por lal/s
nueva/s Entidad/es de Liquidez.

11.4.3. Empr éstitos emitidos en mer cados inter nacionales
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No existen emisiones de pagarés de Caja Madrid admitidos a cotizacién en mercados
extranjeros.

[1.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU IMPACTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE FINACIACION AJENA DE CAJA MADRID.

[1.5.1. Finalidad de la operacion

11.5.1.1. El destino del importe neto de la emision sera el de proporcionar financiacion a
la entidad emisora para el desarrollo de su actividad crediticia.

11.5.1.2. No aplicable

I1.5.2. Cargasy servicio delafinanciacion

Ademas del servicio financiero propio de las emisiones a realizar bajo e presente
programa, la Entidad Emisora mantiene las siguientes cargas y servicio de la
financiacion:

Cuadro de amortizaciones y cargas financieras de los empréstitos y financiaciones
subordinadas correspondientes a los tres ultimos gercicios. Debido a que no se
esperan numerosas emisiones de pagarés no se han realizado estimaciones futuras.

Las partidas anteriores se suministran a nivel individual. Dichas partidas no sufren
modificaciones de importancia cuando se analizan anivel consolidado.

Cuadro de amortizaciones y estimacion de las cargas financieras de los empréstitos y

financiaciones subordinadas correspondientes al ejercicio actual y a los dos
proximos.
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EMISIONES CON GARANTIA REAL

Intereses Amortizaciones
2002 2003 2004 2002 2003 2004

Cédulas Hipotecarias
CH99 -1 82.500 82.500 82.500 0 0 0
CHO1-1 57.500 57.500 57.500 0 0 0
CHO1-2 42.500 42.500 42.500 0 0 0
CHO2-1 65.800 78.750 78.750 0 0 0
CHO02-2 12.740 75.000 75.000 0 0 0
CHO3-1 - 10.790 56.250 - 0 0
CHO04-1 - - 53.740 - - 0

EMISIONES SIN GARANTIA REAL
Intereses Amortizaciones
2002 2003 2004 2002 2003 2004

Bonos y Obligaciones Subordinados
$90-1 725 516 457 0 0 0
22 - Feb. 98 19.774 19.774 19.774 0 0 0
S 98-2 1.203 938 761 0 0 0
S 00-1 34.375 34.375 34.375 0 0 0
S 00-2 1.904 1.429 1.282 0 0 0
S01-1 26.250 26.250 26.250 0 0 0
S03-1 - 4.031 4971 - 0 0
S 04-1 - - 2.755 - - 0

Bonos y Obligaciones
Bonos Roca 52 33.836 33.836 33.836 0 0 0
Bonos Roca 62 11.373 11.373 11.373 0 0 0
Bonos Roca 72 15.050 15.050 15.050 0 0 0
Bonos Yunque 16.760 16.760 16.760 0 0 0
Obligs. 99-1 2.600 2.600 2.600 0 0 0
Obligs. 99-2 2.130 1.090 797 0 0 0
Bono 2000-1 11.560 11.560 3.120 0 0 289.700
Bono 2000-3 0 0 0 0 0 0
Bono 100 0 0 0 0 0 0
Bono Sumo 920 6.080 6.570 0 0 0
Bono 100 11 0 0 0 0 0 0
Bono Cima 0 0 3.551 - - 0
Bono Cima 2 0 0 3.332 - - 0
Bono Cima 3 0 0 2.805 - - 0
Bono Creciente 0 0 4.222 - - 0
Bono Creciente 2 0 0 3.526 - - 0
Obligaciones 04-1 0 0 11.727 - - 0
Obligaciones 04-2 0 0 18.802 - - 0
Obligaciones 04-3 0 0 3.698 - - 0

Pagarés de Empresa
92 Emisién P.E. 0 0 0 0 421.250 0
102 Emision P.E. 0 0 0 0 109.810 0
112 Emisién P.E. 0 0 0 0 108.250 0
122 Emision P.E. 0 0 0 0 47.110 0
132 Emision P.E. 0 0 0 0 108.250 0
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EMISIONES CON GARANTIA REAL
Intereses Amortizaciones

2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008,
CH 99 - 1 82.500 82.500 82.500 82.500 0 0 0 0
CHO01-1 57.500 57.500 57.500 57.500 0 0 0 0
CH 01 -2 42.500 33.651 - - 0 1.000.000 - -
CH 02 -1 78.750 78.750 78.750 78.750 0 0 0 0
CH 02 - 2 75.000 75.000 75.000 75.000 0 0 0 0
CH 03 -1 56.250 56.250 56.250 56.250 0 0 0 0
CH 04 - 1 70.000 70.000 70.000 70.000 0 0 0 0
CH 05 - 1 72.548 80.000 80.000 80.000 0 0 0 0
CH 05 - 2 3.260 70.000 70.000 70.000 0 0 0 0

EMISIONES SIN GARANTIA REAL
Intereses Amortizaciones

2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008,
S 90-1 461 461 461 461 0 0 0 0
22 - Feb. 98 19.783 19.783 19.783 19.783 0 0 0 0
S 98-2 765 715 715 715 0 0 0 0
S 00-1 34.375 34.375 34.375 34.375 0 0 0 0
S 00-2 1.561 1.303 1.303 1.303 0 0 0 0
S 01-1 26.250 26.250 26.250 26.250 0 0 0 0
S 03-1 5.026 5.082 5.082 5.082 0 0 0 0
S 04-1 5.988 6.088 6.088 6.088 0 0 0 0
Bonos Roca 52 33.836 33.836 13.720 - 0 0 600.000 -
Bonos Roca 62 11.373 11.373 4.767 - 0 0 202.000 -
Bonos Roca 72 15.050 15.050 14.968 - 0 0 301.000 -
Bonos Yunque 16.760 16.760 16.760 12.857 0 0 0 419.000
Obligs. 99-1 2.600 2.600 2.600 2.600 0 0 0 0
Obligs. 99-2 839 839 839 839 0 0 0 0
Bono 2000-3 0 - - - 258.975 - - -
Bono 100 0 - - - 60.100 - - -
Bono Sumo 5.530 - - - 120.000 - - -
Bono 100 I1 0 - - - 133.053 - - -
Bono Cima 4.000 4.000 4.000 4.000 0 0 0 0
Bono Cima 2 4.000 4.000 4.000 4.000 0 0 0 0
Bono Cima 3 3.820 3.820 3.820 3.820 0 0 0 0
Bono Creciente 5.919 6.656 7.069 9.072 0 0 0 0
Bono Creciente 2 5.474 10.044 11.088 12.518 0 0 0 0
Obligaciones 04-1 16.395 4.330 - - 0 750.000 - -
Obligaciones 04-2 32.702 33.075 181 - 0 0 1.500.000 -
Obligaciones 04-3 42.797 17.673 - - 0 2.000.000 - -
Obligaciones 05-1 37.881 48.000 48.000 6.838 0 0 0 2.000.000
Obligaciones 05-2 16.876 21.860 21.860 21.860 0 2.000.000 0 0
Obligaciones 05-3 19.249 33.885 33.885 33.885 0 0 0 0
Obligaciones 05-4 33.951 64.830 30.728 - 0 0 3.000.000 -
Obligaciones 05-5 27.032 67.350 67.350 51.112 0 0 0 3.000.000
142 Emision P.E. 0 0 0 0 1.748.600 0 0 0
152 Emision P.E. 0 0 0 0 18.512 0 0 0
162 Emision P.E. 0 0 0 0 21.541 0 0 0
172 Emisién P.E. 0 0 0 0 19.043 0 0 0
182 Emision P.E. 0 0 0 0 6.011 0 0 0
192 Emision P.E. 0 0 0 0 15.256 0 0 0
202 Emision P.E. 0 0 0 0 0 10.108 0 0
212 Emision P.E. 0 0 0 0 2.007 0 0 0
222 Emision P.E. 0 0 0 0 2.007 0 0 0
232 Emision P.E. 0 0 0 0 1.505 0 0 0
242 Emision P.E. 0 0 0 0 2.014 0 0 0
252 Emision P.E. 0 0 0 0 2.047 0 0 0
262 Emision P.E. 0 0 0 0 0 2.040 0 0
272 Emision P.E. 0 0 0 0 0 10.000 0 0
282 Emision P.E. 0 0 0 0 0 2.150 0 0
292 Emision P.E. 0 0 0 0 0 2.180 0 0
302 Emision P.E. 0 0 0 0 0 301 0 0
312 Emision P.E. 0 0 0 0 0 1.804 0 0
322 Emision P.E. 0 0 0 0 0 1.100 0 0
332 Emision P.E. 0 0 0 0 0 11.075 0 0
342 Emision P.E. 0 0 0 0 0 10.900 0 0
352 Emision P.E. 0 0 0 0 0 7.000 0 0
362 Emision P.E. 0 0 0 0 0 30.300 0 0
372 Emision P.E. 0 0 0 0 0 100.434 0 0

Datos en miles €. El saldo vivo para los afios 2006 y 2007 no incluye las posibles emisiones que la Entidad realice en dichos afios ya
que dicho importe dependera de las necesidades de financiacion del Grupo.
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Las partidas anteriores se suministran a nivel individual. Dichas partidas no sufren
modificaciones de importancia cuando se analizan anivel consolidado.

En diciembre de 2004 se amortizaron 900 millones de euros de Participaciones
Preferentes (Serie A) que habian sido emitidas por € Grupo Caja Madrid, a mismo
tiempo que la sociedad Caja Madrid Finance Preferred, S.A. redlizala Unica emision
de Participaciones Preferentes (Serie |) emitida por el Grupo Caja Madrid por 1.140
millones de euros con remuneracion variable referenciada a tipo Euribor a tres (3)
meses y pagadera trimestralmente.

En diciembre de 1990 se realizd la emision de Deuda Subordinada perpetua por
volumen de 6.000 millones de pesetas (36 millones de €), cuyo interés, referenciado
aMIBOR 3 meses, se viene abonando trimestralmente.

La Entidad Emisora no ha incumplido en ninglin momento |os pagos de intereses y/o

principal de ninguna de sus emisiones.

(Miles €) 2002 2003 2004

Pasivo Contingente 5.493.903 6.509.963 6.754.856
Redescuentos, endosos y aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones 51.430 83.545 -
Fianzas, avales y cauciones 5.345.558 6.269.263 6.608.465
Otros pasivos contingentes 96.915 157.155 146.391

Compromisos 25.761.837 33.333.157 15.993.868
Cesiones temporales con opcién a recompra - - -
Disponibles por terceros 10.404.570 12.683.262 15.255.433
Otros compromisos 15.357.267 20.649.895 738.435

El resto de partidas del Pasivo que representan deudas con terceros de la entidad se
desglosan a continuacion a nivel consolidado,

2002 2003 2004
Entidades de Crédito 8.454.081 5.966.148 7.271.464
Débitos a clientes 36.402.860 40.809.341 42.279.611
(miles €)

Y en prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Folleto
Informativo, firman en Madrid, € dia 23 de diciembre de 2005.

Fdo. Juan Manuel Mazo Salmerdn Fdo: Jaime Gonzalez Lasso delaVega
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