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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A. (Sociedad
Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas
¥y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informaci6n financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 2.a. de la memoria adjunta)
¥, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixa Terrassa Societat de
Participacions Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2010, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Con fecha 1 de abril de 2010 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2009 en el que expresaron una opinién favorable.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registrog contables de la Sociedad.

Pricewaterhousefoopers Auditores, S.L.

on Azna
Socio — Auditor de Cuentas

29 de abril de 2011

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Edificio Caja de Madrid, Avda. Diagonal, 640, 08017 Barcelona
T: +34 932 532 700 F: +34 934 059 032, www.pwe.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3% Inscrita en el R.C.A.C. con el nimera S0242 - CIF: B-79 031290
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS,
S.A.U.

(Sociedad Unipersonal)

Informe de auditoria,
Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2010 e
Informe de Gestion de 2010
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

(Sociedad Unipersonal)
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(en euros)

Notas de la
OPERACIONES CONTINUADAS memoria 2010

2009

Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias de productos terminadso ¥ en curso de fabricacién -
Trabajos realizados por la empresa para su activo -
Otros ingresos de explotacion =
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion (10.110,07)
Senvicios exteriores (10.110,07)
Tributos -
Ofros gastos de gestion corrientes ‘ -
Amortizacién del inmovilizado -
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Excesos de provisiones s
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -

(11.985,63)
(11.985,63)

RESULTADO DE EXPLOTACION (10.110,07)

(11.985,63)

Ingresos financieros (5) 5.540.248,40
Gastos financieros (6) (5.315.001,52)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -

7.342.498,25
(6.998.406,79)

RESULTADO FINANCIERO 225.246,88

344.091,46

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 215.136,81

332.105,83

Impuesto sobre beneficios (8) (64.541,04)

(99631,75)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 150.595,77 232.474,08

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO 150.595,77

232.474,08

Pagina 2



CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)
Estados de cambios en el Patrimonio neto correspondientes a los ejercicios

/. terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
/ (en euros)
%3 A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
2010 2009
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 150.595,77 232.474,08

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 150.595,77 232.474,08

Pagina 3
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.
Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
/ 7 (en euros)

/q S 2010 2009

‘ Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 215.136,81 332.105,83
Ajustes al resultado (37.566,76)  (344.091,46)
Oftros ingresos ygastos (37.566,76)  (344.091,46)
Cambios en el capital corriente (240.902,64) (497.448,95)
Acreedores yotras cuentas a pagar (240.902,64)  (497.448,95)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 148.855,09 447.378,68
Pagos de intereses (1.466.843,84) 447.378,68
Cobro de intereses 1.615.698,93 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 85.522,50 (62.055,90)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pago por inversiones - -
Cobros por desinversiones - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos porinstrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - 2
Pagos por dividendos yremuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
Aumento / disminucién neta del efectivo o equivalentes 85.522,50 (62.055,90)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 95.255,21 157.311,11
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 180.777,71 95.255,21



CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en euros)

1. Informacién general

Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, SAU (en adelante, la Sociedad) fue
constituida el 20 de noviembre del 2000 con la denominacién social de Caixa Terrassa
Preference Limited y con domicilio social en las Islas Caiman. El 30 de diciembre del 2004
se modificé la denominacién por la actual y su domicilio social, que paso a ser en la Rambla
d’Egara, 350, de Terrassa.

La Sociedad esta integrada desde el 1 de julio de 2010 en el grupo Caixa d’Estalvis Unio de
Caixes de Manlleu, Sabadell i Terrassa y sociedades dependientes (en adelante grupo
Unnim), fruto de la integracion de la matriz del antiguo grupo, Caixa de Sabadell, en la
nueva entidad Caixa d’Estalvis Unié de Caixes de Manlleu, Sabadell i Terrassa (en
adelante, el Accionista Unico). Del 1 de enero de 2010 al 30 de junio de 2010, la Sociedad
estaba integrada en el grupo Caixa d’'Estalvis de Terrassa.

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo la emision de participaciones preferentes
para su colocacion en los mercados tanto nacionales como internacionales, de acuerdo con
lo establecido por la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, julio,
de régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con
el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales.

Para una correcta interpretacion de los estados financieros es preciso considerar que la
Sociedad desarrolla su actividad como sociedad del grupo Unnim, por lo que obtiene del
grupo las garantias necesarias y su gestion esta realizada por personal del mencionado
grupo. En consecuencia, los estados financieros deben interpretarse en el contexto del
grupo en que la Sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

El grupo esta controlado por la entidad matriz Caixa d’Estalvis Uni6 de Caixes de Manlleu,
Sabadell i Terrassa (Unnim), que posee el 100% de las acciones de la Sociedad.

Debido a las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que puedan ser
significativos con relacion a su patrimonio, su situacién financiera y sus resultados. Por ello,
en esta memoria no se incluye ningun desglose especifico de las cuentas anuales respecto
a la informacién de cuestiones medioambientales.

Los administradores han decidido acogerse a la disposicion incorporada en el art. 43 del
Codigo de Comercio y depositar las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
dominante. Estas cuentas anuales consolidadas seran formuladas en el periodo legalmente
establecido y se depositaran en el Registro Mercantil de Barcelona.

Pagina 6
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2010
(en euros)

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad, y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto
1189/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el Estado de Flujos de Efectivo.

Estas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2010 han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad estan pendientes de aprobacion por su Accionista
Unico. Sin embargo, se estima que seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por su accionista Gnico el 1
de junio del 2010.

Las cifras contenidas en los documentos que comprenden estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado total de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y esta memoria, estan expresadas en
euros.

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

Cuentas anuales consolidadas

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Comercio en vigor, se ha considerado
que no existirian supuestos que hagan necesaria la presentacibn complementaria
sobre la base de lo dispuesto en el art. 42 del mencionado Cédigo de Comercio de
consolidacion horizontal.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2010, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Pagina 7
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en euros)

Las cifras correspondientes al ejercicio 2009 contenidas en los documentos que
componen estas cuentas anuales, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, fueron
auditadas por otros auditores.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2010 y 20009.

Criterios contables

Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente
contra el patrimonio neto.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se
incluye en el patrimonio neto.

Activos financieros

Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizaciéon que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.
No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afno se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias

por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan.

Pagina 8
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en euros)

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al
tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones
no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos
que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes
de transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el
tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial, y el valor actual de
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10%
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto o el ingreso por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por
impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto como el ingreso por impuesto corriente como diferido se registra en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el
efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en euros)

reconocimiento inicial de un activo o0 un pasivo en una transaccion distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder
compensar las diferencias temporarias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados
en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor anadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades
tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce
el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de
préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la
operaciéon. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.
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(en euros)
Fondos Propios
Capital
Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre de 2010 diciembre de 2009
Capital escriturado 100.000,00 100.000,00
100.000,00 100.000,00

El Capital social es de 100.000,00 Euros, dividido en 10.000 acciones nominativas de
10,00 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas por
el accionista Unico de la Sociedad.

De acuerdo con el Titulo | Cap. lll de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad se
ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

Reservas

Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre de 2010 diciembre de 2009

Legal y estatutaria:
Reserva Legal 20.000,00 20.000,00

QOtras Reservas:

Reservas Voluntarias 994.753,22 762.279.14
1.014.753,22 782.279,17

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en euros)

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion formulada por los Administradores es la siguiente:

2010 2009
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias 150.595,77 232.474,08
Distribucién:
A reservas legales - -
A reservas voluntarias 150.595,77 232.474,08

Distribucién de dividendos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

A cierre de los ejercicios 2010 y 2009, el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo” es el siguiente:

2010 2009
Préstamos y partidas a cobrar 125.000.000,00 125.000.000,00
125.000.000,00 125.000.000,00

La Sociedad tiene constituidos dos depédsitos a plazo en Unnim: un depdsito por
importe de 50 millones de euros que devenga un interés del euribor a 3 meses mas
0,35%; y un segundo depbsito por importe de 75 millones de euros que devenga un
interés fijo del 8,5% anual hasta el 10 de agosto de 2010 (excluido) y a partir de esta
fecha un tipo de interés variable del tipo CMS a 10 afios mas 0,10% con un méaximo
del 10%.

Los depositos tienen vencimiento indefinido. No obstante, la amortizacion de todas la
participaciones preferentes Serie A y B, de acuerdo con los términos de cada emision,
determinara la finalizacion del contrato y la devolucién del importe depositado.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 estos depodsitos a plazo han devengado unos
intereses de 5.540.051,07 y 7.342.357,53 euros, respectivamente, que forman parte
del importe registrado en el epigrafe “Ingresos financieros - de otros valores
negociables y otros instrumentos financieros — de empresas del grupo y asociadas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El resto de intereses del epigrafe “Ingresos
financieros” corresponden a las cuentas corrientes de tesoreria y ascienden a 197,33
euros.

Los intereses devengados pendientes cobro al 31 de diciembre de 2010
correspondientes a estos depodsitos ascienden a 923.430,10 euros (2.539.129,03
euros a 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el valor razonable de los depdsitos incluidos en

las inversiones en empresas del grupo y asociadas no difiere significativamente de su
valor contable, (sin considerar la prima por riesgo de crédito).
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en euros)

Deudas a largo plazo

El saldo del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre del ejercicio 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009

Obligaciones y otros valores negociables 123.622.017 47 123.584.450,71
Deudas con empresas del grupo a largo plazo 210.770,40 472.485,62
123.832.787,87 124.056.936,33

El importe contabilizado en la rubrica “Deudas con empresas del grupo a largo plazo”
tanto para 31.12.2010 como 31.12.2009, se corresponde con una pbliza de crédito
contratada con el Accionista Unico con fecha 6 de agosto del 2008 por un plazo de 84
meses. Dicha poéliza, ha devengado durante los ejercicios 2010 y 2009 unos intereses
por el saldo dispuesto de 13.633,03 y 20.923,92 euros respectivamente. Estos
intereses se registran en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad ha efectuado dos emisiones de participaciones preferentes incluidas en el
epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables”:

Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A

El Consejo de Administracién aprobé el 6 de diciembre de 2000 la emisién de 50.000
Participaciones Preferentes de 1.000 euros de valor nominal cada una, por un importe
total de 50 millones de euros, con garantia solidaria e irrevocable de Caixa d’Estalvis de
Terrassa, (actualmente Unnim). La emision de estas participaciones, numeradas dentro
de la Serie A, se hizo en junio de 2001.

Las Participaciones Preferentes de la Serie A son perpetias y dan derecho a sus
titulares a percibir, trimestralmente, una remuneracion en efectivo del euribor a 3 meses
mas un 0,25%. La fecha de determinacién de la remuneracién es el segundo dia habil
anterior a la fecha de inicio del periodo trimestral a liquidar. Esta emisién devengara su
retribucién Gnicamente en el caso de que el grupo Unnim obtenga beneficios y cumpla
con los requerimientos de la normativa de recursos propios minimos.

Previa autorizacion del Banco de Espafia y de Unnim, la Sociedad puede amortizar,
total o parcialmente, la emisién en cualquier momento una vez transcurridos cinco afios
desde la fecha de su desembolso.

Los tenedores de las Participaciones Preferentes de la Serie A no tienen derecho a
participar en otros beneficios a excepcién de los antes mencionados.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la emisién de Participaciones Preferentes de la Serie
A han devengado unos intereses de 730.645,57 y 923.522,07 euros respectivamente,
que se registran en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las Participaciones Preferentes de la Serie A cotizan en el mercado A.l.A.F de renta

fija. El precio de cotizacion al cierre del ejercicio era, segun la dltima cotizacién
disponible de 100,72 euros.
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Participaciones Preferentes en Euros de la Serie B

El 13 de julio del 2005 el Consejo de Administracién autorizé la segunda emision de
Participaciones Preferentes por valor de 75 millones de euros con garantia irrevocable
e incondicional de Caixa d’Estalvis de Terrassa, (actualmente Unnim). La emision de
estas participaciones se hizo el 10 de agosto de 2005, numerada con la Serie B.

Las Participaciones Preferentes de la Serie B son perpetuas y dan derecho a sus
titulares a percibir, anualmente, una remuneracion en efectivo del 8% durante los
primeros 5 aflos y del tipo CMS a 10 afios mas un 0,10%, con una remuneracion
maxima del 10% para los periodos sucesivos, a partir del dia 10 de agosto de 2010. La
remuneracion media del ejercicio 2010 ha sido del 5,48%. La fecha de determinacion
de la remuneracion es el segundo dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo
anual a liquidar. Esta emisién devengara su retribucion Gnicamente en el caso de que el
grupo Unnim obtenga beneficios y cumpla con los requerimientos de la normativa de
recursos propios minimos.

Previa autorizacion del Banco de Espana y de Unnim, la Sociedad puede amortizar,
total o parcialmente, las Participaciones Preferentes en cualquier fecha de pago de la
retribucion posterior al dia 10 de agosto de 2011 (incluido).

Los tenedores de las Participaciones Preferentes de la Serie B no tienen derecho a
participar en otros beneficios a excepcion de los antes mencionados.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la emision de Participaciones Preferentes han
devengado unos intereses de 4.533.156,16 y 6.016.438,26 euros, que se registran en el
epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Adicionalmente, esta segunda emisién de Participaciones Preferentes ha generado un
gasto de emisién de 1.580.000,00 euros que se amortizan financieramente en un plazo
de 40 afios. Siendo su importe a 31 de diciembre del 2010 de 1.377.982,53 euros. El
saldo pendiente de amortizar de los gastos de emision se incluyen en “Deudas a largo
plazo - Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion adjunto.
Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado por este concepto 37.566,76 y
37.522,44 euros, respectivamente, que se han registrado en el epigrafe de “Gastos
financieros — Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las Participaciones Preferentes de la Serie B cotizan en el mercado ERONEXT de
Amsterdam. El precio de la cotizaciéon al cierre del ejercicio era, segin la Ultima
cotizacion disponible de 30,40 euros.

La emision estad garantizada mediante un aval contratado con el accionista Unico por
importe de 50.000.000,00 euros.
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Deudas a corto plazo

El detalle del epigrafe de débitos y partidas a pagar a corto plazo a 31.12.2010 y
31.12.2009

Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre de 2010 diciembre de 2009

Deudas a corto plazo 867.402,74 2.334.246,58
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto

plazo 64.541,04 101.975,46
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7412717 26.472,65
Total 1.006.070,95 2.462.694,69

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad tenia pendientes de pagar unos
intereses por sus participaciones preferentes que ascienden a 867.402,74 y
2.334.246,58 euros respectivamente.

En el epigrafe Deudas con empresas del grupo y asociadas se refleja la deuda por
impuesto de Sociedades.

En el epigrafe Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se incluyen
principalmente las retenciones realizadas en los cupones pagados durante el gjercicio,
que ascienden a 31 de diciembre de 2010 y 2009 a 63.551,86.y 19.916,32 euros
respectivamente.

De acuerdo con la Ley 15/2010 sobre morosidad en la que se establece un plazo
maximo de pago a proveedores de 85 dias, se informa que, a cierre del ejercicio, la
totalidad del saldo pendiente de pago a dichos proveedores presenta un aplazamiento
inferior al fijado por la norma.

Situacion fiscal

La Sociedad al tributar en régimen de declaracion consolidada esta obligada a mantener
los criterios establecidos para todo el grupo.

La deuda por impuesto de sociedades queda reflejada en el epigrafe “Deudas a corto
plazo con empresas del grupo”, al pertenecer la sociedad al grupo fiscal Caixa de
Terrassa hasta el 30 de junio de 2010, pasando a formar parte del grupo fiscal Unnim
desde el 1 de Julio de 2010.

El importe del Impuesto sobre Sociedades a pagar de este epigrafe muestra un importe
de 64.541,04 euros a 31 de diciembre de 2010 y 99.631,75 euros a 31 de diciembre de
2008.

No existen diferencias entre el resultado econémico y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad esta sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber estado
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber transcurrido un plazo de
prescripcion de cuatro afos. La Sociedad tiene pendientes de inspecciéon por las
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Autoridades Fiscales los ultimos cuatro ejercicios de los principales impuestos que le
son aplicables.

La Direccién de la Sociedad y sus asesores estiman que la posibilidad que se materialice
posibles pasivos contingentes derivados de las diferentes interpretaciones que puedan
darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales.

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% (2009:
30%) sobre la base imponible.

9. Transacciones y saldos con el accionista tinico

Los principales saldos mantenidos y transacciones realizadas por la Sociedad con el
accionista tnico al cierre del ejercicio 2010 y 2009, son los siguientes:

2010 2009
Balance de situacién
Activo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 125.000.000,00  125.000.000,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 923.430,10 2.539.129,03
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 180.777,71 95.255,21
Pasivo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 210.770,40 472.485,62
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 65.541,04 101.975,46
Cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos financieros — de valores negociables y otros
instrumentos financieros en empresas del grupo 5.540.248,40 7.342.498,25
Gastos financieros - Por deudas con empresas del grupo 13.633,03 20.923,92

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no mantiene contratos firmados con su
accionista Unico, a excepcion de los avales, pdliza de crédito y depdsitos (nota 5 y 6)
remunerados a un tipo de interés de mercado.

10. Otra informacion

La Sociedad a 31 de diciembre de 2010 no tenia plantilla de personal alguna.

Los miembros del Consejo de Administracién no reciben retribucién alguna, ni existen
obligaciones para la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida para los mismos.

Tal y como se define en el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en el ejercicio
2010 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han desempefiado las
siguientes funciones o cargos en sociedades o entidades pertenecientes al Grupo Unnim,
con el mismo, analogo o complementario género de actividad que el que constituye el objeto
social de la Sociedad:
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Consejero Sociedad Cargo
Caixa Terrassa Vida 1, S..C.A.V, S.A. Presidente
S Caixa Terrassa Borsa, S.|.C.A.V,, S.A. Presidente
Caixa Terrassa Renda Fixa, S..C.A.V., Presidente

Sr Pere Gil S.A.

Caixa Terrassa RF Mixta, S.I.C.A.V., S.A. Presidente

ACA, S.A. Sociedad de Valores Vocal

[ 1M | Caixa Terrassa Previsio, S.A. Vocal

| I/ ‘*\{ | Caixa Terrassa Vida, S.A. Vocal
\ / W Sr Ramon Flo Unnim Serveis de Dependencia, S.A. Presidente
Unnim Caixa Operador de Banca Presidente

Sr Enrique Lizaso d’Assegurances Vinculat, S.L.

A 31 de diciembre de 2010, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad tiene participaciones significativas en otras Sociedades con la misma, analoga o
complementaria actividad.

En relacién a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 de la Ley
de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, al 31 de
diciembre de 2010, no se encontraban en ningn supuesto de conflicto de interés directo o
indirecto con la actividad de la Sociedad.

Asimismo, segin la informacién de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, las personas
vinculadas con los miembros de dicho Consejo de Administracion, segin se detallan en el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, no ostentaban participaciones directas o
indirectas en el capital, cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Dado su objeto social, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio y la situaciéon financiera de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en las presentes notas respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. en 2010 y por otros
auditores en 2009 por los servicios de auditoria han sido de 2.500,00 euros y 6.101,00
euros, respectivamente, IVA no incluido.

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente. Por
su actividad, la Sociedad no ha precisado realizar inversién ni provision de caracter
medicambiental. Asimismo, no se ha incurrido en gastos ni se considera que existan
contingencias de dicha naturaleza.

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales no se ha producido ningin acontecimiento que afecte
significativamente a la sociedad.
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11.  Aplicabilidad de las normas internacionales de contabilidad

El articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales, administrativas
y de orden social establece que las sociedades que hayan emitido valores admitidos a
cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la unién Europea y que,
de acuerdo con la normativa en vigor, Unicamente publiquen cuentas anuales individuales,
vendran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian
en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las
normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comision
Europea (NIIF-UE). A este respecto, y debido a la aplicacién de las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las
modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, no existen
diferencias que puedan considerarse significativas en los fondos propios y patrimonio y en
la cuenta de pérdidas y ganancias respecto NIIF-UE a 31 de diciembre de 2010 y 2009.

12. Gestion de riesqgos

El principal riesgo de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.U. es la
exposicion a los tipos de interés estructurales del balance. El balance esta formado por
masas de activo y pasivo con diferentes vencimientos y tipos de interés.

El riesgo de tipos de interés se produce cuando los cambios en la estructura de la curva de
tipos de interés que afectan a estas masas provocan la renovacion a tipos diferentes de los
anteriores y con un impacto en el valor econémico i el resultado financiero.

El riesgo de crédito es aquel riesgo que consiste en que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con la Sociedad. Dado que la contraparte de los activos de la
Sociedad es la entidad dominante del grupo, dicho riesgo queda mitigado.

El riesgo de liquidez se produce cuando la Sociedad no puede atender las peticiones de
pago de sus obligaciones por encontrarse con dificultades en el momento de realizar en
mercado los activos en cartera.

La Sociedad sigue la politica de referenciar sus activos a un tipo de interés al menos igual a
la remuneracién a pagar por sus pasivos, lo que mitiga el riesgo de interés y de liquidez.

Puesto que la remuneraciéon a pagar por la sociedad por las participaciones preferentes es
siempre inferior a los rendimientos obtenidos por los depbsitos constituidos como
consecuencia de las emisiones, no es necesario realizar operaciones de cobertura
especifica para la Sociedad.

Pagina 18



CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U
Informe de gestion del ejercicio 2010

Evolucién del negocio

El resultado obtenido por la sociedad en 2010 ha sido de 150.595,77 euros, alcanzado por el
diferencial de los ingresos financieros obtenidos de los depésitos constituidos deduciendo
los gastos financieros devengados fruto de sus emisiones de participaciones preferentes y
gastos de explotacion incurridos.

Evolucion y perspectivas para el ejercicio 2011

No se prevén cambios significativos durante el ejercicio 2011. La evolucion del negocio de la
Sociedad para el proximo ejercicio esta en linea con la de los dos ultimos ejercicios puesto
que el coste de la financiacion y la rentabilidad de las inversiones de la compafia no
variaran ni su composicion, ni razonablemente, el diferencial del margen conseguido en el
pasado.

Actividades principales

La actividad de la compafiia continuara centrada en lo que es su objeto social, es decir,
actuar como sociedad instrumental de Unnim para emisiones de participaciones preferentes
de acuerdo con la Disposiciéon Adicional Segunda de la Ley 13/85 de 25 de mayo sobre
Coeficientes de Inversiéon, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, segun modificaciéon de la Ley 19/2003 de 4 de julio de 2003.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, este apartado no es aplicable en esta sociedad.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No se han conocido ni producido hechos después del cierre del ejercicio que puedan alterar
el patrimonio o la situacién financiera de la sociedad.
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U
Informe de gestién del ejercicio 2010

Acciones Propias

La Sociedad no ha realizado adquisiciones de acciones propias durante el ejercicio 2010.

Utilizacién de instrumentos financieros

La Sociedad no ha realizado ninguna operacidon con instrumentos financieros, ni como
cobertura ni como negociacion, ante el hecho de que sus activos y pasivos estan
correctamente cubiertos entre si.

Informe de gobierno corporativo

La Sociedad forma parte del Grupo Unnim. El informe de gobierno corporativo se elabora a
nivel de grupo y se puede consultar su detalle en las cuentas anuales individuales y
consolidadas de Unnim (Caixa d’Estalvis Uni6 de Caixes de Manlleu, Sabadell i Terrassa).
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTIPACIONS PREFERENTS, S.A.U
Formulacion de las cuentas anuales

En cumplimiento del RD 1362/2007 en relacién con los requisitos de transparencia relativos
a la informaciéon sobre los emisores de valores admitidos a cotizacibn en mercados
regulados, articulo 8.1.b) se hace constar que, hasta donde llega nuestro conocimiento, las
cuentas anuales que se presentan, elaboradas de acuerdo con los principios contables que
le son de aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del emisor, y el informe de gestién incluye un analisis fiel de la evolucion y los
resultados empresariales y de la posicion del emisor.

Reunido el Consejo de Administracion de en sesion del dia 31 de marzo de 2011, en
Terrassa, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente, articulo
253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Codigo de Comercio, acuerda
formular las cuentas anuales de la sociedad correspondientes al ejercicio 2010, constituidas
por balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria e informe de gestion, los cuales
vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

géq A;{/ ard u(/btﬂj f\ /)';r ;.-"{

Pere Gil Sanchis Ram\o“n Flo Besora
Presidente Secretario

Enric Lizaso Olmos
Vocal .
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