PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION:
RIVA'Y GARCIA AHORRO, Fl {Fondo Absorbente}
AF TESORERIA, FI {Fondo Absorbido)

IDENTIFICACION DE FONDO ABSORBENTE

Denominacidn: RIVA Y GARCIA AHORRO, Fl

NUmero de regisfro: 352

Régimen de comisiones aplicables: _ e

~ Comisién anual de gestion: 1,20% sobre patiimonio. .~

- Comisién anual de depositario: 0,125% sobre el patimionic custodiado del fondo.

No obstante, ka comision de depdsito nunca sobrepasard el 4 por mil anual sobre
sara el 4 por mil anual s

el patimonio nominal custodiado. -

Perfil de iesgo del fondo: medio,
Tipo de participes a los que se dirige el fondo: inversores que quieran diversificar Iq

inversion en los Mercados o valores de renta fiia espaficles y zona euro y que estén
dispuestos a asumir los riesgos inherentes a estas inversiones.

Duracién minima recomendada de la inversién: dos afios. .

Informacién al participe: La Sociedad Gestora publica diariamente e valor
liquidativo del fondo en la Bolsa de Barcelong, Expansion, Cinco Dias, La
vanguardia, Teletexio TV 3, Boletines IEF, INVERCO ({pdgina web e informes
periédicos), Reuters, Bloomberg. A efectos de las suscripciones y reembolsos que
se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al
mismo dia de la fecha de la solicitud. Por tanto, si se solicita una suscripcion o
reembolso e! dia D, el valor liquidafivo que se aplicard sera el comrespondiente al
dia D. .

En todo "caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y
reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se entenderd realizada la solicitud de
inscripcion en ef momento en el que su importe fome valor en la cuenia del

Fondo. <~
La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a

300.507 euros. -

Limite horario: No obstante, Ias suscripciones y reembolsos solicitados a partir de Ias
14:00 horas se considerardn solicifados al dia siguiente a efectos del vdlor
liquidativo aplicable a las mismas. -

Inversién minima inicial: seis euros.

Inversién minima a mantener: inexistente. -

Volumen mdximo de participacién por parlicipe: inexistenie.

Entidad Gestora: RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C., S.A. Grupo: RIVA Y GARCIA.

NUmero de registro: 131.
Enfidad Depositaria: BANCO CDC URQUIJO, S.A. NUmero de registro: 204.

. IDENTIFICACION DEL FONDO ABSORBIDO:

. de renta fija a-corto pla
~.rentafia, libre de desgo: I
. Duracién minima recomen

Denominacién: AF TESORERIA, FI
Nimero de registro: 898,

_e__Régimen de comisiones aplicables; e

- Comisién anual de gestion: 0.8% sobre patrimonio.
- Comisién anuai de depositario: 0,1% sobre pairimonio.
Perfil de riesgo del fondo: bgjo. T -
Tipo de parlicipes alos que se dirige el fondo: al estar encuadrado en Id cat

' plazo va diigido a clientes que quieran teneren’su 37

oda de la inversion: superior a un afio.




*

2) Aspectos juridicos'y econémicos de ia fusion. -

Informaciéon ol parlicipe: La Sociedad Gestora publica diaiomente el valor
iquidativo del fondo en su pdagina web wwwurivaygarcia.es, en la Bolsa de
Barcelona, Expansién, Cinco Dias, La vanguardia, Teletexto TV 3, Bolefines IEF,
INVERCO {pdégina web e informes periddicos), Reuters, Bloomberg. A efectos de las
suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el-valor liquidativo
aplicable es el comrespondiente al mismo dia de la fecha de la solicitud. Por tanto,
si se solicita una suscripciénh o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicard serd el comespondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones vy
reembolsos soficifados al mismo fiempo. Se entenderd redlizada la solicitud de
suscripcion en el momento en que su importe fome vaior en la cuenta delt Fondo.
No obstante, las suscripciones y reembolsos soficitados a partir de las 14:00 horas se
consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a
las mismas. Los comercializadores podrdn fijar horas de corte distintas y anteriores a
ia establecida con caracter general por la Sociedad Gesfora, debiendo ser
informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a
300.000 euros. Asimismo, cuando [a suma fotal de lo reembolsado a un mismo
participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000 euros Ia
Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los 10
dias siguientes al Uliimo reembolso solicitado cudlquiera que sea su importe, un
preaviso de 10 dias.

Limite horario: se consideran dias hdbiles, a los efectos fanio del cdlculo del vaior
liquidativo y del limite horario de las suscripciones y reembolsos, todos los dias de
lunes a viemnes hasta las 14:00 horas, excepto festivos en Barcelona. No obstanite lo
anterior, en el caso de que se produzca una pelicién de suscripcidon de
participaciones antes de la hora limite del viernes v su importe tome valor en ka
cuenfa del Fondo un sdbado, el valor liquidafivo aplicable serd el de dicho
sdbado. No se considerardn dias hdbiles aquélios en los que no exisfa mercado
para los activos que representen més del 5% del patrimonio.

Inversién minima inicial: 6 eurcs.

Inversién minima a mantener: inexsiente.

Volumen maximo de parlicipacién por participe: inexistente.

Entidad Gestora: RIVA Y GARCIA GESTION, $.G.LLC., S.A. Grupo: RIVA Y GARCIA.

NUmero de registro: 131.
Entidad Depositaria: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

Grupo: BNP PARIBAS. NUmero de registro: 206.

Existe a disposicién del publico los documentos informativos de los fondos (follefo e
informes periddicos) que pueden ser consultados en el domicilio de ia gestora y en

los registros de la CNMV.

La operacion de fusidn consiste en la absorcién por RIVA Y GARCIA AHORRO, Fl, de
AF TESORERIA, FI, segin lo dispuesto en el arficulo 24 de la LIC.
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transmision por Tn‘ulo de_sucesion Unwersoi de la Tofcxl:dcd de su pa’rnmonro

fde{echos—y -obligaciones--a-favor -, del fondo_absorben’re quedando _agquél como.__

consecuencia de Jc: fusron dlsueh‘o sin nqmdac:]on "




"'disﬁnfcs del"euro _

&, Fondo puede inverhr mos del 35% del cc’nv? en valores emmdos por. u Es’r&i
_'_'___'_mlembro de la Unién Europeo fas: Comunldcd Autdnomas, una entidad (?;:ol‘;s
Orgomsmos lm‘emocuonoles de ios que Esponcl ‘lmlembro v oquellos ofros %’rcdos _

Fecha a parlir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de gjecucién de la fusidn y hasta SU.

definitiva inscripcion en los Registros que procedan se entenderdn rediizadas por ef~"

fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusidn serdn soporiados por la Sociedad Gestora,
/

porlo que no fendrén repercusiones en los fondos afectados por la fusidn. L A—

d politica de-ir wersiones de cada uno de los fondos afeciados

icion de: Ias caderas

VOCACION Y POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE
a) Vocacién del fondo y objetivo de gestién: Renta Fija Large Plazo

La gestion del fondo ird encaminada a la preservacion del capital, la fiquidez y la
rentabilidad.

b) Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

El fondo mantiene mayorifariamente una cartera estable de bonos vy cbligaciones
de gobiemos soberanos del drea eurc y repos de deuda publica espariola, estando
el resto inverfido en Renta Fija Privada, pagarés de empresa con vencimiento
inferior a seis meses y ofros insirumentos de Renta Fija, siempre y cuando fenga una
calificacion crediticia suficiente que nunca estard por debgjo de BBB segin la
agencia de rating Standard & Poors o Baa de la agencia de rating Moody's.

Segun el momento de mercado, se uhhzon ms’rrumem‘os derrquos corno cobertura

La politica de inversidn se mantendrd estable de acuerdo a los criterios sefalados,
siempre sujeta, no obstante, a movimientos y tendencias puntuales del mercado. A
medida gue la liquidez de la renta fija privada a largo plazo vaya aumentando, se
incrementard la presencia de este {ipo de actlivos en la cartera del fondo,
respetando en estos casos los limites establecidos para el riesgo de contraparte.

La politica de inversiones del Fondo se ha fijado con libertad por ia Sociedad
Gestora, dentro de [a normativa legal vigente, si bien en cuanto a la selecciéon de
los activos infegrados en la carfera del Fondo, se han seguido las mas depuradas
técnicas de andlisis de inversiones, procurando que, ademdés de su solidez v
garantia, se genere una renta satisfactoria y se mantenga una adecuada
revalorizacion del caplial invertido.

El fondo podré adguirlr sus actives en cualquiera de los mercados definidos en el
arficule 17 del reglamento de Instituciones de Inversidon Colectiva y su normafiva de
desarrollo. '

-—La-duracién- mox:mc:z prevns’rc serc de tres anos, pudiendo_alargarlo-hasta. [os cuatro_
- anos. :

El Fondo no mven‘fra mas dei 5% de su ochvo en valores denomlnados en 48
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—-de acreditadaselvencia. . RN — S

que presenfen una cdiificacion de solvencia, oforgada por una agencia
especializada en cdlificaciéon de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. En concrefo se prevé superar dicho porcenidje en fitulos de
Deuda Pdblica emitidos por el Estado espanol.

'OTC i

/” EJ Fondo puede mverﬂr mos del 35% def activo }e&volores emn‘ldos por un l%do_ -

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como
inversion. Estos insirumentos comportan riesgos adicionales a los de 1as inversiones
de-contado por €l apalancamiento que conllevan, lo que les hace especiaimente
sensibles a ias variaciones de precio del subyacente y puede mulliplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la
normativa vigente. Enfre otros, los compromisos por el conjunio de operaciones en
derivados no podrdn superar, en ningln momento, el valor del patrimenio de la
institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podrdn superar el 10%

de dicho patrimonio.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones: .

Los emisores de los valores en fos que invierte el fondo presentan ung elevada
calidad credificia, por lo que en principio existe un bdjo riesgo de contraparte””

La inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de inferés. Este fondo
invierte fundamentalmente en acfives a largo plazo, cuya sensibiidad a Ias
fluctuacicnes de los tipos de interés es elevada.

La inversidén en Mercados de valores de renta fija privada ademds de estar sujeta al
riesgo de tipo de intereses también puede verse influidos en su cotizacién por la
percepcidn que el mercado fenga de sus emisores.

VOCACION Y POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBIDO
a) Vocacién del fondo y objetivo de gesfién: Renta Fija Corto Plazo -___-

Fondo de inversién que invierte su patrimonio en valores de renta fija a un plazo
inferior de 2 afnos. Mediante esia vocacién se pretende preservar el capital invertido
asi como obtener la mayor rentabilidad compatible con la méxima seguridad. ——

El objetfivo de- gestién es obtener la renfabilidad de este fipo de activos
descontadas las comisiones.

b) Criterios de seleccién y distribucidn de las inversiones:
Los criterios de seleccion de la renta fijo serdn ios siguisntes:

- Fundomeniamente Deudo Pdblica.
- Flevada calificacién crediticia del emisor oforgodcx por una ogencm calificadora

- Durdicion objefivorinterior a 2 afios.
- Pcu’ses d'e 'Iq zona éUrQ y"de'n'ominodo en euros.

Es’re Forndo o inverhro en merccdos _cors;derodos emergen?es i.: en pro_

Mlembro de Jc Un:on_ Eurooeo las Comunrdade fonomas, und enhdad loc C@s




:'__‘obsorbenfe en el fofro, Esfc reesfructurac

"_-de Un ‘mes contado f.desde o fechc: 'ﬁide co[inlxqacamoh mdivnduohzodo '__w

Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos oiros Estados
que presenien una cdlificacidén de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a fa del
Reino de Espana. En concreto se prevé superar dicho porcentgje en DEUDA DEL

ESTADO ESPANOL.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura de 10s riesgos
asociados a sus inversiones al contado. El uso de instrumentos financieros derivados,
inclusc—comocoberura de ofras inversiones, también conlleva riesgos, como
consecuencia de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del
valor de los contratos derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede

darlugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Et Fondo no superard los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la
normativa vigente. Enire otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en
derivados no podran superar, en ningtn momento, el valor del patrimonio de la
Institucion, ni fas primas pagadas por opcicnes compradas podran superar el 10%

de dicho patrimonio.
c) Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presenian ung_elevada

calidad credificia, porlo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.
———

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de fipo de interés. Este fondo
invierte fundamentalmente en activos a corto plazo, cuya sensibilidad a las
fluctuaciones de [os tipos de inferés es reducida.

DIFERENCIA ENTRE LAS ESTRUCTURAS DE LAS CARTERAS

La estructura de las carferas a 31 de enero de 2007 es la siguienie:

RIVA Y GARCIA AHORRQ, FI AF TESORERIA, FI
{fondo absorbente) {fondo absorbido)

E%DO ¢ 13,56% //9;;5—7:\
Pagares 18,35% 0.00%
Renta fija Gobiemo A9,62% 0.00%
Renta fija Corporativa 18,09% 0,00%
Efectivo 0.38% 0.55%
TOTAL - '_ T . 100,00% ~10000%

La Sociedad Gesfora reestrucfurorcx las carferas de los fondos que participan en l
presente. fusién medtan’re la venta de Ios valores gue . seon NEecssarios,” p

‘adaptaAas &3 o la politica de rversion y vocacion lnversoros que segu:ra el oo

L




* Para obtener mas informacién, existe a disposicion de los participes, en el domicilio
de ka gestora y en los registros de la CNMV, los informes periddicos de los fondos, en
los que se puede consultar compesicion detallada de la cartera, asf como ofra
informacion econdmica financiera relevante de los fondos.

4) ‘Informacién sobre la politica de inversién que seguird el fondo absorbente

H Fondo absorbente meodificara la polifica de inversion que se ha reflejado en el
Apartado 3) anterior en ios siguienies exiremos:

v .H Fondo podrc: invertir nos’fc un 10% de su pammomo en acciones . por‘hcxpocuo

‘de IIC'drmomzadc:s y n" “drmonizadas, ‘siempre que estas Gffimas se sometaf?d
" riomas ;similares “a las
ges’nonodos 0 no. por

a) Vocacion del Fondo y objefivo de gesiién

El Fondo tiene una vocacién de renta fija a largo plazo?’A pesar de ello, et _ln_dlge de
referencia del fondo serd el indice de renta fija JP Morgcm corto plazo {1-3 arnos de
duracion) en euros (50% soberano; 50% crédito Investment Grade}, puesto que la

duracién de la inversién oscilaré habifualmenie enire uno y fres afios, si bien la
duracién media serd supenor a 2 afios. =

La gestion del fondo irGd encaminada a la preservacién del capital, la liquidez v la
rentabilidad, buscando la mayor rentabilidad para el parficipe con el menor riesgo.

b) Criterios de seleccion y distribucién de inversiones:

Bl fondo mantiene mayoritariamente una cartera estable de bonos y obligaciones
de gobiernos soberanos del area euro y repos de deudd _publlccr espanola, estando

el resto invertido en rentg fijg privada, pagarés de empresas con vencimiento
inferior @ seis meses y ofros instrumentos de renta fija, siempre v cuando fenga una

col:ﬂcocnon credlhcm squCienfe “qQue nuonca estarg por debdjo f:!e BBB segun Io

LN .

del emlsor

a durocnon de la cartera se cuusfarq en funcién de las expecfa’rlvos sobre la

ventgja de la prima de rentabilidad propia “de las emisiones a corfo plazo sobe los
activos monetarios; estableciéndose, _en consecuencia un benchmark de

referencno Renio qu Con‘o Plozo D euros | 1-30 "

El fondo no invertird mds del 5 por cienfo de su actlivo en vaiores denominados en
divisas distinfas del euro. &

La politica de inversion se mantendr& estable de acuerdo a los criterios sefialados,
siempre sujeta, no obstante, a mowmsem‘os y tendencias puntuales del mercado. A
medida que la liguidez de la renta fija p_nvodo a largo plazo vaya aumentando se
increméfitard la presericid de este fipo de activos en la cartera del fondo,
respefando en estos casos los limites establecidos para el riesgo de con’rropcme.

La politica de inversiones del fondo se ha fuodo con libertan por la Sociedad
Gestora, dentro de la normahvo legal vigente, si bien en cUanto a ia seleccién de
los activos infegrados en la CarTec: del fondo, se han seguido las mds. depuradas

- técnicas—de—andlisis ~de inversiones; -procurando- —que, -ademds de-su- solidez -y -——
garantfa, “se genere .una renfa safisfactoria y se. mom‘enao una odecuodc e

revc:[onzcxczon del capital invertido.

>cogidas en’ el reglmen generof de las !iCs espo'm!%s
%odes gel mismo grupo que la Soczedcxd GesTora dei




fondo y con una vocacion inversora congruenie con la polifica de inversiones del
Fondo.

—

/‘\ iy
Asimismo, et Fondo se reserva ia posibilidad de invertir ery degos fosde enfidades de
crédifo que sean a la visia o puedan hacerse I[qwdos con un vencimiento no
superior a doce meses, siempre que la enfidad de crédito tenga su sede en un
Estado de la Unién Europea vy en el caso de gue se invierta en entidades de crédito
no radicadas en un Estado miembro de la Unidén Europea deberd cumplir con los
requisitos de recursos propios y supervision consolidada similares_a--los—de la
normativa espanola. El patrimonio igualmente podra invertirse en ims’rru en’ros del
sme /coc:io moneiario ho negociados en un mercado organizado. Se utilizardn los
“Actives mencionados sin limite predefinido sobre el patiimonio del fondo y como
vna altemnaiiva vdlida a la inversidn en productos de renta fija corto piazo. Se
optard por estos activos siempre que la prima de rentabilidad que ofrezcan sea
competitiva respecto a otros activos de vencimiento similar o sean la Unica
alternativa para invertir en vencimientos especificos.

Ademos de los activos defallados en los apartados anteriores, el Fondo podrd

ftnver’ﬂr un mdaximo conjunto del 10% de su pafrimonio en: a) Acciones y
participaciones de IIC no armonizadas gesfionadas o no por entidades del mismo
grupo que el de la Sociedad Géstora. Se seleccionardn tanto IIC ﬂnonc;ercs como
no financieras cuyas caracteristicas sean acordes con la vocacion y politica de
inversién del fondo y presenten los mejores datos histéricos de rentabilidad v riesgo,
independiente del mercado donde se encueniren o de los activos en los que
invierfan, si bien, princioalmente se seleccionardn iC con exposicién geogrdfica a
mercados de paises de la OCDE aungue no se descartan otros mercados; b)
Acciones y parficipaciones de IIC de inversion libre y de IIC de IC de inversion libre,
de ias reguladas en la normativa espafiola vy exiranjeras con coroca‘ertshcas
similares, y c¢) Otfros Depésitos en entidades de crédito que no cumplan con Ios

requisitos indicados anferiorments.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos, ademds de los indicados mds
adelante:

1.- Riesgo de liquidez, por ia posibilidad de invertir en IC con periodicidad de
cdlculo de valor liguidafivo distinta de la del fondo.
2- Riesgo de mercado, por la posibiidad de invertir en IICs con dlgo grado de

apalancamiento.
3.- Riesgo regulatorio, debido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas en algin

parafso fiscal.

4.- Riesgo operacional, debido a posibles fallos en la organizacion en la que opere
la NIC inverfido al no exigise que la misma esté regulada por alguna entidad
supervisora.

5.- Riesgo de valoracion, algunos de los acfivos en los que puede inverfir a través de
las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y su
valoracidn coniomme a las reglas de mercado en la carfera de la instifucion.

La.operafiva con instrumentos financieros derivados se realiza_tanto de manera

,\/dlrec?o conforme a la memoria de medios de Ia Sociedad Gesfora comio de

manera mdlrecfc a través de las HCs en las que invierta el Fondo.

1:2 Fondo puede invertir méas de! 35% del activo en valores emx’ndoc por un _sfado

mlembro de la Unson Europea, ios Comun:dcdes AuTonomos ung. enhdcrc: locat, io

que presen’fen una cg:ln‘“cczcron ‘de’ solvencna oforgada por una ogen
especnolzzodc en cdlificagion de nesgos de reconomdo preshglo no lnfenor a 1o

Relno de Espono En con'




tos acfives mencionados anteriormente, si bien de forma excepcional y puntual en
el fiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados
en mercados_organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como
inversion, Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a’los de las inversiones
de &éntado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede muliiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el fondo fiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados con la finalidad de coberfura, y Gnicamente

conla findlidad.de inversion en aquellos casos autorizados por la normativa vigente, 7
lo gue conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada

la inexistencia de una camara de compensacion gue se interponga entre las partes

y asegure el buen fin de ias operaciones.

E Fondo no superard los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de confraparte establecidos en la
normativa vigente. Enire ofros, los compromisos por el conjunito de operaciones en
dertivados no podrdn superar, en ningun momento, el valor del patrimonio de la
Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podrdn superar ef 10%
de dicho patrimonio. Las posiciones en defivados no negociados en mercados
organizados estardn sujetas conjuntamente con los valores emitidos o avadlados por
una misma entidad o por las perfenecienfes a un mismo grupo, a los limites

generales establecidos en la normativa de aplicacion. /

 fin s ‘Gudit

Los informes de auditoria del Gitimo ejercicio de los fondos implicados ne presenian
salvedades. Dichos informes se pueden consuliar en el domicilio de la gestora y en

los Registros de la CNMV.

Segdn los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMYV referidos a 31/01/07 la
ecuacion de canje {resultado del cociente entre el valor liquidativo “del fondo
absorbido vy el valor liguidativo del fondo. absorbente) que resulfaria seria la

siguiente: -
™~
valor liguidafive de AF TESORERIA, FI =75,178733 U
. = 0,062351
Valor liquidativo de RIVA Y GARCIA AHORRO, Fi =1205,727439

En aplicacién de la ecucxcnbn de canje 'indicc:dc} ef nimero de participaciones que
recibiran los participes det Fondo AF TESORERIA, Fl, por cada pcfhc:pc:c;on ser!o de
0,362351. porﬂopoaones del Fondo,RNA Y GARC{AAHORRQ_FL_. e

No obsfcxn’re la ecuacion: de con;e derznmvc se deteiminard con los valorey:
“iquidativos al cierre del dia anterior al del oforgamiento’ del documento confracty

- de fusion. DiChG ecuacion Hcrcm‘lzarcz que cada participe de los fondos Gbsorbic
'-Tec:bo un numero de’ parﬁczpoc:ones dél fondo absorbente de forma que el va
.. de'su inversion el dia ‘dela: fusion no sufro diferaicion Giguno va gue el patimo
- “del fondo resultante de la fUSIOﬂ es’ lo sumo excz%‘ de los pofnmon;os de {os fond

'_V,-\ on’fes de Ics fumon I T | SR \ W F
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Asimismo, se espera que se produzcan posibles variaciones de los valores
liguidativos de los fondos afectados por la fusién hasta la fecha de ejecucion de ia
misma, como consecuencia de la reesfructuracion de las carteras, por o que es
probable gque se produzcan cambios significativos en las ecudciones de canje

indicadas.

‘Informac on alos parm:lpes de Ios efec?

La presente fusidn se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se
estabiece en ei capftuio Viii dei Tiivio Vil de ia Ley del impuesto de Sociedades, por
lo que la misma no fendrd efectes en el impuesio de la Renta de las Persanas Fisicas
ni en el Impuesio de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso

la antigledad de las participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcidn
por este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con io previsto en
el arfficulo 96 de 1a LIS y normas de desarrolio.

Modificaciones en el Reglamente de Gestién: se medificard el Reglamento de
Gestidn del Fondo Absorbente, con la finalidad de c:dap’ror sU conienldo ol nuevo

modelo normalizado de CNMV. [

Modificaciones en el Folleto Explicativo: estd previsto que se redlicen

modificaciones en el Folleto Explicativo del Fondo Absorbente, con objefo de
modificar la.duracién_minima recomendada; el perfil de riesgo;’la politica de
inversion del Fondo en relacién con la vocacidn y objefivo de gestidh; la posibilidad
de ampliar la inversidn en nuevos activos de los regulados en la normativa vigente;
la comisién de depositaria (desaparece el limite de la comision de depositaria del 4
por mil sobre el patrimonioc nominal custodiado); y la informacién a participes en
relacién con las fuentes de publicacion del valortiguidativo..

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV ianfo el otorgamiento del
documento confractual de fusidn [fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos)

como la ecuacidn de canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusidn, la Gestora, en unidon con el Depositario, procederd a
efectuar el canje de los cerfificados de pariicipacién, en caso de que é&stos
hubieran sido emitidos o dlgin participe o solicitara, asi como a remitir a los
participes los estadaos de posicion en el fondo resuliante.

o o

Asimismo, se solicitard ia inscripcidn de ia misma, asi como ia baja de los fondos
absorbidos en el Regm‘ro de la CNMV acompahando el documento contractual

de fusion.

Se~ _ir_TciUiré“inform'clc_:iénﬂelcn‘ivofc_}l*proceso de—fusion -en—os—proximos informes—————— -
periddicos del fondo absorbénte. : P

o e




: f
NN Y
UV

Fdo.. D. Arfuro Ma HROmagosa

RIVA Y GARCIA GESTION, S G 1I1.C.. S.A.

Q r\"‘“\lt\
/\-—.Dm \LcD\Ct@-L“%-;
Fdo.. Dna. BOSIFIG Pena Mopgm
BANCO EXELBANK, S.A.

Fdo.: D. Enfque Kaibel
BANCC EXELBANK, S A

/-

Fdo: D Alvaroc £amuias Berfran
BNP PARJB/f\S SEZYURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

—

Fdo.: a, Elena Mesonero Ldzaro _
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA






