
 

 
 
 
 
 

COMISIÓN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES 
 
 
 
A los efectos de dar cumplimiento al artículo 82 de la Ley 24/1988, del Mercado 
de Valores, ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A., pone en conocimiento de 
la Comisión Nacional del Mercado de Valores el siguiente  
 
 
 

HECHO RELEVANTE 
 
 
Como continuación a la comunicación del día 23 de mayo de 2006, en la que 
se han acompañado, entre otros documentos, el Informe de Administradores de 
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. en relación al Proyecto de Fusión de 
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. y AUTOSTRADE, S.p.A., se remite 
como Anexo al presente escrito (i) la traducción al español del informe 
elaborado por Lazard Asesores Financieros, S.A. adjuntado como Anexo 1 al 
Informe de Administradores, (ii) el balance pro-forma auditado adjuntado como 
Anexo 3 al Informe de Administradores, así como (iii) los Informes de los 
Expertos Independientes dirigidos a los Administradores de ABERTIS 
INFRAESTRUCTURAS, S.A. y AUTOSTRADE, S.p.A., a los efectos de lo 
previsto en el artículo 236 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades 
Anónimas. Dichos documentos serán accesibles también por vía telemática, a 
través de la página “web” de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. 
(www.abertis.com). 
 
 
Barcelona 26 de mayo de 2006 
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LAZARD

reafirmar esta opinión. Igualmente, cambios en el sector de infraestructuras y sus marcos r(:~ulatorios
respectivos pueden tener un impacto en Jas previsiones financieras de las Compaflías.

Estamos actuando como asesores financieros de Abenis con rclz¡ción la Fusión Propucsta y
percibiremos unos honorarios por nuestros servicios, condicionados a que la Fusión Propuesta se
complete. Lazard o sus filiales han podido, en el pasado, prestar asesoramiento financiero a Autostrl1de
por lo que habrán recibido ciertos honorarios. Lazard y sus filiales podrian en el futuro prestar sus
servicios a Abertis o Autostrade. Además, es posible que algunas filiales de Lazard puedan negociar
con acciones y otros valores de las Compañías por cuenta propia y por cuenta de sus clientes.

Esta opinión se emite exclusivamente en beneficio del Consejo de Administración de Abertis,
en relación con, y con el propósito de analizar, con carácter independiente, la Relaci6n de Canje, y, por
el contrario, no se ha emitido en nombre de, y no otorgará derechos ni compensaciones a favor de,
ningún accionista de Abertis, Autostrade o cualquier otra persona, ni podrá ser utilizado para ningún
otro fin. Esta opinión no constituye una recomendación por la que unil persona y/o entidad deba
participar en el Acuerdo.

La opinión de Lazard no concierne al precio al que puedan negociarse las acciones de AbeJ1is o
Autostrade una vez se haya hecho pública la Fusión Propuesta, ni al precio al que pudieran colizar las
acciones de Abertis Iras la Fusión Propuesta

La presente opinión es confidencia!, no pudiendo ser ser utilizada, ni servir de base, ni
revelada, ni referida, ni comunicada (ni total ni parcialmente) por o a ninj"rún tercero, para ningún fin,
sin nuestra previa autorización por escrito. Esta opinión está sujeta a la cana mandato susCritd entre la
Compañía y Lazard con efectos desde el 6 de febrero de 2006.

En base y con sujeción a lo anterionnente expuesto, consideramos que) a la fecha de la
presente, la Relación de Canje en relación con la Fusión Propuesta es justa, desde un punto de vista
financiero, para los accionistas de AbeT1is.

Atentamente,

LAZARD ASE.SORES FINANCIEROS, S.A.

Firmado por:

Sr. D. Pedro Pasquín Echánove

Consejero Delegado
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Tal y como se menciona en la Nota 2 b) de la información financiera pro forma del
Grupo Combinado adjunta, ante la dificultad que supone en este estadio de la
operación, no ha sido realizado un estudio detallado respecto de la adecuada
homogenización de todos los principios y normas contables empleados por Grupo
Sanef y Grupo Autostrade a aquellos empleados por el Grupo Abertis. Los
Administradores de Abertis Infraestructuras, S.A. no esperan que de la realización de
dicho estudio en profundidad se deriven impactos significativos sobre la adjunta
información financiera pro forma, al estar todas las cuentas anuales consolidadas de
dichos grupos elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE. Dado que no hemos podido
disponer de dicho estudio a la fecha de emisión del presente informe, no nos es
posible concluir, y por tanto no concluimos, sobre si el fundamento contable utilizado
por los Administradores de Abertis I nfraestructuras , S. A. en la preparación de la
información financiera pro forma adjunta del Grupo Combinado, es consistente con
las políticas contables utilizadas por Abertis Infraestructuras, S.A. en la preparación
de su información financiera periódica.

8. Este informe ha sido preparado a petición de Abertis Infraestructuras, S.A. en relación con
la operación propuesta de fusión de Abertis I nfraestructuras , S.A. con Autostrade, S.p.A. y,
por consiguiente, no deberá ser utilizado para ninguna otra finalidad ni publicado en ningún
otro Folleto o documento de naturaleza similar, distinto que el Documento Equivalente al
correspondiente Folleto referido en el apartado 1 del presente documento, sin nuestro
consentimiento expreso, ni admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas
de las destinatarias de este informe.

Pri~ewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

XJvi~r ~rO55a Galofré
S;,bim

23 ~ rTtiyo de 2006
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LOs análisis y comprobaciones realizados no han tenido por objeto la verificación del
cumplimiento de cualquier otra obligación de tipo legal o formal, tales como aprobación,
presentación de documentos, publicidad y plazos, djferente de ta$ estableci&s de acuerdo
con los requisitos del artículo 236 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas.

En forma similar a la española, la legislación mercantil italiana contempla la obligación de]
dictamen de tUl experto independiente.

)
'- 6. Conclusiones

De acuerdo con el trabajo efectuado consideramos que los métodos de valoración utilizados
por los Administradores de Abertis Infraestructuras, S. A., descritos en el apartado 3
anterior, son adecuados para el establecimiento de la ecuación de canje de acciones de la
operación de fusión entre Abertis Infraestructuras, S. A. y Autostrade, S.p.A.

'-

.>

Adicionalmente, y teniendo en cuenta l~s consideraciones contenidas en el apartado 5 de
este infonne, en nuestra opínión el tipo de canje propuesto por los Administradores de
Abertis illfraestructuras, S. A., descrito en el apartado 2 anterior, está justificado por el
resultado obtenido de la aplicación de la metodología va]orativa utilizada. Asimismo,
concluimos que el patrimonio aportado por la entidad que se extinguirá a resultas de la
fusión (AutoS1rade. S-p.A_) no es inferior al incremento de capital social de la entidad
absorbente (Abertis Infraestructuras, S. A.)-

"-

)-

Este informe de experto independiente se emite únicamente para Su uSO en relación con ]05
requisitos relativos a los proyectos de fusión contemplados en el\articulo 236 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas y, en consecuenci! no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad alternativa.

'-

, .>
L-.

ERNS1\ & YO{.IND?L.
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FranCís;~anda LLauradó
'--

22 de mayo de 2006

ANEXO: Copia del proyecto defusiónJ
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.Reconta Emst & Young S.p.A.

9. Limiti del revisore nell'espletamento del presente incarico

Come in precedenza evidenziato, nell' esecuzione del nostro incarico abbiamo
uti.lizzato dati, documenti ed informazioni forniti dalle societa partecipanti alla
fusione, assumendone .la veridicita, correttezza e completezza, senza svolgere
verifiche a.l riguardo. Allo stesso modo, non gODO state seguite, sempre perché
estranee all'ambito del nostro incarico, verifiche e/o valutazioni della val.idita e/o
efficacia dei negozi stipulati da Autostrade S.p.A. e/o dalle societa controllate, né
degli effetti della fusione sui medesimi.

Inoltre, con riferimento allavoro di revisione svolto sui bilanci chiusi al 31 dicembre
2005 di ABERTIS S.A. e SANEF S.A. non e stato possibile prendere visione dei fogli
di lavoro dei rispettivi revisori in considerazione dei limiti di "dala
privacy/protectíon ., evidenziati con riferimento alla relativa normativa locale.

10. Conclusioni

Sulla base della docurnentazione esaminata e delle procedure sopra indicate e tenuto
conto della natura, portata e limiti del nostro lavoro come illustrati nella presente
relazione, e sull'assunto che ricorrano le fattispecie ed i presupposti indicati al
paragrafo 2., riteniamo che i metodi di valutazione adottati dagli Amministratori di
Autostrade S.p.A. -che, secando quanto indicato Del paragrafo l., si sano avvalsi del
lavara svolto dai Consulenti ed hanno altresi tenuto canto delle opinioni di congruita
(fairness opinion) degli Advisor, -siano adeguati in quanto nella circostanza
ragionevoli e non arbitrari, eche gli stessi siano stati correttamente applicati ai fini
della determinazione del Rapporto di Cambio delle azioni contenuto Del Progetto di
Fusione pari a:

Uno virgola zerocinque (1,05) azioni di Abertis Infraestructuras S.A., del valore
nominale unitario di Euro 3,00 ogni una (1) azione di Autostrade S.p.A., del
valore nominale unitario di Euro 1,00.

Roma, 25 maggio 2006

Sal vatore 'Fltena

(Socio )1
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