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1.- Resumen ejecutivo

Situacioén internacional

o0 Se moderd la crisis financiera y de liquidez, pero continuaron las restricciones
del crédito a la inversion y al consumo

o Continu6 la desaceleracion de la actividad economica en los paises
occidentales, con efectos en los emergentes y peores previsiones en la
evolucion del PIB en todo el mundo

0 Las politicas de apoyo gubernamentales a través de la inversion publica estan
en proceso de implantacion

o Significativa reduccion de los tipos de interés

Situacion de la construccion

o Espafa. Muy reducida actividad de la edificacion residencial, con limitacion de
la financiacién disponible. La licitacién de obra civil, incluido el plan de apoyo
a la inversién municipal, fue ligeramente inferior a 2008. Los efectos del plan
no fueron significativos en el primer trimestre

0 Estados Unidos y Reino Unido. Disminucién de la edificacion residencial, sin
gue se hayan iniciado los planes de estimulo a la economia

0 Tunez y Latinoamérica. Mantuvieron su actividad, con una evolucion positiva

Situacion del sector cementero

o Disminucion del consumo de cemento en Espafia, con especial incidencia de la
climatologia por un invierno adverso, que afectd sobre todo a la obra civil,
principal soporte de la actividad de construccion

0 La reduccion de la actividad en Estados Unidos fue importante, también con
una acusada estacionalidad

o0 Descenso muy significativo de las importaciones de cemento y clinker en
Espafa y Estados Unidos

o Importante aumento de las exportaciones desde Espafia

Cambio de perimetro de consolidaciéon

0 Junto con los estados financieros del 1T09, se presentan los del 1T08, que han
sido ajustados al cambio de perimetro de consolidacion que se realizo a la
finalizacion del ejercicio anterior
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2.- Resultados del Grupo Cementos Portland Valderrivas

La crisis econdmica se fue agravando a lo largo del ejercicio 2008. Durante el primer
trimestre del afio pasado, la desaceleracién en el consumo de cemento no fue tan
importante en Espafia y en Estados Unidos. Varias areas en éstos mercados redujeron
ligeramente sus consumos en el primer semestre y la retraccion se acentud en el
segundo.

La reduccion de la actividad en la construccién, y en especial en la edificacion
residencial en Espaia, al final de 2008 y en el inicio de 2009 provocé un porcentaje de
variacion significativo respecto al inicio del ejercicio anterior.

Resumen de resultados del primer trimestre de 2009

Periodo: Enero - Marzo

Datos en millones de € 2009 2008 % Var.
CIFRA DE NEGOCIO 247.,8 383,8 -35,4
EBITDA 71,5 108,0 -33,8
EBIT 32,6 66,5 -51,0
B° Actividades Continuadas 14,5 51,3 -71,7
BDI atribuido 7,5 28,7 -73,8

% sobre Cifra de Negocio 2009 2008 Var. p.p.
EBITDA 28,9 28,1 0,7
EBIT 13,2 17,3 -4.2
B° Actividades Continuadas 5,9 13,4 -7,5
BDI atribuido 3,0 7,5 -4.5

Cifra de negocio. La disminucion de la actividad, principalmente en Espafia y en Estados
Unidos, se acentué por la acusada estacionalidad invernal. En el resto del area
internacional, Tunez y Latinoamérica, la actividad en los mercados se mantuvo, apoyada
por la exportacion.

Resultado bruto de explotacion (EBITDA). El Grupo mantuvo el margen previsto del
28,9%. Disminuyeron los costes de la energia eléctrica y térmica. Se pusieron en marcha
los planes de reduccion de costes, dentro del Plan100. Continué la mejora mediante la
valorizacion energética, creciendo el uso de combustibles alternativos. Se optimizaron
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los servicios auxiliares de mantenimiento. Aumentaron las desinversiones y otros
ingresos por activos ociosos o provenientes de la integraciéon del Grupo.

Resultado neto de explotacion (EBIT). Se redujeron las amortizaciones como
consecuencia del ajuste de las inversiones.

Beneficio atribuido después de impuestos. Hubo un ligero aumento del resultado
financiero por el aumento de la deuda, compensado por la reduccion de los tipos de
interés.

Flujo de caja de actividades. El ajuste en la politica de Capex permitié aumentar el
flujo de caja antes de inversiones financieras. Las diferentes areas de negocio del Grupo
ajustaron su actividad y los voliumenes en existencias a la situaciéon del mercado. Se
adecuaron los procesos de compra a las nuevas necesidades y, por lo tanto la
optimizacion de la gestion del circulante, también aportd una variacion positiva al flujo
de caja, respecto al 1T08. El flujo de caja de actividades es negativo por la adquisicidon
derivada del ejercicio de la PUT por los accionistas de Uniland, por un valor de 106
millones de euros.

En el cuadro siguiente se presenta el resumen del flujo de caja de actividades y sus
porcentajes sobre el EBITDA obtenido en el 1TO9 y 1T08. Los datos de 1T08, contenidos
en dicho cuadro, se corresponden con el cambio de perimetro de consolidacion
realizado.

Periodo: Enero - Marzo

Datos en millones de € 2009 2008 % Var.
EBITDA 71,5 108,0 -33,8
Variacion Capital circulante 10,0 -15,2 414,7
Otras operaciones de explotacion 1,1 -14,9 -107,4
Flujo de caja de actividades antes de inversiones 82,6 77,9 6,0
Capex neto de desinversiones -11,2 -32,5 -65,5
Flujo de caja de actividades neto de capex 71,4 45,4 -24.,4
Participaciones y otros activos financieros -106,0 -0,6 17.566,7
Flujo de caja de actividades -34,6 44,8 -177,2
5

Resultados del primer trimestre de 2009



Endeudamiento Financiero Neto (EFN). EI EFN aumenta ligeramente como
consecuencia de los 106 millones de euros de la PUT de Uniland, compensado por la
reduccion del Capex.

Capital humano del Grupo. Durante el trimestre se fue ajustando la plantilla y el
personal externo contratado.

3.- Actividades en los diferentes paises y lineas de negocio

El resumen de las ventas en unidades fisicas del Grupo, para todas las lineas de negocio
y sociedades, independientemente del método de integracion, se expresa en el cuadro
siguiente

Ventas del Grupo (en toneladas o metros cubicos)

Ventas en unidades ud. 2009 2008 Var. % Var.

Cemento y clinker Mt 2,75 3,84 -1,1 -28,4
Hormigén Mm3 1,13 1,71 -0,6 -33,7
Aridos Mt 3,65 5,21 -1,6 -30,0
Mortero Mt 0,29 0,57 -0,3 -49,5

Valor de las ventas por paises

La distribucion porcentual del valor de las ventas en los diferentes paises, en el 1T09 ha
evolucionado respecto al 1T08, como se refleja en el grafico siguiente.

Uruguay(*) Reino Unido Resto UE

2,2%

Uruguay(*) Reino Unido
1,1% 2,6%

Resto UE
0,3%

Argentina(*)
4,0%
6,7% )

Tunez

5,2%

8,3% Espafa 67,1%
EEUU

9,8% Espana 77,0%

EEUU
10,4%

1T09 1108

(*) Integrados por puesta en equivalencia
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El resumen de las actividades del Grupo por tipo de mercados, para todas las lineas de
negocio y sociedades, independientemente del método de integracién, se expresa en el
cuadro siguiente

% ACTIVIDAD POR MERCADQOS

MERCADOS 2009 2008 Var. Pp
Maduros 82,9 89,7 -6,9
Emergentes 17,1 10,3 6,9

Analisis de las actividades por paises

Espaia

El consumo de cemento en Espafa en el 1T09, de acuerdo a los datos de OFICEMEN, fue
de 6,9 millones de toneladas, con un significativo descenso del 44,7%. El 35% de esta
reduccion de la demanda fue absorbida por las importaciones de cemento y clinker que
en conjunto disminuyeron un 71,5% respecto al 1T08. La produccion doméstica de
clinker se contrajo un 36%, 8 puntos menos que la del consumo. Las exportaciones de
cemento se incrementaron el 114%. La caida en el consumo se agravo por la adversa
climatologia, principalmente en los dos primeros meses del afio, con mayor efecto sobre
la obra civil, actual soporte de la actividad constructiva.

Se estima que hasta el segundo trimestre no se empezaran a notar los efectos del plan
de apoyo a los ayuntamientos, de 8.000 millones, puesto en marcha por el Gobierno,
junto con el impulso a las inversiones en obra civil previstas en los presupuestos de
2009.

La cifra de negocio del Grupo Cementos Portland Valderrivas en Espaia fue de 183,6 M€,
un 41,3% menos que en el 1T08. El descenso fue mayor en las actividades de érido,
hormigon y mortero, principalmente por la reduccion en la edificacion residencial.

Las ventas del Grupo de cemento y clinker fueron de 1,5 millones de toneladas, el 39,7%
menos que en el 1TO8 y que se compara favorablemente con el descenso de todo el
sector que, segun se indicé anteriormente, fue del 44,7%. Exportamos 210.000
toneladas, el 131% mas que en el mismo periodo del afio anterior. La actividad de
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hormigon descendi6 el 36%, la de arido el 30% y la del mortero, la mas afectada por la
edificacion, el 50%, respecto al 1T08. La presién en el mercado por la reduccion del
consumo afectod ligeramente a los precios del cemento y del hormigdn, se mantuvieron
estables en el arido y mejoraron para el conjunto de los morteros.

Estados Unidos

El Grupo vendio 220.000 toneladas, el 40% menos que en el 1T08. La situacion de la
edificacion residencial siguio deteriorandose, afectada por las restricciones crediticias.
Similar situacion se produjo en la actividad de hormigon. Los precios del cemento solo se
redujeron el 1%, decelerando su descenso respecto al final del afio anterior.

El desarrollo de las infraestructuras es uno de los componentes principales del plan de
impulso de la Administracion Obama, que se encuentra en su fase inicial. De acuerdo
con las estimaciones de la Portland Cement Association, (PCA) supondra un aumento del
consumo en 2009 de 5,5 millones de toneladas, reduciendo la caida en el consumo en 7
puntos. En nuestras areas de mercado el aumento estimado en el consumo para 2009,
por el efecto del plan, es del 8%.

Tunez

Desde Tunez, el Grupo vendié, en su mercado interior y de exportacion, 460.000
toneladas, con una disminucion del 4%. El aumento de exportaciones compensé parte del
descenso del mercado interior. Continud el aumento de precios tanto del cemento como
del hormigén, que junto con los planes de ahorro, permitieron mejorar el margen
respecto al 1T08.

Latinoamérica

En Argentina se mantuvo el consumo de cemento, con una ligera disminucion del 3%. El
Grupo vendié 270.000 toneladas. La actividad constructora siguié el desarrollo mostrado
al final del ejercicio 2008, con mejora en los precios.

Las ventas del Grupo en Uruguay aumentaron el 12%, provocando una disminucion de las
exportaciones respecto al 1T08. Los precios siguieron también una evolucidn positiva.

Reino Unido

La evolucién de la construccion en el Reino Unido fue similar al resto de paises
europeos. Sin embargo en la zona de mercado del Grupo tuvo una contraccion inferior y
las ventas disminuyeron el 15,7%, con una mejora significativa de los precios, que en
conjunto permitio superar el margen obtenido en el 1T08.
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4 .- Plan100

El Grupo puso en marcha en el tercer cuatrimestre de 2008, un plan de ahorros
extendido a todos los paises y negocios con el objetivo de obtener 100 M€ de reduccién
de costes recurrentes en tres afios. Este plan es continuacién del desarrollado desde
2006 a 2008, para aprovechar las sinergias y reducir costes en el proceso de integracion
de las adquisiciones realizadas. Para 2009 tiene como objetivo el ahorro de 65 M€. Desde
el inicio del plan, que se presentd junto con los resultados del ejercicio 2008, se han
identificado 192 iniciativas de mejora, evaluadas y muchas de ellas puestas en marcha,
gue superan los 75 M€ y otras 29 oportunidades que alcanzan los 20 M€.

De las méas de 190 iniciativas definidas el 70% corresponden a las actividades realizadas
en Espafia y el resto a las de Estados Unidos y Tunez. Abarcan 10 grandes areas, desde
los aprovisionamientos, logistica, calidad, energia, etc. Durante el primer trimestre se
han iniciado los procesos de seguimiento. Por areas de negocio, el 60% corresponden a la
actividad de cemento y el 20% a las areas corporativas, repartiéndose el resto a las otras
actividades.

Uno de los objetivos fundamentales del Grupo Cementos Portland Valderrivas es mejorar
su eficiencia energética, tanto en la generacion como en el consumo. Inicialmente se
estd centrando en la valorizacion energética de combustibles alternativos, que
sustituyan al combustible fésil que se usa actualmente. Se pretende reducir la
dependencia de los ciclos de los precios de los derivados del crudo, prepararse para los
cambios normativos por los compromisos de la UE respecto del protocolo de Kyoto y las
emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEl), y reducir sus costes de energia, cuyo
peso ha aumentado significativamente, situandose por encima del 35% de los costes de
produccién de cemento.

La valorizacion de combustibles alternativos se viene desarrollando en varios paises y
fabricas del Grupo, disponiendo de una amplia experiencia en su utilizacion. Esta
iniciativa prioritaria, una vez realizadas las inversiones necesarias tendran un
repercusion inmediata en el consumo energético. Para ampliar la captura del
combustible alternativo, se tienen sinergias importantes con FCC como gestor de
residuos en sus diferentes actividades de prestacion de servicios publicos, entre los que
se encuentran los residuos sélidos urbanos, los provenientes de la recogida selectiva de
plasticos, papel, etc., que se suman a la gestion que ya se realiza.

Se pretende extender la valorizacién a todas las fabricas de Espafia, Estados Unidos,
Tunez y Latinoamérica, con el objetivo de aumentar los porcentajes de sustitucion
existentes. Para ello sera necesario completar las instalaciones de almacenamiento y
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alimentacién a los hornos y la gestion de las autorizaciones correspondientes a la
manipulacion y utilizacion de los diferentes combustibles alternativos. El programa, a
medio plazo, incluye el uso de diferentes residuos, tales como biomasa, neumaticos
fuera de uso, lodos, residuos urbanos, etc. La mejora en esta actividad, a corto plazo, se
encuentra englobada dentro del Plan100 de reduccion de costes, mediante mejoras de
optimizacion energética que no requieren inversion.

El Grupo va a impulsar la implantacion en todas las fabricas del sistema de gestion
energética UNE-216.301, igual al conseguido en la fabrica del El Alto en Espafia. Supone
la primera calificacion de este nivel obtenida por una instalacion cementera en Espaia y
el mundo, que garantiza la gestion sistematica en todos los aspectos relacionados con el
ahorro y el uso eficiente de la energia.

El Grupo esta estudiando otras lineas de actuacion para el aprovechamiento de
infraestructuras para el desarrollo de energias renovables, sobre la base de tecnologias
suficientemente desarrolladas, entre las que se encuentran los parques edélicos donde se
disponga de subestaciones eléctricas para la evacuacion, el aprovechamiento de
superficies en las fabricas para instalaciones de generacion fotovoltaica, la cogeneracion
y la adaptacion de las minicentrales hidroeléctricas. Junto con estas, se estan revisando
otras tecnologias innovadoras para complementar el uso de combustibles alternativos, el
aprovechamiento del calor por radiacion y la mayor utilizacién de los gases de la
combustion del horno.

Todas estas iniciativas tienen como finalidad plantearse la actividad cementera con un
enfoque distinto, que ademéas de producir cemento, sea capaz de aumentar la
valorizacion de residuos alternativos, limitar drasticamente las emisiones de CO2,
alcanzar la maxima optimizacion energética y generar energia.

6.- Inversiones

Inversiones

El Grupo mantuvo durante el primer trimestre su ajuste en al politica de Capex, con un
saldo, neto de desinversiones en activos materiales e intangibles, de sélo 11,2 millones
de euros, que suponen un 65% menos de las realizadas en el 1T08. Continué el desarrollo
de la transformacion de la fabrica de Keystone, que finalizara en 2009, junto con otras
inversiones de optimizacion de diversas instalaciones productivas.

Las inversiones financieras, de 106 millones de euros, se corresponden con una
adquisicion adicional del 5,04% en el mes de enero de acciones de Corporacion Uniland,
al ejercitarse su PUT, con lo que la participacion del Grupo ascendi6 al 70,53%.
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7.- Dividendos y Hechos relevantes en el 1T09

Dividendos distribuidos

El Consejo de Administracion en la reunion celebrada el 12 de noviembre de 2008 acordé
la distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2008 de 0,70 €
por accion. Dicho dividendo se satisfizo el 5 de diciembre de 2008, por un importe total
de 18,9 M€. Se propondra a la Junta General de accionistas la distribucién de un
dividendo complementario de 0,72 € por accion, para un total con cargo a los resultados
de 2008 de 1,42 € por accion.

Hechos relevantes

Los comunicados en el primer trimestre de 2009 fueron:

El 13/1/2009 la sociedad comunic6é que, de conformidad con el contrato de opcién de
venta sobre las acciones de Corporacion Uniland, S.A. firmado el 4 de agosto de 2006
entre determinados accionistas de dicha Sociedad como vendedores y Portland, S.L.
(filial 100% de Cementos Portland Valderrivas, S.A.) como compradora, con fecha 12 de
enero de 2009, se ha ejecutado opcion de venta correspondiente al 5,04% del Capital
Social de Corporacién Uniland, S.A., que supone un total de 105,7 millones de euros.

Desde ese momento la participacion de Cementos Portland Valderrivas, S.A., a través de
Portland, S.L., en Corporacién Uniland, S.A. alcanzaba el 70,53%.

El 9/2/2009 la sociedad remitié6 un comunicado sobre los nombramientos habidos de
Presidente y Secretario en la Comision de Estrategia.

En la reunion del Consejo de Administracion del dia 22 del mes de diciembre del pasado
aflo 2008, se cred la Comisién de Estrategia, que reunida el pasado dia 5 de los
corrientes aprobd los nombramientos siguientes:

e Presidente: D. Rafael Montes Sdnchez

e Secretario: D. José Luis Gomez Cruz

El 20/2/2009 la sociedad comunicd que realizaria la presentacion de resultados del
ejercicio 2008, a analistas, el 24 de febrero.

El 24/2/2009 la Sociedad remitio:

e Resultados del ejercicio 2008.
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e Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion en la reunién celebrada el
23 de febrero:
o0 Formulacion de las Cuentas Anuales de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
y de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2008.
0 Propuesta a la Junta General de Accionistas el pago de un dividendo de
0,72 euros por titulo, complementario del abonado a cuenta de los
resultados del ejercicio 2008 de 0,70 euros por titulo, que se repartio en el
mes de diciembre del pasado afio 2008.
0 Asi pues el dividendo total que se abonara, de ser aprobado por la Junta
General, ascendera a 1,42 euros por accion.
e Presentacion a Analistas Resultados Ejercicio 2008.
e Nota de prensa sobre resultados:

El 25/2/2009 la Sociedad remitio:

e El Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2008.

e Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion en la reunion celebrada el
23 de febrero con la aprobacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2008.
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ANEXOS

ANEXO |
CUENTA DE RESULTADOQS Periodo: Enero - Marzo
Datos en millones de euros 2009 2008 % variacion
CIFRA DE NEGOCIOS TOTAL 2478 383,8 -35,4
RESULTADO BRUTO EXPLOTACION (EBITDA) 71,5 108,0 -33,8
% s/ cifra de negocios 28,9 28,1 2,5
Dotacidn a la amortizacion del inmovilizado -40,1 -41,9 -4,2
Otros resultados de explotacion 1,2 0,3 2844
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 32,6 66,5 -50,9
% s/ cifra de negocios 13,2 173 -24,0
Resultado financiero -19,1 -18,7 2,3
Participacion en empresas asociadas 1,0 35 -70,5
BAI DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 14,5 51,3 11,7
% s/ cifra de negocios 59 134 -56,1
Gasto por impuestos sobre beneficios -3,3 -13,8 -76,1
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS 11,2 31,5 -10,0
% s/ cifra de negocios 45 98 -53,6
Resultado de actividades interrumpidas 0,0 0,0 0,0
Intereses minoritarios -3,7 -8,8 -58,0
BC.ATRIBUIDO SDAD. DOMINANTE 75 28,7 -13,8
% s/ cifra de negocios 3,0 75 -59,4
13
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ANEXO 1

BALANCE DE SITUACION

31 de marzo de

31 de Diciembre

Datos en millones de euros 2009 de 2008 Variacion M€
ACTIVOS NO CORRIENTES 3.332,0 3.342,3 -10,3
Inmovilizado material 1.850,2 1.859,8 -9,6
Activos Intangibles 1.169,9 1.107,4 62,5
Activos financieros no corrientes 50,1 113,8 -63,7
Otros activos no corrientes 261,8 261,3 0,5
ACTIVOS CORRIENTES 770,1 832,2 -62,1
Activos no corrientes mantenidos para la venta 7,3 7,4 -0,1
Existencias 196,9 219,6 -22,7
Deudores y otras cuentas a cobrar 308,3 322,9 -14,6
Tesoreria y equivalentes 257,6 282,4 -24,8
TOTAL ACTIVO 4.102,1 4.174,6 -72,5
PATRIMONIO NETO 1.384,4 1.368,6 15,8
Patrimonio de la Sociedad Dominante 1.111,0 1.099,3 11,7
Capital Social y reservas 1.103,5 1.016,4 87,1
Resultados del ejercicio 7,5 101,8 94,3
Dividendo a cuenta 0,0 -18,9 18,9
Intereses minoritarios 273,4 269,3 4,1
PASIVOS NO CORRIENTES 2.348,9 2.340,4 8,5
Deudas Entid. Cto. y otros pas.fin. no corrientes 1.995,1 1.985,3 9,8
Provisiones no corrientes y otros 353,8 355,1 -1,3
PASIVOS CORRIENTES 368,8 465,6 -96,8
Deudas y otros pasivos corrientes 200,3 279,1 -78,8
Acreedores comerciales y otros corrientes 168,5 186,5 -18,0
TOTAL PASIVO 4.102,1 4.174,6 -72,5
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ANEXO 11l

CUADRO DE FINANCIACION Periodo: Enero - Marzo
Datos en millones de euros 2009 2008 % variacion
EBITDA 71,5 108,0 -33,8
Variacion Capital circulante 10,0 -15,2 165,8
Otras operaciones de explotacion 1,1 -14,9 -107,4
Flujo de caja de actividades antes de inversiones 82,6 79 6,0
Capex neto de desinversiones -11,2 -32,5 -65,5
Flujo de caja de actividades neto de capex 71,4 45,4 57,3
Participaciones y otros activos financieros -106,0 -0,6 17.566,7
Flujo de caja de actividades -34,6 44,8 -177,2
Gastos financieros, dividendos y operaciones acciones propias -55,9 -74,9 25,4
Flujo de caja neto -90,5 -30,1 -200,7
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9.- AVISO LEGAL:

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compafiia”), Unicamente para su uso durante la
presentacién de resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio 2009. La informacion y cualquiera de las opciones y
afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni
explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precisién, plenitud o correccién de la informacién o de las
opiniones y afirmaciones que en él se expresan. Ni la Compafiia ni ninguno de sus asesores o0 representantes asumen responsabilidad
de ningun tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de
este documento o de sus contenidos. El presente documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones,
de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de

marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de
venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccién. Ni este documento ni
ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar

ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacién contiene informacién y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland
Valderrivas, S.A. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes,
declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacién a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y

servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y
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se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones

similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son
razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacién y
las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever
y estan, de manera general, fuera del control de Cementos Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los
resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacién y
afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados en los documentos

enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido
revisadas por los auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones
o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las
declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacion emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de
sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las
afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas en la informacion disponible a
la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland Valderrivas, S.A.
no asume obligacion alguna -ain cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente sus

afirmaciones o revisar la informaciéon con proyecciones de futuro.
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