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HECHO RELEVANTE

Adjunto se remite texto del Hecho Esencial comunicado a la Superintendencia de
Valores y Seguros de Santiago de Chile, por la empresa ENERSIS, participada de
Endesa:

“De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 9° y 10° inciso segundo, de la Ley 18.045 sobre
Mercado de Valores, lo previsto en la Norma de Cardcter General N°30 de esa
Superintendencia y en uso de las facultades que se me han conferido, informo a Ud. con
caracter de hecho esencial que, el Directorio de la Compaiiia ha acordado proponer a la Junta
Extraordinaria de Accionistas que resolvera acerca del aumento de capital en Enersis S.A., a
realizarse el 20 de diciembre del afio en curso, un rango para el precio de colocacién de las
nuevas acciones entre Ch$160y Ch$187 por accién.

Adicionalmente, el Directorio, por la unanimidad de sus miembros, acordé declarar que tanto el
monto del aumento de capital, valor de los activos y niimero maximo de acciones a emitir
contenidos en los comunicados de prensa difundidos el pasado 7 de diciembre por Endesa,
S.A. y cinco AFPs: AFP Capital S.A., AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A., AFP Plan Vital
S.A. y AFP Provida S.A., se encuentran dentro de los parametros contemplados en los
informes emitidos por los evaluadores independientes y por el Comité de Directores de la
Sociedad. El Directorio ha estimado positivo que los términos contenidos en los mencionados
comunicados de prensa son consecuentes con los planteamientos realizados en su fecha por
el Directorio y el Comité de Directores.

Finalmente, se adjunta a la presente, copia de la respuesta del Directorio de Enersis S.A. al

Oficio Ordinario N°28.292, de fecha 3 de diciembre de 2012, emitido por la Superintendencia de
Valores y Seguros, relativo a las consultas de las AFPs y de la propia SVS.”

Madrid, 14 de diciembre de 2012
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Santiago, 13 de diciembre de 2012,
Ger.Gen N°174/2012

Sefiores

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O'Higgins N° 1449
Presente

Ref.: Responde Oficio Ordindrio No. 28.292 de 3 de diciembre de 2012,

De nuestra consideracion:

En mi calidad de Presidente del Directorio y en représentacion del Directorio de Enersis S.A. (la
“Sociedad'}, venimos en responder el Oficio Ordinario Nimero 28.292 de fecha 3 de diciembre
de 2012 (en adelante el “Oficio”) en virtud dej cual la Superintendencia de Valores y Seguros
("SvS") solicita informemos sobre los puntos’ Planteados en carla enviada a esta
Superintendencia con fecha 30 de noviembre de 2012 por fas administradoras de fondos de
pensiones AFP Capital S.A., AFP Cuprum S.A., AFP Habitat S.A., AFP Modelo S.A., AFP Plan
Vital S.A. y AFP Provida S.A. {en su conjunio, las “AFPS”) (la *Carta”). Asimismo, esta
Superintendencia ha solicitado informacién sobre do$ puntos adicionales respecto de los cuales
también nos referiremos a continuacion,

Para los efectos de esta respuesla, seguiremos el orden de ia Carta de las AFPs adjunta al
Oficio Ordinario No. 28.292:

1.- Mecanismo de fijacion de precio de colocacidn de acciones de la nueva emisign
{relacidn de canije) y érgano responsable,

En la referida Carla se indica que el aumento, de capital se pagard con acciones de
empresas eléctricas lafinoamericanas de propieq;iifl del accionisia controlador, y que el
planteamienio serfa, segiin las AFPs, separar en tres actos dicha operacion. Asi: “(i) el primero
aumentar el capital de la compaiiia en un ciero mo;i'tq; (i} el segundo determinar el valor de los
activos a“aportar; y (jif) finalmente fijiar el precio de colocacién de las acciones, pudiendo delegar
esto dltimo en el directotio.”

A juicio de las AFPs, dicha operacién no se podrfa dividir, ya que es todo parte de una misma
transaccidn entre partes relacionadas, la cual, conforme o ha dispuesto esa Superintendencia y



las respectivas disposiciones legales aplicables, se deberia aprobar en todas sus partes por la
Junta Extraordinaria de Accionistas y no por otro érgaho de la sociedad.

Las AFPs son de la opinidn de que, conforme a las Normas legales que regulan las operaciones
con partes relacionadas y a los criterios recogido$ por la SVS, la referida delegacién en el
directorio es contraria a la ley y los principios de equidad que la inspiran, pueste que (nicamente
la Junta Extraordinaria de Accionistas puede, en su opjhién, determinar el monto del aumento de
capital, el valor de los activos que se aportaran y el niimero de acciones a entregar a los
accionistas como contraprestacion a los aportes (relacién de canje).

En opini6n de las AFPs, el directorio estd inhabilitado para resolver la operacién y, por lo tanto,
la Junta Extraordinaria de Accionistas no podria delegarle esa funcién, puesto que 6 de sus 7
directores son directores -involucrados-, electos por el controlador y, por ende, carentes de la
necesaria independencia para resolver el conficto de interés entre el controlador y los
accionistas minoritarios.

A este respeclo, debemos puntualizar desde luego q'i.te el Directorio de la Sociedad ha dado
estricto cumplimiento a las disposiciones de la Ley sob_re Sociedades Anénimas y, en particular
aquellas referidas a las operaciones con paries reldgionadas contenidas en &l Titulo XV! de
dicho cuerpo legal segtin las interpretaciones de la SVS.

lgualmente, corresponde sefialar que el Directorio no efectuard una propuesta de relacién de
canje entre ias nuevas acciones y el paquete de activos que aportard el accionista controlador,
aungue la misma sirve de base para definir el precio’de los activos correspondientes al aumento
de capital, siguiendo lo recomendado por los evaluadores independientes. Cada uno de los
directores emitié sus opiniones individuales fundadas sobre el aumento de capital, Ias cuales se
encuentran a disposicion de los accionistas en la pagina web de Enersis desde el 31 de octubre,
en virtud de lo establecido por los numerales 5 y 6 del articulo 147 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Con todo, serd la Junta Extraordinaria de Accionistas la que acuerde esta materia en
el contexto de la aprobacién del aumento de capital.

En cuanto ai precio de colocacion de las nuevas acc_id‘nes, Ef Directorio considera- adecuado un
rango de valor que oscile entre un miimo de 160 CLP/accion a un méximo de 187 CLP/accién,
el cual resulta comparable con los valores de mercado.

Lo anterfor tiene relacién con el valor de los activos acordado por el Directorio y con el
desempefio histérico que ha fenido la accion de Enersis, teniendo en cuenta que los
fundamentos de la empresa no han cambiado, y que no existe ninguna informacién o hecho
conocido presente o futuro que implique asumir un detrimento exdgeno en el desemperio de sus
negocios ni en la rentabilidad proyectada de los mismads.



En opinién de! Directorio, no es su atribucién negoc}a( un precio de colocacién, puesto que elio
es potestad de los accionistas. Por lo mismo, la propuésta de uri rango obedece a la necesidad
de responder a lo solicitado por la SVS en su oficio 18.684 de fecha 3 de agosto de 2012 en
orden a establecer cuales son las condiciones de mercado a las cuales razonablemente se
podr{a realizar el aumento de capital.

Especificamente, el precio minimo del rango propugsto estd por debajo de los precios de fa
accion de Enersis, previos al anuncio. El precio promégiio del precio de la accicn en el afio 2011
fue de 194 CLP/accién, mientras que el promedio e lo que va corrido del afio 2012 es de 177
CLP/accidn. Para el periodo completo, desde el 1 de énero de 2011 hasta el 6 de diciembre de
2012, el promedio asciende a 185,9 CLP/accidn.

En los 3 meses previos al anuncio, el precio prorr{édio de la accién de Enersis fue de 185,1
CLP/accidn y el 25 de julio de 2012, fecha del anuncio, fue de 187 CLP/accion, valor que se
considera como precio maximo de colocacién.

A continuacién se muestra un gréfico con la evolucian del precio de la accion de Enersis desde
2011:
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Respecto de la observacion referida a que la votacidn del aumento de capital no debe dividirse,
cabe hacer presente que en el primer punto de la convocatoria, en la cual se va a aprobar la
operacidn entre paries relacionadas, los puntos centrales referidos al aumento de capital, esto
es, monte del aumento de capital y nlimero de accio'ne,s, valorizacion de los aportes en especie
y precio de colocacion de las accicnes, se votaran conjuntamente.

El Direclor Rafael Ferndndez Morandé, expresé.fé.u discrepancia con la posicidn de los
directores involucrados, expuesta precedentemente. Representd que la Junta Extracrdinaria



llamada a pronunciarse sobre el aumento de capital 'fite solicitada por el accionista controlador
(EE) como consta en sus cartas de 18 de Junio y 28 de Agosto de 2012 dirigidas al Direclotlo.
Asever6 que esta operacitn entre partes re]acmnadas debe ser votacia como un todo indivisible:
Valorizacién del aporte en especies, garantias y rep_resentacmnes, precio de fa accién, numero
de acciones, operacion relacionada y relacion con el Valor de ENERSIS; es decir como un todo
{nico. Respecto de la decisién de delegar en el Directorio la determinacion del precio final de
colocacién de la accidn al cual se realizaria el aumento de capital, indico estar en desacuerdo,
pues por esa via se admitiria que la mayoria de los directores involucrados -con conflicto de
interés por definicidn legal-, decidan o se pronunmen sobre el valor de los aportes en especie,
valor del aumento de capital y el precio de suscnpmén de las acciones, sin existir un mandato
legal que los habilite o libere del conflicto de interés originario.

2.- Creaci6n de una Serie B representativa dél aumento de capital.

Las AFPs sostienen que conforme a las aciuales dlSpOSiClOﬂeS sobre acceso al mercado
cambiario formal, existe un acceso universal a dtcho mercado, por o que carece de sentido
juridico mantener un supuesto privilegio que sustenté o justifique la creacion de una serie B de
accionss en Enersis.

En relacin a esta materia es importante consignar o siguiente:

Como es de ptibfico conocimiento, con fecha 6 de noviembre de 2012, el Directorio de la
Sociedad acordé convocar a una junta extracrdinaria de accionistas para discutir, entre otras
materias, la siguiente:

“2. Aumentar el capital social en una suma en pesos, moneda de curso legal,
que no serd inferior a la cantidad de 1J5$5.915 millones ni supetior a US$6.555
millenes a un tipo de cambio de 482,29 por délar de los Estados Unidos de
América, ¢ en la suma que en dehmtwa determine la Junia Extraordinaria de
Accionistas, mediante la emision del nimero de acciones de pago que se
determine al efecto. Todas las acéiones que se emitan serdn nominativas y
serdn ordinarias de una misma serie especial sin preferencia y sin valor
nominal, que se denominard Serie B. Esta Serie B tendrd exactamente los
mismos derechos que las acciones actualments emitidas, con la dnica
excepcion de sus derechos cambiarios. La Serie B se crea con la sola finalidad
de diferenciar las nuevas acciones de aquéllas ya emitidas, puesto que todas
estas (ltimas se encuentran regidas por la Convencién Cambiaria acordada
con fecha 24 de sepiiembre de 2008 entre Enersis S.A., Cilibank N.A. y &l
Banco Central de Chile.”



Al abjeto de entender el sentido de la propuesta del Ij'irectorio de creacién de las denominadas
acciones Serie B, nos referiremos a los antecedentes existentes en la materia, a continuacisn:

A.- Oficio Ordinario N°® 10241 de 2008 {el “Oficio de fa SVS}.-

Con fecha 18 de abril de 2008, la SVS emitié el inpio de la VS respondiendo una consulta
efectuada por la Sociedad, que buscaba clarificar, algunos conceptos en relacién a ias
exigencias impuestas por el Banco Central de Chile a la Sociedad en el Acuerdo Banco Gentral,
definido més abajo, respecto de la emisién de nuevas acciones,

En dicho oficio, la SVS establecié que, considerarido que la Ley 18.046 sobre Sociedades
Anénimas (‘LSA") no establece ninguna prohibicién respecto de la creacion de series de
acciones que no tengan asociada una preferencia o bn‘vilegio; el hecho de que determinadas
acciones se encuentren acogidas a una convencién cambiaria celebrada al amparo del ex
Capftulo XXVI del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de
Chile ("CCI") no constituye una preferencia o privilegio que emane de la propia accion, ya que
para acceder a los beneficios de la convencion .cambiaria deben darse los supuestos
contemplados en la misma y en el ex Capitulo XXVI-del CC, y que la LSA sélo establece una
restriccion temporal para aquellas acciones que contengan preferencias que oforguen a una
serie preeminencia sobre el control de la sociedad, la cual consiste en que dicho privilegio no
puede ser por un plazo superior a cinco afnos.

En defiitiva, la SVS confirm$ que:

(a) La creacién de una serie de acciones para dar cumplimiento a las
exigencias impuestas por el Banco,Central de Chile no supone ni requiere la
existencia de un privilegio o preferericia asociado, pudiendo para tales efectos
crearse series de acclones ordinarias; y

{b) No resulta necesario imponer lfimite temporal alguno a la serie que se cree
para diferenciar las acciones de pago acogidas al régimen cambiario del ex
Capitulo XXVI del CCl, de aquellas que en el futuro pudieran emitirse y que se
regiran, como se ha dicho, por el régimen cambiario ordinario del actual
Capltulo XIV del CCl, dado que sera una serle de acciones que carecera de
privilegic o preferencia.

B.- Escritura piblica de Modificacién Convenciones éﬁmbiarias entre Banco Central de Chile y
Enersis S.A. y Citibank N.A. de fecha 24 de septiembre de 2008, otorgada en ia Notaria de
Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas, bajo el repertorio N° 4.376/08 (el “Acuerdo Bancg

Central).-



La cldusula cuarta del Acuerdo Banco Central establece lo siguiente:

“Las partes declaran que los efectos_de las CONVENCIONES se exiienden a la
totalidad de las acciones que coriponen el capital social de la ENTIDAD
RECEPTORA seg(n se indica en la cldusula tercera precedente. Asimismo, las
partes convienen que los efecto§’ del presente instrumento respecio del
aumento de capital accionario aludido en la cldusula tercera precedente,
quedaran sujetos a la condicion resolutona de que en forma previa a cualquier
futuro aumento de capital de la ENTFDAD RECEPTORA, se informe al BANCO
acerca de los resguardos adoptados de conformidad con lo dispuesto en el
numeral [ll de la referida Resolucién niimero mil doscientos veintiocho de la
Gerencia General del Banco Central de Chile, para los efectos de identificar
adecuadamente las acciones que se encuentran acogidas a las convenciones
cambiarias vigentes, celebradas conforme al sefialado ex Capitulo XXVI, de
manera que sus fitulares cuenten con los antecedentes necesarios para
distinguir esas acciones de aquélias que se emitan en fuluros aumentos de

capital.”

Les confirmamos que no existen ofros antecedentes que modifiquen la descripcién de ios
acuerdos suscritos con ef Banco Central de Chile,

D.- Andlisis.

Vistos los antecedentes anteriores, hacemos presente que la proposicion de emitir una nueva
sefie de acciones (ordinarias) obedece a la necesrdad de permitir el cumplimiento del Acuerdo
Banco Central y no establecer privilegios o preferenelas para ningin accionista. Como se indico,
el propdsito de emilir esta nueva serie de acciones 6_es diferenclar las acciones que se emitan
producto del Aumento de Capital, de las demds acciones ordinarias que gozan de los derechos
cambiarios a que alude el Acuerdo Banco Central. £] ‘emftir solo nuevas acciones ordinarias sin
Ia diferenciacién indicada con motivo del Aumento de- Capital importara que el Acuerdo Banco
Central se resuelva de pleno derecho por el acaecirniento de la condicidn resolutoria aludida.
Eilo traerd como consecuencia que los actuales acg:ibnistas pierdan los derechos cambiarios
asociados a las acciones acogidas al Acuerdo Banco Central, guedando regidos de ahi en
adelante por el Capftulo XiV del CCI.

A este respecto, conviene tener presente que de conformidad a ia Ley Orgénica Constitucional
del Banco Central de Chile (“Banco Central”) {Articulo Primero de la Ley N°18.840), (“LOBC?,
ias operaciones de cambios internacionales estdn sg]jetas eventualmente a clertas restricciones
0 limitaciones que de conformidad a la LOBC pueden ser impuestas por el Banco Central de
Chile, no obstante el Articulo 39 de la LOBC que sefiala que “toda persona podrd efectuar
libremente operaciones de cambios internacionales”. En efeclo, bajo ciedas circunstancias el



Banco Central podria en un future restringir el acceso a divisas para efectuar pagos al exterior
de ufiidades o devoluciones de capital de inversiones efecfuadas previamente en Chile por

inversionistas extranjeros.

Para otorgar certeza y seguridad el Banco Central est4 autorizado, en virtud de! Articulo 47 de
la LOBC, para:

“convenir con inversionistas o acreedores extemnos o internos, y demés paries

en una operacidn de cambios :nternacnonales los términos y modalidades en
que el capital, intereses, ufilidades o beneficios que se generen puedan ser
utilizados, remesados al exterior o. resfituidos al inversionista o acreedor
interno, como, asimismo, asegurarles, para estos efectos, libre acceso al
Mercado Cambiaric Formal”

Como reza dicho articulo “Las convenciones que se gelebren en virtud de fo dispuesto en este
articulo no podran ser modificadas sino por acuerdo mutuo de las partes concurrentes’.

El Acuerdo Banco Central fue suscrito precrsarnente al amparo de lo dispuesto en este Articulo
47 de la LOBC y, en consecuencia, goza de la mmutabmdad referida. Son contratos validamente
cetebrados con una autoridad publica de jerarquia constﬂumonaf con patrimenio propio y con la
capacidad juridica de celebrar dichas convenciones (eI Banco Central).

A diferencia de lo anterior, una inversicn realizada bajo las disposiciones del Capitulo XIV del
CCl no estd amparada por una convencidn o contrato y, en consecuencia, los términos y
condiciones de su liquidacion o pagos asociados estdn sujetos a las disposiciones que en el
futuro el Banco Central pueda dictar unilateralmente sabre la materia. No hay garantias legales
que el Banco Central vaya a mantener en vigor las dlSpOSlCIOﬂBS regulatorias vigentes al fiempo
de su ingreso original a Chile. El Banco Central puede actuar en forma unilateral a dicho
respecto con las amplias atribuciones que le confiere su ley constitucional,

En suma, el Directorio no puede decidir unilateralmé'rite o emitir acciones Serie B y dejar que
actde la condicion resolutoria referida, pues irfa contra el principio de buen gobierno de su
actuacion. Su obligacion es someterlo a la Junia atendide que de conformidad con la Ley de
Sociedades Andnimas éste (itimo es el érgano societario competente para resolver la emision
de esta Serie B.

Con fecha 7 de diciembre de 2012 se hicieron piblichs sendos comunicados de cinco de las
principales AFPs de un lado, y del accionista controlador por el otro, que hacian referencia a la
posibilidad de que fa junta acordase la ampliacién dé capital en fa misma serie de acciones
actualmente existente. De aprobarse lo anterior en jurita extraordinaria de accionistas, operaria
la condicion resolutoria del Acuerdo Banco Central en los téminos antes explicados.



Al respecto, el Director Rafael Femandez Morandé expresd que carece de justificacién la
diferenciacion de series de acciones, discordando dé la creencia que con ello se garantiza un
acceso al mercado cambiario formal, por cuanto ante la escasez de divisas cesan los privilegios,
conforme ensefia la historia de los arbitrajes y regula_éiones cambiarias. Recomendé eliminar el
establecimiento de series de acciones pues el costo dé la falta de liquidez no lo justifica.

3. Limite a la concentracidn de votos.

En opinion de las AFPs, de acuerdo a las disposiciones citadas en su Carta, no serfa posible
que el controlador de la Sociedad y sus personas relacionadas ejerzan, por sl 0 en
representacion de terceros, derecho a voto en la junta de accionistas por un porcentaje superior
al 65% de las acciones suscritas con derecho a voto. Si asf lo hicieren, deberd descontarse, en
SU opinion, fa votacion de los votos en exceso del médximo de concentracicn.

Por su parte, en lo que se refiere a la delegacion del derecho a voto que eventuaimente hagan
acclonistas minoritarios al Presidente de Enersis, la§ AFPs reconocen que si bien no existe
mencidn expresa en e! articulo 100 de la Ley N°18.045 {‘LMV") en cuanto a que los directores
te la filial sean “relacionados” a la matriz, conferme.a lo dispuesto en las letras a) y ¢) de ese
articulo, son relacionadas a una socledad las entidades del grupo empresarial de que forma
pate, y a su vez, son relacionados a la sociedad iqé directores, gerentes, administradores y
ejecutivos principales de la misma, razén por ia cual i?ﬁ AFPs aventuran que “podria sostenerse
que la relacion existente entre el Presidente y Enersis, lo relaciona con Endesa por ser ésta
matriz de la primera”.

En opinién de las AFPs, el Presidente de Enersis necesariamente debiera abslenerse de votar a
favor o en contra de la operacion y no por el limite de concentracién sino que por aplicacion de
las normas para la solucion de los conflictos de interés.

Al respecto, el Presidente del Directorio ha manifestado que, al igual que lo ha hecho
histéricamente, en el gjercicio de su mandato siempre ha respetado el limite de concentracion
previsto estatutariamente y que, de llegar a ejercijt@? votos en representacion de accionistas
minoritarios en fa Junta de! dia 20 de diciembre, ésta no sera una excepsidn,

Adicionalmente el Directoric de la Sociedad manifes_gé que el ejercicio del voto es una facultad
que corresponde especificamente al Presidente dél Directorio o a quien éste designe, de
conformidad con el Contrato de Depdsito.

Sobre este particular, el Direcior Rafael Femandez Morandé expresé su discrepancia con Io
manifestado por la mayorfa de los directores involucrados en ia operacion enfre paries
relacionadas, sefialando, primeramente, que no ha tenido oportunidad de verificar las



circunstancias de hecho aseveradas por &l Presidente, dada la inmediatez de los
acontecimientos; y por ofra parte, que cualquiera haya sido la realidad pasada, lo concreto es
que, en su opinidn, en el presente caso o situacion, a diferencia del pasado, al director-
presidente-mandatario le asiste un conflicto de infe#és originario, que a su juicio le impide
aceptar o ejercer el mandato por causa legat manifiesta.

4.- Improcedencia en términos de los deberes de los directores de fijar un precio

minimo al cual comprar los activos.

Las AFPs sostienen que, alin cuando ia fijacion del rango de precio, por parte del Directorio, se
basa en informes de valorizacién independientes, al ﬁjar un precio minimo, podtia estimarse que
el Directorio estaria velando por el interés del accivhista controlador de Enersis, mas que del
interés social. Afirman que si se considera una opéracién normal de adquisicion de activos,
tanto & Enersis como a sus accionistas, le conviene pagar el menor precio posible. En este
caso, sélo al accionista controlador de Enersis, quiéh‘ realizaria el aporte en especie, le interesa
que se determine un precio minimo, en opinién dé__‘dichas instituciones. Asi, afirman que el
Directorio, al determinar que una operacion de estas caracteristicas contribuye al interés social,
no debié haber fijado un precio minimo al que debén ser aportados los activos por parte del
accionista controlador de Enersis.

Al respeclo, es necesario aclarar que los miembros de Directorio debian indicar el precio de
mercado que se consideraba adecuado para el apoﬂe de Cono Sur, lo cual estd contenido en
las opiniones respectivas de cada Direcfor. En cuapto al Direcloric, en fugar de proponer un
valor tinico, ha propuesto un rango de valor, ef cual por definicién debe tener un minimo y un
maximo. El rango se ha construido —siguiendo lo plariteado por los evaluadores independientes-
a partir de una relacién delerminada entre el valor de Enersis y &l valor de Cono Sur. Por
consiguiente, parece Iogico pensar que el valor de ésta ultima en ningdin caso podria ser cero,
pues de ser asf, el valor de Enersis también serfa cero o muy cercano a cero. Por consiguiente
resulta pertinente preguntarse “cudl es ef valor mfnlmo de Cono Sur, toda vez que esto estd
afectando la valoracién de Enersis. La respuesta a esia pregunta esté contenida en cada una de
las opiniones de los directores de Enersis, publicadas en la pagina web de la compafifa desde el
31 de oclubre,

Tal como se ha indicado en la convocatoria de la Junta Extraordinaria de Accionistas a
celebrarse el proximo 20 de diciembre, la asamblea es soberana y fiene el derecho de aprobar
un precio inferior al minimo o superior al méximo indicado en la convocatoria publicada el

pasado 6 de noviembre.

En definitiva, es la Junta Exiraordinaria de Accionistas la llamada a aprobar dichos aportes
como pago no dinerario ¥ su respectiva valorizacion.



Ei Director Rafael Ferndndez Morandé expres6 que siempre y sin asomo de duda alguna, se
manifesté por establecer solamente un precio méximo de transferencia de las aportaciones de
Cono Sur y nunca un precio minimo, ni tampoco raﬁﬁos de precio; por cuanto ENERSIS es la
destinataria o adquirente de los bienes que el Accidnista Controlado ofrece transferirie, siendo
contrario al interés social y de los accionistas receptores de la propuesta del controlador, fijar un
precio minimo que establece un piso en beneficio de la contraparte de la sociedad.

5. Calificacién de asunto controversial.

Las AFPs sostienen que la presente operacién de_,:';i'umento de capifal deberfa ser calificada
como un “asunto controversial’; que ello se desprenderfa del confrato entre Enersis S.A.,
Citibank N.A. (el depositario} y los Tenedores de -ADR, detallada de forma explicita en el
Formulario 6-K (www.sec.gov), Notice of Extraordinary Shareholders Mesting of Enersis S.A. fo
be held on December 20, 2012,

Luego, las AFPs solicitaron que, en base a lo 'éxpuesto y dada la transcendencia que
representaria tener claridad de la votacién de los tenedores de ADRs, ratifique la Compaiiia que
esta transaccidn califica como “asunto controversial”, y por ende, que los votos de los tenedores
de ADR que no cuenten con un pronunciamiento, no bqedan ser delegados.

Al respeclo, se informa que con fecha 30 de septier_hbre de 2010 se celebrd el actual Contrato
de Depdsito enfre Enersis S.A. (*Enersis’), Citibank .N.A (*Citibank”) en su calidad de Banco
Depositario y los titulares y beneficiarios de American. Depositary Shares (ADSs) que modifics el
contrato originario, y cuyo nombre completo es .“Second Amended and Restated Deposit
Agreament by and among Enersis S.A. and CfﬁbanE_N.A., as Deposilary and The Holders and
Beneficial Owners of American Depositary Shares I$$ued Hereunder” (en adelante “Contrato de
Depésito”). Dicho confrato se encuentra en la pégilﬁ:'a web www.sec.gov, de la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos dé América (en adelante “SEC”), bajo el
Formulario F-6, y puede accederse en el siguiente link: hitp:/www sec.qov/Archivesfedgar/data/
812505/000119380510002660/6607644 ex99-a1.him. Ademds, ha sido remitido en su version
original y modificaciones a la Superintendencia de Valores y Seguros {en adelante “SVS") yal
Banco Ceniral de Chile. El primer Contrato de Depésito con Citibank fue suscrito en 1993 en el
contexto del primera registro de ADSs de Enersis en la SEC.

El Programa de ADSs y el Contrato de Depésito se éncuentran stijetos a las Leyes del Estado
de Nueva York de los Estados Unidos de América y deben ser interpretados de conformidad con
dicha legislacion fordnea. Las disputas que se produzcan en relacién al Contrato de Depésito y
al Programa de ADSs deberdn ser zanjadas por los Tribunales federales o estatales de la
Ciudad de Nueva York y a tal efecto Enersis designé oporiunamente como su agente autorizado
en dicho foro a Puglisi & Associates.
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El Contrato de Depésito, en su Seccién 4.8, establece un mandato en viriud del cual los
Tenedores de ADSs que no hayan respondido el "p'r_b}qf’, delegan sus poderes para volar en el
Presidente de! Directorio de Enersis S.A. o la persona designada por &. A continuacién, se
transcribe una traduccién de dicha seccién (en inglés en su texto original):

Seccidén 4.8 Voto de Valores De'i_:bsitados. Tan pronto como sea
practicable luego de ser notificade de alguna reunidn en la que
los tenedores de Valores Depoé_itados estén facultados para
votar, o de la solicitud de consentimientos o poderes (proxies)
de los tenedores de Valores Depositados, el Depositario
establecerd la Fecha de Registid de APSs en dicha xeunién o
solicitud de consentimientos o de poderes (proxies} de
conformidad con la Seccién 4.7. E1 Pepositario, al ser
solicitado por escrito por 1la (iompaﬁia de una manera oportuna
(considerando que Depositario no tiene cbligacién alguna de
adoptar medida adicional alguna en caso que la referida
solicitud no hubiese sido recibida por el Depositario con al
menos 30 dias de anticipacién respecto de la fecha de tal voto o
reunidn}, a costa de la Compafifa y siempre y cuando no existan
prohibicicnes legales de EE.UU,. distribuird a los Tenedores en
la Fecha de Registro de ADSs: (a) la referida notificacidn de
reunién o solicitud de consentimiento o de poderes (proxy), (b)
una declaracidn de que los Tenedgres al cierre de operaciones en
la Fecha de Registro de ADSs quedarsn facultados -con sujecién a
la ley aplicable, las disposiciones del Convenio de Depésito,
los Estatutes de la Compafiia vy lag disposiciones de o que rigen
los Valores Depositados {cuyas disposiciones, de haberlas, serin
resumidas en la parte pertinente por la Compafifia)- para instruir
al Depositario en cuanto al ejercicio de los derechos a voto, de
haberlos, correspondientes a los Valores Depositados
repregsentados por aguellos 'I‘eneéio_res de ADSs, y (c) una breve
declaracidén en cuanto a la forma -2n que dichas instrucciones de
voto pueden ser dadas o bien en cnidles instrucciones de voto se
considerard que &stas ya fueron dadas segln esta Seccién 4.8, en
caso gue no se reciban instruccicnes con anterioridad al plazo
establecide para tales propfsitos al Depositario para asi dar un
poder (proxy) discrecional a la persona gue designe la Compaiiia.

No obstante cualquier cosa contenida en el Convenio de Depdsito
© en cualquier APR, el Depositaric podrd, en la medida que no
esté prohibido por la ley o por regulaciones, o por las
regulaciones de la bolsa de comercio en las que se transen las
ADSs, en lugar de la distribucién de los materiales
proporcionados al Depositario en relacidn con cualquier reunidn
de, o solicitud de consentimientos o poderes (proxy) de parte
de, Tenedores de Valores Depositados, distribuir a los Tenedores
una notificacidn proporcionéndfalg a los Tenedores -o bien
publicitarle a los Tenedores- instrucciones respecto de coémo
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acceder (recuperar) tales materidles o recibir tales materiales
de sex solicitados {i.e., medianté una referencia a un sitio web
que contenga dichos materiales para ser recuperados o mediante
un contacto para solicitar copias de dichos materiales).

Las instrucciones de voto solo podran ser dadas respecto de una
cantidad de ADSs que represen;é.. un ndmerc enterc de Valores
Depositados. Luego de la oportuna recepcién de parte de algin
Tenedor de ADSs de instrucciones ‘de voto a la Fecha de Registro
de ADSs, en la forma especifi¢ada por el Depositario, el
Depositario procurard -hasta donde sea practicable y permisible
bajo la ley aplicable, las disposiciones del Convenio de
DepSsito, los Estatutos de la Compafita y las disposiciones de
los Valores Depositados- votar o hacer que el Custodio vote, los
Valores Depositados (en persona o por poder) representados por
las ADSs de dicho Tenedor de conformidad con tales instrucciones
de voto.

8i el Depositarie no recibe ipstrucciones de wvoto de algin
Tenedor a la Fecha de Registro de ADSs en o antes de la fecha
establecida por el Depositarid para tales prop6sitos, se
considerard que dicho Tenedor, y el Depositario considerara que
dicho Tenedor, ha instruido al Depositario otorgar un poder
{proxy) discrecional con poderés totales de sustitucibn, al
Presidente del Directoric o a la persona que &ste designe, para
votar los Valores Depositados, 'Y el Depositaric otorgard un
poder (proxy) discrecional con poderes totales de sustitucién al
Presidente del Directorio o a la persona que éste designe para
votar los Valores Depositados en Cualesquiera de tales materias,
excepto gue no se considerard que semejante instrucceidn haya
sido dada ni semejante poder (proxy) haya sido otorgado en
relacidn con cualdquier materia respecto de la cual (i} el
Presidente del Directorio dirija  [indique, ordene, instruya] al
Depositario de que no desea gué se otorgue dicho podex, (ii}
exista una oposicién significativa de parte de los Tenedores {en
el entendido que una eleccién de directores durante una junta
anual o extraordinaria de accionistas no es una materia que
impligue una cposicién significativa de parte de los Tenedores),
o ({iii}) gue semejante materia , afecte de manera adversa v
significativa los derechos de 108 Tenedores. Ningunc de tales
poderes conservard su validez después de las 5 P.M., Hora de
Santiage, del pendltimo dia de cualquier mes calendario.

Ni el Depositario ni el Custodio e€jercitarin, bajo circunstancia
alguna, discrecién en cuanto al.-voto y ni el Depositario ni el
Custodio votardn, intentarin ejercer el dereche a voto, o de
manera alguna hacer uso para los efectos de establecer qudrum u
otro efecto, los Valores Depositados representados por ADSs,
exceptc segin lo establecido en las instrucciones de voto
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recibidas oportunamente de los Ténedores o de alguna otra manera
consideradas en el presente instrumento. Si el Depositario
recibiere oportunas instruccionesd de voto de algin Tenedor gque
no especifigue la manera en la -que el Depositario ha de votar
los Valores Depositados represeéntados por las ADSs de tal
Tenedor, entonces, el Depositarid considerarid que dicho Tenedor
{salve especificacién en contrario en la notificacién
distribuida a los Tenedores) ha instruido al Depositario para
que vote a favor de los items indicados en tales instrucciones
de voto. Los Valores Depositados representados por ADSs de los
culles el Depositaric no ha fecibido instrucciones de voto
oportunas del Tenedor, no sera&n votados (excepto segin lo
contemplado en esta Seccidén 4.8). No obstante cualquier
indicacidén en el presente instrumento, el Depositarioc -de
recibir una solicitud escrita de la Compafiia en ese sentido-
representarid todos los Valores Depositados (se hayan o no
recibido instrucciones respecto.de tales Valores Depositados de
parte de Tensdores a la Fecha d& Registro de ADSs) con el solo
propésite de establecer un quérum en una junta de accionistas.

No obstante cualguier indicacidn en el Convenio de Depdsito o en
cualguier ADR, el Depositaric no tendrd obligacidén alguna de
adoptar medida alguna respecte de reunidn alguna, o solicitud de
congentimientos o poderes (proxXy), de tenedores de Valores
Depositados en caso que la adopbién de alguna de tales medidas
viole las leyes de EE.UU. La Compéﬁia acuerda adoptar todas las
medidas que sean razonablemente necesarias para permitixr a
Tenedores vy Beneficiarios ejercer sus derechos a voto
representados por sendos Valeres Depositados, incluyendo
solicitar a su abogado estadounidénse una opinidn legal respecto
de las medidas que se solicita adoptar, si asi le fuere
solicitado por el Depositario.

No se podrd garantizar que los Tenedores en general o que algiin
Tenedor en particular vaya a rec¢ibir la notificacidén descrita
més arriba con la anticipacidén suficiente como para permitirle
al correspondiente Tenedor devolverle instrucciones
oportunamente al Depositario.”

El término Tenedor (“Hofder" en inglés, en maylsculas) es un término contractualmente definido
en la Seccidn 1.26 y se refiere exclusivamente a la(s) persona(s) en cuyos nombres los ADSs
hayan sido registrados en los libros del Depositario (6 el Registro, st hubiese) y mantenidos para
esos efectos. Por lo tanio, cada vez que el Coifrato de Depdsito hace referencia a los
Tenedores (usando el término en maydsculas), ‘se refiere exclusivamente a ese fipo de
accionista y no al resto de los accionistas duefios de acciones ordinarias de Enersis. Es decir, el
Contrato de Depdsito se circunscribe estrictamente a los fifulares de ADSs, cuyos derechos se

encuentran ahi regulados.

13



De conformidad con lo sefialado en la Seccidn tran_'sérita, si el Deposttario (Citibank, N.A.) no
recibe instrucciones de voto de algtin Tenedor de 'ADSs, el Banco Deposttario queda bajo la
instruccin de olorgar un poder discrecional al Presidente del Directorio 0 a fa persona que éste
designe, con el objeto que vote los correspondie_rités ADSs. A titulo de excepcion, no se
considerard que semejante inslruccién haya sido dada en relacién con cualquier materia
respecto de la cual:

) el Presidente del Directorio requiera al Depoéiiario que no s¢ le otorgue dicho poder, o

{ii) exista una oposicién substancial de parte de los Tenedores de ADSs a la materia a ser
tratada en junta de accionistas, o

(i)  que semejante materia afecte de manera "e“l'dVersa y substancial los derechos de los
Tenedores de ADSs.

En consecuencia con lo antes expuesto, y salvo qlig’a, opere alguna de las fres excepciones ya
mencionadas, y con lo previsto en el Contrato de Defpdsito aludido, los Tenedores de ADSs que
no responden los “proxies” confieren automaticamente un mandato al Presidente del Directorio
para que éste los represente en la respectiva Junta de Accionistas, ya sea directamente 0 a

fravés de la persona que éste designe.

En cumplimiento de la Seccién 4.8. del Contrato de Dipésito, el Banco Depositario se encuentra
bajo la obligacidn de entregar siempre al Presidente del Directorio 0 a la persona que éste
designe, el poder discrecional conferido por parte de éi_c‘]uel!os Tenedores de ADSs que no hayan
manifestado instrucciones de vote y solamente esia'ré facultado para abstenerse de ctorgar
dicho poder discrecional, en el evento que determirie fundadamente que se ha configurado
alguna de fas tres circunstancias excepcionales yé indicadas. Quien debera calficar si se
produce alguna de estas circunstancias s el Banco ijepositario, de conformidad con el Contrato
de Depésito suscrito entre las partes. En efecto, coiresponde al Banco Depositario otorgar el
poder discrecional y sélo puede hacerlo una vez dque haya verificado que no existen las
circunstancias de excepcién antes sefialadas.

Esta insfitucion del voto discrecional al Presidente del Directorio def emisor o a la persona que
éste designe, es un derecho esencial y habitual que r_:bntemplan los Contratos de Depdsito con
ADRs. Es asi como los titulares de ADSs, en cuanio-partes del contrato de depdsito, conocen
ampliamente y han aceptado al adherir al respectivo Programa que sea el Presidente del
Directorio de Enersis o la persona que éste desigi'_ie, quién les represente para votar sus
acciones, en ¢l evento que ellos no manifiesten exprésamente una instruccion en contrario. Este
es uno de los derechos adquiridos fundamentales dé los Tenedores de ADSs que se hallan
contemplados en el Contraio de Depdsito y, en cuarit tal, pertenece a los Tenedores de ADSs,
cuyos volos se expresan a través de este procedimiento discrecional. Este sistema de votos
discrecionales ha venido operando fluldamente y sin iriterferencia de terceros desde el afio 1993
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hasta la fecha. Esta institucién es perfecta y prenamé'_rite conocida por el Banco Central de Chile
y por la Superintendencia de Valores y Seguros a frdyés del Contrato de Depdsito del cual es
parte Enersis, contrato que no sélo ha sido registrado ante la SEC estadounidense sino que
también presentade en lengua inglesa y espafiofa ante la Superintendencia de Valores y
Seguros. Asimismo, esta institucién es empleada sistemdticamente todos los aftos en las juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas de Enersis y permite que todos los Tenedores de
ADSs manifiesten su vote, sea directamente o repreée’ntados por el Prasidente del Directorio de
Enersis o por la persona que éste designe. El voto dlscrecmnal 8s reconacido y utilizado a nivel
intetnacional, segin lo constata la literatura espec[ahzada y por lo mismo goza en Chile del
respeto y garantias que tienen los contratos internaciohales vigentes en nuestra Repiblica.

Con respecto a las materias propuestas por el Direétq'rio como objeto de la junta extraordinaria
de accionistas del 20 de diciembre de 2012 afeite de manera adversa y substancial los
derechos de los Tenedores de ADSs, Enersis cuenta con sendos informes en derecho de los
estudios juridicos Chadboume & Parke (con base en. &l Estado de Nueva York de los Estados
Unidos de América) y Carey & Cia. (con base en Sanltago de Chile), quiénes han dictaminado
que las materias objeto de la convocatoria a la Junta’ Extraordmana de Accionistas citada para el
préximo 20 de diciembre de 2012, no afectan de manera adversa ni significativa los derechos de
los titulares de ADSs.

Calificacicn de Oposicién Subsiancial

En relacién a que exista oposicién substancial.por parte de los Tenedores de ADSs,
corresponde que Citibank, en su calidad de Banco _E}'epositario y de conformidad con las leyes
del Estado de Nueva York de ios Estados Unidos dé América, determine si existe semejante
oposicién calificada entre los Tenedores de ADSs (linigo colectivo de accionistas que puede dar
lugar a fal calificacion de conformidad al Contrato ‘de Depésito), para que en un evento de
oposicion substancial se abstenga fundadamente de otorgar el poder discrecional aludido. La
oportunidad para que Citibank resuelva sobre esté asunto, comesponde al momento de la
tabulacion de los votos de los Tenedores de ADSs, lo cual tendra lugar en los dos dias previos a
la junta exiraordinaria de accionislas prevista para el 20 de diciembre de 2012,

En lo que concieme al ejercicio del voto discrecional por parte def Presidente del Directorio o por
la persona que éste designe, en su calidad de mandatario de todos los Tenedores de ADSs del
Programa de Enersis que no hayan respondido los proxles el Presidente ha manifestado al
Directorio que resolverd sobre esta materia una vez que Citibank haya procedido ai cémputo y
tabulacion de tedos los Tenedores de ADSs que no. hayan respondido los proxies en relacion
con la junta extraordinaria de accionistas prevista para:el proximo 20 de diciembre de 2012. Con
todo, el Presidente del Directorio ha manifestado anie esle organo societario que, al igual que fo
ia hecho histéricamente, en el ejercicio de su mandato siempre ha respetado el limite de
concentracion previsto estatutariamente y que, de liegar a ejercitar el volo discrecional en la
Junta del dia 20 de diciembre, ésta no serd una excepcion,
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Ef término “Asunto Controversial" no es un téminio empleado ni definido en el Contrato de -
Depdsito. Més adin, el término “asunto controversial” fio existe en el Programa de ADSs y parece
haberse acuiado para efectos de una consulta arite la SVS; sin embargo, asumimos que el
Oficio pretende aludir a la “oposicién substancial”, por lo cual este Directorio responde en este
sentido. No obstante, es imporiante volver a hacer .'h'incapié que, en teoria, si pudiese haber
algin grado de “oposicién substancial” entre los teriedores de acciones ordinarias, pero tal
oposicion, por muy material que sea, no tiene relacic‘jh.hecesaria con una “oposicién substancial®
por parte de los Tenedores de ADSs. Es decir, la piqfsible existencia de “oposicidn substancial”
segdn estd contractualmente definida puede que exista, y asf lo determine el Banco Depositario
a su juicio y discrecion, pero tal determinacién sdlo .]."J_bdn’a ser adoptada a pariir de un examen
de hechos objefivos que involucran sélo a los Tenedores de ADSs y no a a totalidad de
accionistas de acciones ordinarias.

La constatacion de fa existencia de “oposicién subéfancial” comesponde en forma exclusiva y
fundada al Banco Depositario, una vez concluida la votacion de los Tenedores de ADRs dentro
del plazo previsto de conformidad con la legislacidn estadounidense y se analiza de conformidad
con la ley aplicable al contrato, que es la Ley del Estado de Nueva York de los Estados Unidos

de América.

En virtud lo anteriormente expuesto, no corresponde que Enersis califique fa operacién como
afecta a una oposicion substancial por parte de los Tenedores de ADSs por ser ello
improcedente y extemporaneo. La improcedencia de semejante calificacion no sélo resulta de
que es el Banco Depositario el llamado a efectuarla en forma fundada y oporiuna, sino que
también de la circunstancia de que el mandatario, designado para efectos del Programa de
ADSs mediante su respectivo Contrato de Depésito, es ef Presidente del Directorio o la persona
que ésta designe, y no el drgano societario que aquél.preside. Més atin, el Directorio carece de
atribuciones para modificar unilateralmente un cbii]rato en el cual es parte Citibank, los
Tenedores de ADSs y Enersis y aqué! drgano socletario siempre ha honrado los coniratos
vélidamente celebrados por Enersis. Por lo expues"té_, resuita del todo innecesaric e inoficloso
hacerse cargo de opiniones que terceros no autorizados y ajenos al Programa de ADSs hayan
podido divulgar sobre este particular,

Las conclusiones senaladas por el Directoric han SIdO confirmadas por Informe en Derecho del
estudio juridico con base en New York, Chadboume.& Parke.

El Director Rafael Ferndndez Morandé reiterd que, en su opinién, el Presidente de Enersis, en
su condicién de director involucrado estd inhabilitado jor el conflicto de interés originario que le
afecta, para aceptar o ejercer el mandato, y de hacerlo, a su juicio, se expone a asumir la
responsabifidad por actuar fuera de los casos en que las leyes lo autorizan obrar en su calidad
de direcior involucrado. Afade que esta circunstancia‘_i_ por si misma reviste el caracter de asunto
controverstal que debe representarse por el Preside:_ité de Enersis a los tenedores de ADRs, por
el viclo de inhabilidad que le asiste para aceptar y ejercer el mandato. Sugiere se consulte a la
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SVS, por cuanto una eventual contravencion del mandatario podria causar perjuicios a la
sociedad y/o a los accionistas.

Infarmacicdn sobre Préctica de Votacién de fos tenedbrés de ADRs

De conformidad con lo solicitado por la SVS en sq,bﬁcio Crdinario N°28292, cumplimos con
adjuntar relacién de las votaciones de los tenedore§ de ADRs desde el afio 1993 (aiio de
primera emisién de los ADSs de Enersis.) hasta la fegcha (ver Anexo), la que muestra un cabal y
total respeto a los derechos de los Tenedores de ADSs a través del debido cumplimiento del
Contrato de Depdsito y el limile de concentracién statutario, asi como la inexistencia de
interferencia de accionistas iocales o terceros ajenos al Programa de ADSs.

Asimismo, e! Directorio cumple con informar que nd tenemos conocimiento de que se haya
efectuado un pronunciamiento o interprelacién formal por parte de alguna autoridad publica
competente o por parte del Banco Depositario de los téminos “substantial opposition” ©
“materially adverse effect’.

Sin ofro particular, les saluda atentamente,

Pabl YWI&S
Presidente delDiréctori
A

/nersis’ .
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Juntas Ordinarias y Extraordinarias

Voto Discrecional

Enersis

Voto Discrecional / fréi:al

Voto Discrecional

Vato Discrecional

Fecha {recibido) de Acciones (utilizado a favor) {utilizado a favor)
26-04-2012 578.837.100 1,8% 578.837.100 1,8%
26-04-2011 853.540.100 3,6% 853.540.100 2,6%
22-04-2010 1.131.058.600 3;5% 1.131.059.600 3,5%
22/04/2010 Ext. 1.131.059.600 35% 1.131.059.600 3,5%
15-04-2009 1.240.851.500 3,8% 1.240.851.500 3,8%
01-04-2008 1.341.649.800 4,1% 1.341.649.800 4,1%
24-04-2007 1.556.204.550 48% 1.428.674.729 4,4%
21-03-2006 1.757.095.150 5,4% 1.428.674.729 4,4%
21/03/2006 Ext. 1.757.095.150 5,4% 1.428.674.729 4,4%
08-04-2005 1.530.586.850 4,7% 1.428.674.729 4,4%
26-03-2004 2.493.512.950 7,6% 1.428.674.729 4,4%
26/03/2004 Ext. 2.377.840.250 7,3% 1.428.674.729 4,4%
31-03-2003 301.878.350 3,6% 301.878.350 3,6%
31/03/2003 Ext. 301.709.000 3,6% 301.709.000 3,6%
11-04-2002 407.462.050 4,9% 407.462.050 4,9%
11/04/2002 Ext. 407.446.,000 4,9% 407.446.000 4,9%
02-04-2001 928.668.450 4,9% 694.591.189 3,7%
02/04/2001 Ext. 931.087.450 11,2% 694.591.189 8,4%
06-04-2000 648.546.450 9,5% 75.133.892 1,1%
30-04-1995 440.523.500 6,5% 75.133.892 1,1%
30/04/1999 Ext. 607.289.850 8,9% 75.133.892 1,1%
30/03/1999 Ext. 216.708.250 3,2% 216.708.250 3,2%
24/02/1999 Ext. 626.991.900 9,2% 395.753.660 5,8%
04/02/1999 Ext. 531.083.400 7,8% 395,753,660 5,8%
29-04-1998 n/d 0,0% n/d n/d
26/03/1998 Ext. £45.294.900 12,4% 395.753.660 5,8%
02-04-1997 1.314.057.700 i9,3% 395.753.660 5,8%
28/11/1997 Ext. 138.197.650 2,0% 138.197.650 2,0%
05/11/1997 Ext. n/d 0,0% nfd nfd
25-04-1996 940,771.550 14,4% 304.239.892 4.7%
25/04/1996 Ext. 940.771.550 14,8% 304.239.892 4,7%
04-05-1995 nfd 0,0% nfd n/d
04/05/1995 Ext. nfd 0,0% nfd n/d
27-04-1994 n/d 0,0% n/d n/d
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