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0. FACTORES DE RIESGO 
 

0.1. Revelación de los factores de riesgo 
 

La Caja de Ahorros de Ávila, debido a la naturaleza de la actividad que 
desarrolla, asume riesgos con el objeto de obtener una rentabilidad, por lo 
tanto, la gestión eficiente de los riesgos es un aspecto esencial en la estrategia 
de la Entidad. 

 
La siguiente sección define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en 

cuenta la naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama 
de productos financieros. Los riesgos pueden encuadrarse bajo las cuatro 
categorías siguientes: 

� Riesgo de Crédito. 
� Riesgo de Mercado. (Precio, interés, tipo de cambio) 
� Riesgo de Liquidez 
� Riesgo Operacional. 
 

a) Riesgo de crédito 

Es el más relevante de los que afecta a la actividad bancaria, se genera 
por la posibilidad de impago del cliente o contraparte y se refiere a la 
probabilidad de que un cliente no cumpla con los compromisos contraídos con 
la Caja en la forma y plazos convenidos debido al deterioro de su grado de 
solvencia. 

La Caja de Ahorros de Ávila tiene recogidos en un manual todos los 
aspectos relativos a la formalización y sistematización de las normas y políticas 
de riesgo que deben guiar las actividades de la Entidad y orientadas a cumplir 
con la regulación definida en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (BIS II). 

Estas normas y políticas van encaminadas a proteger la solvencia de la 
Caja de Ahorros de Ávila y al establecimiento de unas pautas de 
comportamiento correctas, homogéneas y que aseguren la calidad de las 
actividades y de la operativa desarrollada por la Entidad. Definen el marco de 
control utilizado por la Caja para identificar, medir, gestionar y controlar la 
exposición a los riesgos inherentes a su actividad. 

En el Área de Riesgos, el Staff de Análisis y Control de Inversiones, se 
encarga de analizar las propuestas de operaciones presentadas por el Área de 
Negocio que conllevan el riesgo de crédito, elabora informes periódicos sobre 
el grado de cumplimiento de los procedimientos de control y valoración, y 
efectúa el seguimiento de los grupos económicos con riesgo superiores a 1.000 
miles de euros manteniendo la información de los mismos permanentemente 
actualizada. 
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Respecto a los límites de Riesgo de Crédito aplicados en la operativa de 
Mercados Financieros, en 2007 se ha mantenido un cumplimiento constante de 
los límites establecidos. Las directrices generales son marcadas anualmente en 
la redacción del Manual de Riesgos de Mercados Financieros aprobado por el 
Consejo de Administración. 

Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea 

La publicación del Nuevo Acuerdo de Basilea ha supuesto el rediseño de 
los procesos de Caja de Ahorros de Ávila, de cara a impulsar la mejora en la 
gestión del riesgo en la Entidad. 

Caja de Ávila tiene implantado un expediente electrónico que permite 
recoger la información necesaria en función del tipo de operación e 
interviniente para analizar, formalizar y administrar operaciones que conllevan  
el riesgo de crédito y que permite recoger todas las variables requeridas por los 
modelos y disponer en un formato homogéneo de toda la información existente 
sobre un cliente, relaciones con la Entidad, riesgos financieros (CIRBE), 
patrimonio, información económica, información de bases externas, tasaciones 
y valoraciones, además cuenta con la integración de modelos de Rating y 
Scoring que a corto plazo se incorporarán como un elemento más de juicio 
para la toma de decisiones. 

El Acuerdo de Basilea sobre Solvencia ha sido aplicado por el Banco de 
España en una normativa de Solvencia, por la cual, las entidades financieras 
españolas, deberán realizar una memoria de riesgos todos los años. Para ello 
el 11 de Octubre de 2007 el Banco de España sacó una “Guía del proceso de 
Autoevaluación  del Capital”, consistente en un índice dirigido a las entidades 
financieras, para que puedan desarrollar el Informe de Adecuación de Capitales 
(IAC).  

 Caja de Ávila va a desarrollar este informe en los próximos meses, 
dentro del plazo estipulado por Banco de España, que estipula como limite de 
realización, octubre de 2008. 
 

 
      Morosidad Volumen % morosidad 

     Miles euros Inversión 
sobre 

inversión 

Inversión 
Crediticia 30/12/2006 12.562 3.537.701 0,36% 

    31/12/2007 33.671 4.379.656 0,77% 

    31/03/2008 70.392 4.505.628 1,56% 

      Morosidad Volumen % morosidad 

     Miles euros Inversión 
sobre 

inversión 

Valores RF 30/12/2006 249 517.802 0,05% 

    31/12/2007 0 534.850 0,00% 

    31/03/2008 0 484.104 0,00% 
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      Morosidad Volumen % morosidad 

     Miles euros Inversión 
sobre 

inversión 

Total (IC + RF) 30/12/2006 12.811 4.055.503 0,32% 

    31/12/2007 33.671 4.914.506 0,69% 

    31/03/2008 70.392 4.989.732 1,41% 

           

      31/12/2006 31/12/2007 31/03/2008 

    
Importe 
Coberturas: 88.025 135.581 141.739 

    Ratio Cobertura: 700,73% 402,66% 201,36% 

 

 

b) Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones 
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio 
en los que están denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance, y 
de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables. 

b.1) Riesgo de tipo de interés 

Se define el Riesgo de Interés del Balance como la exposición de una 
entidad financiera a variaciones en los tipos de interés de mercado, 
conociéndose como fuente primaria del riesgo de interés estructural los 
desfases entre las fechas de vencimiento y/o repreciación que se producen 
entre las diferentes partidas del balance.  

La gestión de este riesgo tiene como objetivo medir el grado de volatilidad 
del margen financiero ante posibles cambios en los tipos de interés. Los 
métodos utilizados por la Caja para la medición y control de este riesgo en la 
Gestión del Balance son los siguientes: 
 
1) GAP de Tipos de Interés de Activos y Pasivos 
 
2) Sensibilidad del Margen Financiero 

3) Duración y Sensibilidad del Valor Patrimonial 

La combinación de estas técnicas de análisis permite tomar decisiones de 
gestión y minimizar la exposición de la Entidad al riesgo de interés dentro de su 
política global de riesgos.  
 
b.2) Riesgo de precio 

El riesgo de precio o de mercado se entiende como la pérdida potencial por 
causa de movimientos adversos en los precios de los instrumentos financieros 
(tipos de interés, tipos de cambio, cotización de renta variable...) con los que 
Caja de Ávila mantiene posiciones. El Área de Control Global de Riesgo realiza 
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una medida para el control de la exposición al riesgo de las variables de 
mercado a través del modelo de Valor en Riesgo (VaR).  

El VaR mide la máxima variación que se puede producir en el valor 
económico de una cartera de activos por riesgo de mercado en un periodo de 
tiempo dado y con un determinado nivel de confianza. Para la actividad de 
tesorería, que incluye depósitos interbancarios, Deuda Pública y Privada, 
cambios de divisas y derivados sobre riesgo de interés, riesgo de cambio y 
riesgo de renta variable, en la actualidad se está trabajando con un horizonte 
temporal de 1 día y un nivel de confianza del 99%. 
 
 
 
 
b.3) Riesgo de tipo de cambio  

El riesgo de tipo de cambio es aquel asociado a la variación en el tipo de 
cambio asumido al negociar activos en divisas o al mantener posiciones en 
monedas diferentes de la local. 

Este riesgo no es relevante para la Entidad, dado que el importe de las 
diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
excepto aquellas incluidas en la cartera de activos y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en pérdidas y ganancias asciende en el ejercicio 2007 a 
51 miles de euros (2006: -4 miles de euros).  
 
 
c) Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad de una Entidad Financiera para 
disponer de fondos líquidos, o bien, para poder acceder a ellos en cuantía 
suficiente y coste adecuado. La gestión y control del riesgo de liquidez en la 
Caja tiene como objetivo asegurar el cumplimiento de los compromisos sin 
recurrir a la obtención de fondos en condiciones gravosas.  

El seguimiento de la liquidez se realiza tanto desde el punto de vista del 
corto plazo como desde la posición estructural a medio y largo plazo. La 
evaluación de escenarios de stress forma parte del modelo de previsión de 
liquidez ante situaciones de crisis, siendo el Plan de Contingencias el que 
describe responsabilidades y operativa a seguir en la hipótesis de tensiones 
propias o sistémicas de liquidez. 

La política de financiación se basa en los principios de diversificación de 
las fuentes de financiación y de prudencia, tanto para evitar concentraciones en 
plazos o mercados como para la optimización de costes. 
 
 
d) Riesgo Operacional 

La Entidad adopta como concepto el establecido por el Nuevo Acuerdo 
de Capital de Basilea, que define el Riesgo Operacional como aquel que puede 
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provocar pérdidas originadas por errores humanos, procesos internos 
inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o por causas externas. Esta 
definición incluye el riesgo legal, y excluye el estratégico y el riesgo 
reputacional. 

En cuanto al rango de riesgos operacionales, las tipologías establecidas por 
Basilea en el Anexo 7 del Nuevo Acuerdo son las siguientes: 

� Fraude interno 
� Fraude externo 
� Relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo 
� Prácticas con clientes, productos y negocios 
� Daños a activos materiales 
� Incidencias en el negocio y daños en el sistema 
� Ejecución, entrega y gestión de los procesos 
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1. PERSONAS RESPONSABLES 
 

1.1. Personas responsables 
 

D. Antonio López Picón, Subdirector General de la Caja de Ahorros y 
Monte de Piedad de Ávila, y en virtud de los poderes generales otorgados  por 
Caja de Ávila con fecha 11 de enero de 2005, ante el notario de Ávila Dº Jesús 
Antonio de las Heras Galván, asume la responsabilidad por el contenido del 
presente Documento de Registro. 

 
 

1.2. Declaración de los responsables 
 

D. Antonio López Picón responsable del documento de registro declara, 
tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, que 
la información contenida en el presente documento de registro es, según su 
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión que 
pudiera afectar a su contenido. 

 
 

2. AUDITORES DE CUENTAS 
 

2.1. Nombre y dirección de los auditores del emisor 
 

Las cuentas anuales y consolidadas y el informe de gestión 
correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007 han sido auditadas por la firma 
de auditoría  “Ernst & Young, S.L.”, con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo 
Ruiz Picasso, 1, con nº de inscripción en el ROAC S0530. 

 
Los informes de auditoría correspondientes a las cuentas anuales 

individuales y consolidadas de Caja de Ahorros de Ávila, correspondientes a 
los ejercicios 2006 y 2007, han sido favorables sin salvedades. 
 

2.2. Renuncia de los auditores a sus funciones 
 

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones 
durante el período cubierto por la información financiera histórica a que hace 
referencia el presente documento de registro. 
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3. FACTORES DE RIESGO 
 

3.1. Revelación de los factores de riesgo 
 
A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en el apartado 0.1 

del presente Documento de Registro. 
 

 
 

4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 
 

4.1. Historial y evolución del emisor 
 

4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor 
 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ávila. Utiliza en el tráfico 
mercantil la denominación abreviada de “Caja de Ávila”. 
 

4.1.2. Lugar de registro del emisor y número de registro 
 
La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros: 
 
a) En el Registro Mercantil de Ávila, al tomo 55 del archivo, libro 13 de la 

sección de Sociedades General, folio 1,S8, hoja número AV684. 
b) En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de 

España, con el número 2094 de codificación. 
c) En el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Consejería de 

Economía y Hacienda de la Comunidad Autónoma de Castilla y León, 
con el número 103. 

 
 

4.1.3. Fecha de constitución y período de actividad 
 

La Entidad emisora se constituyó en España, por fusión de la Caja 
General de Ahorros y Monte de Piedad de Ávila y la Caja Central de Ahorros y 
Préstamos de Ávila. Inició su actividad con fecha 1 de abril de 1985 y, 
conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercerá dicha actividad 
de forma indefinida. 
 
 

4.1.4. Domicilio y personalidad jurídica del emisor 
 

El domicilio social de la Entidad se encuentra en la Plaza de Santa 
Teresa, número 10  de Ávila. Teléfono 920 355 300 y Fax 920 252 528. 
 
 

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El artículo 39 de la Ley 
26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervención de las Entidades de 
crédito, establece explícitamente, siguiendo en este punto lo dispuesto en el 
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artículo 1 del Real Decreto Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de 
adaptación del derecho vigente en materia de Entidades de crédito al de las 
Comunidades Europeas, que “se conceptúan, en particular, entidades de 
crédito: c) las Cajas de Ahorros”. Además de ser entidades de crédito, las 
Cajas de Ahorros se conceptúan como entidades de crédito bancarias, también 
denominadas entidades de depósito, en contraposición a las entidades de 
crédito no bancarias o establecimientos financieros de crédito. 
 

En atención a su peculiar naturaleza jurídica, le es aplicable la 
legislación propia de las Cajas de Ahorros, así como la normativa reguladora 
de las entidades de crédito y, más específicamente, la concerniente a las 
entidades de depósito. 
 

4.1.5. Acontecimientos recientes 
 

Desde los últimos estados financieros cerrados y auditados con fecha 31 
de diciembre de 2007, hasta la fecha de inscripción del presente Documento de 
Registro, no existen acontecimientos recientes relativos al emisor que puedan 
afectar a su solvencia. 
 

La Entidad ha sido calificada por la agencia internacional  de Rating 
Moody’s. El rating de una entidad es la opinión emitida por la agencia de rating 
sobre su capacidad para hacer frente a las obligaciones financieras de manera 
puntual, como el pago de intereses, la devolución de principal, o el pago de 
dividendos preferentes. La citada agencia acude anualmente a Caja de Ávila 
para confirmar los mismos. La calificación otorgada por Moody’s fue publicada 
en su informe de calificación de fecha 28 de abril de 2008, siendo esta la última 
revisión realizada hasta la fecha: 
 

 A la fecha de registro del presente Folleto, tiene asignadas las siguientes 
calificaciones (“ratings” ) por la agencia de calificación de riesgo crediticio que 
se menciona: 

 

RATINGS   

Agencia de calificación Largo plazo Corto plazo 

Moody’s Investors Service Baa1 P2 
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La escala de calificación de deuda a largo plazo empleada por esta agencia es 
la siguiente: 

 

 Moody ´s Significado 

 Aaa Calidad óptima 

Categoría de Aa Alta calidad 

Inversión A Buena calidad 

 Baa Calidad satisfactoria 

 Ba Moderada seguridad 

 B Seguridad reducida, vulnerabilidad 

 Caa Vulnerabilidad identificada 

Categoría Ca Retrasos en pagos 

Especulativa C Pocas posibilidades de pago 

  Deuda en mora 

 

La escala de calificación de deuda a corto plazo empleada por esta 
agencia es la siguiente: 

 

Moody ´s Significado 

P-1 Alto grado de solvencia 

P-2 Fuerte capacidad de pago 

P-3 Capacidad satisfactoria 

N-P Capacidad de pago inferior a categorías anteriores 

 Dudosa capacidad de pago 

 Deuda en mora 

 

  

El número “1” añadido, en su caso, por Moody ´s en sus calificaciones 
representa la mejor posición dentro de cada categoría, mientras que el número 
“3” indica la posición más débil. 

 

Por tanto, la calificación Baa1 otorgada al Garante por Moody´s indica 
“Calidad Satisfactoria”, y la calificación P2 indica ”Fuerte capacidad de pago”. 

 

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendación para 
comprar, vender o ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden 
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las agencias 
de calificación responsables de las mismas. 
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Las mencionadas calificaciones crediticias son sólo una estimación y no 
tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuara sus 
propios análisis del EMISOR, del Garante o de los valores de adquirir. 

 

Los datos, en miles de euros,  de recursos propios, calculados según la 
Circular del Banco de España 5/1993 modificada por la C.B.E. 2/2006 son 

 

  31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06 

RRPP TIER I 387.146 387.146 362.781 
RRPP TIER II 129.129 129.129 148.893 
Total RRPP 516.275 516.275 511.674 
Requerimientos RRPP 427.132 427.132 372.248 
Exceso RRPP 89.143 89.143 139.426 
Provisión Genérica - Consolidada 76.958 76.958 69.879 
Activos Ponderados por Riesgo 5.339.150 5.339.150 4.653.100 
Coeficiente de solvencia (B.E.) (%) 9,67% 9,67% 11,00% 
TIER 1 / APR 7,25% 7,25% 7,80% 

 

 

A continuación se detallan los índices de morosidad de los créditos a la 
clientela y su porcentaje de cobertura a los cierres trimestrales de los dos 
últimos años.  

 

fecha 

% 
morosidad 

% 
cobertura 

31/3/2006 0,53% 462,44% 

30/6/2006 0,52% 446,98% 

30/9/2006 0,46% 505,23% 

31/12/2006 0,36% 700,73% 

31/3/2007 0,35% 748,98% 

30/06/2007 0,41% 688,08% 

30/09/2007 0,47% 623,59% 

31/12/2007 0,77% 402,66% 

31/03/2008 1,56% 201,36% 
 

La ratio de morosidad del crédito con clientes frente al total de la inversión 
crediticia, cierra el primer trimestre del ejercicio 2008 con un incremento de 
0,79% puntos respecto de Diciembre del año anterior, por lo que la tasa se 
sitúa en el 1,56%. 
En este sentido, el fondo de cobertura total alcanza el 201% de los activos 
considerados dudosos, una cifra significativamente superior a la media del 
Sector de Cajas. 
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Caja de Ávila comenzó en 2006 un proceso de redefinición de todos los 
procesos, funcionalidades, atributos y actuaciones que se deseaban implantar 
en la Entidad para realizar el seguimiento de clientes y la recuperación de 
operaciones en sus fases de (Seguimiento, Precontencioso y Contencioso). En 
estos momentos se está culminando su implantación informática y, como es 
lógico, también ha llevado aparejado modificaciones en la estructura orgánica 
de la Entidad, con la creación, en febrero de 2007, de la Unidad de 
Seguimiento y Recuperación. 
Los objetivos buscados son la realización del Seguimiento Preventivo de todos 
los clientes de la Entidad con contratos de activo vigentes y ejercer un 
Seguimiento Intensivo de aquellos clientes con problemas o potenciales 
problemas que puedan afectar al riesgo que la Entidad ha asumido con ellos. 
Ha tenido una importancia muy relevante, la actualización continua en nuestros 
sistemas de la información referente a calificaciones, alertas, vinculaciones con 
la Entidad, definición de actuaciones, acciones de recobro, etc. de estos 
clientes, quedando dicha información a disposición tanto para labores de 
seguimiento y recuperación como para labores de admisión. 
 
Caja de Ávila mantiene un coeficiente de solvencia de 9,67% donde el Core 
Capital supone el 6,72% y los recursos estables (Recursos propios sin 
Participaciones preferentes ni financiación subordinada) en porcentaje sobre 
total recursos propios alcanzan el 94,19%, superando en ambos casos tanto la 
media del sector como la media del las cajas de similar tamaño. 
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5. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA 
 

5.1. Actividades principales 
 
5.1.1. Principales actividades 

 
Las actividades de la entidad emisora se encuadran en el número 6.5.1. 

de la Clasificación Nacional de Actividades Económicas (C.N.A.E.) 
 

Las actividades de la Entidad pueden agruparse en tres familias o clases 
de productos: 
 

a) Captación de Fondos: Recursos Ajenos 
 
b) Aplicación de Fondos: 

b).1- Inversiones crediticias. 
b).2- Tesorería y cartera de valores. 
 

En términos generales, Caja de Ávila agrupa la totalidad de sus 
productos en cinco áreas fundamentales: 
 

1.) Productos de pasivo 
2.) Productos de activo 
3.) Productos de desintermediación 
4.) Servicios Financieros 
5.) Otros servicios 

 
 

Descripción de los componentes de los productos 
 
El contenido de estas familias de productos se relaciona a continuación: 
 
PRODUCTOS DE PASIVO 
 

Cabe distinguir entre cuentas a la vista y cuentas a plazo.. 
 

Esta gama de productos es la tradicional de la Cajas de Ahorros que, 
bien a través de las cuentas de Ahorro o a través de las cuentas corrientes (en 
sus diversas modalidades), canalizan las imposiciones de nuestros clientes. En 
definitiva, se  trata de contratos de depósitos que, con más o menos plazos de 
duración y liquidez, remuneran los depósitos de nuestros clientes a unos tipos 
pactados en función de las características anteriores. 
 
 
PRODUCTOS DE ACTIVO 
 
Podemos agruparlos en los siguientes:  
 

- Préstamos con Garantía Personal 
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- Préstamos con Garantía Hipotecaria 
- Préstamos con Garantía Pignoraticia 
- Descuento de Efectos 
- Avales y Otras Garantías 

 
Los primeros, son los que se realizan tomando como garantía el 

patrimonio personal del prestatario y tienen diferentes modalidades, entre las 
que cabe nombrar el préstamo personal (propiamente dicho), las cuentas de 
crédito, los préstamos nóminas, los préstamos para el consumo y los 
préstamos campaña (de apoyo a los agricultores). 
 

Como su nombre indica, los préstamos hipotecarios son aquellos que se 
realizan con la garantía de hipoteca que sobre el bien objeto de la misma se 
realiza. Tienen diferentes modalidades como préstamos al promotor, al 
comprador directo, etc. 
 

Los que se realizan con garantía pignoraticia son parecidos a los 
anteriores pero que no garantizan el pago mediante hipoteca del bien, sino 
contra imposiciones de plazo fijo, de títulos valores u otras prendas. 
 

 
PRODUCTOS DE DESINTERMEDIACION 
 
Los principales son los siguientes: 
 

- Fondos de Inversión 
- Planes y Seguros de Pensiones 
- Operaciones de arrendamiento financiero 
- Operaciones de cesión temporal de activos 

 
 
SERVICIOS FINANCIEROS 
 
Cabe distinguir los siguientes grupos: 
 

Medios de Pago: 
 

- Tarjetas Caja de Ávila 
- Tarjetas Visa 
- Tarjetas Master Card 
- Transferencias 
- Cheque Bancario etc. 
 
Valores Mobiliarios: 

 
- Compra venta de títulos y derechos en bolsa 
- Suscripción de títulos 
- Depósitos de Valores 
- Conversiones y canjes 
- Amortizaciones 
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- Ampliaciones de capital 
- Dividendos e intereses 
- Información fiscal anual etc. 
- Agente de pagos. 

 
OTROS SERVICIOS 
 
Son algunos tales como: 
 

- Servicio de custodia 
- Alquiler de Cajas de depósitos 
- Domiciliaciones 
- Servicio nóminas 
- Otros. 
 
5.1.2. Indicación nuevo producto y/o actividades significativas 
 

No aplica. 
 
5.1.3.  Mercados principales 
 
 

Red comercial 
 

La actividad de Caja de Ávila se realiza principalmente en toda la 
provincia de Ávila  y en la Comunidad Autónoma de Madrid, también tiene dos 
oficina en Salamanca, otra en Valladolid, otra en Guadalajara y otra en 
Talavera de la Reina. 
 

Cuenta a la fecha de registro del presente documento con una Red de 
128 oficinas, agrupadas en Zonas, según detalle: 

 
Ávila ..................................  87 
Madrid Centro..................... 12 
Madrid Norte....................... 12 
Madrid Sur........................   12 
Salamanca.........................   2 
Valladolid..................... ....... 1 
Castilla la Mancha................ 2 

 
 

 
5.1.4. Declaración del emisor relativa a su competitividad 

 
Caja de Ávila, a 31 de diciembre de 2007,  ocupa el puesto número 37 

en el ranking de Cajas de Ahorros a nivel nacional por Débitos a Clientes y el 
puesto número 36 por Inversiones Crediticias, según los últimos datos 
publicados por Analistas Financieros Internacionales. 
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En este cuadro figura la comparación de las principales cifras 

individuales de Caja de Ávila y de otras Cajas de Ahorros de características 
similares a las de la entidad, con balance individual a Diciembre de 2007. 
 
 

DICIEMBRE 2007      

En Miles de euros ÁVILA SEGOVIA 
BURGOS 
C.C.O. BADAJOZ RIOJA 

BALANCE 5.579.718 5.759.108 4.969.059 4.018.215 3.388.314 

CRÉDITO A LA CLIENTELA 4.379.656 3.931.570 3.498.753 2.752.360 2.620.454 

RENTA FIJA 534.850 831.891 416.961 329.192 421.857 

RENTA VARIABLE 322.038 711.483 432.128 170.097 67.353 

DÉBITOS A CLIENTES 4.224.911 4.055.823 3.508.341 3.310.604 2.431.079 

SUBORDINADAS Y PREFERENTES 30.000 228.013 0 126.536 85.452 

RECURSOS PROPIOS 380.770 296.526 473.863 304.573 216.889 

Fuente: AFI Balances Públicos      
 
 
 
6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 
 
 

6.1. Descripción del Grupo y posición del emisor en el mismo 
 
 
La Caja de Ahorros de Ávila es la entidad dominante del Grupo Caja de 

Ahorros de Ávila. 
 

Se consideran entidades dependientes del grupo las que forman junto 
con la Entidad dominante una unidad de decisión, que se corresponden con 
aquéllas en las que la Entidad dominante tiene capacidad de ejercer control, 
entendiendo éste como la capacidad para dirigir las políticas financieras y 
operativas de una entidad. La Entidad dominante presume que existe control 
cuando posee la mayoría de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar 
o destituir a la mayoría de los miembros del órgano de administración, puede 
disponer, en virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoría 
de los derechos de voto ó ha designado exclusivamente con sus votos a la 
mayoría de los miembros del órgano de administración. 

 

De acuerdo con las NIIF, las entidades del Grupo se han consolidado 
por el método de integración global. 

 
A continuación se presenta el organigrama de aquellas sociedades 

dependientes sobre las que Caja de Ávila ejerce control, a 31 de diciembre de 
2007. 
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Caja de Ávila 
 

Caja de Ávila Preferentes, S.A. 100% 

Segurávila, S.L. 100% 

Inverávila, S.A. 100% 

Viajes Caja de Ávila, S.A. 70% 

Viajes Hidalgo, S.A. 75% 

Hesteralia Málaga, S.L. 10% 

Grupo Lar Desarrollos Urbanísticos, S.L. 
50% 

Gamávila Urbana, S.L. 50% 

Inmovemu, S.L. 50% 

Promopuerto 2006, S.L. 35% 

Larcavilla Promociones, S.L. 50% 

Las Lomas de Pozuelo, S.A. 8% 

Invertur S.A. 100% 

1 Automóviles I+D, S.L.  15% Desarrollo y Tecnología del Automóvil, 
S.A.  19% 

Central Mayorista de Cajas, S.A.  7,5% 

Promotora de  Vivienda Lamira, S.A.  50% 

Cobimansa Promociones Inmobiliarias, 
S.A.,  49% 

Suelabula, S.A.  20% 
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El organigrama anterior está estructurado por las sociedades del grupo 

que están directamente participadas por Caja de Ávila y sus filiales. El 
porcentaje de participación de la filial es el de la participada directa en la 
misma. 

 
En el momento de registro de este documento Caja de Ávila tiene una 

participación del 70% en el capital de Viajes Caja de Ávila, S.A., que a su vez 
tiene una participación del 75% en el capital de Viajes Hidalgo, S.A., por lo que 
Caja de Ávila tiene una participación indirecta en el capital de Viajes Hidalgo, 
S.A. del 52.5%. 

 
Desde 31 de Diciembre de 2007, hasta la fecha de registro de este 

documento, Caja de Ávila, a través de su participada directa Inverávila, S.A. 
(100%), ha vendido su participación total en Gamávila Urbana, S.L. El 14 de 
julio de 2004 se compraron 6.000 participaciones de Gamávila a 100 euros 
cada una (sin prima de emisión) lo que supuso un desembolso de 600.000 
EUR. El 28 de marzo de 2008 se vendieron las 6.000 participaciones al precio 
unitario de 106,90 euros cada una (641.400 EUR), obteniendo un beneficio de 
41.400 euros. 

 
Durante el año 2007, se han producido los siguientes movimientos en la 

cartera de Participadas de Caja de Ávila: 
 
-Con fecha 25 de Junio de 2007 Inverávila, S.A. toma el 50% de 

participación en  el capital de Promotora de Vivienda Lamira, S.A. con la 
suscripción de 3.500 participaciones al precio de 1.000 euros cada una (sin 
prima de emisión), lo que supuso un desembolso de 3.500.000 EUR. 

 
-Con fecha 23 de Febrero de 2007 Invertur, S.A., entra a participar en un 

15% en el capital de 1 Automóviles I+D, S.L. Por un lado, compró 1.922 
acciones al resto de socios a un nominal de 100 €/acción y una prima de 98,40 
€/acción (381.324,80 EUR). En segundo lugar  y con la misma fecha, acude a 
la ampliación de capital, suscribiendo 1.130 acciones a un nominal de 100 
€/acción y una prima de 223,28 €/acción (365.306,40 EUR). Lo supone un total 
de 3.052 acciones, un nominal de 305.200 EUR y un efectivo  desembolsado 
de 746.631,20 EUR. 

 
-Con fecha 23 de Febrero de 2007 Invertur, S.A. adquiere un 20% del 

capital de Desarrollo y Tecnología del Automóvil, S.A., mediante la adquisición 
de 587 acciones a un nominal unitario de 485 €/acción y una prima de emisión 
de 506,90 €/acción, lo que supuso un desembolso de 582.245,30 EUR. 
Posteriormente este porcentaje de participación se ve reducido a un 19% el día 
31 de Diciembre de 2007 (cifra reflejada en el Organigrama), debido a la 
renuncia a acudir a una ampliación de capital por parte de Invertur.  
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6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo 
 

 
Caja de Ahorros de Ávila es la Entidad dominante del Grupo, no 

dependiendo de ninguna sociedad. 
 

 
 
 
7. INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 

 
7.1. Declaración de que no ha habido ningún cambio en las 

perspectivas del emisor desde la fecha de sus últimos 
estados financieros 

 
El emisor declara que no ha habido ningún cambio importante adverso 

en sus perspectivas desde la fecha de sus últimos estados financieros 
auditados publicados. 
 

7.2. Información sobre cualquier hecho que pueda tener una 
incidencia importante en las perspectivas del emisor 

 
Nueve meses después de que se produjeran los primeros episodios de 

crisis en los mercados financieros puede afirmarse que la situación está aún 
lejos de resolverse. Continúa el deterioro del sector inmobiliario, los mercados 
de crédito siguen cerrados y persiste una elevada incertidumbre en el sistema 
financiero, lo que mantiene las primas en el mercado interbancario en niveles 
inquietantemente altos. Todos estos factores revelan que, hasta el momento, 
las medidas adoptadas por los principales bancos centrales para atajar el 
problema han tenido un impacto limitado. Y ello a pesar de la heterogeneidad 
del uso que han hecho de sus dos principales herramientas de política 
monetaria: 

- cambios en el nivel de tipo de intervención, en el escenario actual de 
deterioro de la inflación el BCE mantiene su tipo de intervención en el 
4% a pesar de los temores respecto al crecimiento, a la ampliación 
de las primas en el mercado interbancario y a la apreciación del euro. 
Consideramos que la combinación de estos factores, menor 
crecimiento y condiciones monetarias restrictivas, impulsará al BCE  
a llevar a cabo recortes en su tipo de intervención, aunque 
probablemente no antes de agosto. 

- cambios en los procedimientos de inyección de liquidez, el BCE se 
ha mostrado muy activo en la utilización de sus mecanismos de 
gestión de liquidez, que se han probado más modernos y eficientes 
que los de otros bancos centrales. Para tratar de contrarrestar el 
fuerte repunte de los tipos interbancarios, provocado por el aumento 
de la prima de riesgo, ha inyectado liquidez en una gran variedad de 
plazos de la curva, ampliando incluso hasta seis meses el periodo 
máximo al que las entidades pueden obtener financiación. Es 
previsible que siga manteniendo una presencia muy activa en el 
mercado. 
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Estas medidas han incidido fundamentalmente en la progresiva normalización 
de los mercados monetarios. Actualmente con la liquidez de que disponemos y 
con el uso de la póliza de pignoración (considerada como elemento de 
contingencia) estimamos que no tendremos dificultades en caso de una 
situación de mercados mayoristas totalmente cerrados en el corto plazo.   
 

 
 

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 

El emisor no opta por incluir una previsión o estimación de beneficios, ya 
que estos no están elaborados por contables o auditores independientes. 
 

8.1. Declaración que enumere los principales supuestos en lo que 
el emisor ha basado su previsión o estimación 

 
No aplica 
 

8.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes 
 
No aplica 
 

8.3. Previsión o estimación de los beneficios 
 
No aplica 
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9. ÓRGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 
 

9.1 Miembros de los órganos administrativos, de gestión o de 
supervisión 

 
a) Los miembros que componen el Consejo de Administración de la Entidad 

emisora, a la fecha del registro de este Documento de Registro, son los 
siguientes: 

  
Miembro / Cargo Grupo de representación Fecha nombramiento 

   

D. JOSÉ ENRIQUE BLANCO CEA EMPLEADOS 28/07/2006 

D. FERNANDO CARRASCO DEL RÍO-Vicepresidente 2º ENTIDADES INTERÉS GENERAL 28/07/2006 

D. JUAN DÍAZ JARO CORTES CASTILLA Y LEÓN 20/09/2007 

D. JUAN JOSÉ ENCINAR HERRERO IMPOSITORES 28/07/2006 

D. MIGUEL ÁNGEL GARCÍA NIETO-Vicepresidente 1º CORPORACIONES MUNICIPALES 20/09/2007 

D. MIGUEL ÁNGEL GIL LÓPEZ EMPLEADOS 28/07/2006 

D. AGUSTÍN GONZÁLEZ GONZÁLEZ-Presidente IMPOSITORES 28/07/2006 

D. JOSÉ GONZÁLEZ SAN AGAPITO IMPOSITORES 28/07/2006 

D. JOSÉ MARÍA MANSO GONZÁLEZ CORPORACIONES MUNICIPALES 20/09/2007 

D. JOSÉ MARTÍN JIMÉNEZ CORPORACIONES MUNICIPALES 20/09/2007 

D. JOSÉ MARÍA MONFORTE CARRASCO CORTES CASTILLA Y LEÓN 20/09/2007 

D. ALBERTO MUÑOZ GONZÁLEZ CORTES CASTILLA Y LEÓN 20/09/2007 

D. ANTONIO PADRÓ IGLESIAS IMPOSITORES 28/07/2006 

D. PEDRO PABLO PASCUAL SANZ CORPORACIONES MUNICIPALES 20/09/2007 

D. LUIS PÉREZ PÉREZ IMPOSITORES 28/07/2006 

D. ÁNGEL RODRÍGUEZ HERNÁNDEZ-Secretario ENTIDADES FUNDADORAS 28/07/2006 

D. MOISÉS SÁNCHEZ VETAS CORPORACIONES MUNICIPALES 20/09/2007 

 

 

La dirección profesional de todos los miembros del Consejo de Administración 
es la misma que la de la sede social de la entidad, sita en Plaza Santa Teresa, 
10. 05001- Ávila. 
Los miembros que componen la Comisión Ejecutiva de la Entidad emisora, a 
la fecha de registro del folleto, son los siguientes: 
 
 

Miembro / Cargo Grupo de representación Fecha nombramiento 

   

D. JOSÉ ENRIQUE BLANCO CEA EMPLEADOS 21/09/2007 

D. FERNANDO CARRASCO DEL RÍO-Vicepresidente 2º ENTIDADES INTERÉS GENERAL 21/09/2007 

D. MIGUEL ÁNGEL GARCÍA NIETO-Vicepresidente 1º CORPORACIONES MUNICIPALES 21/09/2007 

D. AGUSTÍN GONZÁLEZ GONZÁLEZ-Presidente IMPOSITORES 21/09/2007 

D. JOSÉ MARÍA MONFORTE CARRASCO CORTES CASTILLA Y LEÓN 21/09/2007 

D. LUIS PÉREZ PÉREZ IMPOSITORES 21/09/2007 

D. ÁNGEL RODRÍGUEZ HERNÁNDEZ-Secretario ENTIDADES FUNDADORAS 21/09/2007 
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b) Los miembros que componen la Comisión de Control de la Entidad 

emisora a la fecha de registro del documento de registro, son los siguientes: 
 

Miembro / Cargo Grupo de representación Fecha nombramiento 

   

D. LUIS BENITO NÚÑEZ ENTIDADES FUNDADORAS 28/07/2006 

D. JULIO LÓPEZ ALONSO IMPOSITORES 28/07/2006 

D. FERNANDO MARTÍN FERNÁNDEZ CORTES CASTILLA Y LEÓN 20/09/2007 

D. JOSÉ ANTONIO PÉREZ SUÁREZ-Presidente ENTIDADES INTERÉS GENERAL 28/07/2006 

D. RUFINO RODRÍGUEZ DOMÍNGUEZ CORPORACIONES MUNICIPALES 20/09/2007 

D. JOSÉ SANCHIDRIÁN RODRÍGUEZ- Secretario EMPLEADOS 28/07/2006 

D. FAUSTINO TEJERINA PEDRERO IMPOSITORES 28/07/2006 

 

c) Los miembros que componen la Comisión de Inversiones de la Entidad 
emisora a la fecha de registro del documento de registro, son los siguientes: 

 
Miembro / Cargo Grupo de representación Fecha nombramiento 

   

D. MIGUEL ÁNGEL GARCÍA NIETO-Presidente CORPORACIONES MUNICIPALES 31/10/2007 

D. MIGUEL ÁNGEL GIL LÓPEZ-Secretario EMPLEADOS 31/10/2007 

D. ÁNGEL RODRÍGUEZ HERNÁNDEZ ENTIDADES FUNDADORAS 31/10/2007 

 
d) Los miembros que componen la Comisión de Retribuciones de la Entidad 

emisora a la fecha de registro del documento de registro, son los siguientes: 
 

Miembro / Cargo Grupo de representación Fecha nombramiento 

   

D. AGUSTÍN GONÁLEZ GONZÁLEZ-Presidente IMPOSITORES 31/10/2007 

D. ALBERTO MUÑOZ GONZÁLEZ-Secretario  CORTES CASTILLA Y LEÓN 31/10/2007 

D. FERNANDO CARRASCO DEL RÍO ENTIDADES INTERÉS GENERAL 31/10/2007 

 
e) Los miembros que componen el Comité de Auditoría de la Entidad 

emisora a la fecha de registro del documento de registro, son los siguientes: 
 

Miembro / Cargo Grupo de representación Fecha nombramiento 

   

D. FERNANDO CARRASCO DEL RÍO-Presidente ENTIDADES INTERÉS GENERAL 31/10/2007 

D. JUAN DÍAZ JARO CORTES CASTILLA Y LEÓN 31/10/2007 

D. JUAN JOSÉ ENCINAR HERRERO IMPOSITORES 31/10/2007 

D. MIGUEL ÁNGEL GARCÍA NIETO CORPORACIONES MUNICIPALES 31/10/2007 

D. MIGUEL ÁNGEL GIL LÓPEZ EMPLEADOS 31/10/2007 

D. JOSÉ GONZÁLEZ SAN AGAPITO IMPOSITORES 31/10/2007 

D. JOSÉ MARTÍN JIMÉNEZ CORPORACIONES MUNICIPALES 31/10/2007 

D. ALBERTO MUÑOZ GONZÁLEZ CORTES CASTILLA Y LEÓN 31/10/2007 

D. ÁNGEL RODRÍGUEZ HERNÁNDEZ- Secretario ENTIDADES FUNDADORAS 31/10/2007 

 
  * Asiste invitada la Comisión de Control 
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f) La dirección de la Entidad emisora está integrada por las siguientes 

personas: 
 
 

Dirección General 
 
Director General                          D. JOSÉ MANUEL ESPINOSA HERRERO 
 
 
 

Áreas  
FINANCIERA 
Subdirector General                   D. ANDRES PEREZ MARTIN 
Subdirector General        D. ANTONIO LOPEZ PICON 
 
NEGOCIO 
Subdirector General                   D. FRANCISCO JAVIER MARTÍN JIMÉNEZ 
 
TECNICO-ADMINISTRATIVA 
Subdirector General                   D. JOSE LUIS MARTIN VELAYOS 
 
CONTROL Y GESTIÓN GLOBAL RIESGOS 
Subdirector General                   D. JESUS JIMENEZ APARICIO 

 
Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la Entidad: 
 
La representación, en Sociedades participadas por la Entidad y otras 
Sociedades significativas,   de Directivos de la Entidad (ningún miembro del 
Consejo de Administración ni de la Comisión de Control ejercen actividades a 
los efectos de este epígrafe) a la fecha de inscripción del presente documento, 
es la siguiente: 
 
DIRECTIVOS 
 
D. José Manuel Espinosa Herrero, Director General de la Caja de Ahorros de Ávila, es, 
asimismo, miembro del Consejo de Administración de, entre otras sociedades, Inverávila, S.A., 
Viajes Caja Ávila, S.A., Segurávila, S.A., Ahorro Corporación, S.A., Celeris Servicios 
Financieros, E.F.C., Lico Corporación S.A. o Gerens Management Group, S.A.   

 
D. Andrés Pérez Martín, Subdirector General y titular del Área Financiera de la Caja de Ahorros 
de Ávila, es, asimismo, miembro del Consejo de Administración de Participaciones Agrupadas, 
S.R.L. y de Ahorro Corporación Gestión, S.G.I.I.C., S.A. 
 
D. Antonio López Picón, Subdirector General del Área Financiera de la Caja de Ahorros de 
Ávila, es, asimismo, miembro del Consejo de Administración de Almenara Capital S.L. 
 
D. Francisco Javier Martín Jiménez, Subdirector General del Área de Negocio de la Caja de 
Ahorros de Ávila, es, asimismo, miembro del Consejo de Administración de Grupo Empresarial 
Pinar, S.L., Julián Martín, S.A., T-12 Gestión Inmobiliaria, S.A. e Inverávila S.A. 
 
D. Jesús Jiménez Aparicio, Subdirector General y titular del Área de Control y Gestión Global 
del Riesgo de la Caja de Ahorros de Ávila, es, asimismo, miembro del Consejo de 
Administración de Gestión Tributaria Territorial S.A. 
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9.2.  Conflictos de intereses de los órganos administrativos, de gestión y 

de Supervisión  
 

No existen en la actualidad conflictos de intereses entre las personas 
mencionadas en el apartado 9.1, sus intereses privados y/o otros deberes y su 
actividad en la entidad emisora. 
En relación con lo previsto en el artículo 127 ter de la LSA, se hace constar que 
las personas mencionadas en el apartado 9.1 no tienen conflictos de interés, 
directos o indirectos, con el interés de la Entidad. 

Por otra parte, el total de préstamos, avales y otras garantías 
constituidas por el emisor y sociedades de su grupo a favor de las 
mencionadas personas a 31 de diciembre de 2007 (en miles de euros). 

 

ORGANO OPERACIÓN IMPORTE 
PRÉSTAMOS 586 
AVALES NO EXISTEN CONCESIONES 

CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN 

OTRAS GARANTÍAS NO EXISTEN CONCESIONES 
PRÉSTAMOS 36 
AVALES NO EXISTEN CONCESIONES COMISIÓN DE CONTROL 

OTRAS GARANTÍAS NO EXISTEN CONCESIONES 
COMISIÓN EJECUTIVA NO EXISTEN CONCESIONES   
COMISIÓN DE INVERSIONES NO EXISTEN CONCESIONES   
COMISIÓN DE RETRIBUCIONES NO EXISTEN CONCESIONES   
COMISIÓN DE AUDITORIA NO EXISTEN CONCESIONES   
ALTA DIRECCIÓN PRÉSTAMOS 344 

  

Todas las operaciones concertadas según el cuadro anterior se han 
realizado a tipos de mercado. 
 
10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 
 

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza jurídica de la entidad 
emisora ésta no tiene capital suscrito ni desembolsado, éste Capítulo no le es 
de aplicación. 
 

10.1 Declaración del emisor sobre si es directa o indirectamente 
propiedad o está bajo control 

 
No aplica. 
 

10.2 Descripción de cualquier acuerdo, cuya aplicación pueda dar 
lugar a un cambio en el control del emisor 

 
No aplica. 
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11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO 

DEL EMISOR.  POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 
 

11.1. Información financiera histórica 
 

La información financiera histórica, auditada por Ernst&Young, del 
ejercicio 2006 se encuentra depositada en la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores y la del ejercicio 2007 se encuentra aprobada por el Consejo de 
Administración y pendiente de enviar a la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores.  

 
La información del ejercicio 2006 ha sido elaborada conforme a lo 

dispuesto en la Circular  4/2004 del Banco de España, y la del ejercicio 2007 
conforme a lo dispuesto en la Circular  4/2004 del Banco de España.  

 
a) Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos 

últimos ejercicios cerrados. 
 

 dic-07 dic-06 % variac 

 1. CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 49.694 73.683 -32,56% 

 2. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 29.242 97.316 -69,95% 

 2.1. Depósitos en entidades de crédito   - 

 2.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 2.3. Crédito a la clientela   - 

 2.4. Valores representativos de deuda 25.063 79.026 -68,29% 

 2.5. Otros instrumentos de capital 1.786 11.835 -84,91% 

 2.6. Derivados de negociación 2.393 6.455 -62,93% 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y   - 

 3.1. Depósitos en entidades de crédito   - 

 3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 3.3. Crédito a la clientela   - 

 3.4. Valores representativos de deuda   - 

 3.5. Otros instrumentos de capital   - 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 768.361 609.947 25,97% 

 4.1. Valores representativos de deuda 509.787 438.776 16,18% 

 4.2. Otros instrumentos de capital 258.574 171.171 51,06% 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 5. INVERSIONES CREDITICIAS 4.522.931 3.673.595 23,12% 

 5.1. Depósitos en entidades de crédito 136.537 130.328 4,76% 

 5.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 5.3. Crédito a la clientela 4.363.524 3.522.827 23,86% 

 5.4. Valores representativos de deuda   - 

 5.5. Otros activos financieros 22.870 20.440 11,89% 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 6. CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO   - 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS   - 

 10. DERIVADOS DE COBERTURA 129 13.482 -99,04% 
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 11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 972 1.148 -15,33% 

 11.1. Depósitos en entidades de crédito   - 

 11.2. Crédito a la clientela   - 

 11.3. Valores representativos de deuda   - 

 11.4. Instrumentos de capital   - 

 11.5. Activo material 972 1.148 -15,33% 

 11.6. Resto de activos   - 

 12. PARTICIPACIONES 138.440 197.069 -29,75% 

 12.1. Entidades asociadas 21.313 18.407 15,79% 

 12.2. Entidades multigrupo 117.127 178.662 -34,44% 

 13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES   - 

 14. ACTIVOS POR REASEGUROS   - 

 15. ACTIVO MATERIAL 101.586 94.474 7,53% 

 15.1. De uso propio 80.235 75.060 6,89% 

 15.2. Inversiones inmobiliarias 597 609 -1,97% 

 15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo   - 

 15.4. Afecto a la Obra social 20.754 18.805 10,36% 

   Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero   - 

 16. ACTIVO INTANGIBLE 1.225 1.324 -7,48% 

 16.1. Fondo de comercio   - 

 16.2. Otro activo intangible 1.225 1.324 -7,48% 

 17. ACTIVOS FISCALES 28.410 16.302 74,27% 

 17.1. Corrientes 3.231 2.372 36,21% 

 17.2. Diferidos 25.179 13.930 80,75% 

 18. PERIODIFICACIONES 496 43 1053,49% 

 19. OTROS ACTIVOS 10.612 12.430 -14,63% 

 19.1. Existencias 8.276 8.068 2,58% 

 19.2. Resto 2.336 4.362 -46,45% 

   TOTAL ACTIVO 5.652.098 4.790.813 17,98% 

 1. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 2.572 5.717 -55,01% 

 1.1. Depósitos de entidades de crédito   - 

 1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 1.3. Depósitos de la clientela   - 

 1.4. Débitos representados por valores negociables   - 

 1.5. Derivados de negociación 2.572 5.717 -55,01% 

 1.6. Posiciones cortas de valores   - 

 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y   - 

 2.1. Depósitos de entidades de crédito    - 

 2.2. Depósitos de la clientela   - 

 2.3. Débitos representados por valores negociables   - 

 3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO   - 

 3.1. Depósitos de entidades de crédito   - 

 3.2. Depósitos de la clientela   - 

 3.3. Débitos representados por valores negociables   - 

 4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 5.024.102 4.138.932 21,39% 

 4.1. Depósitos de bancos centrales   - 

 4.2. Depósitos de entidades de crédito  249.409 449.227 -44,48% 

 4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 4.4. Depósitos de la clientela 4.215.191 3.596.266 17,21% 

 4.5. Débitos representados por valores negociables 505.910  - 

 4.6. Pasivos subordinados 30.000 30.000 0,00% 
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 4.7. Otros pasivos financieros 23.592 63.439 -62,81% 

 10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS   - 

 11. DERIVADOS DE COBERTURA 45.581 31.429 45,03% 

 12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA   - 

 12.1. Depósitos de bancos centrales   - 

 12.2. Depósitos de entidades de crédito   - 

 12.3. Depósitos de la clientela   - 

 12.4. Débitos representados por valores negociables   - 

 12.5. Resto de pasivos   - 

 13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS   - 

 14. PROVISIONES 37.273 34.478 8,11% 

 14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 9.523 8.883 7,20% 

 14.2. Provisiones para impuestos   - 

 14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 9.790 8.384 16,77% 

 14.4. Otras provisiones 17.960 17.211 4,35% 

 15. PASIVOS FISCALES 23.315 25.578 -8,85% 

 15.1. Corrientes 2  - 

 15.2. Diferidos 23.313 25.578 -8,86% 

 16. PERIODIFICACIONES 21.180 19.603 8,04% 

 17. OTROS PASIVOS 26.522 25.247 5,05% 

 17.1. Fondo Obra social 26.504 25.216 5,11% 

 17.2. Resto 18 31 -41,94% 

 18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO   - 

   TOTAL PASIVO 5.180.545 4.280.984 21,01% 

 1. INTERESES MINORITARIOS 44 67 -34,33% 

 2. AJUSTES POR VALORACIÓN 80.779 154.948 -47,87% 

 2.1. Activos financieros disponibles para la venta 80.603 154.854 -47,95% 

 2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio ne   - 

 2.3. Coberturas de los flujos de efectivo 176 94 87,23% 

 2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero   - 

 2.5. Diferencias de cambio   - 

 2.6. Activos no corrientes en venta   - 

 3. FONDOS PROPIOS 390.730 354.814 10,12% 

 3.1. Capital o fondo de dotación   - 

 3.1.1. Emitido   - 

 3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido (-)   - 

 3.2. Prima de emisión   - 

 3.3. Reservas 346.015 320.030 8,12% 

 3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 347.012 319.218 8,71% 

 3.3.2. Remanente   - 

 3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la partic -997 812 -222,78% 

 3.3.3.1. Entidades asociadas 1.406 504 178,97% 

 3.3.3.2. Entidades multigrupo -2.403 308 -880,19% 

 3.4. Otros instrumentos de capital   - 

 3.4.1. De instrumentos financieros compuestos   - 

 3.4.2. Resto   - 

 3.5. Menos: Valores propios   - 

 3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)   - 

 3.6.1. Cuotas participativas   - 

 3.6.2. Fondo de reservas de cuotapartícipes   - 

 3.6.3. Fondo de estabilización   - 
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 3.7. Resultado atribuido al grupo 44.715 34.784 28,55% 

 3.8. Menos: Dividendos y retribuciones   - 

   TOTAL PATRIMONIO NETO 471.553 509.829 -7,51% 

   TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.652.098 4.790.813 17,98% 

 1. RIESGOS CONTINGENTES 355.246 476.058 -25,38% 

 1.1. Garantías financieras 355.246 476.058 -25,38% 

 1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros   - 

 1.3. Otros riesgos contingentes   - 

 2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.007.603 945.107 6,61% 

 2.1. Disponibles por terceros 892.308 887.167 0,58% 

 2.2. Otros compromisos 115.295 57.940 98,99% 

 
 

b) Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias de 
los dos últimos ejercicios cerrados. 

 
 12 / 2007 12 / 2006 % variac 

 1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 281.635 163.000 72,78% 

 2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 176.794 80.293 120,19% 

 2.2. Otros 176.794 80.293 120,19% 

 3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 6.666 9.076 -26,55% 

   A)    MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 111.507 91.783 21,49% 

 4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 17.597 9.017 95,15% 

 4.1. Entidades asociadas -844 1.460 -157,81% 

 4.2. Entidades multigrupo 18.441 7.557 144,03% 

 5. COMISIONES PERCIBIDAS 15.885 13.742 15,59% 

 6. COMISIONES PAGADAS 1.949 1.857 4,95% 

 8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 7.339 6.452 13,75% 

 8.1. Cartera de negociación -1.126 3.966 -128,39% 

 8.3. Activos financieros disponibles para la venta 9.468 1.949 385,79% 

 8.5. Otros -1.003 537 -286,78% 

 9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 51 -4 
-

1375,00% 

   B)    MARGEN ORDINARIO 150.430 119.133 26,27% 

 12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 11.605 9.294 24,87% 

 13. GASTOS DE PERSONAL 38.396 38.069 0,86% 

 14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN 15.406 14.776 4,26% 

 15. AMORTIZACIÓN  3.100 3.106 -0,19% 

 15.1. Activo material 2.363 2.569 -8,02% 

 15.2. Activo intangible 737 537 37,24% 

 16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 6.077 5.548 9,53% 

   C)    MARGEN DE EXPLOTACIÓN 99.056 66.928 48,00% 

 17. PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 40.183 20.970 91,62% 

 17.1. Activos financieros disponibles para la venta 852 2.511 -66,07% 

 17.2. Inversiones crediticias 38.850 18.476 110,27% 

 17.5. Participaciones 441 -17 
-

2694,12% 

 17.9. Resto de activos 40   

 18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 7.457 9.388 -20,57% 

 21. OTRAS GANANCIAS 1.962 8.955 -78,09% 

 21.1. Ganancias por venta de activo material 881 5.025 -82,47% 

 21.2. Ganancias por venta de participaciones  853 -100,00% 

 21.3. Otros conceptos 1.081 3.077 -64,87% 
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 22. OTRAS PÉRDIDAS 4.676 3.129 49,44% 

 22.1. Pérdidas por venta de activo material 2 1.785 -99,89% 

 22.2. Pérdidas por venta de participaciones  155 -100,00% 

 22.3. Otros conceptos 4.674 1.189 293,10% 

   D)    RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 48.702 42.396 14,87% 

 23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 3.977 7.612 -47,75% 

 24. DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES   - 

   E)    RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 44.725 34.784 28,58% 

 25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)   - 

   F)    RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 44.725 34.784 28,58% 

 26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORÍA 10  - 

   G)    RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 44.715 34.784 28,55% 

 
 
c)  Estado de flujos de efectivo. 

 
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ÁVILA 

Estados de flujos de efectivo consolidado 
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre. 
 
  Miles de euros 

  2007 2006 
 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN    
  Resultado consolidado del ejercicio   44.725 34.784 
  Ajustes al resultado:   36.241 28.121 
   Amortización de activos materiales (+)   2.363 2.569 
   Amortización de activos intangibles (+)   737 537 
   Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-)   40.183 20.970 
   Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)   7.457 9.388 
           Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-)  - - 
   Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-)   (879) (3.240) 
   Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)   - (698) 
   Resultado de entidades valoradas por el método de la participación (neto de dividendos) (+/-)  17.597 9.017 
   Impuestos (+/-)   3.977 7.612 
   Otras partidas no monetarias (+/-)   - - 
 Resultado ajustado  80.966 62.905 
 Aumento/(Disminución) neta en los activos de explotación   239.927 721.035 
  Cartera de negociación   (56.899) 10.270 
   Depósitos en entidades de crédito   - - 
   Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida   - - 
   Crédito a la clientela   - - 
   Valores representativos de deuda   (50.464) 19.022 
   Otros instrumentos de capital   (4.791) (2.327) 
   Derivados de negociación   (1.644) (6.425) 
  Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias   - - 
   Depósitos en entidades de crédito   - - 
   Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida   - - 
   Crédito a la clientela   - - 
   Valores representativos de deuda   - - 
   Otros instrumentos de capital   - - 
  Activos financieros disponibles para la venta   129.707 121.694 
   Valores representativos de deuda   75.177 60.506 
   Otros instrumentos de capital   54.530 61.188 
  Inversiones crediticias   167.119 589.071 
   Depósitos en entidades de crédito   6.209 (176.849) 
   Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida   - - 
   Crédito a la clientela   158.531 764.207 
   Valores representativos de deuda   - - 
   Otros activos financieros   2.379 1.713 
  Otros activos de explotación   - - 
 (Aumento)/Disminución neta en los pasivos de explotación   (335.169) (655.036) 
  Cartera de negociación   3.145 32.254 
   Depósitos de entidades de crédito   - - 
   Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida   - - 
   Depósitos de la clientela   - - 
   Débitos representados por valores negociables   - - 
   Derivados de negociación   3.145 7.387 
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   Posiciones cortas de valores   - 24.867 
  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias     
   Depósitos de entidades de crédito   - - 
   Depósitos de la clientela   - - 
   Débitos representados por valores negociables  - - 
  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto   (1.003) - 
   Depósitos de entidades de crédito   (1.003) - 
   Depósitos de la clientela    - 
   Débitos representados por valores negociables    - 
  Pasivos financieros a coste amortizado   (337.311) (687.290) 
   Depósitos de bancos centrales   - - 
   Depósitos de entidades de crédito   199.818 (131.806) 
   Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida   - - 
   Depósitos de la clientela   (618.925) (591.670) 
   Débitos representados por valores negociables   - - 
   Otros pasivos financieros   81.796 36.186 
  Otros pasivos de explotación   - - 
    

 Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotación (1)  (14.276) 128.904 

 
 
  Miles de euros 

  2007 2006 
    
 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN     
  Inversiones (-)   (9.812) (116.244) 
   Entidades del grupo, multigrupo y asociadas   - (114.592) 
   Activos materiales   (9.812) (1.611) 
   Activos intangibles   - (41) 
   Cartera de inversión a vencimiento   - - 
   Otros activos financieros   - - 
   Otros activos   - - 
  (9.812) (116.244) 
    
  Desinversiones (+)   99 - 
   Entidades del grupo, multigrupo y asociadas   - - 
   Activos materiales   - - 
   Activos intangibles   99 - 
   Cartera de inversión a vencimiento   - - 
   Otros activos financieros   - - 
   Otros activos   - - 
   - 
    
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversión (2)   (9.713) (116.244) 

    
 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN     
  Emisión/Amortización de capital o fondo de dotación (+/-)   - - 
  Adquisición de instrumentos de capital propios (-)   - - 
  Enajenación de instrumentos de capital propios (+)   - - 
  Emisión/Amortización cuotas participativas (+/-)   - - 
  Emisión/Amortización otros instrumentos de capital (+/-)   - - 
  Emisión/Amortización capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-)   - - 
  Emisión/Amortización pasivos subordinados (+/-)   - - 
  Emisión/Amortización otros pasivos a largo plazo (+/-)   - - 
  Dividendos/Intereses pagados (-)     
  Otras partidas relacionadas con las actividades de financiación (+/-)   - - 
    

 Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiación (3)   - - 

    

 Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4)   - - 
    

 AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)  (23.989) 12.660 

    
 Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio  (-)  (73.683) (61.023) 
 Efectivo o equivalentes al final del ejercicio  49.694 73.683 
    

  (23.989) 12.660 
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11.2. Estados financieros 

 
Los estados financieros a 31 de diciembre de 2007, individuales y 

consolidados, auditados, están aprobados por el Consejo de Administración de 
la Entidad, con fecha 27 de marzo de 2008, y están pendientes de ratificación 
de la Asamblea General de la Entidad que se celebrara en el mes de junio.  
 
 

11.3. Auditoría de la información histórica anual 
 
 

11.3.1. Declaración de que se ha auditado la información 
financiera histórica 

 
La información financiera histórica ha sido auditada y los Informes han 

sido emitidos sin salvedad por “Ernst & Young, S.L.”. 
 
 

11.3.2. Indicación de qué otra información ha sido auditada 
 

No aplica. 
 
 

11.3.3. Fuente de los datos financieros 
 

No aplica. 
 
 
11.4. Edad de la información financiera más reciente 

 
La entidad emisora declara que el último año de información financiera 

auditada no excede en más de 18 meses a la fecha del registro del presente 
documento. 
 
 

11.5. Información intermedia y demás información financiera 
 

11.5.1. Información financiera trimestral o semestral desde 
la fecha de los últimos estados financieros auditados 

 
 
INFORME COMPARATIVO BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO    

    

  31/03/2008 31/03/2007 VAR RELAT. 

 1. CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 71.646 51.065 40% 

 2. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 16.851 128.102 -87% 

 2.1. Depósitos en entidades de crédito   - 

 2.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 2.3. Crédito a la clientela   - 

 2.4. Valores representativos de deuda 14.313 119.914 -88% 
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 2.5. Otros instrumentos de capital 1.515 2.392 -37% 

 2.6. Derivados de negociación 1.023 5.796 -82% 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y   - 

 3.1. Depósitos en entidades de crédito   - 

 3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 3.3. Crédito a la clientela   - 

 3.4. Valores representativos de deuda   - 

 3.5. Otros instrumentos de capital   - 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 727.462 613.554 19% 

 4.1. Valores representativos de deuda 469.791 422.977 11% 

 4.2. Otros instrumentos de capital 257.671 190.577 35% 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 5. INVERSIONES CREDITICIAS 4.541.069 3.958.578 15% 

 5.1. Depósitos en entidades de crédito 72.630 126.158 -42% 

 5.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 5.3. Crédito a la clientela 4.445.400 3.808.779 17% 

 5.4. Valores representativos de deuda   - 

 5.5. Otros activos financieros 23.039 23.641 -3% 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 6. CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO   - 

   Pro-memoria: Prestados o en garantía   - 

 9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS   - 

 10. DERIVADOS DE COBERTURA 2.659 14.254 -81% 

 11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 961 1.114 -14% 

 11.1. Depósitos en entidades de crédito   - 

 11.2. Crédito a la clientela   - 

 11.3. Valores representativos de deuda   - 

 11.4. Instrumentos de capital   - 

 11.5. Activo material 961 1.114 -14% 

 11.6. Resto de activos   - 

 12. PARTICIPACIONES 173.175 185.699 -7% 

 12.1. Entidades asociadas 22.360 19.623 14% 

 12.2. Entidades multigrupo 150.815 166.076 -9% 

 13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES   - 

 14. ACTIVOS POR REASEGUROS   - 

 15. ACTIVO MATERIAL 101.389 94.366 7% 

 15.1. De uso propio 80.193 74.923 7% 

 15.2. Inversiones inmobiliarias 594 606 -2% 

 15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo   - 

 15.4. Afecto a la Obra social 20.602 18.837 9% 

   Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero   - 

 16. ACTIVO INTANGIBLE 1.244 1.486 -16% 

 16.1. Fondo de comercio   - 

 16.2. Otro activo intangible 1.244 1.486 -16% 

 17. ACTIVOS FISCALES 31.607 16.789 88% 

 17.1. Corrientes 3.932 2.793 41% 

 17.2. Diferidos 27.675 13.996 98% 

 18. PERIODIFICACIONES 1.292 808 60% 

 19. OTROS ACTIVOS 10.056 13.273 -24% 

 19.1. Existencias 8.484  - 

 19.2. Resto 1.572 13.273 -88% 

   TOTAL ACTIVO 5.679.411 5.079.088 12% 

 1. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 1.643 4.066 -60% 
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 1.1. Depósitos de entidades de crédito   - 

 1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 1.3. Depósitos de la clientela   - 

 1.4. Débitos representados por valores negociables   - 

 1.5. Derivados de negociación 1.643 4.066 -60% 

 1.6. Posiciones cortas de valores   - 

 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y   - 

 2.1. Depósitos de entidades de crédito    - 

 2.2. Depósitos de la clientela   - 

 2.3. Débitos representados por valores negociables   - 

 3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO   - 

 3.1. Depósitos de entidades de crédito   - 

 3.2. Depósitos de la clientela   - 

 3.3. Débitos representados por valores negociables   - 

 4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 5.092.772 4.409.390 15% 

 4.1. Depósitos de bancos centrales   - 

 4.2. Depósitos de entidades de crédito  261.976 747.265 -65% 

 4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart   - 

 4.4. Depósitos de la clientela 4.231.581 3.614.271 17% 

 4.5. Débitos representados por valores negociables 539.748  - 

 4.6. Pasivos subordinados 30.000 30.000 0% 

 4.7. Otros pasivos financieros 29.467 17.854 65% 

 10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS   - 

 11. DERIVADOS DE COBERTURA 30.234 41.587 -27% 

 12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA   - 

 12.1. Depósitos de bancos centrales   - 

 12.2. Depósitos de entidades de crédito   - 

 12.3. Depósitos de la clientela   - 

 12.4. Débitos representados por valores negociables   - 

 12.5. Resto de pasivos   - 

 13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS   - 

 14. PROVISIONES 34.462 31.062 11% 

 14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 9.343 8.758 7% 

 14.2. Provisiones para impuestos   - 

 14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 9.638 7.791 24% 

 14.4. Otras provisiones 15.481 14.513 7% 

 15. PASIVOS FISCALES 21.523 25.799 -17% 

 15.1. Corrientes 425  - 

 15.2. Diferidos 21.098 25.799 -18% 

 16. PERIODIFICACIONES 23.111 23.820 -3% 

 17. OTROS PASIVOS 25.389 24.169 5% 

 17.1. Fondo Obra social 25.369 24.145 5% 

 17.2. Resto 20 24 -17% 

 18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO   - 

   TOTAL PASIVO 5.229.134 4.559.893 15% 

 1. INTERESES MINORITARIOS 21 57 -63% 

 2. AJUSTES POR VALORACIÓN 48.817 151.136 -68% 

 2.1. Activos financieros disponibles para la venta 48.725 151.000 -68% 

 2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio ne   - 

 2.3. Coberturas de los flujos de efectivo 92 136 -32% 

 2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero   - 

 2.5. Diferencias de cambio   - 

 2.6. Activos no corrientes en venta   - 

 3. FONDOS PROPIOS 401.439 368.002 9% 

 3.1. Capital o fondo de dotación   - 
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 3.1.1. Emitido   - 

 3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido (-)   - 

 3.2. Prima de emisión   - 

 3.3. Reservas 395.999 357.347 11% 

 3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 346.194 322.043 7% 

 3.3.2. Remanente 47.991 34.487 39% 

 3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la partic 1.814 817 122% 

 3.3.3.1. Entidades asociadas 942 998 -6% 

 3.3.3.2. Entidades multigrupo 872 -181 582% 

 3.4. Otros instrumentos de capital   - 

 3.4.1. De instrumentos financieros compuestos   - 

 3.4.2. Resto   - 

 3.5. Menos: Valores propios   - 

 3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)   - 

 3.6.1. Cuotas participativas   - 

 3.6.2. Fondo de reservas de cuotapartícipes   - 

 3.6.3. Fondo de estabilización   - 

 3.7. Resultado atribuido al grupo 9.640 10.655 -10% 

 3.8. Menos: Dividendos y retribuciones -4.200  - 

   TOTAL PATRIMONIO NETO 450.277 519.195 -13% 

   TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.679.411 5.079.088 12% 

 1. RIESGOS CONTINGENTES 342.210 429.031 -20% 

 1.1. Garantías financieras 342.210 429.031 -20% 

 1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros   - 

 1.3. Otros riesgos contingentes   - 

 2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.017.195 943.676 8% 

 2.1. Disponibles por terceros 913.951 847.106 8% 

 2.2. Otros compromisos 103.244 96.570 7% 

 
 
El crecimiento del balance en el periodo comprendido entre marzo 2007 

y marzo 2008 ha sido de 600.323 miles de euros (12% en variación relativa). 
Este crecimiento se ve soportado, fundamentalmente, por un crecimiento del 
17% tanto en el epígrafe “5.3. Crédito a la clientela” del activo, como en el 
epígrafe  “4.4. Depósitos de la clientela” de pasivo. Si bien, debe destacarse la 
significativa disminución que sufre el epígrafe “2. Cartera de negociación” (-
87%), debido a que la entidad ha reducido su exposición a los mercados de 
renta fija y renta variable por las condiciones desfavorables en los mismos.  

 
 
CUENTA DE RESULTADOS PUBLICA CONSOLIDADA    
 31/03/2008 31/03/2007 VAR. RELAT 

 1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 83.951 52.913 58,66% 

 2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 54.624 27.768 96,72% 

 2.1. Remuneración de capital con naturaleza de pasivo financiero    

 2.2. Otros 54.624 27.768 96,72% 

 3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 24 1.189 -97,98% 

   A)    MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 29.351 26.334 11,46% 

 4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN -311 1.533 -120,29% 

 4.1. Entidades asociadas 203 -537 -137,80% 

 4.2. Entidades multigrupo -514 2.070 -124,83% 

 5. COMISIONES PERCIBIDAS 4.429 4.214 5,10% 

 6. COMISIONES PAGADAS 483 453 6,62% 
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 7. ACTIVIDAD DE SEGUROS    

 7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas    

 7.2. Primas de reaseguros pagadas     

 7.3. Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros    

 7.4. Ingresos por reaseguros    

 7.5. Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros    

 7.6. Ingresos financieros    

 7.7. Gastos financieros    

 8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) -1.537 2.359 -165,15% 

 8.1. Cartera de negociación -2.698 575 -569,22% 

 8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas    

 8.3. Activos financieros disponibles para la venta 685 2.289 -70,07% 

 8.4. Inversiones crediticias    

 8.5. Otros 476 -505 194,26% 

 9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 48 11 336,36% 

   B)    MARGEN ORDINARIO 31.497 33.998 -7,36% 

 10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS NO FINANCIEROS    

 11. COSTE DE VENTAS    

 12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 1.713 1.681 1,90% 

 13. GASTOS DE PERSONAL 10.363 9.849 5,22% 

 14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN 4.066 3.936 3,30% 

 15. AMORTIZACIÓN  800 699 14,45% 

 15.1. Activo material 615 572 7,52% 

 15.2. Activo intangible 185 127 45,67% 

 16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 686 878 -21,87% 

   C)    MARGEN DE EXPLOTACIÓN 17.295 20.317 -14,87% 

 17. PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 6.325 4.779 32,35% 

 17.1. Activos financieros disponibles para la venta -2 -84 -97,62% 

 17.2. Inversiones crediticias 6.337 4.637 36,66% 

 17.3. Cartera de inversión a vencimiento    

 17.4. Activos no corrientes en venta    

 17.5. Participaciones    

 17.6. Activo material    

 17.7. Fondo de comercio    

 17.8. Otro activo intangible    

 17.9. Resto de activos -10 226 -104,42% 

 18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -3.004 218 -1477,98% 

 19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS    

 20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS    

 21. OTRAS GANANCIAS 749 1.351 -44,56% 

 21.1. Ganancias por venta de activo material 344 492 -30,08% 

 21.2. Ganancias por venta de participaciones    

 21.3. Otros conceptos 405 859 -52,85% 

 22. OTRAS PÉRDIDAS 1.441 1.022 41,00% 

 22.1. Pérdidas por venta de activo material  222 n/a 

 22.2. Pérdidas por venta de participaciones    

 22.3. Otros conceptos 1.441 800 80,13% 

   D)    RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.282 15.649 -15,13% 

 23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 3.656 4.996 -26,82% 

 24. DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES    

   E)    RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 9.626 10.653 -9,64% 
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 25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)    

   F)    RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 9.626 10.653 -9,64% 

 26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORÍA -14 -2 600,00% 

   G)    RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 9.640 10.655 -9,53% 

 
 
En el periodo comprendido entre marzo 2007 y marzo 2008, la cuenta de 

resultados ha sufrido una reducción de 1.015 miles de euros (-9,53% en 
variación relativa). Así, pese a los aumentos registrados en los epígrafes “1. 
Intereses y rendimientos asimilados“ y “2. Intereses y cargas asimiladas”, 
(58,66% y 96,72% respectivamente), la cuenta de resultados se ha visto 
mermada, principalmente, por reducciones en: 

 
• Rendimiento de instrumentos de capital (-97.98%). 
• Resultados de las  entidades multigrupo (-124,83%). 
• Resultados en la cartera de negociación (-569,22%). 
• Aumentos en el deterioro sufrido por la inversión crediticia (36,66%). 

 
Por otra parte, debemos destacar las recuperaciones realizadas en el 

epígrafe “18. Dotaciones a provisiones (neto)” de los fondos de pensiones 
relativos a las prejubilaciones del personal de la alta dirección de la entidad. 
 
  

11.5.2. Declaración de que la información financiera no ha 
sido auditada 

 
No aplica. 
 

11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje 
 

La entidad emisora declara que actualmente no existe procedimiento 
gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o 
aquellos que el emisor tenga conocimiento de que le afectan) durante los 12 
meses anteriores al registro del presente documento, que puedan tener efectos 
o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en la entidad 
emisora y/o la posición o rentabilidad financiera del Grupo. 

 
11.7. Cambio significativo en la posición financiera del emisor 

 
Desde diciembre de 2007, no se ha producido ningún cambio 

significativo en la posición financiera o comercial del grupo consolidado.  
 
12. CONTRATOS IMPORTANTES 
 

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad 
ordinaria de la entidad, ni que puedan comprometer a la misma en un futuro de 
forma significativa. 
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13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y 

DECLARACIONES DE INTERÉS 
 

13.1. Declaración o informe atribuido a una persona en calidad de 
experto 

 
No aplica. 

 
13.2. Confirmación de que la información se ha reproducido con 

exactitud 
 

No aplica. 
 
14. DOCUMENTOS A DISPOSICIÓN 
 
 

La entidad emisora pone a disposición de los inversores los documentos 
que se citan a continuación, durante el periodo de validez del Documento de 
Registro. Dichos documentos podrán consultarse en su domicilio social sito en 
Ávila, Plaza de Santa Teresa,  10.  

 
Relación de documentos: 
 

• Estatutos y escritura de constitución del emisor (también podrá 
consultarse en el Registro Mercantil). 

• Información financiera histórica de la entidad emisora para cada uno de 
los dos ejercicios cerrados 2006 y 2007 (también podrán consultarse en 
la pagina web de la CNMV). 

 
 
  

 
 
 
 
 
En nombre y representación de la entidad emisora, firma este 

documento de registro la siguiente persona. 
  
En Ávila a 6  de Junio de 2008. 
 
 
 
  
 

D. Antonio López Picón 
Subdirector General  


