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A} AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Millones de pesctas
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCI)S

(Aumque de forma resumida debide al cardcter sintética de esta informacion trimestral, los comentarios & meluir dentro de este apartado,
deberan permilir a los inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrolladg por la empresa y los resultados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta informacion trimestral, asi como de su situacién financiera ¥ patrimonial y otros datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la sociedad).

- Comentariocs en hoja. anexa.
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VIll. ANEXO EXPLICATIVO EVOLUCION DE ILLOS NEGOCIOS

ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES:

El Resultado neto acumulado alcanzado por el Grupo Endesa al 30 de
sepliembre de 1998 ha sido de 127.138 millones de pesetas, un 7.2% mayor
que el obtenido en el mismo periodo del ejercicio precedente.

Como viene ocurriendo a lo largo de todo el ejercicio 1998, esta mejora del
resultado se produce dentro del nuevo marco regulatorio que ha abierto el
sector eléctrico a la competencia y con una disminucién en las tarifas de 1998
del 3,6% respecto a 1997, a pesar de lo cual, la mejora del resuitado ha sido
posible gracias a la consolidacion de la estrategia de reduccion de costes e
inversiones recurrentes establecida y a las desinversionés de activos no
estrategicos.

El plan de reduccién de costes sigue alcanzando resultados superiores a los
previstos, con una reduccion de 25.886 millones de pesetas, un 10%, respecto
de los registrados en el mismo periodo del afio anterior. Los costes afectados
por estos planes son basicamente los de operacion y mantenimiento y
personal.

Asimismo, y como fruto del plan de reduccion de costes, las inversiones
materiales, que han ascendido a 84.068 millones de pesetas, han sido
inferiores en un 23,2 % respecto de las del mismo periodo del afo anterior.

Respecto a la desinversion de activos no estrategicos, ademas de las ventas
realizadas durante el primer semestre, en este tercer trimestre se ha vendido la
practica totalidad de las acciones de RWE que mantenia e! Grupo, con lo que
la plusvalia bruta total obtenida en los tres primeros trimestres del afo por la
venta de acciones de esta sociedad ha sido de 25.361 millones de pesetas.

Por ofra parte, ¢s especiaimente resefiable que, a pesar de la crisis financiera
internacional, los resultados del Grupo correspondientes a esa actividad en el
periodo comprendido entre el 1 de julio y el 30 de septiembre de 1998 han
ascendido a 3.165 millones de pesetas, gracias a la solidez de los resultados
operativos de las compaiiias participadas.
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El resultado por acciébn acumulado al 30 de septiembre de 1998, ponderado por
el nimero de acciones mantenidas durante el ejercicio, se ha incrementado en
un 10,27%. En el tercer trimestre, en el que se aprecia en su integridad el
efecto de la reduccion de capital, el incremento del beneficio por accién es del
17.5%.

FONDOS GENERADOS E INVERSIONES

Los fondos generados han ascendido a 357.207 millones de pesetas y han sido
superiores &n un 2% a los del mismo periodo del ejercicio 1997, si bien en
términos homogéneos el aumento seria de un 5,6%, ya que la nueva normativa
contable de aplicacion en 1998 ha considerado el consumo de combustible
huclear, por un importe de 12.795 millones de pesetas, como gasto de
explotacion, en lugar de cémo inversion.

Las inversiones financieras han ascendido a 122.660 millones de pesetas, de
las cuales 99.326 millones corresponden a inversiones de capital y los 23.334
millones restantes, a préstamos.

De ias inversiones de capital, 88.922 millones de pesetas se han realizado en
el area internacional, con las adjudicaciones de COELCE (Brasil) y CIEN
(interconexién entra Argentina y Brasil) que han supuesto unas inversiones de
51.461 y de 4.522 millones de pesetas respectivamente. Por otra parte, se han
tomado porcentajes de participacion adicionales del 2,5% en ENERSIS, por
15.031 millones de pesetas, del 7,23% en Electricidad de Argentina, por 6.423
millones y del 9,7 % en EDENOR, por 11.484 millones de pesetas.

Como resumen de los movimientos de fondos del Grupo en este periodo se
puede indicar que los fondos generados por las operaciones han permitido
financiar en su totalidad las inversiones y el dividendo, asi como una parte de la
reduccién de capital llevada a cabo en el mes de junio.

PRODUCCION Y DEMANDA

El Grupo ENDESA ha tenido durante el primer semestre de 1998 un aumento
de la demanda del 6,9%, lo que permite mantener la posicién de liderazgo con
una cuota de distribucion del 43,1 %.



La produccion del Grupo ENDESA fue de 65.613 GWh, un 2,1% inferior a la del
mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion de la produccion, a pesar del
incremento de la demanda, es debida al incremento del 24,2% experimentado
por la energia aportada por los autoproductores y al saldo neto importador, que
ha supuesto un 2,1% de la produccion total peninsular frente al saldo
practicamente nulo del pasado afio

La estructura de generacion, tanto del Grupo ENDESA como |a total de! sector
durante los nueve primeros meses del afio ha sido la siguiente:

En % G Endesa TOTAL
o8 97 o8 97
Nuclear 32,1 28 36,2 34,1
Térmica 44,0 46.4 34,7 394
Hidraulica 143 13,8 23,5 18.7
Fuel-Gas 9,6 11,8 5,6 7.8
100.0 100,0 100,0 100,0

En cuanto a la participacién del Grupo ENDESA en el mercado mayorista que
se inicié el pasado dia 1 de enero, cabe destacar que la cuota alcanzada hasta
el 30 de septiembre ha sido del 50%, con un ingreso unitario por kWh de 4,23
pts frente al precio medio marginal de 4,22 pts/ kWh.

MARGEN DE EXPLOTACION

El resultado de explotacién ha experimentado una disminucion del 7,4%, similar
a la que mostréo durante el primer semestre, lo que significa que se ha
estabilizado en este nivel el impacto de la liberalizacion del mercado. Esta
reduccién se debe fundamentaimente a una disminucién de la cifra de
negocios, neta de las compras de energia, del 12%, debida a diversos
factores:

- La caida del 3,6% de las tarifas eléctricas en 1998.




_  La entrada en funcionamiento del nuevo mercado mayorista.

. Le redistribucion de los ingresos entre la retribucion de generacion y
distribucion que ha beneficiado a la segunda.

- La menor produccion del 2,1% de 1998 respecto de 1997.

Al igual que en los trimestres anteriores, estos efectos negativos se han visto
parciaimente compensados por 1a disminucion del 24,5% en los consumos de
materias primas, COMO consecuencia fundamentaimente de Ila mayor
produccién de origen nuclear e hidraulica respecto al ejercicio anterior, asi
como por las eficiencias que se estan consiguiendo con la centralizacion de las
compras de materias primas.

Por otra parte, la reduccion de ingresos se ha visto también compensada por
los ahorros conseguidos por el plan de reduccion de costes, gue ha permitido
una disminucion de los costes incluidos en estos planes de 25.886 millones de
pesetas, lo que significa un 10,2 % de los mismos.

Una parte importante del plan de reduccién de costes esta constituida por la
reduccién de plantilla, que al 30 de septiembre de 1998 ha sido inferior en
3.482 personas a la de 31 de diciembre de 1997. De esta reduccién, 1.909
bajas se han producido en el tercer imesire, por lo que a partir del cuarto
trimestre se producird una reduccion adicional muy significativa en los gastos
de personal.

Por otra parte, teniendo en cuenta que el cambio regulatorio producido en 1998
ha supuesto la desaparicion de los plazos fijos de retribucién de los activos
afectos al negocio eléctrico que recogia el Marco Legal Estable, se ha realizado
un estudio técnico de las vidas (tiles reales de los distintos activos con el fin de
adaptar los periodos de amortizacion contable a dichas vidas (tiles reales. Esta
modificacién, que ha tenido incidencia fundamentaimente en las centrales
nucleares, para las que se ha establecido una vida Gtil de 30 afios, se ha
registrado en las cuentas de 30 de septiembre con un efecto de 5.091 millones
de pesetas.

RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros incluyen 38.191 millones de pesetas de plusvalias
por las ventas de RWE y Unién Fenosa. Descontado este efecto, log resultados




financieros se mantienen constantes a pesar del importante aumento del saldo
medio de ia deuda de 1998 respecto a la de 1997, producido como
consecuencia de las inversiones realizadas, fundamentaimente en el &rea
internacional, y a la reduccién de capital llevada a cabo en el mes de junio de
este afio. Este comportamiento positivo de los resultados financieros es debido
a ta reduccion de los tipos de interés y a los efectos de la gestion centralizada
de la deuda del Grupo,

Al 30 de septiembre de 1998, el endeudamiento del Grupo ascendia a
1.661.330 millones de pesetas, habiéndose producido un aumento de 245.397
millones de pesetas en relacion con el régistrado a 31 de diciembre de 1997.
Sin embargo, se ha producido una disminucién de 33.730 millones de pesetas
respecto del endeudamiento registrado a 30 de junio de 1998,

La estructura de la deuda del Grupo al 30 de septiembre de 1998 es la
siguiente:

Millones de %
pesetas
Tipo fijo 89.530 54
Tipo variable 880.937 53,0
Protegida £90.863 41,6

1.661.330 100,0

Pesetas 1.273.847 76,7
Divisas 387.483 233

1.661.330 100,0

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Los resultados extraordinarios incluyen la plusvalia de 19.999 millones de
pesetas de la desinversion del 54,9% de Red Eléctrica.



Por otra parte se han producido unas dotaciones de provisiones para riesgos
por importe de 24.27 1millones de pesetas.

AMPLIACION DEL PLAN DE REDUCCION DE COSTES

Con el fin de profundizar aun mas en el plan de reduccién de costes que el
Grupo tiene en marcha, se ha aumentado el objetivo de reduccion de plantilla
en 1.500 personas adicionales, en el marco de los Expedientes de Regulacién
de Empleo ya negociados y en prevision de los efectos de los que estan en
negociacion, asi como por el hecho de haberse adelantado, ademss, la fecha
prevista para las salidas del personal afectado por los planes de jubilacion
anticipada, lo que supondra un ahorro adicional de costes en los afios del plan.

El coste estimado de estas medidas adicionales es de 119.070 millones de
pesetas que se encuentran provisionados en el balance de situacion al 30 de
septiembre de 1998.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo por
el que se aprueban las normas de adaptacién de! Plan General de Contabilidad
al sector eléctrico, la dotacién de esta provision ha supuesto un aumento de
gastos a distribuir en varios ejercicios de 80.193 millones de pesetas y una
reduccion de las reservas en 22.480 millones. El resto hasta completar los
119.070 millones de pesetas comresponde al menor coste fiscal futuro v a la
parte correspondiente a socios extermos por 13.312 y 3.085 millones de
pesetas respectivamente,



ENDESA, S.A:

El resultado neto de ENDESA al 30 de septiembre de 1998 ha sido de 98.570 millones
de pesetas, un 7,36 por 100 inferior al de septiembre de 1997. El beneficio neto por
accion acumulado es de 103,24 pesetas por accion, frente a las 102,30 pesetas por
accion del mismo periodo del ejercicio anterior, teniendo en cuenta la reduccion de
capital realizada en 1998.

INGRESOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

Los ingresos de explotacién han disminuido un 28.44 por 100 con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior, fundamentalmente por la disminucion del precio medio del
KWh vendido, y en menor medida por el descenso en la produccion.

Los gastos de explotacion disminuyen un 14 por 100 con respecto a septiembre de
1997. Este descenso viene provocado par menores compras de energia y consumos de
carb6n, principaimente.

El cambio regulatorio producido en 1998, ha supuesto la desaparicion de los plazos fijos
de retribucién de los activos afectos al negocio electrico que recogia el marco legal y
estable. Por ello se ha realizado un estudio técnico de las vidas Otiles reales de los
distintos activos, habiéndose adaptado en las cuentas del 30 de septiembre de 1998 los
periodos de amortizacion contable de estos activos a sus vidas utiles reales, lo que ha
tenido incidencia fundamentalmente en las centrales nucleares donde se ha establecido
una vida de 30 anos.

Estas modificaciones han supuesto un efecto positivo sobre la cuenta de resuitados de
30 de septiembre de 2.780 millones de pesetas.

La plantilla ha disminuido como consecuencia de los planes de prejubilacion Hevados a
cabo por la Compafiia, recogidos en los expedientes de regulacion de empleo firmados

con los sindicatos.



INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros aumentan un 45,10 por 100 con respecto a los del mismo
periodo del ejercicio anterior. Este aumento es debido, fundamentalmente, a mayores
dividendos e intereses racibidos de empresas del Grupo.

Los gastas financieros, eliminando el efecto de fa dotacién a planes de pensiones y las
diferencias de cambio, han aumentado un 29,08 por 100, debido al aumento del
endeudamiento medio retribuido, que se ha visto compensado en parte por la
disminucion de tipos de interes.

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Los resultados extraordinarios negativos alcanzan ia cifra de 1.612 millones de pesetas,
debido a unos ingresos de 39.007 millones de pesetas, originados practicamente en su
totalidad por la plusvalia de la verta de la participacion en Red Eléctrica y a unos gastos
de 40.619 millones de pesetas comespondientes en su mayor parte a la dotacion de
provisiones de caracter extraordinario y de la cartera de control.

La plusvalia de la venta de Red Eléctrica cormesponde a la transmision de acciones en
1997 a la SEPI, para cumplir la obligacién legal de la tenencia de mayoria pubiica en

Red Eléctrica, que se realizé sin fijacion de precio.

CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Los resultados procedentes de las operaciones han sido de 182.271 millones de
pesetas, un 8,74 por 100 superiores a los del mismo periodo del ejercicio anterior,

Las inversiones en inmovilizado material han sido de 15.203 millones de pesetas.




Las inversiones en inmovilizado financiero han sido de 84.670 millones de pesetas.
Destacan la adquisicion de la totalidad de las acciones de ENDESA ENERGIA, SA.
ENDESA INTERNACIONAL S.A. y ENDESA DIVERSIFICACION, S.A. por 2.000, 1.000
y 1.000 millones de pesetas, respectivamente, transmitiéndose en el mes de Febrero las
dos ditimas a ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR). También se ha suscrito ia
ampliacion de capital de ENDESAR por 2.521 millones de pesetas, aportando las
acciones que poseiamos de MADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A. Durante el periodo
considerado, ENDESAR ha dispuesto 100.500 millones de pesetas del crédito
concedido por ENDESA,

Asimismo, durante este periodo se ha amortizado deuda a largo plazo por 112.362
millones de pesetas, efectudndose disposiciones por 332.775 millones de pesetas, de
los cuales 152.718 millones de pesetas han sido con entidades de crédito en moneda
nacional y 178.410 han sido financiacién en moneda extranjera obtenida a través de
INTERNATIONAL ENDESA, B.V.

El 19 de junio se efectué una reduccién de capital con cargo a reservas voluntarias por
289.730 millones de pesetas. El capital social se redujo en 85.214.773 acciones
representativas del 8,19 por ciento del mismo.




C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos ¢ informacioncs dé caricier (inancicro-contable incluidos en la presente informacion publica
periadica, deberan aplicarse los principios. normas de valoracion'y critcrios contables previstos en la normativa en vigor para la
claboracion de informacién de caracter financiero<contable a incorporar a las cucntas anuales y estados financicros intermedios
correspondicnte al sector al que periencee la entidad. Si excepcionalmente no s¢ hubieran aplicado a los datos ¢ informaciones que
se adjuntan 103 principios y criterios de contabilidad gencralmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor,
este hecho deberd ser seflalado y motivado suficicntemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacién pudiera tener
sobre el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la empresa 0 su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance
similar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse las modificaciones que, €n su casoy en relacion con las allimas ¢usntas
anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se
adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Gltimas cuentas anuales, y s aquellos
responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que e sea de aplicacion a la entidad, indiquese asi expresamente).

En la elahoracién de los datos e informaciones financiero-contables de la presente, se

han elxplicado uniformemente los principics, normas de valeoracidn y criterios contables
previstos en la normativa en vigor.

NOTA: en caso de ser insuliciente el espacio reservado én #8ic cuadro para las explicaciones solicitadas, ia socicdad podrd adjumiar cuantas hojas adicianales congidare
NECesanas



D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(e herd mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico).

Infarmacién adicional sobre el reparto de dividendos ( a cuenta, complementario, ete. )

- DIVIDENDO A CTA. 28 PESETAS POR ACCION:; CUYO IMPORTE TOTAL
ASCIENDE A 259.0922 MILLONES DE FESETAS.

- DIVIDENDO COMPLEMENTARICO 4% PESETAS POR ACCION, CUYO IMPORTE
TOTAL ASCIENDE A 50.912 MILLONES DE FPESETAS.

E HECHOS SIGNIFICATIVOS {*)

L. Adquisiciones o transmisioncs de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de ta obligacién de comunicar
contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de
comunicar segin la disposicion adicional 1* de Ia LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos det inmovilizado
(participaciones superiores al 10% ¢n sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelagiones de empréstitos

6. Cambios de lus Administradores o del Conscjo de Administracion

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la repulacion institucional del sector con incldencia signi-
ficativa en la situacion cconomica o financiera de la Sociedad o det Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosas que pucdan afectar de forma
significativa a la situacidn patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, et

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesién o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos v ccondmicos de Jas acciones de la Sociedad,

. 13, Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
{intercambio de paguetes accionnrinles ete)
14. Otros hechos significativos

E B Tl
I

(*) Marcar con una "X" Ia casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmative ancxo
explicative en ¢l que se detalle |a fecha de comunicacion a la CNMV y a la SRBV




E) ANEXOQ EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

1. ADQUISICIONES O TRANSMISIONES DE PARTICIPACIONES:

r

FECHA DE REGISTRQ NUMERO DE REGISTRO
04/03/1998 11342
25/03/1998 11477
17/06/1998 12506
01/10/1998 13593

3. OTROS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE INMOVILIZADO:

FECHA DE REGISTRO NUMEROQ DE REGISTRQ
16/02/1998 11172
03/04/1998 11630
16/04/1998 11709
16/04/1998 11710
29/07/1998 13057
31/07/1998 13130

4, AUMENTOS Y REDUCCIONES DEL CAPITAL SOCIAL:

FECHA DE REGISTRO NUMEROQ DE REGISTRO
03/04/1998 11629
06/04/1998 11662
01/07/1998 12691

5. EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE

EMPRESTITOS:
FECHA DE REGISTRO NIUTMERO DE REGISTRO
30/01/1998 11010

6. CAMBIOS EN EL CONSEJO Y OTROS ORGANOS DE GOBIERNO:

FECHA DE REGISTRQ NUMERO DE REGISTRO
23/02/1998 11227

21/05/1998 12148



22/06/1998 12566
09/07/1998 12810

7. MODIFICACIONES DE LOS ESTATUTOS SOCIALES:

»

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
06/07/1998 12752

13. ACUERDOS ESTRATEGICOS CON GRUPOS:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO
11/02/1998 11133
18/02/1998 11197
13/03/1998 11395
15/06/1998 12466
26/08/1998 13293
23/09/1998 13475
24/09/1908 13491
14/10/1998 13687

14. OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO
14/01/1998 10886
Y6017 T998 10902
17/02/1998 11188
17/02/1998 11189
17/03/1998 11425
05/05/1998 11942
19/05/1998 12122
20/05/1998 12142
02/06/1998 12285
02/06/1998 12286
02/06/1998 12287
08/06/1998 12366
09/06/1998 12392
09/06/1998 12405
12/06/1998 12458

10/07/1998 12818



14. OTRAS COMUNICACIONES:

CIO DE PA E CUPONE IVIDENDOQS:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
01/04/1998 2807
06/05/1998 2864
10/06/1998 2032
23/10/1998 3124
A CE DE RESULTAD OCIEDADE SORAS:
FECHA DE REGISTRQ NUMERO DE REGISTRO
02/03/1998 11300
31/03/1998 11560
28/07/1998 13054
31/07/1998 13147

ANUNCIO CONVOCATORIAS Y ACUERDOS DE JUNTAS:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
27/04/1998 11831
14/05/1998 12088

OTRAS CO S

FECHA DE REGISTROQ | NITMERO DE REGISTRO
27/04/1998 2848
14/05/1998 12088

11/08/1998 3061




Hechos significativos

Hechos significativos de:

ENDESA, S.A.

Desde:30/06/1998Hasta; 28/10/1998

Hechos relevantes

Otras comunicaciones

http:/lwww.cnmv.eslcgi-win/dphshtm.dlI!NDMBHE

Ndamero Fecha de Ndamero de
Ff:g':: t?: de Tipo de hecho registro registro Tipo de hecho
registro Otras
Acuerdos 23/10/1998 3124 Icomunicaciones
14/10/1998] 13687 |estratégicos con Otras
Jgrupoa 11/08/19398 3061 comunicaciones
dquisiciones o
01/10/1998| 13593 [transmisiones de /
participaciones
Acuerdos
24/09/1998| 13491 [estratégicos con v
grupos
Acuerdos
23/09/1998| 13475 [estratégicos con v
grupos
Acuerdos
26/08/1998| 13293 |estratégicos con v
grupos
vance de
31/07/1998| 13147 |Resultados de V4
Sociedades Emisoras
Otros aumentos 0 ,
31/07/1998| 13130 [disminuciones del |/
inmovilizado
Otros aumentos 0 ,
20/07/1998| 13057 [disminuciones del v
inmovilizado
Avance de
28/07/1998| 13054 |Resultados de v
Sociedades Emisoras
Otros Hechos
10/07/1998| 12818 ISignificativos 4
Cambios del Consejo .
09/07/1998| 12810 |y de otros Organos \/
de Gobierno
06/07/1998| 12752 |Modificaciones de los \/
Estatutos Sociales
Aumentos Yy ,
01/07/1998| 12691 |reducciones del V4
capital social
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RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL GRUPO ENDESA AL 30-9-98

EL RESULTADO NETO ASCIENDE A 127,138 MILLONES DE
PESETAS, UN 7,2% MAYOR QUE EL DEL MISMO PERIODO
DEL ANO ANTERIOR.

EN EL TERCER TRIMESTRE, EN EL QUE SE APRECIA EN SU INTEGRIDAD EL
EFECTO DE LA REDUCCION DE CAPITAL, EL INCREMENTO DEL BENEFICIO
POR ACCION ES DEL 17,5%.

LOS COSTES AFECTADOS POR LOS PROGRAMAS DE REDUCCION EN
MARCHA DISMINUYERON EN 25.886 MILLONES DE PESETAS Y SE
SITUARON UN 10,2% POR DEBAJO DE LOS DEL MISMO PERIODO
ANTERIOR.

Madrid, 30 de Octubre de 1998.- El Grupo ENDESA ha publicado hoy sus resultados
consolidados correspondientes al tercer trimestre de 1998. El Resultado neto acumulado
alcanzado por el Grupo ENDESA al 30 de septiembre de 1998 ha sido de 127.138
millones de pesetas, un 7,2% mayor que ¢l obtenido en el mismo periodo del ejercicio
precedente.

Como viene ocurriendo 2 1o largo de todo el gjercicio 1998, esta mejora del resnltado se
produce dentro del nuevo marco regulatorio gue ha abierto el sector eléctnico a la
competencia y con una disminucion en las tarifas de 1998 del 3,6% respecto a 1997, a
pesar de lo cual, la mejora del resultado ha sido posible gracias a la consolidacion de la
estrategia de reduccién de costes e inversiones recurrentes establecida y a las
desinversiones de activos no estrategicos.

El plan de reduccién de costes sigue alcanzando resultados superiores a los previstos,
con una reduccién de 25.886 millones de pesetas, un 10%, respecto de los registrados en
¢l mismo periodo del afio anterior. Los costes afectados por estos planes son
basicamente los de operacién y mantenimiento y personal.

Asimismo, y como fruto del plan de reduccion de costes, lag inversiones materiales, que
han ascendido a 84.068 millones de pesetas, han sido inferiores en un 23,2 % respecto
de las del mismo periodo del aflo anterior.

Respecto a la desinversién de activos no estratégicos, ademas de las ventas realizadas
durante el primer semestre, en este tercer frimestre se ha vendido la practica totalidad de
las acciones de RWE que mantenia el Grupo, con lo que plusvalia bruta total obtenida



en los tres primeros trimestres del afio por la venta de acciones de esta Sociedad ha sido
de 25.361 millones de pesetas.

Por otra parte, es especialmente resefiable que, a pesar de la crisis financiera
internacional, los resultados del Grupo correspondientes a esa actividad en el periodo
comprendido entre el 1 de julio y el 30 de septiembre de 1998 han ascendido a 3.165
millones de pesetas, gracias a la solidez de los resultados operativos de las compaiiias
participadas.

El resultado por accién acumulado al 30 de septiembre de 1998, ponderado por el
ndmero de acciones mantenidas durante el gjercicio, se ha incrementado en un 10,27%.
En el tercer trimestre, en €l que se aprecia en su integridad ¢l efecto de la reduccién de
capital, el incremento del beneficio por accion es del 17,5%.

Fondos generados ¢ inversiones

Los fondos generados han ascendido a 357.207 millones de pesetas han sido
superiores en un 2% a los del mismo periodo del gjercicio 1997, si bien en términos
homogéneos el aumento seria de un 5,6%, ya que la nueva normativa contable de
aplicacién en 1998 ha considerado el consumo de combustible nuclear, por un importe
de 12.795 millones de pesetas, como gasto de explotacion, en lugar de como inversion.

Las inversiones financieras han ascendido a 122.660 millones de pesetas, de las cuales
99.326 millones corresponden a inversiones e capital y los 23.334 millones restantes, a
préestamos.

De las inversiones de capital, 88.922 millones de pesetas se han realizado en el 4rea
internacional, con las adjudicaciones de COELCE (Brasil) y CIEN (interconexion entre
Argentina y Brasil) que han supuesto unas inversiones de 51.461 y de 4.522 millones de
pesetas respectivamente. Por otra parte, se han tomado porcentajes de participacion
adicionales del 2,5% en ENERSIS, por 15.031 millones de pesetas, del 7,23% en
Electricidad de Argentina, por 6.423 millones y del 9,7 % en EDENOR, por 11.484
millones de pesetas.

Como resumen de los movimientos de fondos del Grupo en este periodo se puede
indicar que los fondos generados por las operaciones han permitido financiar en su
totalidad las inversiones y el dividendo, asi como una parte de la reduccién de capital
llevada a cabo en el mes de junio.

Produccién y dernanda

El Grupo ENDESA ha tenido durante el primer semestre de 1998 un aumento de la
demanda del 6,9%, lo que permite mantener la posicién de liderazgo con una cuota de
distribucién del 43,1 %.

La produccién del Grupo ENDESA fue de 65.613 GWh, un 2,1% inferior a la del
mismo periodo del afio anterior. Esta disminucién de la produceién, a pesar del
incremento de la demanda, es debida al incremento del 24,2% experimentado por la
energia aportada por los autoproductores y al saido neto importador, que ha supuesto un
2,1% de la producci6n total peninsular frente al saldo précticamente nulo del pasado afio



La estructura de generacién, tanto del Grupo ENDESA como la total del sector durante
los nueve primeros meses del afio ha sido la siguiente:

En % G Endesa TOTAL
98 97 o8 97
Nuclear 32,1 28 36,2 34,1
Térmica 440 46,4 34,7 39,4
Hidraulica 14,3 13,8 23,5 18,7
Fuel-Gas 9,6 11,8 5.6 7.8
100,0 100,0 100,0 100,0

En cuanto 2 la participacién del Grupo ENDESA en el mercado mayorista que se inicié
el pasado dia 1 de enero, cabe destacar que la cuota alcanzada hasta ¢ 30 de septiembre
ha sido del 50%, con un ingreso unitario por kWh de 4,23 pesetas frente al precio medio
marginal de 4,22 pts/ kWh.

Margen de explotacién

Fl resultado de explotacién ha experimentado una distpinucién del 7.4%, similar a la
que mostré durante el primer semestre, lo que significa que se ha estabilizado en este
nivel el impacto de la liberalizacion del mercado. Esta reduccién s debe
fundamentalmente a una disminucién de la cifra de negocios, neta de las compras de
energia, del 12%, debida a diversos factores:

- La caida del 3,6% de las tarifas electricas en 1998,
- La entrada en funcionamiento del nuevo mercado mayorista.

- La redistribucién de los ingresos entre la retribucion de generacién y distribucién
que ha beneficiado a la segunda.

- Lamenor produccién del 2,1% de 1998 respecto de 1997.

Al igual que en los trimestres anteriores, estos efectos negativos se han visto
parcialmente compensados por la disminucién del 24,5% en los consumos de materias
primas, ¢omo consecuencia fundamentalmente de la mayor produccién de origen
nuclear e hidréulica respecto al gjercicio anterior, asi como por las eficiencias que se
estan consiguiendo con la centralizacién de las compras de materias primas.

Por otra parte, la reduccién de ingresos se ha visto tambicn compensada por los ahorros
conseguidos por ¢! plan de reduccién de costes, que ha permitido una disminucion de
los costes incluidos en estos planes de 25.886 millones de pesetas, lo que significa un
10,2 % de los mismos.

Una parte importante del plan de reduccion de costes esta constituida por la reduccidn
de plantilla, que al 30 de septiembre de 1998 ha sido inferior en 3.482 personas a la de
31 de diciembre de 1997. De esta reduccion, 1.909 bajas se han producido en el tercer



trimestre, por lo que a partir del cuarto trimestre se producira una reduccion adicional
muy significativa en los gastos de personal.

Por otra parte, temendo en cuenta que el cambio regulatorio praducido en 1998 ha
supuesto la desaparicion de los plazos fijos de retribucién de los activos afectos al
negocio elécirico que recogia el Marco Legal Estable, se ha realizado un estudio técnico
de las vidas utiles reales de los distintos activos con ¢l fin de adaptar los periodos de
amortizacién contable a dichas vidas Wtiles reales. Esta modificacién, que ha tenido
incidencia fundamentalmente en las centrales nucleares, para las que se ha establecido
una vida Gtil de 30 afios, se ha registrado en las cuentas de 30 de septiembre con un

efecto de 5.091 millones de pesetas.

Resultados financieros

Los resultados financieros incluyen 38.191 millones de pesetas de plusvalias por las
ventas de RWE y Unién Fenosa. Descontado este efecto, los resultados financieros se
maniienen constantes a pesar del importante aumento del saldo medic de la deuda de
1998 respecto a la de 1997, producido como consecuencia de las inversiones vealizadas,
fundarmentalmente en el 4rea internacional, y a la reduccién de capital llevada a cabo en
el mes de junio de este afio. Este comportamiento positivo de los tresultados financieros
es debido 2 la reduccion de los tipos de interés y a los efectos de la gestién centralizada
de la deuda del Grupo.

Al 30 de septiembre de 1998, el endendamiento del Grupo ascendia a 1.661.330
millones de pesetas, habiéndose producido un aumento de 245.397 millones de pesetas
en relacién con el registrado a 31 de diciembre de 1997. Sin embargo, se ha producido
una disminucién de 33.730 millones de pesctas respecto del endeudamiento registrado a
30 de junio de 1998,

La estructura de la deuda del Grupoe al 30 de septiembre de 1998 es la sigwente:

Millones de %
pesetas
Tipo fijo 89.530 5.4
Tipo variable 880.937 53.0
Protegida 690.863 41,6
1.661.330 100,0
Pesetas 1.273.847 76,7
Divisas 387.483 23,3
1.661.330 100,0

Resultados extraordinarios

Los resuliados extraordinarios incluyen la plusvalia de 19.999 millones de pesetas de la
desinversion del 54,9% de Red Eléctrica.



Por otra parte se han producido unas dotaciones de provisiones para riesgos por impotrte
de 24.271millones de pesetas.

Ampliacién del plan de reduccion de costes

Con el fin de profundizar ain mas en el plan de reduccién de costes que el Grupo tiene
en marcha, se ha aumentado el objetivo de reduccién de plantilla en 1.500 personas
adicionales, en el marco de los Expedientes de Regulacién de Empleo ya negociados y
en prevision de los efectos de los que estan en negociacion, asi como por ¢l hecho de
haberse adelantado, ademds, la fecha prevista para las salidas del personal afectado por
los planes de jubilacién anticipada, lo que supondra un ahorro adicional de costes en los
afios del plan.

El coste estimado de estas medidas adicionales es de 119.070 millones de pesetas que se
encueniran provisionados en el balance de situacion al 30 de septiembre de 1998,

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo por ¢l que
se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad al sector
eléctrico, la dotacién de esta provisién ha supuesto un aumento de gastos a distnibuir en
varios ejercicios de 80.193 millones de pesetas y una reduccion de las reservas en
22.480 millones. El resto hasta completar los 119.070 millones de pesetas corresponde
al menor coste fiscal futuro y a la parte correspondiente a socios externos por 13.312 y
3.085 mllones de pesetas respectivamente.

Madrid 30 octubre de 1998
Saludos. Direccién de Comunicacidn



ACTIVOD

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADD

Inmaovillzaciones inmaterlales
Blenes y derechos Inmatertales
Provistones y amorifzaclones

Inmovllizaclones materiales
Terrenos y constrecclones
Instatzclones técnlcas de energla eléctrica
Qtras instalaclanes, maguin., utillaje, mobiliaris ¥ atro Inmov.
Instalaciones técnicas de enargla eléctrica en curso
Qtras [nmoviizaclones materiales en curso
Provislongs
Amortizaciones de instalaciones técnicas de enerpia eléchica
Otrzs amartizactones

Inmavllizaciones financigras
Paricipaciones puestss en equivalencia
Crédites a socledades puestas en equlvalencia
Carlera de valores 2 largo plazo
Olros crégHos
Administraciones Piblicas 2 largo plaze
Provisiones

Acclones de la socledad dominante

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDAGCIAN
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICICS

ACTIWO CIRCULANTE
Accionistas por desembolsos exigidos
Existencias
Oeudores
Clienfes por venlas y prestaciones de serviclas
Empresas pussias en equivalencia
(Hras deudoras
Frovisiones
laverslones Mnancisras femporalss
Cantara de valores a corto plazo
Crédilos a empresas puestas en aqulvalencia
Qlros créditos
Frovislongs
Tagoraria
Ajusles por pariodiflcacién

ENDESA, S.A. Y SOCIECADES FILIALES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1998 ¥ {997

[Wo auditados)

Millones de Pesstas

1009 1607
0 0
3.857.530 3.539.297
46,343 19.126
76.014 41.054
{26.771) 21528
2.634.568 2.517.332
107.185 104.903
4.855.610 5.008.011
133221 64.803
102,330 169.822
13.728 0
{2.086) (3.323)
(2.331.913) (2.418.884}
{18a.227) 0
B10.808 B01.185
456.178 279.814
6.984 17.292
80,838 138,248
80783 43.308
221.035 129.907
{47.080) {14.886}
2.512 1,574
15,182 138.710
227.348 15.359
384.971 372.802
0 0
£28.604 85,001
264.853 231,076
$57.078 167.693
138 5.337
122.460 76.674
{14.884) {18.035}
21979 71.248
10.815 2.589
4 2.112
10.654 87.012
{438} 1455}
2.5%8 4.456
€.807 9.312
4.434.214 4.064.186

Miltones de Peselas

PASIVD

FONDOS PROPIOS
Capilal suscrite
Resarva de revalorizaclon
Olras Resorvas de fa sactedad deminante
Rasarvas distribuibles
Researvas na distribuihiles
Resultades de ejercicios anlerlores
Reservas en socisdades consolidadas por integracidn globa
Reservas en socladzdes pusstas en equivalencia
Diferenicias de conversidn
De sdes consolldadas por [nt. global
De sdes consolidadas por puesta en equiv.
Pérdidas y Gananclas atrlibulbles a la sociedad dominants
Pérdidas y Ganancias consolldadas
Pérdidas ¥ Ganancias atribuibles 2 soctos externos
Dividende a cuentz entregade en el ejercicla

SOCIOS EXTERNDS

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOUDACION
De sociedades consolldadas por integracién global
D& saciedades puestas en equivalencia

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIDS
Subvenciones en capilal
Qtras ingresds a distribuir en varfos ejercicios

PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS
Provisfones para pensiones y obligaciones simifares
Olras provisiones

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Emisicnes de obligaciones y obras valores negociables
Daudas con entitades de crédito
Oros acreedorss
Desembolsos pendlentes sobre acciones

ACREECORES A CORTOD PLAZO
Emizlones de obligaclones y otros valores negociables
Ceudas con endidades de cridila
Deudas con sociedades puestas an equivalencia
Acreedores comarclales
(Hras deudas no comerclales
Pravisiones para cperaclonss de trafico
AJustas por periodiicacién

1998 1597

1.230.800 1.502.364
190,982 208.004
287.453 287 483
268,654 508.202
177.044 437.7111
89.8620 71.491
] 0
440.404 377.504
1.278 70,048
{53.101) 11.578
{53.104)

0 11,578
127138 118,586
145914 120,558
{22.778) {10.980j

0 o
769932 257.561

4,477 7.014
1,582 1.534
2,885 §.420
124.804 140,335
78.754 68,025
46.140 42,310
737038 ad4.037
322,406 252,764
414,542 912683
1.360.149 a58.777
443,136 159,829
§08.328 539,450
104.4%0 150.263
4,144 10.135
TOT.212 284.110
316.358 156.438
95519 289.170
28.676 11,284
{57.672 176,353
108.560 265,761
2.043 1.214
388 1.860
4.424.211 4,084,188



%

ENDESA, 5.A. ¥ 50CIEDADES FILIALES
GUENTAS DE FERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1896, 1897 Y 1906

(No auditadas)

Millones de Pozatas

Variaeion
98/97 168648 1997 199§
INGRESOS DE EXPLOTACGION
-18.58% Imparte neto de 1a cifra da negocios 788,748 569.040 635.040
-23,3%% 1) Vantas T01.181 939,887 B23.697
17,65% &) Prastacion da servicios 35.584 30.253 1,343
c) Descuentos sabra vantas ] 1] 0
d) Retrlbucldn fija por transicion a la competencla 52971
«26,03% Trabajos raalizados por la empress para el inmovilizado 10210 13.802 6,938
21,93% Otros ingresos de explotacién 13.138 10.774 A.0946
-18,24% 813.097 284.516 650.823
GASTOS DE EXPLOTACION
-33.73% Aprovisionamlentos 235 844 AR7.085 208,78
47.68% a) Compras de energla eléctrica 93,5364 178.453 53.007
-24.51% b) Consumos de materiaz primas y otros aprovisionamiantos 114,504 151.881 130.762
c) Gastos de transporte do enargia 17.504 0 a
-71,90% d} Ofres gastos extornos 10.382 38.951 23.018
-6,46% Gastos de personal 120,550 138.498 91.054
-3,27% 8} Sueldos, salarlos y asimilados 03972 87.150 64.357
-13,95% b) Cargas soclales 35,578 41.348 26.697
-10,35% Dotaciones para amortizaciones de Inmovilizade 148601 185,750 86.906
84,428 Varlacian da las provislones de trifico 4.426 2.400 2.188
=10,26% Otros gastos do explotacion _ 69,429 77.592 AE.370
-21,73% 568050 791.325 433.284
-7.46% BENEFICIOS DE EXPLOTACION 225.047 243104 217,639
INGRESOS FINANCIEROS
100,22% Ingreacs de participaciones en capltal 3804 1.845 1.794
539 58% Otros Ingrasos financleros 44,271 B.T12 2.853
87.07% Diferencias pasitivas do cambio 2.22a 1184 492
414.91% 50.193 8.748 5139
GASTOS FINANCIEROS
14,07 Gastos financieras 74.699 65,488 38.019
=2621,54% Variaclén de las provisionas de Inverslones financieras 1.639 (85} 1.68498
=BR,68% Difarancias nagativas de cambio 1.089 0705 1,505
307% 77.437 J5sas2 araaz
-58,33% RESULTADOS FINANGIERQS POSITIVOS {NEGATIVOS) (27.244) {65.384) (37.083)
Reverzlon Diferencla Negativa da Consalidasion 3.025
Particlpaclén en heneficlos do cocisdades :
37.06% puestas en equivalencia 14,089 10.890 22,798
Particlpaclén en pérdidas de socledades
A27.80% puestas en equivalencla (1.185) {277) (&7)
482 90%; Amartizaclan del fondo de comercio de consolidacion (6.511) {1.117) (83n)
2% BENEFIGCIQS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 208.123 167303 202 850
226,30 % INGRESODS EXTRAORDINARIOS 38.083 11.323 7.434
112.59% Beneficios procedentas del iInmaovilizado 3.651 1.168 2.588
Subvencienes en capital tranafaridas a) resultado del
3.61% sjercicio 4.498 4.257 2.925
407,56% Ingresas o baneficios extracrdinarlos 28838 5.898 1.943
138,66% GASTOS EXTRACRDINARIOS 41.783 17.499 30744
-24,50% Pérdidas procedentes dol inmavilizado 1.243 1.608 185
Varlaclén de provislones de Inmovilizado materlal e
inmaterlal a55 a {4)
149,17% Gastos y pérdidas extraordinarlas 318535 1589 30.550
-40,4 | % RESULTADOQS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) (3.880) (6.176) {23.307)
BENEFICIOS CONSOLIDADDS
12,87% ANTES DE IMPUESTOS 20d.443 181,127 179,343
574% Impuesto sabre banaficios 54.529 51.571 51.368
RESULTADG CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
15,71% BENEFICIO 148,814 129,558 127.975
107,24% Resultado atribuido a la minaria, Beneficio 22.778 10.590 7.120
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
T.23% DOMINANTE BENEFICIO 127.138 118.566 120.855
10.28% Beneflcio nato por accldn (en pesstas) 125,72 114,00 118,20



ENDESA, 5.A. Y SOCIEDADES FILIALES

' CUENTAS% OE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADAS PARA LOS TRES MESES

ACABADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1888, 1097 v 14958
{Ne auditadan}

INGRESOS DE EXPLOTACION

Importe neto de 1a ¢ifra de negoclos

a) Ventag

k) Prastacion de seiviclos

c} Dezcuentos sobre ventas

d} Ratribucién fi)a por fransicldn a la competencia
Trabzjos realizades por la ermpresa para ol inmovllizade
Otroa Ingresos de explotacidn

GASTOS DE EXPLOTACION
Aprovizslonamiantos
a) Compras de enorgia eléctrica
) Consuntos de materias primas ¥ otros aprovislonamiantos
¢} Gastos de transporte de enargia
d} Otros pastos extermos
Gagtos de parsonal
a} Sveldos, salarfos y asimilados
b) Cargas soclales
Dotaciones para amortizaclones de inmovllizado
Variacin de las provisionos de traflco
Otros gastos do explotacién

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

INGRESGQS FINANCIERDS
Ingresos da participaciones en capital
Otrog ingresos financieras
Diferenclaz positivas de cambic

GASTOS FINANCIEROS
Gastes financleras
Variacléin de las provizionas de Inverslonas financieras
Diferencias negativas de camblo

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS {NEGATIVOE)
Reversian Diferencia Negativa de Consolidacién
Participacitn en beneficios de socicdades
puestas en egquivalencia
Pariiclpacién en pérdidas de sociedades
puastas en equivalencla
Amortizacian del fonde de comercio de consolidacion

BENEFICIQS DE LAS ACTIVIDADES QORDINARIAS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Beneflcios procedentes dal inmovllizado
Subvenciones on capital transferidas al resultado del
ejercicio
Ingresns o beneficios extraordinarios

GASTOS EXTRAORDINARIOQS
Pérdidas pracedentes dal inmovilizado
Variacion de pravisiones de Inmovilizado material a
inmatarial
Gastos y pérdidas extraordinarias

RESULTADODS EXTRAGRDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS)
BENEFICIOS CONSQLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO
BENEFICIO
Resultado atribuido a ta minorla, Beneficio

RESULTADOQ DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SQCIEDAD
DOMINANTE BENEFICIO

Beneflcio nato por accisn (en pasetas)

Millones de pesetas

1888 1897 1994
265,112 365,295 221.275
243.580 355.338 2T 779
12.352 9.857 3.496

i} 0 0
9.180
3.678 4.737 2.245
3.760 3,579 3.818
272.580 7381 221138
79.572 184.781 T7.574
28.408 90.403 18.548
43.045 57.493 51.104
6,287 ] o
1.832 13.885 7.824
42.785 48277 28,999
30.685 3M.7r8 20.262
12.100 14.499 8.707
44,106 54828 28.152
3,205 760 1228
24.229 24.725 15.552
183,877 288,477 152.505
78603 B5134 74.631
M2 773 131
14.851 3060 B28
687 729 BS
15.650 5.470 1.094
2B.124 29,213 12.547
584 {1.772) 418
{660) _ 2.036 aro
28.028 22,431 13.335
(12.378) _ {18,967) {12.241)
0
7119 2.516 8.309
2.537 (219) {38}
(2.373) {380) {220]
73.508 70.084 68,443
10.948 1.807 1.667
1.412 177 34
1.830 1.313 a7
7.606 117 G686
21.336 10.547 12292
568 315 58
§93 o {52}
20.077 10,232 12,208
{10.388) {8.940} {10.545)
63.120 B4 57.838
12,367 18.348 16.185
§0.793 _ 42,798 41,703
7.811 2.818 2,821
43142 39,878 38.082
4518 38,49 37.58
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BALANCE CONSOLIDADD DEL GRUPC ENDESA AL 30-0 GRUPD GRUPO GRUPQ GRUFPO GRURD GRUPD GRUPD
ACTIVD ENDESA ENHER GESA UNELCO ERZ YIESGOD FECSA SEVILLANA HAMSA
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS MO EXIGIDOS i 0 g i o 0 L] 0 0
INMOVILIZADO 1,719.903 57326 127.51 05202 147780 142,338 599276 532,365 5,625
|, Gastos de establecimicnto 0 1 0 A 87 1] 0 136 b
Il inmovilizaciones inmateriales 2,686 6785 1201 7387 1,528 3.m9 5.945 ¢
1. Blenea y derechos inmaleriales 9.659 9.608 1479 B.1%2 5,664 3.206 13.648 &
2, Provisiones y amorlizaciones - {6,973} {2.823} (278 (4,136} 1.4497] {7.703) {6}
. nmoviflzaclones matariales B2z.0M N5129 121,560 136.740 578610 4B9.057 4.5%
1. Terranos ¥ construcciones 51382 14.204 2,808 2.288 4.5 1459 S827 7.2 69
2. Instalaclones tenicas de energfa eléclrica 1.480.087 379593 197.582 312399 164.939 204.487 1056915 836.581 9.500
3. Otras instalaciones, maguinaria, utillajs, mobiliario y oire inmoy. 95.818 5877 2.856 6423 12.698 4,951 B.128 14.527 137
4. Instalzcienes técmices 4o energia elécirica an curso 325 8.980 E.530 71876 3.018 4.9M 14308 14249 54
3. Otras inmovilizaciongs materiales en curse 5.192 248 82 1.198 1448 43 i) 1544 ]
: b Provisiones {-) 0 0 0 1064 {221 0 LT 0 b
T, Amortizaclones de Instalaciones tecnicas de energla elécirica £ I720.523] {262 8i1] 191.754) {138.738 (66.059) {7177} (509.014 {398.355) [5.128)
B. Otras amogtizaciones [-) (127342 7043} {4.164 {4.281] {5.766Y 41501 4512 (11.080) [116)
IV. Inmovilizaziones financieras B9340 15412 4178 1781 9.325 1. 15.957 war 1.108
1. Participaciones poestas en equivalencia fag 2,685 255 4.043 0 1335 1235 1048 I
2. Crydites a sociedades puesias en equivalencia 0 ] 0 1] [H [ 3141 ] 0
3. Cartera d¢ valores alargo plaze 699474 10.483 544 21 6.348 2406 12.162 16889 1.045
4. Otros creditos 233930 2517 2510 3887 13190 1.510 5662 20.330 63
5. Provisiones (-] (46.979) 39] {531} 85 (20 (52T0) {10104 !
Y. Acciones de la socledad dominants 2812 o 0 a a a 0 0
HEGATIVE GOCDWILE ] [ ] 0 g 0 0 t [
FONDO DE COMERCID DE CONSOLIDACION 0 1] 0 H 386 1] 0 g 0
GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS 123.513 104 i) 4 2094 2132 101.058 §2.92% 0
IMPUESTO ANTICIPADD 31993 47.358 B.497 7.166 8.544 14358 42427 B.044 172
ACTIVO CIRCULANTE 168042 Fr kT 14.846 22165 14319 9.230 58219 71445 1.1
L Accionistas por desembolsos exigldos 0 0 ) ] ) a 0 0
il. Existenciag 44139 4.309 3168 [ 706 16.479 11.206 0
Il Beudores 1480 2087 k311 11320 14.136 8497 33330 63473 172
1. Clientes por venlas y prestaciones de servicios 21575 24,408 4775 14.679 4.768 3381 25,272 52857 prl
2. Empresas preslas en eguivalencia B5 1 1] 24 a i} 38 ] 0
3. Otros deudores 55.670 1.258 f.168 7103 5400 3671 12387 15.551 120
4, Deudoras por intercambios alectricos 0 1.528 ] 0 0 a 0 0 0
5, Provisiones {-} 1 {2.085) (638 (4 485 (1.032) {555] (1.017] {5.035) o
IV. tnversiones financieras tempaorales BT 26 1 151 k1l 1 1.804 1.568 1531
1. Carlera de valores a corte plazo 0 Fil 0 1 8} ] 48 1 §
2. Creditos @ empresas guestas en eguivalencia a 0 [ 1 0 1] 47 0 0
3. Glros cradifos BA4TT § 1 1.50% FL] 1 213 1.887 1.526
4. Provislorgs (-} 1] 0 0 0 0 a {422 0 0.
V. Accliones de la gociedad dominanie a corto 0 0 ] g 0 0 0 t,
¥). Tesareria 23 55 7 119 1 1 889 5
Yli. Alustes por periediflcacion 4123 {53) 198 i7 145 25 {11} 2
TOTAL ACTIVD 2.048.457 432.625 151.611 234.558 173363 163068 GE0.779 T.307




BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO ENDESA AL 30-08-28 GRUPC GRUPD GRUPOD GRUPD GRUPD GRUPO GRUFOD _

PASIVD ENDESA EMHER GESA UNELCC ERZ. VIESEO FECSA | SEVILLANA | MNANSA
FOHDOS FROPICS 852.048 170.804 85822 128.712 79119 100.085 302.373 336.680 6.504
L. Capltal suscrito 190.8562 62.524 1.3 30.664 orn 434 208593 149.224 1.500
II. Reservas 562,516 90552 §7.334 26,570 62294 £9.433 357 210.540 4.855
I, Pérdidas y Ganancias 88370 17428 a1t 9.4338 i .268 0.703 26.916 439
IV_ Dividendo a cuenta entregade en el gjercicio (-] 1] ] 0 0 0 g 1] ] {0
SOCI0S EXTERNOS ] 0 ] Fi} 5.766 0 1] 1 ]
DIFERENCHA NEGATIVA DE CONSCUIDACION 0 ] 0 250 516 1 ] ] ]
1_ De sociedades consolidadas por integracion 1] 0 qQ 0 0 1] 0 0 ]
globai o proporcianai 0 0 0 g 516 Q 0 0 a
2. De sociedades puestas en equivalencia ] 1] 0 50 0 ] 1) 1] ]
(INGRESDS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 10206 527 8152 34831 3.504 4.447 2.503 41513 25
1. Subvenciongs en capital 1512 527 B& 21.017 2403 4.150 1.962 4243 26
2 Ciros Ingresos a distribuir en varios gjercicios £.354 0 6.083 13.914 i a7 60 1321 0
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 204.643 115.604 34.028 42.482 2657 47174 133106 80.068 267
1. Provisiones para pensiones y obligaciones sinilares nBam 100.365 104233 12.054 #2590 21.040 £0.559 29175 167
2. Oiras provisiones 1TH442 15.239 24508 0413 9667 H.134 T1.547 50.593 100
ACREEDORES A LARGO PLAZO 547.823 55.253 940 12,7481 25642 4.540 FLINEL] 13.526 1]
1. Emisicnes de obligaciones y otros valores negociables 15.000 ) ] ) i 110 67148 4.702 L]
[. Deudas con entidades de credito 297873 61.624 B.434 10.202 .01 4899 119897 55635 ]
I[. Deudas con sociedades puestas en equivalencia 0 ] ] 0 0 o 0 ] ]
V. Otros acTeedores 3187 2578 178 1168 2510 1.501 §3.985 15104 ]
V. Acreedores por intercambios glectricos 1.157 0 ] o 1] D a a 0
V] Desembalsos pendientes sobre acciones no exigidos 1566 1.050 0 359 114 0 14 33 )
IMPUESTO DIFERIDO 350456 8.515 i 0 3] 214 186881 3.153 1]
ACREEDORES A CORTO PLAZD 308.671 71.922 44.090 25441 1251 62.685 93.4M 30
i, Emisiones de obligaciones y olros valores negociables 157.641 18.501 0 a 1.955 16.204 20454 ]
il. Deudas con antidades de credito 54.535 5.756 1.506 7.1 8 4777 6346 g
II. Deudas con secledades puestas en equivalencia 12 ] ] 1] 0 60 0 (]
I¥. Acreedores por inlercamblos electrices 42 0 0 1] 0 ] ] 1]
v, Acreadores comercizles 42,348 35710 2.594 5.973 3o 2.1 4.038 57
yI. Ciras deudas ne comerclales 136.293 12.311 9849 B.45% 4801 19.369 2264 253
¥II. Provisiones para operaclones de trafico g 352 0 356 1154 1 2 0
I, Ajustes por periodificacion { 0 # 93 § 81 g 0
TOTAL PASND 2048 457 432 615 151611 234558 173.263 163.068 801.032 630.779 7.507
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CUEMTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS COHSOLIDADA GRUPQ GRUPQ GRUPD GRUPD GRUFO GRUPO GRUFO
DEL GRUPO ENDESA AL 30-09-98 EHNDESA EHHER GESA UKELCD E.RZ. VIESGD FECSA SEVILLANA NAMSA
|[HGRESDS OE EXPLOTACION 2259.961 34391 44.414 64,902 53.625 331.528 152.819 204.582 1.348
1. Imports neka de to cifra de negocios 230334 1311.266 47,452 62881 52045 nan 148,187 201,200 1.23%
a} Venlas 184307 133.625 45.946 53.259 45.189 b ta 132.692 1B8T.400 1.13%
) Prestacidn de serviclos 2116 5.694 1646 1532 7432 947 T.254 .589 ]
¢) Descuenlod sobre ventas [ a & 0 ] 1] 4 b 0
o} Relrlbuclén flja por transicidn a la com petencia 33971 1.94F ] L] 53 1.822 §.241 4211 0
3. Trabajos reallzados pot la empresa para ol Inmovilizado 1.580 1.378 73 [ 1)) 305 24 2.303 2686 i
4. Otrog Ingresos de exptotacion 3897 1.749 08 358 53% 233 FRFL 745 T
GASTODS DE EXPLOTACION 181476 111804 31.864 48.843 41757 15967 122708 161.571 740
2. Apravislgnamlentos 871.040 75411 11.502 19,871 25343 $1.350 50425 97.814 160
g Goempras de ¢nergls elicirica 16,523 64.33% B0S .26 23419 1218 46.0115 B%.027 L]
b} Consumos de materias primas ¥ ofros aprovisionamisntoes 55,334 2.24% 10603 16.665 1,240 1.305 1.718 19,172 1]
nwmumsunnﬂaswuunmnumam-. o 4 430 0 ] 35 4893 7041 ]
dj Olros gastos externos +1.113 458 i L] 12 A 2514 160
1. Gaslos de persenal M.054 14.557 9,147 461 4.811 4712 0112 4.213 156
a} Sueldos, salarlos y asimiadns 21.324 10.85¢ 5.752 6170 1545 3.261 14.253 11636 108
h) Carpas soclales 5714 3.600 2495 219 1.266 141 5.859 5577 4B
4. Dotaciones para smortizeciones de inmovilizado 46133 16568 5691 13.560 5933 5.192 28,650 24.200 335
5. Yariaglon de las provisiones de tralice B05 1.8 14 793 475 164 2180 108D 0
§. Dtros gastos de explolacion 17.644 1.257 4.496 4.158 185 2029 13372 14.264 B
BENEFICIO (PERDIDA] DE EXPLOTACION 44.485 12.557 16,614 18.053 12,928 7061 79.8R0 43411 506
INGRESOS FIRANCIERDS 79166 5.395 8 N 248 1.1i% 1,565 1027 &7
§. Ingregos de particlpacicnes €n capltal 65.433 jALT] q 201 18 35 117 167 L]
2. Qtros ingresos financieras 12.933 4.983 B2 118 2 1.080 1438 &
3, Diferenclas posliivas de cambio 1,385 220 1 4 3 1] J1] {
GASTOS FINANCIERDS 51344 B.a00 1.014 1.467 2516 1288 15.400 ]
§. Gastos financieros 5.2 8200 1.014 1467 2361 1248 15431 [
. Perdidas de [nvorsignes Rnancierzs 12 ] 1q L 0 0 1] 0 0
3. Yariacion de las provislones de invarsignes finatcteras 35812 ] o L] 155 i) 148 ]
4. Diferancias oegativas de cambio 122 0 1] L) 0 L] i T q
RESULTADOS FINAWCIERDS FOSITNOS (HEGATIVOS] 18420 {1.905 [EERN [1.143] [2.268] [163} {12.535) 15.908] GF
[Perticipacion en beneficios (pérdidas) de soc. puestas en ggulvalencis 1] 0 g 233 1] 160 3] 152 ]
|Reversion de diferenciag negativay de conetlidacion o L] L] 0 L] o 0 1 0
Amoriizacion del fende de somercio de consolidacion (-} 0 ] 0 (13} iz -0 ] 0 L]
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDIHARIAS 52,005 200552 15,683 11.130 10,538 7.958 $5.962 37354 573
[NGRESOS EXTRAUREINARIOS 38007 31591 2,457 5515 1.833 1.843 11.630 4.951 3
4. Baneficles procedentas deb Inmovilizado 533 19 0 0 55 11 165 1] ]
3, Subyenciones £n copital Fanferides al resultado del gferclcin 424 0 L 1181 g 520 198 1.12% 1
1. Ingresos o baneficles extravrdinarios y de utros elerclclos 38.050 3372 1457 2564 1.768 1.212 11267 1.716 3
GASTOS EXTRACROINARIOS 4,709 3.790 5.506 14749 197 1924 2.083 5112 0
{. Perdides procedantes dol Inmeyllizede 145 435 32 0 1 23 198 166 ]
4, Varlaclon provistones de Inmovliizade material & inmatertal 1) L L 0 L] 1] k] 053 i)
| 3 Gaslesy perdidas entragrdinarias ¥ ¢e ofvog glerciclos 4,544 3.165 5414 14,749 195 1.09% 1.883 3.193 0
_\mmc_.._.pun_m EXTRADRDIMARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS] 34.258 {1994 {3.04% {9134 1.836 Til b.547 (141 30
L: EFICICHS [PERDIDAS} CONSOLIDADDS ANTES DE IMPUESTOS §7.203 20,453 12.634 1.995 12474 6.691 25.508 183 2L
Impuesio pobrg bensliclos 11387} 3.015 4437 [1.453) 431 .38 4.008 10.277 I
Reaulinde atribulde & socios extemos Beneliclo tPerdida) 1] q 0 {11] {840 ] ] 1] ]
_F ADD DEL EJERCICIO ATRIBUIDD A LA $0C. DOMINAKTE 98.570 11.428 8438 7101 .283 20,703 26,918 419




