Caja 0

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria

FOLLETO DE BASE DE PAGARES
POR UN SALDO NOMINAL VIVO MAXIMO
DE 2.000.000.000 €

(AMPLIABLE A 2.250.000.000 €).

DENOMINADO:

“TERCER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
CAJA DUERO”.

El presente Folleto de Base de Pagarés, elaborado de conformidad con el Anexo V del Reglamento
(CE) n® 809/2004, ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con fecha 30 de enero de 2007 y se completa con el Documento de Registro de Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria (Anexo XI del Reglamento (CE) n°® 809/2004) inscrito en los
registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de enero de 2007, el cual
se incorpora por referencia.
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I. RESUMEN

Se advierte que:

A. Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

B. Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

C. No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el Resumen, a
no ser que dicho Resumen sea engaiioso, inexacto o incoherente en relacion con las
demas partes del Folleto.

Los documentos que conforman el Folleto de Base del presente programa de Pagarés (Documento
de Registro, Nota de Valores y Resumen) estan a disposicion del publico, de forma gratuita, en la
sede social CAJA DUERO, sita en Plaza de los Bandos, 15-17, de Salamanca y en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

A continuacion se exponen de forma breve las principales caracteristicas de los valores a emitir y
los riesgos esenciales asociados al emisor y a los valores.

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

EMISOR

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO), con CIF G37244191 y
domicilio social en Plaza de los Bandos, 15-17, 37002 Salamanca.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES

Los valores a emitir corresponden a la realizacion del programa de emision de pagarés denominado
“TERCER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DUERO”. Los Pagarés son valores
de renta fija simple emitidos al descuento y representados en anotaciones en cuenta, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA

El saldo vivo nominal maximo, en cada momento, sera de 2.000 millones de euros, ampliable a
2.250 millones de euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR

El valor nominal de cada pagaré serda de MIL (1.000) EUROS, por lo que el nimero maximo vivo
de pagarés serd de 2.000.000, o de 2.500.000 en caso de producirse la ampliacion.

El valor efectivo de cada pagaré estara en funcion del tipo de interés y del plazo de vencimiento del
pagaré.
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VIGENCIA DEL PROGRAMA

Una vez inscrito el Folleto de Base en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, la vigencia del programa de pagarés sera de doce meses a contar desde la fecha de
publicacion del Folleto.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES

Los pagarés que se emitan con cargo al presente programa de emision van dirigidos al ptblico en
general, tanto inversores minoristas como cualificados, residentes o no residentes.

El importe nominal minimo que los inversores podran solicitar serd de 1.000 euros para los
inversores minoristas y de 150.000 euros para los inversores cualificados.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION:

Durante el plazo de vigencia del programa se atenderan las suscripciones de pagarés de acuerdo con
la oferta existente.

Los inversores minoristas realizaran sus solicitudes de suscripcion dirigiéndose a cualquier oficina
de CAJA DUERO dentro del horario de apertura al publico, fijdndose en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de acuerdo entre suscriptor y emisor, se formalizard la
solicitud firmando una orden de suscripcion debidamente cumplimentada y se considerard ese dia
como fecha de suscripcion o contratacion. CAJA DUERO entregaré al suscriptor una copia de la
orden de suscripcion que tendra caracter de resguardo provisional y sin posibilidad de negociacion.

Los inversores cualificados realizaran sus solicitudes de suscripcion dirigiéndose, personal o
telefonicamente, a la Sala de Tesoreria de CAJA DUERO o de FINANDUERO S.V., S.A. (
entidades colocadoras) en horario de 8:30 a 17 horas, de lunes a viernes, aplicable para los dias
habiles en TARGET, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de
ser aceptada la peticion por CAJA DUERO, se considerara ese dia como fecha de suscripcion o
contratacion, confirmandose por CAJA DUERO o FINANDUERO, S.V., S.A. y el inversor todos
los términos de la peticion por escrito, siendo validas a estos efectos las comunicaciones enviadas o
recibidas por fax.

Las ordenes de suscripcion, una vez negociadas y aceptadas, seran irrevocables.

CAJA DUERO no repercutird ningiin gasto o comision a los suscriptores por la suscripcion y
amortizacion de los pagarés, independientemente de las comisiones que, en su caso, pueda cobrar la
entidad participante en IBERCLEAR a través de la cual se mantenga la anotacion de los valores.

DESEMBOLSO

El desembolso del importe efectivo de los Pagarés se producira en la fecha de su emision, que sera,
salvo pacto en contrario, dos (2) dias héabiles posterior a la fecha de suscripcion.
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En el caso de inversores minoristas, el desembolso del importe efectivo de los pagarés adquiridos se
producira mediante adeudo en la cuenta que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad Emisora,
y se depositaran en la cuenta de valores que tenga abierta o abra en CAJA DUERO. La apertura y
cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la suscripcion estara libre de gastos para el inversor,
si bien estaran sujetas a las comisiones de administracion (y transferencia y/o traspaso en su caso)
que la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria tenga establecidas para dichas cuentas en el Libro de
Tarifas registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores y en el Banco de Espatfia.

En el caso de que la suscripcion se haya realizado por inversores cualificados, el desembolso del
importe efectivo de los pagarés adquiridos se producira mediante abono en metalico en la Cuenta de
Abonos que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una orden de movimiento de
fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta
en CAJA DUERO, antes de las 14:00 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los
pagarés se depositardn en la cuenta de valores que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad
Emisora o en la que designe a estos efectos.

TIPO DE INTERES NOMINAL

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de interés de
emision sera el pactado por las partes en el momento de la formalizacion. Dicho tipo se pactara en
funcion de los tipos vigentes en el mercado financiero.

FECHA PAGO DE CUPONES

Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que tengan lugar pagos periodicos de
cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la diferencia entre el precio de suscripcion o de
adquisicion y el de amortizacion o enajenacion.

AMORTIZACION

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa se amortizaran por su valor nominal en su
fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su caso, de la retencion
fiscal a cuenta que corresponda. Los pagarés podran tener un plazo de vencimiento de entre TRES
(3) dias habiles y SETECIENTOS SESENTA (760) dias naturales, ambos inclusive. Si la fecha de
vencimiento fuese festiva a efectos bancarios, el pago se efectuard el dia siguiente habil, sin
modificacion del computo de dias previstos en su emision.

No existe opcion de amortizacion anticipada ni por parte del Emisor ni por parte de los tenedores de
los pagarés.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES
Los pagarés que se emitan con cargo al programa estaran representados en anotaciones en cuenta,

siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. "IBERCLEAR", la Entidad designada para la llevanza del registro contable.
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ENTIDADES DE LIQUIDEZ

CAJA DUERO ha formalizado con EBN Banco de Negocios, S. A., con la Confederacion Espafola
de Cajas de Ahorro (CECA) y con CALYON sendos contratos de compromiso de liquidez hasta un
saldo vivo méaximo en sus carteras de 20, 90 y 115 millones de euros respectivamente,
exclusivamente para los Pagarés de la presente emision.

Los aspectos mas significativos de dicho compromiso son:

1. Fijar un precio de venta no superior, en términos de TIR, al 10% del precio de compra con
un maximo de 0,50 puntos porcentuales en términos de TIR y nunca superior a un punto
porcentual en términos de precio.

2. CAJA DUERO se compromete a mantener contratos con “entidades de liquidez del
mercado”.

COTIZACION

CAJA DUERO solicitara la admision a cotizacion en A.ILA.F. Mercado de Renta Fija de los pagarés
que se emitan y se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los pagarés coticen

en dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias habiles a contar desde la fecha de emision de
los valores. En todo caso, los pagarés cotizaran en A.I.A.F. Mercado de Renta Fija antes de la fecha
de su vencimiento.

REGIMEN FISCAL

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa estan sometidos a la legislacion general en
materia fiscal que se especifica en la Nota de Valores del programa, inscrita en los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y cuya lectura integra es necesaria para un adecuado
conocimiento del régimen fiscal de los pagarés.

Como resumen, sefialar que los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los
pagarés emitidos al amparo del presente programa, obtenidos por sujetos pasivos del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario y se integran en la parte general de la base imponible del ejercicio en el que se
devenguen en el citado impuesto.

En el caso de residentes, las rentas obtenidas por las personas fisicas estaran sujetas a una retencion
fiscal sobre el importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion o
adquisicion y el importe obtenido en la amortizacion o transmision de los valores, al tipo vigente en
cada momento ( actualmente el 18 %).

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no estan sometidas a retencion fiscal.
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2. FACTORES DE RIESGO

2.1 FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

Los principales riesgos que afectan al Emisor, recogidos con mas detalle en el Documento Registro,
son los siguientes:

- Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida, ante movimientos adversos en los precios de
mercado. Este riesgo surge cuando se mantiene una posicion abierta en un determinado
instrumento (dentro o fuera del balance), pudiendo ser eliminado mediante coberturas o
deshaciendo la operacion

- Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito puede definirse como el riesgo de incumplimiento de pago debido a
alteraciones en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones,
produciéndose una pérdida financiera. Este tipo de riesgo existe a lo largo de toda la vida de la
operacion, pudiendo sufrir variaciones de un dia a otro, a consecuencia de los procedimientos de
liquidacioén y a alteraciones en las valoraciones de mercado.

- Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez se refiere principalmente a la capacidad para financiar los compromisos
adquiridos a precios razonables y llevar a acabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion
estables.

- Riesgo de interés.

El riesgo de interés hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de
los tipos de interés sobre la cuenta de resultados o sobre el valor patrimonial. Las principales
metodologias empleadas para analizar las fuentes de riesgo son: el gap estatico de sensibilidad y
las simulaciones de margen financiero futuro y balance futuro.

- Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida debido a la inadecuaciéon o a los fallos de los
procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos.
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2.2 FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten son:
- Riesgo de mercado asociado a variaciones en los tipos de interés:

El precio en el mercado de los pagarés esta sometido a posibles fluctuaciones en funcion,
principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion. Asi, ante
una subida de los tipos de interés en el mercado, el valor de los pagarés sera menor.

- Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor:

El Emisor tiene otorgada una calificaciéon (“rating”) por una agencia de calificacion de riesgo
crediticio y el riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor proviene de que la agencia
de calificacion puede revisar al alza o a la baja, en cualquier momento, la calidad crediticia del
Emisor, incluso suspenderla o retirarla.

Los valores incluidos en el presente programa no han sido calificados por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio, no obstante, la agencia internacional de calificacion crediticia
Moody’s ha otorgado a CAJA DUERO las siguientes calificaciones crediticias ( ratings):

RATING Moody’s

Largo Plazo A2

Corto Plazo P1

Perspectiva Estable

Fecha ultima revision 12 de mayo de 2006
- Riesgo de liquidez:

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa son pagarés de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y al existir, previsiblemente, un alto nimero de fechas de
vencimiento, puede darse el caso de que algunas de ellas no tenga suficiente importe en vigor y
dichos valores pierdan representatividad en el mercado.

3. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIAS DE LA EMISION:

CAJA DUERO responderd del capital e intereses de las emisiones de pagarés con todo su
patrimonio. Los pagarés que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacion
de créditos.
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PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD:
Se acompafian, a continuacion:

- Balance Consolidado y Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2005,
auditados, y su comparacion con los del anterior ejercicio 2004 adaptados a la nueva
normativa contable.

- Balance Consolidado y Cuenta de Resultados Consolidada, no auditados, a 30 de

septiembre de 2006 y su comparacion con los del mismo periodo del anterior ejercicio
2005.
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BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(‘en miles de euros)

ACTIVO 2005 2004 % Variacién
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 162.352 285.107 -43,06)
CARTERA DE NEGOCIACION 2.062.724 245.966 738,62
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 103.355 135.958 -23,98
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 921.540 1.945.991 -52,64
INVERSIONES CREDITICIAS 11.530.876 10.538.096 9,42
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 100.455 108.597 -7,50
DERIVADOS DE COBERTURA 41.979 -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 2.151 2.219 -3,06]
PARTICIPACIONES 57.726 52.768 9,40
ACTIVOS POR REASEGUROS 8.126 6.307 28,84
ACTIVO MATERIAL 400.331 409.945 -2,35
ACTIVO INTANGIBLE 2.951 2.686 9,87
ACTIVOS FISCALES 92.146 90.380 1,95
PERIODIFICACIONES 19.221 6.836 181,17
OTROS ACTIVOS 21.195 15.138 40,01
TOTAL ACTIVO 15.527.128] 13.845.994 12,14
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

DERIVADOS DE COBERTURA

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

PROVISIONES

PASIVOS FISCALES

PERIODIFICACIONES

OTROS PASIVOS

CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

INTERESES MINORITARIOS

AJUSTES POR VALORACION

FONDOS PROPIOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

[PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES
COMPROMISOS CONTINGENTES

2005 2004 % Variacion
2.566 3.097 -17,15
38.419 48.695 -21,10

13.815.333]  12.206.876 13,18
7.588 N

230.510 189.971 21,34
107.005 100.403 6,58
121.607 127.338 -4,50
26.660 25.619 4,06
31.206 42372 -26,35
98.485 98.762 -0,28
14.479.379| 12.843.133 12,74
663 692 -4,19

82.062 90.800 -9,62
965.024 911.369 5,89
1.047.749| 1.002.861 4,48
15.527.128] 13.845.994 12,14
1.058.020 858.675 23,22
3.893.961 3.719.775 4,68
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2005

( en miles de euros)

2005 2004 % Variacion
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 445.674 406.402 9,66
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -211.662 -180.955 16,97
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 12.974 7.000 85,34
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 246.986 232.447 6,25
RESULTADOSV DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION 875 1.665 -47,45
COMISIONES PERCIBIDAS 71.105 67.221 5,78
COMISIONES PAGADAS -3.955 -9.845 -59,83
ACTIVIDAD DE SEGUROS 16.649 21.902 -23,98
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 55.318 16.008 245,56
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 170 223 -23,77
B) MARGEN ORDINARIO 387.148 329.621 17,45
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO - 750
FINANCIEROS
COSTES DE VENTAS - -262
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 10.651 8.540 24,72
GASTOS DE PERSONAL -143.498 -130.799 9,71
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -74.074 -74.162 -0,12
AMORTIZACION -13.934 -14.848 -6,16
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -3.280 -3.100 5,81
C) MARGEN DE EXPLOTACION 163.013 115.740 40,84
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) -59.375 -29.057 104,34
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -17.537 -815 2051,78
OTRAS GANANCIAS 17.835 7.704 131,50
OTRAS PERDIDAS -6.407 -14.919 -57,05
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 97.529 78.653 24,00
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 78.858 63.962 23,29
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 78.858 63.962 23,29
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 78.780 63.867 23,35

TERCER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DUERO
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BALANCE CONSOLIDADO A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006

(‘en miles de euros)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

INVERSIONES CREDITICIAS
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES
ACTIVOS POR REASEGUROS
ACTIVO MATERIAL
ACTIVO INTANGIBLE
ACTIVOS FISCALES
PERIODIFICACIONES
OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

30-sep-06 30-sep-05  |%Variacién
241.982 110.214 119,56
23.362 2.019.847| -98,84
92.553 103.119 -10,25
3.345.071 1.398.017 139,27
12.139.994| 11.166.065 8,72
104.908 -100,00
31.986 49.824 -35,80
3.503 1.784 96,36
89.304 60.374 47,92
8.371 8.242 1,57
399.284 406.091 -1,68
2.637 2.972 -11,27]
114.958 95.466 20,42
13.413 6.870 95,24
25.225 19.341 30,42
16.531.643| 15.553.134 6,29
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
PROVISIONES
PASIVOS FISCALES
PERIODIFICACIONES
OTROS PASIVOS
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO
INTERESES MINORITARIOS
AJUSTES POR VALORACION
FONDOS PROPIOS
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES
COMPROMISOS CONTINGENTES

30-sep-06 30-sep-05 | %Variacion
6.963 2.070 236,38
29.204 12.086 141,63
14.549.034| 13.814.055 5,32
23.679 7.497 215,85
237.967 218.053 9,13
100.985 95.478 5,77
195.765 141.419 38,43
51.546 53.516 -3,68
34.648 48.255 -28,20
99.307 98.973 0,34
15.329.098| 14.491.402 5,78
632 652 -3,07
193.969 116.851 66,00
1.007.944 944.229 6,75
1.202.545 1.061.732 13,26
16.531.643| 15.553.134 6,29
1.011.502 1.031.052 -1,90
3.325.100 3.838.045 -13,36
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006
(en miles de euros )

30-sep-06 | 30-sep-05 |%Variaciéon
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 402.232 328.896 22,30
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -209.068 -154.928 34,95
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 14.306) 9.865 45,02
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 207.470 183.833 12,86
RESULTADOSV DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA 606 1271 5232
PARTICIPACION >
COMISIONES PERCIBIDAS 57.389 52.021 10,32
COMISIONES PAGADAS -5.342 -2.875 85,81
ACTIVIDAD DE SEGUROS 12.557 12.705 -1,16
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 13.914 46.557 -70,11
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) -590 356 -265,73
B) MARGEN ORDINARIO 286.004 293.868 -2,68
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 7.855 7.710 1,88
GASTOS DE PERSONAL -116.239 -104.456 11,28
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -57.812 -61.603 -6,15
AMORTIZACION -12.214 -11.858 3,00
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -2.711 -2.055 31,92
C) MARGEN DE EXPLOTACION 104.883 121.606, -13,75
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) -13.769 -42.305 -67,45
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 1.973 -5.724 -134,47
OTRAS GANANCIAS 4.544 7.548 -39,80
OTRAS PERDIDAS -3.934 -5.697 -30,95
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 93.697 75.428 24,22
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 69.649 57.216) 21,73
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 69.649 57.216) 21,73
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 69.613 57.163 21,78
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II. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten son:
- Riesgo de mercado asociado a variaciones en los tipos de interés:

El precio en el mercado de los pagarés estd sometido a posibles fluctuaciones en funcion,
principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion. Asi, ante
una subida de los tipos de interés en el mercado, el valor de los pagarés sera menor.

- Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor:

El Emisor tiene otorgada una calificaciéon (“rating”) por una agencia de calificacion de riesgo
crediticio y el riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor proviene de que la agencia
de calificacion puede revisar al alza o a la baja, en cualquier momento, la calidad crediticia del
Emisor, incluso suspenderla o retirarla.

Los valores incluidos en el presente programa no han sido calificados por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio, no obstante, la agencia internacional de calificacion crediticia
Moody’s ha otorgado a CAJA DUERO las siguientes calificaciones crediticias ( ratings):

RATING Moody’s

Largo Plazo A2

Corto Plazo P1

Perspectiva Estable

Fecha ultima revision 12 de mayo de 2006
- Riesgo de liquidez:

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa son pagarés de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y al existir, previsiblemente, un alto numero de fechas de
vencimiento, puede darse el caso de que algunas de ellas no tenga suficiente importe en vigor y
dichos valores pierdan representatividad en el mercado.

Aunque se solicitara la cotizacion de las emisiones de pagarés en el Mercado AIAF de Renta Fija
y, adicionalmente, las entidades de liquidez: EBN Banco de Negocios, S. A., Confederacion
Espaiiola de Cajas de Ahorro (CECA) y CALYON ofreceran cotizaciones de compra y venta
durante toda la vida de las mismas, no es posible asegurar que vaya a producirse una cotizacion
activa en el mercado y tampoco la liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en
particular.

Las entidades de liquidez, EBN Banco de Negocios, S. A., Confederacion Esparniola de Cajas de
Ahorro (CECA) y CALYON, podran excusar el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez a
los pagarés cuando mantengan en sus carteras un saldo vivo maximo de 20, 90 y 115 millones de
euros respectivamente.
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ITII. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. ARTURO JIMENEZ FERNANDEZ, actuando como Subdirector General, Director de
Planificacion y Control, en nombre y representacion de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria
(en adelante también CAJA DUERO, la Caja, la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio social
en Salamanca, Plaza de los Bandos, nimero 15-17, en virtud de las facultades que le han sido
delegadas por el Consejo de Administracion de fecha 28 de diciembre de 2006, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

D. ARTURO JIMENEZ FERNANDEZ declara que, a su entender, las informaciones contenidas en
esta Nota de Valores son conformes a la realidad y no se omite ningtin hecho que por su naturaleza
pudiera alterar su alcance.

2. FACTORES DE RIESGO

Ver apartado I1.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Oferta

No existen intereses particulares.

3.2 Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

La Oferta de valores obedece a la financiacion habitual de la Entidad Emisora, siendo el objeto del
presente programa de Pagarés la captacion de recursos financieros a corto plazo con el fin de
proporcionar financiacion a CAJA DUERO para el desarrollo de su actividad crediticia.

Al tener cada emision realizada al amparo del programa de Pagarés fechas de vencimiento distintas
y colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el coste para el
Emisor de estos pagarés.

Se expone a continuacion la estimacion global de gastos de la emision, calculados en euros,

considerando el saldo vivo maximo de la emisidon y que todos los pagarés se emiten a un plazo
superior a 18 meses:
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Organismo Concepto Tasa Importe
CNMV Registro del Programa 0,014% ¢/ importe Programa, méx. 39.813,66€ 39.813,66 €
CNMV Supervision admision en AIAF*  0,001%¢/nominal admitido de pagarés con 9.180,00 €

vencimiento igual o inferiora 18 meses, y

0,003% s/ nominal admitido de pagarés con

vencimiento supetior a 18 meses, méx. 9.180€
AIAF Estudio y registro del Programa  0,005% ¢/ importe Programa, méax. 45.000€ 45.000,00 €
AIAF Admisién a cotizacion * 0,001% s/ nominal admitido, max. 45.000€ 45.000,00 €
IBERCLEAR Registro contable del Programa 100,00 €
TOTAL 139.093,66€

* importe variable

La suma de los gastos anuales del programa de Pagarés supone el 0,00695% sobre el saldo vivo
maximo de 2.000.000.000 euros registrados.

En cuanto al importe de los ingresos, dada la propia naturaleza de los valores, no se puede
determinar con anterioridad los importes exactos a emitir. El importe nominal maximo a ingresar,
descontados los gastos, seria de 1.999.860.906 euros, y en el supuesto de optar por ejercitar la
ampliacion seria de 2.249.860.906 euros.

Teniendo en cuenta los gastos estimados, el método de calculo utilizado para obtener el coste
efectivo para el emisor sera el siguiente:

donde:

365/n

i = Tipos de interés del emisor, expresado en tanto por uno
N = Nominal de la emision
E = Efectivo de la emision
G = Gastos de la emision

n = Numero de dias desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento del pagaré.

TERCER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DUERO
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija simple, emitidos al descuento, que representan una deuda para
el Emisor, devengan intereses y son reembolsables al vencimiento.

Para cada pagaré se asignara un codigo ISIN (International Securities Identification Number).
Todos los pagarés que tengan un mismo vencimiento tendran asignado el mismo co6digo ISIN.
4.2 Legislacion de valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al emisor o a
los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada sucesivamente por la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, por la Ley
44/2002 de 22 de noviembre y por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, y de acuerdo con
aquellas otras normativas que la han desarrollado (Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre;
Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre).

El presente programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion
de publicidad.

4.3 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), sita en Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid y seran al portador.

4.4 Divisa de la emision
Los pagarés estaran denominados en Euros.
4.5 Orden de prelaciéon

La presente emision de pagarés realizada por Caja de Ahorros de Salamanca y Soria no tendra
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estardn garantizados por el
total del patrimonio de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria.

Los inversores se sitian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del
Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caja de Ahorros de
Salamanca y Soria, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de
Medidas de Reforma Economica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados y
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por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la
productividad y para la mejora de al contratacion publica.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de
los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en el presente Folleto de Base careceran
para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan y que se encuentran en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El tipo de interés nominal es el porcentaje anual postpagable que aplicado al precio de emision del
pagaré por un plazo de tiempo definido determinara el importe nominal de dicho pagaré.

El rendimiento de los pagarés esta determinado mediante la diferencia entre el precio de emision o
importe efectivo de los pagarés y su precio de amortizacion o importe nominal.

El importe efectivo de cada pagaré se determinard en el momento de la emisién de cada uno de los
pagarés, y sera el que resulte de deducir al importe nominal de cada uno de los pagarés, el importe
del descuento que le corresponda en cada caso, dependiendo del tipo de interés nominal y del plazo
de vencimiento que se pacte, de acuerdo con las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

N - 365

E= 365+ (i-n)

b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N

E= (1+1) "%
donde:
E = Importe efectivo del pagaré
N = Importe nominal del pagaré
= Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno y con base en un afio de
365 dias.
n= Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (incluida) y la

fecha de vencimiento (excluida)
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A continuacion se facilitan unas tablas con diversos ejemplos de valores efectivos de un pagaré de
1.000 euros para distintos plazos de emision y distinto tipo de interés nominal. Las columnas en las
que aparece “+10 dias” representan la disminucion en euros del valor efectivo del pagaré al
aumentar el plazo en 10 dias. La columna en la que aparece “-30 dias” representa el incremento en
euros del valor efectivo del pagaré al disminuir el plazo en 30 dias.
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Tipo
nominal
1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,00%
2,25%
2,50%
2,75%
3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%
4,75%
5,00%
5,25%
5,50%
5,75%
6,00%

Tipo
nominal
1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,00%
2,25%
2,50%
2,75%
3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%
4,75%
5,00%
5,25%
5,50%
5,75%
6,00%

V. Efe
10 dias

999,73
999,66
999,59
999,52
999,45
999,38
999,32
999,25
999,18
999,11
999,04
998,97
998,91
998,84
998,77
998,70
998,63
998,56
998,50
998,43
998,36

V. Efe
270 dias

992,66
990,84
989,03
987,22
985,42
983,63
981,84
980,06
978,29
976,52
974,76
973,01
971,26
969,52
967,79
966,06
964,33
962,62
960,91
959,20
957,50

T.I.R.
T.AE.

1,00%
1,26%
1,51%
1,76%
2,02%
2,27%
2,53%
2,79%
3,04%
3,30%
3,56%
3,82%
4,08%
4,34%
4,60%
4,86%
5,12%
5,39%
5,65%
5,91%
6,18%

T.I.R.
T.AE.

1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,01%
2,26%
2,51%
2,76%
3,01%
3,26%
3,52%
3,77%
4,02%
4,27%
4,53%
4,78%
5,03%
5,29%
5,54%
5,79%
6,05%

+10
dias
-0,27
-0,34
-0,41
-0,48
-0,55
-0,62
-0,68
-0,75
-0,82
-0,89
-0,96
-1,02
-1,09
-1,16
-1,23
-1,30
-1,36
-1,43
-1,50
-1,57
-1,64

+10
dias
-0,27
-0,34
-0,40
-0,47
-0,53
-0,60
-0,66
-0,72
-0,79
-0,85
-0,91
-0,97
-1,03
-1,09
-1,15
-1,21
-1,27
-1,33
-1,39
-1,45
-1,51

V. Efe
30 dias

999,18
998,97
998,77
998,56
998,36
998,15
997,95
997,75
997,54
997,34
997,13
996,93
996,72
996,52
996,32
996,11
995,91
995,70
995,50
995,30
995,09

V. Efe
365 dias

990,10
987,65
985,22
982,80
980,39
978,00
975,61
973,24
970,87
968,52
966,18
963,86
961,54
959,23
956,94
954,65
952,38
950,12
947,87
945,63
943,40
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T.L.R.
TAE.

1,00%
1,26%
1,51%
1,76%
2,02%
2,27%
2,53%
2,78%
3,04%
3,30%
3,56%
3,82%
4,07%
4,33%
4,59%
4,85%
5,12%
5,38%
5,64%
5,90%
6,17%

T.L.R.
T.AE.

1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,00%
2,25%
2,50%
2,75%
3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%
4,75%
5,00%
5,25%
5,50%
5,75%
6,00%

+10
dias
-0,27
-0,34
-0,41
-0,48
-0,55
-0,61
-0,68
-0,75
-0,82
-0,89
-0,95
-1,02
-1,09
-1,16
-1,22
-1,29
-1,36
-1,42
-1,49
-1,56
-1,63

+10
dias
-0,27
-0,34
-0,40
-0,47
-0,53
-0,60
-0,66
-0,72
-0,79
-0,85
-0,91
-0,97
-1,03
-1,09
-1,15
-1,21
-1,27
-1,33
-1,39
-1,45
-1,51

V. Efe
90 dias

997,54
996,93
996,32
995,70
995,09
994,48
993,87
993,27
992,66
992,05
991,44
990,84
990,23
989,63
989,03
988,42
987,82
987,22
986,62
986,02
985,42

V. Efe
548 dias

985,17
981,52
977,90
974,29
970,71
967,15
963,61
960,09
956,59
953,12
949,66
946,23
942,82
939,42
936,05
932,70
929,37
926,05
922,76
919,49
916,23

T.I.R.
T.AE.

1,00%
1,26%
1,51%
1,76%
2,02%
2,27%
2,52%
2,78%
3,03%
3,29%
3,55%
3,80%
4,06%
4,32%
4,58%
4,84%
5,09%
5,35%
5,62%
5,88%
6,14%

T.I.R.
T.AE.

1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,00%
2,25%
2,50%
2,75%
3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%
4,75%
5,00%
5,25%
5,50%
5,75%
6,00%

+10
dias
-0,27
-0,34
-0,41
-0,48
-0,54
-0,61
-0,68
-0,74
-0,81
-0,88
-0,94
-1,01
-1,07
-1,14
-1,20
-1,27
-1,34
-1,40
-1,47
-1,53
-1,59

+10
dias
-0,27
-0,33
-0,40
-0,46
-0,53
-0,59
-0,65
-0,71
-0,77
-0,84
-0,90
-0,95
-1,01
-1,07
-1,13
-1,19
-1,24
-1,30
-1,35
-1,41
-1,46

V. Efe
180 dias

995,09
993,87
992,66
991,44
990,23
989,03
987,82
986,62
985,42
984,23
983,03
981,84
980,66
979,47
978,29
977,11
975,94
974,76
973,59
972,43
971,26

V. Efe
760 dias

979,50
974,47
969,48
964,52
959,61
954,73
949,89
945,08
940,31
935,57
930,88
926,21
921,58
916,99
912,42
907,90
903,40
898,94
894,51
890,11
885,74

T.L.R.
T.AE.

1,00%
1,25%
1,51%
1,76%
2,01%
2,26%
2,52%
2,77%
3,02%
3,28%
3,53%
3,79%
4,04%
4,30%
4,55%
4,81%
5,06%
5,32%
5,58%
5,83%
6,09%

T.L.R.
T.AE.

1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,00%
2,25%
2,50%
2,75%
3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%
4,75%
5,00%
5,25%
5,50%
5,75%
6,00%

+10
dias
-0,27
-0,34
-0,41
-0,47
-0,54
-0,60
-0,67
-0,73
-0,80
-0,86
-0,93
-0,99
-1,05
-1,12
-1,18
-1,24
-1,30
-1,37
-1,43
-1,49
-1,55

-30
dias
0,80
1,00
1,19
1,38
1,56
1,75
1,93
2,11
2,29
2,46
2,64
2,81
2,98
3,14
3,31
3,47
3,63
3,79
3,95
4,10
4,25
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4.7.1. Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Conforme el articulo 950 del Coédigo de Comercio, el reembolso del principal e intereses de los
pagarés dejara de ser exigible a los tres ( 3) aflos desde su vencimiento.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo

No aplicable.

4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente

No aplicable.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente

No aplicable.

4.7.5. Agente de calculo

No aplicable.

4.7.6. Descripcion de instrumentos derivados implicitos

No aplicable.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1. Precio de amortizacion

Los pagarés emitidos al amparo de este programa de Pagarés se amortizaran en la fecha de
vencimiento por su valor nominal y libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su caso, de
la retencion fiscal a cuenta que corresponda.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los pagarés se emitiran con unos plazos de vencimiento comprendidos entre tres (3) dias habiles y
setecientos sesenta (760) dias naturales, ambos inclusive.

Para los pagarés con vencimiento superior a tres meses se procurara que en un mismo mes no haya
mas de cuatro vencimientos, mientras que para los pagarés con plazo inferior o igual a tres meses
los vencimientos podran ser diarios.

Si alguna fecha de amortizacion recayera en un dia que no fuera dia habil, el pago se realizara el dia
habil inmediatamente posterior, sin que ello tenga repercusion ni en el importe a satisfacer ni en el
cémputo de dias previstos en su emision. A estos efectos, por dia habil se entenderan los que sean
considerados como tales por el sistema “TARGET” (“Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer”).
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No existen opciones de amortizacion anticipada para el emisor o el inversor de los valores.

4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo.

Dada la diversidad de tipos de interés que previsiblemente se aplicaran a lo largo del periodo de
suscripcion, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el inversor, ya que variara en
funcion del tipo de interés nominal aplicado y del plazo de vida del pagaré.

El tipo de interés efectivo anual para el inversor (T.A.E. de la operacion), cualquiera que sea el
plazo de vida del pagaré, se calculara aplicando la férmula siguiente:

donde:

= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno

Importe nominal del pagaré

Importe efectivo del pagaré

= Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (incluida) y la
fecha de vencimiento (excluida)

Base= 365

5 mzZ -
I

Debido a la inexistencia de gastos para el tenedor como consecuencia de la suscripcion de los
pagarés, el tipo de interés efectivo anual (TAE) coincide con la tasa interna de rentabilidad (TIR).

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

No aplicable.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores
Los acuerdos por los que se procede a la realizacion del presente programa de emision de pagarés, y
que han sido remitidos a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de CAJA DUERO de fecha 22 de diciembre de 2006.

- Acuerdo del Consejo de Administracion de CAJA DUERO de fecha 28 de diciembre de 2006.
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4.12 Fecha de emision

Una vez inscrito el Folleto de Base en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, se podran emitir valores cualquier dia durante el periodo de doce meses a contar desde
la fecha de publicacion del Folleto. No obstante, el emisor se reserva la posibilidad de no emitir
nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no precise fondos.

Una vez publicado el presente Folleto quedara sin efecto el anterior programa de pagarés de CAJA
DUERO denominado “Segundo Programa de Emision de Pagarés Caja Duero”.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Seglin la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

4.14 Fiscalidad de los valores

A las emisiones de pagarés realizadas al amparo del presente programa les sera de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de esta Oferta
Publica sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion espafiola
en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en
vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas
especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento

personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A- Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaiia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espaiia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por lo dispuesto en la
Ley 35/2006 , de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus
reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio, y el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente, con las modificaciones introducidas en ambos
por el Real Decreto 1576/2006, de 22 de diciembre (BOE de 23/12/2006).

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto
sobre Sociedades, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de
transmision o reembolso tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Este rendimiento quedara sujeto a retencion a cuenta de dichos tributos aplicando el porcentaje
legalmente establecido en cada momento. Actualmente dicho porcentaje es del 18 por ciento,
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conforme a lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 101 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, en
el articulo 88 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y en el articulo 64
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, segiin redaccion del Real Decreto 1576/2006, de 22
de diciembre.

A.1.- Excepcion a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del Reglamento
del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la
exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando
procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados mediante
anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia la
tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, en su redaccion establecida por la Ley 35/2006, asi como por su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos
estaran exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas
residentes en otros Estados miembros de la Union Europea, que no operen en Espafia mediante
establecimiento permanente, o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en
otro Estado miembro de la Unién Europea y siempre que no se obtengan a través de paises o
territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencidn de las rentas derivadas de las transmisiones de valores
realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espaiiol, que sean
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién
con clausula de intercambio de informacién, y siempre que no se obtengan a través de paises o
territorios calificados como paraisos fiscales.

Los rendimientos que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general del 18 por
ciento. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la transmision o
reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito
un Convenio para evitar la Doble Imposicion, seran aplicables las normas y tipos de gravamen
reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicara una retencion al tipo vigente, actualmente el 18 por
ciento, con ocasion del pago de los intereses, salvo que por aplicacion de la normativa espaiiola o de
un Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha
circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente certificado de residencia
fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no residente.
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En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espaifia con establecimiento permanente
se les aplicaran, a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos anteriormente para
las personas juridicas residentes.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1. Descripcion de la oferta publica

El presente programa se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés de
empresa que constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el marco de un programa de
Pagarés por un saldo vivo de 2.000.000.000 de euros, ampliable a 2.250.000.000 de euros,
denominado “ TERCER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DUERO”.

5.1.1. Condiciones a la que esta sujeta la oferta
La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion.
5.1.2. Importe de la Oferta

El importe nominal de la Oferta amparada por el presente programa de Emision sera de DOS MIL
MILLONES de euros (2.000.000.000 euros) de saldo vivo nominal maximo en cada momento,
ampliable, previa comunicacién a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, a DOS MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES de euros (2.250.000.000 euros).

Debido a que cada pagaré tendra un valor de 1.000 euros nominales, el nimero de pagarés vivos en
cada momento no podra exceder de 2.000.000 o de 2.250.000 en caso de ampliacion.

5.1.3. Plazo de la Oferta Piiblica y descripcion del proceso de solicitud

El presente programa de pagarés tendra una vigencia de doce meses a contar desde la fecha de
publicacion del Folleto de Base.

Durante el citado periodo de vigencia, el Emisor podra emitir pagarés en cada momento siempre
que su saldo vivo no exceda de 2.000 millones de euros, o de 2.250 millones de euros en caso de
ampliacion y las suscripciones de pagarés se atenderan de acuerdo con la oferta existente.

CAJA DUERO se reserva el derecho a interrumpir, de forma transitoria o definitiva, la colocacion
de pagarés por razén de necesidades de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por
importes y plazos similares en un mercado alternativo o por cualquier otra financiacion mas
ventajosa.

Dependiendo del tipo de inversor que suscriba los pagarés se seguirdn los siguientes
procedimientos:
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(1) Suscripcién de pagarés por inversores minoristas:

Este sistema de colocacion estd pensado para inversores particulares, minoristas, y se realizara
directamente a través de la propia red de oficinas de CAJA DUERO, dentro del horario de apertura
al publico de sus oficinas.

Los inversores minoristas interesados en la suscripcion de pagarés podran realizar sus peticiones,
por un importe nominal minimo de suscripcion de 1.000 euros, siendo los pagarés de un valor
nominal unitario de 1.000 euros, en cualquier oficina de CAJA DUERO, en donde se informara al
inversor de los tipos de interés nominales existentes para los importes y vencimientos que solicite,
de la fecha de emision y del importe efectivo resultante. Las solicitudes de suscripcion se
concretaran directamente a través de la oficina, fijandose en ese momento todos los aspectos de las
mismas, especialmente, la fecha de emision, fecha de vencimiento, importe nominal, tipo de interés
e importe efectivo.

En caso de llegarse a un acuerdo, se formalizard en dicho momento la solicitud firmando una orden
de suscripcion debidamente cumplimentada, donde figuren todos los extremos de la peticion, que
sera firme y vinculante para las partes. En el momento de producirse la suscripcion tendra lugar la
entrega por el Emisor de la correspondiente orden de suscripcion, que tiene el caracter de resguardo
provisional sin posibilidad de negociacion.

El Emisor se reserva el derecho de no cotizar niveles de emision cuando por previsiones de tesoreria
no necesitase fondos.

(i1) Suscripcién de pagarés por inversores cualificados:

El sistema de colocacion a inversores cualificados esta pensado para atender demandas puntuales
por importes elevados. Mediante este sistema el Emisor podra emitir pagarés a medida que le sean
solicitados por los inversores por un importe nominal minimo de suscripcion de 150.000 euros.

Los inversores se dirigiran a las Entidades Colocadoras, personal o telefénicamente y solicitaran
cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en el presente programa.
Las solicitudes se concretaran directamente a través de la SALA DE TESORERIA DE CAJA
DUERO o de FINANDUERO S.V., S.A. y se atenderan por orden cronolégico, fijandose en ese
momento todas las caracteristicas de la peticion, especialmente, la fecha de emision, fecha de
vencimiento, importe nominal, tipo de interés e importe efectivo. El horario para la formulacion de
ordenes de suscripcion es de 8:30 a 17:00 horas, de lunes a viernes, aplicable para los dias habiles
en TARGET.

En caso de ser aceptada la peticion, se considerard ese dia como fecha de la contratacion,
confirmandose todos los extremos de la peticion por la Entidad Colocadora y el inversor por escrito,
siendo validas a estos efectos las comunicaciones enviadas o recibidas por fax.

El Emisor se reserva el derecho de no cotizar niveles de emision cuando por previsiones de tesoreria
no necesitase fondos.
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5.1.4. Método de prorrateo
No aplicable.
5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Los inversores minoristas interesados en la suscripcion de pagarés podran realizar sus peticiones
por un importe nominal minimo de suscripcion de 1.000 euros mientras que para los inversores
cualificados el importe nominal minimo de suscripcion establecido es de 150.000 euros.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

El desembolso del importe efectivo de los Pagarés se producira en la fecha de emision, que serd,
salvo pacto en contrario, dos (2) dias héabiles posterior a la fecha de suscripcion.

En el caso de que la suscripcion se haya realizado por inversores minoristas, el desembolso del
importe efectivo de los pagarés adquiridos se producira mediante adeudo en la cuenta que el
inversor tenga abierta o abra en la Entidad Emisora, y los pagarés se depositaran en la cuenta de
valores que tenga abierta o abra en CAJA DUERO. La apertura y cierre de ambas cuentas abiertas
con objeto de la suscripcion estara libre de gastos para el inversor, si bien estaran sujetas a las
comisiones de administracion (y transferencia y/o traspaso en su caso) que la Caja tenga
establecidas para dichas cuentas en el Libro de Tarifas registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores y en el Banco de Espafia.

En el caso de que la suscripcion se haya realizado por inversores cualificados, el desembolso del
importe efectivo de los pagarés adquiridos se producira mediante abono en metalico en la Cuenta de
Abonos que el Emisor tiene abierta en Banco de Espaia, a través de una orden de movimiento de
fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta
en CAJA DUERO, antes de las 14:00 horas del mismo dia en que se produzca el desembolso, con
fecha valor mismo dia, y los pagarés se depositaran en la cuenta de valores que, a estos efectos, el
inversor tenga abierta o abra en CAJA DUERO o en la cuenta que designe para el caso de un
inversor institucional.

A partir de la fecha de desembolso, el Emisor pondra a disposicion de los inversores los
justificantes de adquisiciéon de los pagarés, que no serdn negociables. Estos justificantes seran
validos hasta la asignacion de las referencias definitivas asignadas por la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta

CAJA DUERO actualizara diariamente el tipo de interés y los plazos de emisiéon que se ofrecen a
los suscriptores.

En la adjudicacion de los valores, el Emisor aceptara las peticiones de suscripcion por estricto orden
cronoldgico hasta completar el importe total de la Emision concreta.
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Trimestralmente se informara a la Comision Nacional del Mercado de Valores del resultado de la
oferta.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No aplicable.

5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores

Los pagarés que se emitan al amparo del presente programa estaran dirigidos al publico en general,
tanto inversores minoristas como cualificados, residentes o no residentes.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada
Descrito los apartados 5.1.3 y 5.1.6.
5.3. Precios

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que serd pactado entre las partes, lo que implica que la rentabilidad de cada uno
vendrd determinada por la diferencia entre el precio de amortizacion o venta y el precio de
suscripcion o adquisicion.

Los valores seran emitidos por CAJA DUERO sin que de su parte sea exigida comision ni gasto
alguno en la suscripcion de los pagarés, ni en la amortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S. A.
(IBERCLEAR)., encargada del registro contable, seran por cuenta de CAJA DUERO.

Las entidades participantes de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), podran establecer de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones repercutibles a los tenedores de los pagarés en concepto de administracion y
custodia de valores que libremente determinen y que en su momento hayan sido publicados y
comunicados al Banco de Espafia y a la CNMV. Copia de estas tarifas podran ser consultadas en los
organismos supervisores mencionados.
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5.4. Colocacién y Aseguramiento
5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

Seran Entidades Colocadoras de la emision: (i) CAJA DUERO (Sala de Tesoreria) y
FINANDUERO S.V., S.A. para los inversores cualificados; y, (i) CAJA DUERO ( Red de
oficinas) para inversores minoristas.

El domicilio social de Finanduero S.V.,S.A. es calle Ortega y Gasset, 20, Madrid. Se ha procedido a
firmar un contrato de colaboracion con esta Entidad Colocadora.

En cualquier momento CAJA DUERO podra contratar con cualquier otra entidad la colocacion de
los pagarés, hecho que se comunicaria a la CNMV.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El servicio financiero de la emision sera atendido por el propio Emisor. Respecto a la Entidad
Depositaria, los pagarés suscritos por los inversores minoristas se depositardn en la cuenta de
valores que a estos efectos el inversor tenga abierta o abra en CAJA DUERO, y los pagarés
suscritos por los inversores cualificados se depositaran en la cuenta de valores que a estos efectos el
inversor tenga abierta o abra en CAJA DUERO o en la cuenta de valores que dichos inversores
designen.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

No aplicable.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

CAJA DUERO solicitara la admision a cotizacion oficial de los pagarés que se emitan al amparo
del presente programa en el Mercado AIAF de Renta Fija, para que coticen en un plazo no superior
a tres (3) dias habiles desde la fecha de emision y en cualquier caso antes de su vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la inclusion
de un anuncio en un periodico de difusion nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF
Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.
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CAJA DUERO solicitara la inclusion de la presente emision en el registro contable gestionado por
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, de forma que se efectue la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF
de Renta Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segin la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los que estin admitidos a cotizacion valores de la misma clase
La informacion sobre los pagarés que CAJA DUERO tiene admitidos a negociacion en AIAF,
correspondientes al SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DUERO

registrado con fecha 31 de enero de 2006 y cuyo saldo vivo maximo es de 2.250.000.000 euros, es
la siguiente:

AIAF

MERCADO DE RENTA FIJA

Operaciones contratadas vigentes a 22/01/2007

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA

Cod.Isin ggfi. e';weigi]:n Fecha vio. Activo Mes Aflo no\r/r?ilr.1al Ecr;; IL:”etlcmh: rﬂr:;ﬁw Ml?:l?r(:{o M;:::r‘na -l{llliFr:ima
ES05148544S2 00250137 19/10/2006 30/01/2007 PE 10 2006 30.000,00 4,55 20/10/2006 0 0,00 3,574 3,574
ES05148544S2 00250679 19/10/2006 30/01/2007 PE 10 2006 351,00 4,55 24/10/2006 0 0,00 3,420 3,420
ES05148544S2 00256760 19/10/2006 30/01/2007 PE 11 2006 1.376,00 4,55 30/11/2006 0 0,00 3,520 3,520
ES05148544S2 00257172 19/10/2006 30/01/2007 PE 12 2006 1.713,00 5,26 12/12/2006 0 0,00 3,501 3,500
ES05148543W6 00237880 31/07/2006 31/01/2007 PE 8 2006 300,00 4,35 31/08/2006 0 0,00 3,420 3,420
ES05148543W6 00239127 31/07/2006 31/01/2007 PE 8 2006 1.200,00 4,35 09/08/2006 0 0,00 3,426 3,426
ES05148543W6 00251996 31/07/2006 31/01/2007 PE 11 2006 1.008,00 4,55 01/11/2006 0 0,00 3,500 3,500
ES05148541H1 00212961 10/02/2006 08/02/2007 PE 2 2006 9.000,00 5,00 13/02/2006 0 0,00 2,928 2,928
ES05148541H1 00219812 10/02/2006 08/02/2007 PE 4 2006 33,00 5,56 03/04/2006 0 0,00 3,295 3,295
ES05148541H1 00238688 10/02/2006 08/02/2007 PE 8 2006 2.000,00 4,35 07/08/2006 0 0,00 3,396 3,396
ES05148541H1 00257163 10/02/2006 08/02/2007 PE 12 2006 1.653,00 5,26 04/12/2006 0 0,00 3,500 3,500
ES05148541H1 00263911 10/02/2006 08/02/2007 PE 1 2007 7.500,00 4,55 17/01/2007 0 0,00 3,653 3,653
ES05148541H1 00264837 10/02/2006 08/02/2007 PE 1 2007 2.500,00 4,55 22/01/2007 0 0,00 3,625 3,625
ES05148542S6 00263902 24/04/2006 19/02/2007 PE 1 2007 220,00 4,55 17/01/2007 0 0,00 3,664 3,664
ES05148542S6 00264840 24/04/2006 19/02/2007 PE 1 2007 7.000,00 4,55 22/01/2007 0 0,00 3,655 3,655
ES05148541N9 00215539 06/03/2006 02/03/2007 PE 3 2006 30.000,00 4,35 03/03/2006 0 0,00 3,027 3,027
ES05148541N9 00216164 02/03/2006 02/03/2007 PE 3 2006 40,00 4,35 07/03/2006 0 0,00 2,930 2,930
ES05148541N9 00216457 02/03/2006 02/03/2007 PE 3 2006 1.300,00 4,35 09/03/2006 0 0,00 3,090 3,090
ES05148541N9 00217176 02/03/2006 02/03/2007 PE 3 2006 12.800,00 4,35 14/03/2006 0 0,00 3,107 3,089
ES05148541N9 00217781 02/03/2006 02/03/2007 PE 3 2006 1.000,00 4,35 17/03/2006 0 0,00 3,128 3,128
ES05148541N9 00217904 02/03/2006 02/03/2007 PE 3 2006 30,00 4,35 22/03/2006 0 0,00 3,204 3,204
ES05148541N9 00218792 02/03/2006 02/03/2007 PE 3 2006 30,00 4,35 31/03/2006 0 0,00 3,000 3,000
ES05148541N9 00242533 02/03/2006 02/03/2007 PE 9 2006 14.500,00 4,76 05/09/2006 0 0,00 3,489 3,489
ES05148541V2 00218221 21/03/2006 14/03/2007 PE 3 2006 2.600,00 4,35 22/03/2006 0 0,00 3,137 3,137
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6.3. ENTIDADES DE LIQUIDEZ

CAJA DUERO ha suscrito, para los Pagarés amparados por el presente programa, contratos de
compromiso de liquidez con EBN Banco de Negocios, S. A., la Confederacion Espafiola de Cajas
de Ahorros y CALYON (en adelante las Entidades de Liquidez) por los que éstas se comprometen a
proporcionar en cada sesion de negociacion precios de compra y/o venta para los valores bajo las
siguientes condiciones:

- Los precios cotizados por las Entidades de Liquidez seran vinculantes para 6rdenes de compra y
venta de Pagarés cuyo importe no exceda de un millon de euros por operacion.

- La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por las Entidades de Liquidez no
sera superior al 10% en términos de T.L.R., con un maximo de 50 puntos bésicos en términos de
T.ILR. y nunca sera superior al 1% en términos de precio, en funcion de las condiciones de
mercado existentes en cada momento, teniendo en cuenta la rentabilidad de los Pagarés y la
situacion de los mercados de renta fija en general, pudiendo las Entidades de Liquidez decidir los
precios que coticen y modificarlos cuando lo consideren oportuno, pero sin perjudicar
injustificadamente la liquidez del valor.

- La cotizacion de los precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de Pagarés en el mercado,
comprometiéndose las Entidades de Liquidez a realizar sus mejores esfuerzos para localizar
Pagarés con los que corresponder a la demanda.

- Las Entidades de Liquidez podran excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez
cuando el valor nominal de los Pagarés que ostenten de forma individual EBN Banco de
Negocios, S. A., la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorro (CECA) y CALYON , adquiridos
directamente en el mercado en cumplimiento de su actuacion como Entidades de Liquidez, sea
superior a 20, 90 y 115 millones de euros respectivamente.

Las Entidades de Liquidez quedaran exoneradas de sus responsabilidades ante cambios de las
circunstancias estatutarias, legales o econdémicas del Emisor que provoquen una disminucion
significativa de su solvencia, dejando en estos casos el Emisor de emitir Pagarés hasta que se
resuelvan estas circunstancias excepcionales. Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades de Liquidez
seguiran prestando liquidez a los Pagarés ya emitidos. En cualquier caso, una vez las citadas
circunstancias hayan desaparecido, las Entidades de Liquidez estaran obligadas a reanudar el
cumplimiento de sus obligaciones.

Las Entidades de Liquidez se obligan a difundir diariamente los precios que coticen a través de la
pantalla de informacién financiera Reuters (CAJB) y de forma telefonica en los ntimeros
917009863 (EBN), 915965697 (CECA) y 914327814 (CALYON). Asimismo, difundiran con la
periodicidad que los volumenes contratados requieran y, como minimo, mensualmente, los
indicados volimenes, sus precios medios y vencimientos, bien a través de Mercado AIAF, de
Iberclear o bien a través de la pantalla de informacion financiera Reuters (CAJB).

El Emisor no sera responsable del incumplimiento por parte de las Entidades de Liquidez de las
normas sefialadas en el parrafo anterior o de las relativas a la operativa del Mercado AIAF.
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El compromiso de liquidez con relacion al programa de Pagarés, asumido por las Entidades de
Liquidez, surtira efectos desde la admision a cotizacion en el Mercado AIAF de la primera emision
de pagarés realizada al amparo del programa de Pagarés, y tendrd la misma vigencia que el
programa de Pagarés a no ser que el Emisor o las Entidades de Contrapartida procedan a
denunciarlo con una antelacion de al menos dos (2) meses sobre la fecha de resolucion que se
pretenda. Sin perjuicio de lo anterior, se mantendra por las Entidades de Contrapartida la obligacion
de proporcionar liquidez hasta su vencimiento a todos los Pagarés emitidos durante la vigencia del
Contrato.

En cualquier caso, en el supuesto de denuncia del contrato de liquidez, tanto el Emisor como la
Entidad de Liquidez que lo haya denunciado se comprometen a realizar sus mejores esfuerzos para
localizar con la mayor brevedad una entidad que pueda asumir las funciones encomendadas a dicha
Entidad de Liquidez, debiendo ésta continuar desempefando sus funciones hasta que se produzca la
sustitucion efectiva por la nueva entidad y la terminacion sera comunicada a la CNMV y notificada
a los titulares de los Pagarés mediante la publicacion de un anuncio a este respecto en un peridédico
de distribucion nacional y en el Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF, con una antelacion de al
menos 30 dias a la fecha de resolucion del contrato.

Si transcurridos dos meses desde la renuncia de una Entidad de Liquidez, el Emisor no hubiese
encontrado una nueva Entidad de Liquidez, la Entidad renunciante podra designar una nueva
Entidad de Liquidez que, de asumir el mismo compromiso de liquidez, debera ser aceptada por el
Emisor a no ser que medie causa justificada. Esta designacion no podra ser denegada si la nueva
Entidad de Liquidez tiene la misma calidad crediticia otorgada por las principales Agencias de
Ratings (Standard & Poors, Moody’s, Fitch) que la Entidad renunciante. En el caso de que se
nombre una nueva Entidad de Liquidez, este nombramiento sera debidamente comunicado a la
CNMV.

El Emisor y la Entidades de Liquidez podran resolver sus contratos de liquidez en caso de
incumplimiento por el Emisor o por la Entidad de Liquidez de las obligaciones asumidas en virtud
del contrato de liquidez firmado. Dicha resolucion se entiende sin perjuicio de la responsabilidad en
que pudiera haber incurrido la parte incumplidora por los dafios y perjuicios que se hubieren
derivado del incumplimiento contractual.

La resolucion de los contratos de liquidez sera comunicada a la CNMV vy notificada a los titulares

de los Pagarés mediante la publicacion de un anuncio a este respecto en un perioddico de distribucion
nacional y en el Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF, con una antelacién de, al menos, 30 dias.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS EN LA EMISION

No aplicable.

7.2. INFORMACION DE LA NOTA DE VALORES REVISADA POR LOS AUDITORES

No aplicable.
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7.3. OTRAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS

No aplicable.

7.4. VIGENCIA DE LAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS

No aplicable.

7.5. RATINGS

El presente programa de pagarés no ha sido objeto de calificacién crediticia. La agencia

internacional de calificacion crediticia Moody’s ha otorgado a CAJA DUERO las siguientes
calificaciones crediticias ( ratings):

RATING Moody’s

Largo Plazo A2

Corto Plazo Pl

Perspectiva Estable

Fecha ultima revision 12 de mayo de 2006

Asimismo, Moody’s ha otorgado a CAJA DUERO Ia calificacion de C+ en cuanto a fortaleza
financiera. El rating otorgado A2 / P1/ C+ de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria ( CAJA
DUERO) esta soportado por la solida franquicia regional de la Institucion en la comunidad espafiola
de Castilla y Leodn, su fuerte calidad del activo, buena liquidez y prudente aproximacion al riesgo
por parte de su Direccion.

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por la referida agencia son las
siguientes:

TERCER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DUERO 37



Cajg,Dwm

Calificaciones otorgadas por Significado

Moody’s

Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucién del
principal enormemente alta.

Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses Yy
devolver principal.

A Fuerte capacidad de pagar intereses y devolver el

principal. Los factores de proteccion se consideran
adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar
en el futuro.

Baa La proteccion de los pagos de intereses y del
principal puede ser moderada, la capacidad de pago
se considera adecuada. Las condiciones de negocio
adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer frente a los pagos de interés y
del principal.

Ba Grado especulativo. No se puede considerar que el
futuro esté¢ asegurado. La proteccion del pago de
intereses y del principal es muy moderada.

b La garantia de los pagos de interés o del principal
puede ser pequefia. Altamente vulnerables a las
condiciones adversas del negocio.

Caa Vulnerabilidad identificada al incumplimiento.
Continuidad de los pagos dependiente de que las
condiciones financieras, economicas y de los
negocios sean favorables.

Ca Altamente especulativos.

C Incumplimiento actual o inminente.

Moody’s aplica modificadores numéricos (1, 2 y 3) a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la
banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda
media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto,
la calificacion A2 otorgada al Emisor indica una fuerte capacidad de pagar intereses y devolver
el principal. Los factores de proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de
empeorar en el futuro.
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Las escalas que emplea la referida agencia de calificacion para la calificacion de la deuda a

corto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por Significado

Moody’s

P-1 Es la més alta calificacion indicando que el grado de
seguridad en el cobro en los momentos acordados es
muy alto.

P-2 La capacidad de atender correctamente el servicio de la
deuda es satisfactoria, aunque el grado de seguridad no
es tan alto como en el caso anterior.

P-3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor
vulnerabilidad que en los casos anteriores a los
cambios adversos en las circunstancias.

No Prime Normalmente implica una suficiente capacidad de
pago, pero unas circunstancias adversas condicionarian
seriamente el servicio de la deuda.

La calificaciones P-1 otorgadas al Emisor por Moody’s indican una calidad crediticia superior, y
una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo a sus obligaciones de deposito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular
de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier

momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacién y no tienen por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los valores a

adquirir.
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Este programa de Pagarés esta visado en todas sus paginas y firmado en Salamanca, enero de 2007.

D. Arturo Jiménez Fernandez
Subdirector General

Director de Planificacion y Control
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria
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