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SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses

Periodo de Seis Meses

Nota Terminado el Terminado el
Explicativa 30 de Junio de 2014 30 de Junio de 2013 (%)
importe neto de la cifra de negocios 5.300 5.330
Ingresos de vaiores negociables y ofros instrumentos financieros 5,300 5.330
De empresas del grupo y asoctadas 4 5.300 5.330
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (5.214) (5.220)
Por empresas del grupo y asccladas 7 {42) (13)
Por terceros 7 (5472} {6.207)
Otros gastos de explotacion: {56} (53)
Servicios exteriores 9 (66} (53)
RESULTADO DE EXPLOTACION 30 57
Diferencias de cambio - -
Resultado financiero - -
Resultado antes de impuestos 30 57
Impuesto sobre Beneficios 8 (9) {12)
RESULTADO DEL EJERCICIO 24 45

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014. Cifras no auditadas.
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SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{(Miles de Euros)

Periodo de
Seis Meses
Terminado el

30 de Junio de 2014

Periodo de
Seis Meses
Terminado el

30 de Junio de 2013 (*

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto:
Por valoracion de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efective
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecte impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS iMPUTADOS DIRECTAMENTE AlL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por valeracion de insfrumentos financieros
Por coberfuras de fiujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

21

45}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS

21

45

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconccidos correspondiente ai periodo de seis meses terminado et
30 de junio de 2014. Cifras no auditadas.
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SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Mites de Euros)

Capital Resultados
de Ejercicios |Resuitado del
Escriturado | No Exigido Reservas Anteriores Ejercicio Total

SALDO FINAL DEL ANQ 2012 (%) 51 940 (74) 1.017
I. Ajustes por cambics de criterio 2011 y antericres - - - . - .

li. Ajustes por errores 2011 - - . . R .
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2013 (%) 151 - 044 - {74) 1017
I. Total ingresos y gastos reconocidos . - - . 45 45
il. Operaciones con S0Ci0s o propietarios: - - . - R N

1. Aumentos de capital - - - . " -

2. Reducciones de capital - - .

3. Ofras paricipaciones con socios o propietarios " " . - R

4, Distribucion de dividendos - - R

lil. Ctras variaciones del patrimonio neto - (74} 74 .
SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2013 () 151 - 940 (74) 45 1.062
|. Total ingresos y gastos reconocidos - - B 23 23
II. Operaciones con socios o propiatarios: " v - . -

1. Aumentos de capita . - - . . N

2. Reducciones de capital . v N - - R

3. Otras partficipaciones con socios o propietarios - - . R .

4, Distribucidn de dividendos - . - . .

fil. Otras variaciones del patrimonio neto - - - {45) {45)
SALDO FINAL DEL ANOQ 2013 (*) 151 - 940 {74) 23 1.046
L. Ajustes por cambios de criterio 2012 y anteriores - . - B .

HI. Ajustes por errores 2012 - - . - N
SALDO AJUSTADO INICIC DEL AROQ 2014 (%) 151 - 940 {74) 23 1.040
1. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 21 21
{l. Operacionas con s0cios ¢ propistarios: - - - . - .

1. Aumentos de capital - u . . .
2, Reducclones de capital - - - - - .
3. Otras participaciones con socios o propietarics - - - - .

4. Distribucion de dividendos . . - - .

Il Otras variaciones del patrimonio neto - - 23 {23) -
SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2014 151 n 940 {51) 21 1.061

{} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos, Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte infegrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de seis meses
terminado e 30 de junio de 2614. Cifras no auditadas.
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SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de 2014

Perfodo de Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de 2013 {*)

A) FLUIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 30 57
2. Ajustes del resultado- (86} {110
g) Ingresos financieros (-) (5.300) {5.330
h) Gastos financieros (+) 5214 5.220
iy Diferencias de cambio {(+/-) - .
i) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros {+/-),
k) Otros ingresos y gastos (+/-).
3. Cambios en el capital corriente- 18 {31
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 18 (31
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 188 89§
&) Pagos de intereses (-) (10.228) {10,262
¢} Cobros de intereses (+) 10.414 10.351
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+-2+/-3+/-4} 150 5
jB) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) R R
7. Cobros por desinversiones (+) 20.766 .
a) Empresas del Grupo y asociadas. 20,786
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion {7-8) 20.766 -
C}) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIBADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {20.730) -
b) Devolucién y amortizacion de (20.730}
1.0Obligaciones y otros vaiores negociables {-). {20.730)
11, Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio - .
12. Fiujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-10-11) (20.730) .
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (141}
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (#/-5+{-8+/-12+-D) 45 5
Efective ¢ equivalentss al comienze del ejercicio 1.804 1.631
Efectiva 0 equivalentes al final del sjercicio 1.848 1.638

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, Cifras no auditadas.
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Santander Finance Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas Explicativas a los

Estados Financieros Intermedios Completos
correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2014

Actividad de |a Sociedad

Santander Finance Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal} - en adelante, la “Sociedad” - es una sociedad andnima
de nacionalidad espafioia, que fue constituida en Madrid el 8 de julio de 2003 por tiempo indefinido e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid. Su domicilic social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla de}
Monte (Madrid).

Su objeto social exclusivo es la emision de participaciones preferentes con la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 7), de conformidad con lo establecido en la
Disposicion Adicional Segunda de [a Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios
y obligaciones de informacién de los intermediarios financiercs, de acuerdo con la redaccidn dada a la misma
por la Disposicidn Adicional Tercera de la Ley 18/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos
de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales. La Sociedad desarrolla su actividad tanto en el terriiorio nacional como en el extranjero.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. (véase
Nota Explicativa 8), con domicilio social en Paseo de Pereda nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta
sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander
del ejercicio 2013 fuercn formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunidn de su
Consejo de Administracién celebrada et 27 de enero de 2014, aprobadas por la Junia General de Accionistas en
su reunion celebrada el 28 de marzo de 2014 y depositadas en el Registro Mercantil de Cantabria.

La Sociedad no fiene empleados, par le que para fa realizacion de su actividad cuenta con fa organizacion y con
los medios necesarios que se derivan de los contratos de gestién y de prestacion de servicios que tiene firmados
con empresas del Grupo Santander {(véase Nota Explicativa 9). En consecuencia, la gestidn de la Sociedad, sus
operaciones y los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2014 adjuntos, asi como estas
Notas Explicativas a los mismos han de considerarse en el contexto del Grupe al que pertenece.

Dada la activided a a que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las
presentes Notas Explicativas respecto g informacion de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios completos

al Marco normativo de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad
£1 marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad es &l establecido en:

a. ElCddigo de Comercio v ia restante legistacion mercantil,



b)

c)
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CLASE &2

b. &} Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y
sus sucesivas modificaciones.

c. El Real Decretc 1362/2007, de 19 de cctubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1888, de 28 de
julio, del Mercado de Valores,

d. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad v Auditeria de
Cuentas en desarrcllo de! Plan General de Contabilidad v sus normas complementarias.

e. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,
Imagen fiel

Los estados financiercs intermedios completos al 30 de junio de 2014 adjuntos han sido obtenidos de jos
registros contables de ia Sociedad y han sido elabeorados por los Adminisiradores de la Sociedad, en su
reunion celebrada ef 26 de julic de 2013, de acuerdo con &l marco normativo de informacién financiera que le
resufta de aplicacién {véase apartade a) anterior), y én particular, con tos principios y criterios contables en &t
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a!
30 de junio de 2014, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimenio neto y
de los flujos de efectivo que se han preducido durante ef periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007.

Las cuentas anuales dei ejercicio 2013, que fueron formuladas por ios Administradores de la Sociedad en su
reunién celebrada el 28 de marze de 2014, fueron aprobadas por su Accicnista Unico @l 17 de junio de 2014
y estan depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Impactos comparsativos con NilF

£l articulo 537 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que
hayan emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la
Unién Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiguen (nicamente cuentas anuales
individuales, estaran obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales
variaciones que, en su caso, se originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si
se hubieran aplicada las Normas Internacicnales de Informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos
de ia Unidn Europea {en adelante, las "NIIF-UE")}, indicando fos criterios de valoracion aplicados.

A este respecto, indicar que el patrimenio neto de la Sociedad al 30 de junio de 2014, asi como la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al primer semestre del gjercicio 2014, tal v como figuran en los
estados financieros intermedios completos a dicha fecha adjuntos, no presentarian variaciones significativas
si se hubieran aplicado a los mismos las NIIF-UE, en lugar de las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad.

Comparacion de la informacidn

Los Administradores presentan la informacién financiera contenida en cada una de las partidas del balance
al 31 de diciembre de 2013 (cifras auditadas} y de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonic nete, del estado de fiujos de efectivo, y de las Notas Explicativas correspondientes al primer
semestre del gjercicio 2013 (cifras no auditadas), unica y exclusivamente, a efecios comparatives con la
informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2014 (cifras no auditadas).

La presentacién de las cifras correspondienies a la cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre def
gjercicic 2014 difiere de la contenida en los estados financieros intermedios completos aprobados det
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CLASE 8

periodo de seis meses terminado el 30 de junic 2013 al presentarse los ingresos y gasios financieros
relacionados con las emisiones de instrumentos financieros realizadas por {a Sociedad formando parte del
resultado de explotacion y no como parte del resuitado financiero, al considerar la Sociedad dichos
resultados provenientes de la actividad ordinaria de la misma, de acuerde con su objeto social (véanse Notas
Explicativas 1 y 3.a). Las mencicnadas reclasificaciones no suponen modificacién alguna sobre la cifra de
patrimonio neto ni el resultado neto incluido en los estados financieros intermedios completo al 30 de junio de
2013 formulados por e Consejo de Administracidn con fecha 26 de jutio de 2013.

Principios contables y normas de valoracién

En la elaboracidn de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2014 adjuntos se han
seguido los principios contables y las normas de valoracion generalmente acepiados que se describen en la
Nota Explicativa 3. No existe ningan principio contable ¢ norma de valoracién de cardcier obligatorio que,
siendo su efecte significativo en diches estados financieros intermedios compleios, se haya dejado de
aplicar. No se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La totatidad de la informacién contenida en los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de
2014 adjuntos y en estas Notas Explicativas es respeonsabilidad de los Administradores de la Sociedad. A
este respecto, indicar que en su elaboracion se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos y pasivos que figuran registrados en
ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota Explicativa 43,
- La evaluacion de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables (véase Nota Explicativa 7).

A pesar de que estas estimaciones se han reatizado sobre |z base de la mejor informacion gispanible al 30
de junio de 2014, es posible gue acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
{al alza 0 a la baja) en ios préximos ejercicios, o que se haria, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenia de pérdidas y ganancias de los eiercicios
afectados.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas def balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, la informacidn desagregada se ha inciuido en lag
correspondientes Notas Explicativas. '

Cambios en criterios confables

Durante ei perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no se han producido cambios de criterios
contables respecto de los aplicados en &l ejercicio 2013,

Correccibn de errores
En la elaboracién de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2014 adjuntos no se

han puesto de manifiestc errores significativos que hayan supuesto fa reexpresidn de los importes incluides
en las cuentas anuaies del gjercicic 2013.
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3. Principios contables v normas de valoracién aplicados

£n la elaboracion de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2014 adjuntos se han
seguido fos principios contables v las normas de valoracion generalmente aceptados que se describen a
continuacion:

a)

b)

Reconocimiente de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingreses y gastos se registran contablemente, en funcion del principio de devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente-monetaria o financiera derivada de ellos,

De conformidad con el contenido de la Consulta numerc 2 del Boletin del ICAC 78 y segtin la Resolucidn de
16 de mayo de 1997 del ICAC por ia que se fijan criterios generales para la determinacion de! “importe neto
de la cifra de negocio”, asi como la definicion de “actividad ordinaria”, ia Sociedad presenta los ingresos
obtenidos de fas inversiones financieras que sirven para pagar los intereses de las emisiones en vigor en &
epigrafe "importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Asimisma,
por estar directamente relacionados con los citados ingresos, los gastos financieros correspondientes a ia
remuneracion de ias emisiones vigentes figuran en el epigrafe “Gastos de valores negociabies y otros
instrumentos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, formando parte ambos conceptos
del resultado de expiotacion de fa Sociedad.

Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital’ o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de fos actives financieros a efectos de preseniacion y valoracion

Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican, a efectos de su presentacién y valoracién,
en la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar’, y corresponden a activos financieros criginados en la
venta de hienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico, o los gue no teniendo un origen
comercial, nc son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable
¥ no se negocian en un mercado active,

Los activos financieros se registran, iniclaimente, por et valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion gque sean directamente atribuibles y, posteriormente, por su coste
amortizado.

Al menos en cada cierre contabie, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrades por su valor razonable. Se considera que existe evidencia cbjetiva de un deterioro si el
valor recuperabie dei activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antigliedad de las operaciones basandose en el
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historial de la contraparte analizada, en la calificacién crediticia y en los andlisis sobre hechos actuales y
reievantes de mercado que puedan afectar a la contraparte de la operacién.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido ios derechos sobre los fluios
de efectivo del correspondiente activo financierc y se han transferido, sustancialmente, los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en ias que la Sociedad no retiene ninglin riesgo de crédito ni de
interés y las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable, entre otros.

iii. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aqueilos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y gue se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o tambien aguellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

L.os débitos y partidas a paga{ se valoran, Inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos paswos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financiercs cuando se extinguen las obligacionas que los han generado.
iv. Yalor razonable

De acuerdo con fo dispuesto en la Noma 9 del Plan General de Contabilidad relativa a “Instrumentos
Financieros’, se debe revelar el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros. A los
efectos de los estados financieros intermedios completos adjuntos, el vaior razonable de las emisiones de
instrumentos financieros efectuadas por fa Sociedad no difiere significativamente del valor de los depdsitos
constituidos gue sirven para pagar el principal v los intereses de las citadas emisiones, puesto que por sus
caracteristicas {(en cuanto a plazos, moneda y tipo de interés) dichos valores son practicamente coincidentes
y simetricos, Las emisiones y los depositos se encuentran valorados por su correspondiente coste
amortizado al cierre de-cada periodo.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter
general, se considera de un afio, asi como también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plaze desde la fecha de cierre del gjercicio, v el efectivo y
otros actives lquidos equivalentes. Los activos que no cumplan estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo medo, son pasives corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y, en general, todas
fas obligaciones cuyo vencimiento o extincidn se producira en ef corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por o que los Administradores de la Sociedad
consideran que ne existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.
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ej Transacciones en moneda extranjera

]

La moneda funcional utifizada por la Sociedad es ei euro. Consecuentemente, las operaciones realizadas en
ofras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segdn los
tipes de cambio vigentes en la fecha en que se efectla cada operacicn.

Al 30 de junic de 2014, los actives y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a euros aplicando el tipo de cambio existente en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas
que, en su caso, s& pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas v ganancias de!
pericdo.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad esta integrada en el Grupe de Tributacién en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 vy 8).

El gasto o el ingreso por Impuesto sobre Sociedades comprende {a parte relativa at gasto o al ingreso por e
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o al ingreso por impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 18/2003, de 4 de julio, la remuneracién de las obligaciones y otros
valores negociables tiene ia consideracion de gasto deducible para la sociedad emisora.

El impuesto corriente es & importe que la Scciedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscaies del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar & un menor importe dal
impuesto corriente.

El gasia o el ingreso por impuesto diferide corresponde al reconocimiento y cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicados fiscaimente. Dichos importes se registran,
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
para aguellas derivadas dei reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni ai resultado fiscal ni al resuitado contable y no es una combinacion de negocios.

l.os activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en fa medida en que se considere probable gue 1a
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestes diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada clerre se evalian los activos por impuesios diferidos no registrados en el balance, que
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futurcs.
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De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse,
a efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los dieciocho ejercicios inmediatos
siguientes a aquef en que se generaron, si bien, et importe final a compensar pudiera ser modificado como
consecuencia de las inspecciones fiscales, que en su caso, se efectien de los ejercicios en que se
produjeron, Siguiendo un criterio de prudencia, fos balances adjuntos no recogen el posible beneficio fiscal
que pudiera derivarse de la compensacion futura de las bases impenibles negativas declaradas.

g) Provisiones y contingencias

En la elaboracion de estos estados financieros intermedios completos, adjuntos ios Administradores de la
Scciedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales detivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacidon es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes. obiigaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a gue ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientss
de la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios completos recogen las provisiones para atender aquellos asuntos con
respecto de los cuales se estima que la probabilidad de que se tenga de hacer frente a la cbligacion es
mayor gue de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes, en caso de
existir, no se reconocen en los estados financieros intermedios compietos sine que se informa sobre los
mismos en las Notas Explicativas a dichos estados financieros intermedios completos.

Ei importe de las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
suceso y sus consecuencias al cierre; registrando los ajustes que, en su caso, surjan de la actualizacion de
dichas provisiones como un gaste financiero conforme se vaya devengando.

l.a compensacton a recibir de un tercero en el momento de liquidar ta obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya extericrizade parte del riesgo, v en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en cuyo caso, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que
figurard la correspondiente provisidn.

Al 30 de junio de 2014 y al 31 de diclembre de 2013, no existian procedimientos judiciales ni reclamaciones
contra ia Sociedad. No obstante lo anterior, si dichos procedimientos ¢ reclamaciones judiciales o
extrajudiciates tuviesen lugar en el futuro, los Administradores de la Sociedad consideran como remota ia
probabilidad de que ésta tenga gue atender al quebranto patrimonial que, en su caso, pudiera derivarse,
puesto que el mismo serfa satisfecho integramente por el Accionista Unico de la Saciedad, como garante
solidario de las emisiones realizadas (véase Nota 1).

4. Inversiones en empresas del grupo v asociadas a jargo y corto plazo

La composicién del saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo — Créditos
a empresas” de los balances adjuntos, es la siguiente:
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[mporte en | Importeen | Importeen | Importe cn
Miles de Miles de Miles de Miles de
Divisa al 30 | Eurosal 30 | Divisaal 31 | Eurosal 31
Tipo de Fecha de de Junio de | de Junio de |de Diciembre | de Diciembre
) L 2014 2014 de 2013 de 2013
Interés Veacimiento
Depésitos subordinados en
Banco Santander, S.A.(*):
Délares americanos Fiio 04-08-2036 18.176 13.309 18,176 13.180
Délares americanos Fijo 04-08-2036 24.937 {8.258 24.937 18.082
Euros Fijo 02-08-2036 313.634 313.634 313.634 313.634
Euros Fijo 02-08-29036 153.645 153,645 153.645 153.645
Euros Fijo/Variable| 30-06-2070 - - 20.766 20,766
Totales 498.846 519.307

{*} Véanse Notas Explicativas 7 y 11.

Las depdsitos subordinados constituidos por la Sociedad en Banco Santander, $.A., tienen por finalidad financiar
el pago de los intereses que devengan las emisiones de parficipaciones preferentes (véase Nota Explicativa 7).

Los intereses devengados por dichos depésitos en los pericdos de seis meses ferminados el 30 de junic de
2014 y 2013 han ascendido a 5.300 y a 5.330 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados
en el epigrafe “tmporte neto de la cifra de negocios ~ Ingresos de valores negociables y otros instrumentos
financieros — De empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas. Al 30 de
junio de 2014, se encontraban pendientes de cobro 2.908 miles de eurcs (8.022 miles de euros al 31 de
diciembre de 2013), que se encueniran registrados en el epigrafe “inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del activo de los balances adjuntos (véase Nota Explicativa 11). El tipo de interés
efectivo devengado por estos activos ha sido del 2,03% y del 2,04% anual, en los periodos de seis meses
terminados ! 30 de junio de 2014 y 2013, respectivamente.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

E! saido de este epigrafe de los balances adjuntos recoge las cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 11), denominadas en euros y dolares americanos. Durante el
periodo de seis meses terminade el 30 de junic de 2014 y 2013, estas cuentas corrientes no han devengado
intereses.

Fondos propios

Ef movimiento gue se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, duranie los pericdos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, se presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto (estados
fotales de cambios en el patrimonio neto} adjuntos.

Capital social

Al 30 de junic de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el capital social de la Sociedad ascendia a 151 miles de euros
y estaba formalizado por 1.50& acciones no cotizadas en Bolsa, de 100 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, tcdas elias con idénticos derechos politicos y economicos. De acuerdo
con lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad, la transmision de las acciones por actos intervivos a titulo
oneroso se condiciona a la previa comunicacién por escrito a los Administradores de la infencion de transmisién,
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quienes a su vez deberan comunicarlo a todos los accionistas de la Scciedad en el plazo de diez dias. Los
accionistas tendran el derecho de adguisicion preferenie y podran ejercitarlo dentro de los 30 dias naturales
siguientes a la comunicacion. Transcurrido dicho momento v dentro de los 20 dias naturales siguientes, sera la
Sociedad quien podra optar entre permitir la transmisién de las acciones comunicada o adguirir las acciones
para s/ misma. Finalizado este Ultimo plazo sin que ni por los accicnistas ni por la Sociedad se haya hecho uso
dei derecho de adquisicién preferente, la transmisidn podra realizarse sin mas restriccionas en las condiciones
comunicadas a los Administradores. En los casocs de transmision a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes o hermanos del accionista enajenante, no existira restriccion alguna para la transmisibilidad.

La totalidad de las acciones son de propiedad de Banco Santander, S.A., por lo gue, segun el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad #iene el caracter de “Sociedad Andnima Unipersonal”.

De acuerdo con lo establecido en ef articulo 16.1 del Real Dacreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundidc de la Ley de Scociedades de Capital, se hace constar que ios (nices contratos gue la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se detallan en la Nota Explicativa 11.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, at menos, el 20% del capital social. La
reserva iegal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumeniade. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse & la compensacion de pérdidas, siempre que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para este fin, Al 30 de junio de 2014 esta reserva se encontraba totalmente constituida.

Ofras reservas

l.as reservas que figuran en el epigrafe "Ctras reservas” del pasivo de los baiances adjuntos son de fibre
disposicion.

7. Deudas a largo vy corto plazo

El saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances adjunios recoge el valor de reembolso de las distintas
emisicnes de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad, con ia garantia solidaria de su Acclonista
Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 11}, neto de los correspondientes gastos de
emisién de cada Serie, segun el siguiente detalie:
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30 de Junio de 2014 31 de Diciembre de 2013
Importe en Importeen | Importe en Miles | Importe en
ISIN Fecha de Emisién | Miles de Divisas| Miles de Euros de Divisas Miles de Euros
Participaciones
preferentes:
Serie V1 XS0418133426 18-03-2009 18.183 13.313 18,183 13.185
Serie VI XS0418134317 18-03-2009 24.975 18.286 24,975 18.109
Serie VIII XS0418134663 18-03-2009 313.745 313.745 313.745 313.745
Serie 1X X80418135041 18-03-2009 153.700 153.700 153.700 153.700
Serie X ES0175179078 30-06-2009 20.862 - 20.862 20.863
499.044 519.602
Gastos de emision:
Serie VI @) (3)
Serie VI {13) (15)
Serie VIU (53) (58)
Serie IX (26) (28)
Serie X - -
(94) (104)
Total 498,930 519.498
e los que:
- Con empresas del Grupo 4.400 3.800
- Con terceros 494.550 515.698

Las Series | a V emitidas por la Sociedad, fueron amortizadas en su totalidad en ejercicios anteriores.

Las principales caracteristicas de estas emisiones son las siguientes:

Serie VI: Con fecha 18 de marzo de 2009, la Sociedad realizd una emisién de 12.122 paricipaciones
preferentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 1.50C dolares americanos,
cotizadas en la Bolsa de Londres y con la garantia solidaria de Banco Santander, 8.A. Dicha emision fue
totalmente suscrita y desembolsada.

Serie VII: Con fecha 18 de marzo de 2009, la Sociedad realizd una emision de 333 participaciones preferentes,
representadas mediante anotaciones en cuenia, con un valor unitaric de 75.000 délares americanos | cotizadas
en la Bolsa de Londres y con la garantia solidaria de Bance Santander, S.A. Dicha emisién fue fotalmente
suscrita y desembolsada.

Serie VIIi: Con fecha 18 de marzo de 2009, la Scciedad realizd una emision de 313.745 participaciones
preferentes, representadas mediante anctaciones en cuenta, con un valor unitaric de 1.00G euros, cotizadas en
la Bolsa de Londres y con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente suscrita y
desembolsada.

Serie IX: Con fecha 18 de marzo de 2009, la Sociedad realizd una emision de 3.074 participaciones preferentes,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitaric de 50.000 euros, cotizadas en la Bolsa de
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Londres y con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emisidn fue totalmente suscrita y
desembolsada.

Serie X: Con fecha 30 de junio de 2009, la Scociedad realizé una emision de 78.624.829 participaciones
preferentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25 euros, cotizadas en el
mercado AlAF de renta fija y con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente
suscrita y desembolsada. La emision fue cancelada anticipadamente en su totalidad el 30 de junio de 2014.

Los titulares de ias participaciones preferentes emitidas por la Socledad correspondientes a las Series VI a IX
#ienen derecho a percibir una remuneracion preferente no acumulativa, pagadera anualmente, a un tipo del 2%
nominal anual.

En todas fas emisiones, el pago de ia remuneracion estd condicionade a la obtencién de beneficios distribuibles
suficientes por parte de Banco Santander, S.A., y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria
espaficla sobre recursos propios. Si por estas razones, no se pagaran las remuneraciones correspondientes a
las participacicnes preferentes, ni la Sociedad ni el Banco Santander, S.A. pagaran dividendos por sus acciones
ordinarias.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad no tienen vencimiento pero podran amortizarse total o
parciaimente, a voluntad del emisor, con autorizacion previa del Banco de Espafia, en cualquier momento a
partir dei quinto afio (Serie X) o del décime afio {Series V1 a 1X} a contar desde la fecha de desemboiso. Dichas
participaciones carecen de derechos politicos, salvo en supuestos excepcionales como los de falta de pago
integro a sus titulares de cuatro remuneraciones consecutivas o ia adopcion de un acuerdo de liquidacion o
disolucién del emisor,

Las participaciones preferentes adquiridas por entidades vinculadas del Grupo Santander han devengado unos
intereses, durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junic de 2014 y 30 de junic de 2013, por
importe de 42 y 13 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos de
valores negociables y otros instrumentos financieros — Por empresas def grupo y asociadas’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota Explicativa 11). De estos importes, se encontraban pendientes de
pago 25 miles de euros al 30 de junio de 2014 (B0 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo del
halance a dicha fecha adjunto (véase Nota Explicativa 11).

Por su parte, las participaciones preferentes suscritas por terceros ne vinculados al Grupo Santander han
devengado intereses por importe 5.172 y 5207 miles de euros, durante los periodos de seis meses terminados
el 30 de junic de 2014 y 2013, respectivamente (de los que 10 miles de euros, en ambos periodss,
corresponden a la amorizacién de los gastos financieros derivados de las emisiones), que se encuentran
registrados en el epigrafe "Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros — Por terceros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Al 30 de junio de 2014, se encontraban pendientes de pago 2.846
miles de euros {7.841 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), gue se encuentran registrados en el epigrafe
“Deudas a corto piazo ~ Obligaciones y ctros valores negociables” det pasive de los balances adjuntos. El tipo
de interés medio anual de estos pasivos ha sido del 2,02% vy del 2,01% en los periodos de seis meses
terminados el 30 de junic de 2014 y 2013, respectivamente.
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de interés medic anual de estos pasivos ha sido del 2,02% y del 2,01% en los periodos de seis meses
terminadoes el 30 de junio de 2014 y 2013, respectivamente.

Situacién fiscal

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas, al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013,
es el siguiente:

Miles de Euros
30 de Junio de |31 de Diciembre
2014 de 2013
Saldos acreedores:
Hacienda Piiblica acreedora por rendimiento del capital mebiliario 26 22
Total saldos con las Administraciones Piblicas 26 22

La Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacion en Reégimen de Decdlaracidn Consolidada de Banco
Santander, $.A.

El epigrafe “Deudas con empresas del Grupe y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances adiuntos
recoge los créditos fiscales que e Grupo ha utilizado en ejercicios antericres, compensando bases imponibies
positivas de la Sociedad y que ta Sociedad debe abonar al Banco, por imporie de 418 miles de euros al 30 de
junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 (véase Nota Explicativa 11).

La congciliacion entre el resultado contable, antes de impuestos, del perlodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 y de! gjercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2013, y la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios de dichos periodos, ast como ef calculo del gasto por impuesio sobre beneficios, se presenta a
continuacion:

Miles de Furos
30 de Junio de |31 de Diciembre
2014 de 2013

Resultado contable antes de impuestos 30 i8
Compensacion de bases imponibles negativas - (18)

Base imponible 30 -
Tipo de gravamen 30% 30%

Cuota integra ] 9 -
Ajustes al impuesto - 5
| Gasto por impuesto de Sociedades 9 5

La provision correspendiente al célculo del importe estimado de dicho impuesto, por el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2014, asciende a S miles de euros, gue se encuentra registrada en el epigrafe
‘Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” de ios balances adjuntos (véase Nota Explicativa
1.
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Segun establece ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccicnadas por {as autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatre afios. La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cuatre Ultimos ejercicios de
todos los impuestos que le resultan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, los resultados de las
inspecciones que las auforidades fiscales pudieran efectuar en un futuro para los afics sujetos a verificacién
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinidon de los Administradores de la Scciedad y de los asesores fiscales, la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda
tributaria que de efios pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros intermedios
completos al 30 de junio de 2014 adjuntos.

Otros gastos de explotacion

El desgiose del saldo de este capitulo de ias cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es ef siguiente:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2014 de 2013

Servicio de profesionales independientes 33 36
Subcontrataciones (Nota Explicativa 11) 15 15
Otros gastos con empresas del grupo 1 1
Oiros (Nota Explicativa 11) 7 1

56 53

La cuenta "Servicios de profesionales independientes" del detalle anterior incluye, entre otros, los honorarios
refativos a los servicios de revision limitada de los estados financieros intermedios completos correspondientes a
los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013;

Servicios Prestados por ei
Auditor de Cuentas y por
Empresas Vinculadas

o 30 deJunio | 30 de Junio
Descripeion de 2014 de 2013

Servicios de auditoria - -

Ohros servicios de verificacidn 9 12
Total servicios de auditoria y relacionados 9 12
Servicios de asesoramiento fiscal - -

Otros servicios 4 12
Total servicios profesionales 13 24
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Los servicios contratades a nuestros auditores cumplen con los requisites de independencia recogidos en Real
Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoriz de
Cuentas, asi como en la “Sarbanes-Oxley Act of 20027 asumida por la “Securities and Exchange Commission”
("SEC"); por fo gue no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcién auditara.

La Sociedad no ha tenide trabajadores en plantilla durante los pericdos de seis meses terminados ei 30 de junio
de 2014 y 2013. Los servicios de administracidén han sido prestados por Gesban, Servicics Administrativos
Giobales, S.L. (sociedad perteneciente al Grupo Santander). En ambos periodos, los gastos incurridos por este
concepto figuran registrades en el epigrafe “Subcontrataciones” del cuadro anterior (véase Nota Explicativa 11),
encontrandose pendientes de pago al 30 de junio de 2014 2 miles de euros, (3 miles de euros al 31 de diciembre
de 2013) que figuran registrados en el epigrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar - Acreedores
varios” del pasivo del balance a dicha fecha adjunto (véase Nota Explicativa 11).

La Socledad ha contratado servicios de back-office con Santander Operacicnes Retazil, SA., empresa
perteneciente al Grupo Santander. E! importe de los gastos por este concepto ha ascendido a 7 miles de euros
al 30 de junio de 2014 {1 miles de euros al 30 de junio de 2013), que figuran registrados en el epigrafe “Otros
gastos con empresas del grupo” dei cuadro anterior.

Informacioén sobre naturaleza v nivel de riesqo de |los instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financiercs de la Sociedad estd centralizada en la Direccién Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a} Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene su tesoreria y resto de activos financieros con su Accionista Unico, Banco Santander,
S.A,, entidad financiera de acrediiada solvencia.

b} Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar ia liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y ofros activos financieros, cuyos vencimientos, tanto del
principai como de intereses, estan contractuaimente establecidos para que coincidan con las obligaciones
financieras emitidas que muestran en su balance. Adicionaimente, fa Sociedad cuenta con el apoyo
financiero de su Accionista Unico, Banco Santander, S.A. como garante de las emisionse de vaiores
realizadas.

¢} Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio}

Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encueniran referenciadas, en todo
momenio, al mismo indice y a la misma moneda, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipo de
cambio y de tipo de interés.
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Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito

0L9094869

Al 30 de junio de 2014 y ai 31 de diciembre de 2013, fa Scciedad mantiene posicicnes con su Accionista

Unico, Banco Santander, S.A. equivalentes al 100% del saldo de su activo.

b} Riesgo de tipo de interés

Tanto ias inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en fodo
momento, al mismo indice de referencia, mitigando de esta manera el riesgo de precio y de tipo de interés,
motivo por el cual ne se realiza ninguna cuantificacion sobre el riesgo de tipos de interés.

11. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con partes vinculadas, al 30 de junio de 2014 y al 31 de

diciembre de 2013, son ios siguienies:

Miles de Furos

30 de Junio de | 31 de Diciembre
2014 de 2013

BALANCE:
Activo-
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo {Nota Explicativa 4) 498 846 519.307
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota Explicativa 4) 2,908 8.022
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota Explicativa 5) 1.649 1.604
Pasivo:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas Explicativas 7y 8) 4818 4218
Deudas con empresas de! grupo y asociadas a corto plazo (Notas Explicativas 7 vy 8) 34 60
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Acreedores varios (Nota Explicativa 9) 2 3
CUENTAS DE ORDEN:
Avales financieros (Nota Explicativa 7) 539.345 539037

Los principales ingresos y gasios con origen en las transacciones realizadas por la Sociedad con sociedades
vinculadas, durante los pericdos de seis meses terminados el 3C de junio de 2014 y 2013, son los siguientes:
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Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2014 de 2013

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos-
Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y ofros

instrurmentos financieros - De empresas del grupe y asociadas (Nota Explicativa 4} 5.300 5.330
Gastos-
(3astos de valores negociables y otros instrumentos financieros — Por empresas del grupo y

asociadas (Nota Explicativa 7) 42 13
Otros gastos de explotacién — Subconirataciones (Nota Explicativa 9) 15 15
Otros gastos de explotacién — Otros gastos con empresas del grupo (Nota Explicativa 9) I 7

De acuerde con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/20%0, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
tos contratos que la Sociedad tiene con ef Accionista Unico, con indicacidn de su naturateza y condiciones:

- Depositos subordinados realizados en Bance Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 4)

- Emisiones de participaciones preferentes cuya titularidad corresponde a Banco Santander, S A. (véase Nota
Explicativa 7).

- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 5).
- Avales financieros emitidos por Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 7).

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn y al personal clave de ia Alta
Direccidn

La Sociedad estd organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones estratégicas y de
negocio se adoptan por los miembros del Consejo de Administracién, por lo que, al 30 de junio de 2014 y al 31
de diciembre de 2013, la Sociedad no tenia personal clave distintc de los miembros del Consejo de
Administracion.

Los Adminisiradores de la Sociedad ne han percibide de la misma ningun tipo de retribucion, sueldo, o dieta de
cualquier clase durante el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y 2013.

Asimismo, al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 no existian anticipos, créditos ni obligaciones
coniraidas en materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumide compromisos por garantias ¢
avales respecto a los anteriores ¢ actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad,

De conformidad con io establecido en el articuio 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
introducide por el R.D.L.1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar Ia transparencia de las sociedades de capital,
se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de 1a Socledad en cuyo capital participan los miembros de! Consejo de Administracion,
asi como las personas a ellos vinculadas, tal y come ias mismas se definen en el art. 231 de la citada Ley, asi
como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

16



0L9094871

GLASE 87

? Participacién/
Nimero de
Titular Sociedad Participada | Actividad Acciones Funciones
M?® Visitacion Diaz Varena | Banco Santander, S A, Banca 3.656 | Director de Control Operativo ¥ Contable
Bance Popular, S.A. Banca 112 -
Pablo Roig Garcig- Bernalt | Banco Santander, S.A. Banca 14.884 | Director Andlisis Gestion de Activos y Pasivos
_ Bance Santander, S.A. Banca 6.708 | Ernisiones Corporativas
cibvana Leticia Borgat [Bankinger, § A Banca 1.542 :
Citigroup Banca 74 -
?:?ﬁg:ﬁ Pilar Urquijo de Banco Santander, S.A. Banca 8.325 | Director Analisis Gestidn de Activos y Pasives

En relacidén con participaciones directas o indirectas de personas vinculadas seqgun se definen en el articule 231
del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, se manifiesta que D. Jose Luis Urquijo de la Puerta,
hermano de Dofia Maria Pilar Urquijo de {a Puerta, es Responsable de Seguimiento y Control de Riesgos de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y titular de 6.674 acciones de dicha entidad y D. Jose Reynaldo Rueda
Urrutia, cényuge de Dofia Silvana Leticia Borgatti era fitular a 30 de junio de 2014 de 125 titulos de Bance
Santander, S.A.

Asimismo, y de acuerdo con el Texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros det Consejo de
Administracidn, del misma, andlogo o complementario género de aclividad del que constituye el obieto social de
la Sociedad, y de las personas a ellos vinculadas:
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Tipo de Régimen
de Prestacion de la

Sociedad a través de fa cual se

Cargos o Funciones
que s¢ Ostentan o
Realizan en la

Nombre Actividad Realizada Actividad (1) Presta la Actividad (2) Sociedad Indicada
Santander Finance Preferred, S.A UL Consejero
Santander 1S Debt, S.A UL Consejero
Santander Emisora 150, S.AU. Conssgiero
Maria Visitacion Intermediacion . y Santander Issuances, S.A.U. Consejero
Diaz Varona Financiera Por cuenta ajena Santander International Debt, S A U. Cansejero
Emisora Santander Espaiia, S.A.U. Consejero
Santander Perpetual, S.AU. Consejero
Santander Commercial Paper, S.A.U. Consejero
Santander Finance Preferred, S AU Consejero
Santander US Debt, S.A.U. Consejero
Santander Emisora 150, S.A U, Consejero
Pablo Roig Gareia- | Intermediacion Por . Santander Issuances, S.AU. Consejero
Bernalt Financiera or cuenta ajena | gantander International Debt $.A.U. Consejero
Santander Perpetual, S.A.U. Consgjero
Santander Commercial Paper, S.A.U. Consgjero
Santander International Preferred, S.A U, Consgjero
Santander Perpetual, S.AU. Presidente
. L . Santander Finance Preferred, S AU, Consejero
;‘(l)‘r’a;i;[’(‘fic;i‘ gf;i?::zcmn Por cuenta zjena  |Emisora Santander Espafia, S.A.U. Consejero
g Lasale a Santander International Preferred, S.A.U. Presidente
Santander Emisora 150, S.AU. Presidente
Marfa del Pilar Intermediacion Sém.1L ander Perpetual, S.A.U. Consejero
Urquiio de la Pueria | Financicra Por cuenta ajena Emisora Santander Espafia, S.A.U. Consejero
s Santander International Preferred, S.A.U. Consejero

(1) Se consigna cuenta propia o cuenta ajena.
{2y Sodio se consigna cuando el régimen de prestacidn de ia actividad es por cuenta ajena, y consecuentemente se realice a
través de una sociedad,

En cumglimiento de lo establecido por la Disposicidn Adicional Vigésima Sexta de la Ley Orgénica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, fres son mujeres y uno es hombre.

12, Otra informacion

a) Informacién sobre aplazamiento de pagos

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de

5 de julio:
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Pagos Realizados v Pendientes de Pago al Cierre
30 de Junio de 2014 31 de Diciembre de 2013
Miles de Miles de

Euros %o Euros %
Realizados dentro del plazo méximo legal 47 100% 149 100%
Resto - ) . -
Total pagos del ejercicio 47 100% 149 100%
PMPE (dias) de pagos - - - -
Aplazamientos que & ta fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pages a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos al epigrafe * Acreedores comerciales y cuentas a pagar - Acreedores varios” del
pasivo corriente de [os balances adjuntos.

El plaze medio ponderado excedide (PMPE) de pagos se calcula como el cociente enire el sumatorio del
resuttado de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamienio
superior al respectivo plazo legal de pago por el niimero de dias de aplazamiente excedido del respectivo plazo
(numerador}, y el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago (denominador}, Durante el perdodo de seis meses terminado &f 30 de junio de 2014 y en el ejercicio
2013, no se han producido pagos fuera del paze legal, por lo que el PMPE es nulo.

E! plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad, en ef periodo de seis meses ferminado el 30 de junio de
2014 y durante el ejercicio 2013, segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen tas medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias.

Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2014 y hasta la fecha de elaboracion de los estados financieros intermedios completos a
dicha fecha adjuntos, no se ha producido ningin hecho que tenga un efecto significative en los mismaos.
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