RESUMEN DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE AGCIINISTAS DE ZARDOYA
OTIS, S.A. CELEBRADA EN MADRID, EN EL HOTEL EUROIUILDING, EL DIA 21 DE
ABRIL DE 2005.

Acuerdos aprobados en la Junta General Ordinaria de Accioniztas de Zardoya Ofi, S.A,,
celebrada en Madrid el 21 de Abril de 2005 en segunda convocatoria, debidamente
convocada el dia 1 de Abril de 2005 en el B.O.RME. y el dia 31 de Marzo de 2005 en
1os diarios EXPANSION y LA GACETA DE LOS NEGDCIOS ¢ Madrid.

Quorum para la constitucion de 1a Junta General de Acci;nistas
(Articulo 7 del Reglamento de la Junta de Accionistas)

Asistentes: 877 propietarios de 146.237.993 accionss, que ripresentan un 67,55% del
capital social de 216.473.697 acciones, y representados 2.7%34 accionistas que poseen
15.325.082 acciones equivalentes al 7,08% del capital social, son lo que el quorum fotal
es de 161.563.075 acciones que representan el 74,63% del Cupital Social.

Acuerdos aprobados:

1. Examen Y en su caso aprobacion de las Cuentas jinuales (Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y Memoria), & Informes (2 Gestion de la Sociedad
y consolidados, correspondientes al Ejercicio 1 di Diciembre 2003 a 30 de
Noviembre 2004 '

Las Cuentas Anuales y los Informes de Gastion de Zardoya Otis, S.A. y del Grupo
consalidado correspondientes al ejercicio 1 de [viciembre 2003 a 30 de
Noviembre 2004, formuladas y firmadas por tocys los Administradores Y
verificadas por el auditor de cuentas fueron gprobadas por la Junta.

2. Aplicacign del resultado del Ejercicio 2004

El Consejo presenté la siguiente propuesta de aplicacion de resuitados que fue
aprobada por la Junta General de Accionistas

Bases de reparto Importe
Pérdidas y Ganancias Euros 1:4.146,889,45
Distribucién

A reserva legal Euros 433.026,00
A dividendos Euros 1202.701.227,36
A reserva voluntaria ' E.ros 1.012.636,09

A R Sl

Euros  *24.146.88945
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La Junta General de Accionistas aprobd la gestion del Consejo de Adrinistracion
durante el Ejercicio 1 de Diciembre de 2003 a 30 de Moviembre de 2004 y, en
particular, 1as distribuciones de dividendos repartidos todos ellos con cargo al
resuitado del gjercicio terminado el 30 de Noviembre de :004.

Cese, nombramiento y reeleccién de Consejeros.

La Junta General de Accionistas aprobo la reeleccién como Consejeros de D.
Francisco Javier Zardoya Gareia y D. Mario Abajo Garcia a quienes les vencia
su mandato estatutario. La Junta General de Accionigmas aprobé su realeccion
por el perioda estatutario de cuatro afios y ellos estando presentes aceptaron
el nombramiento y manifestaron no estar afectados por incompatibilidad legal
alguna.

Se aprobd asimismo el nombramiento por el término de cuatro afios de D.
Sandy Dighl, como Consejero en sustitucion de D. Ari Eisusbib que ha presentado
SU renuncia.

Nombramiento_de auditores de la sociedad v del grupo consolidado para el
ejercicio 2005.

la Junta General de Accionistas aprobd el nombramiento de
PricewaterhouseCoopers Auditores, s.L. como audtores de Cuentas de la
Sociedad y del grupo consolidado, para el Ejercicio Fisizal 2005, que se inicid el 1
de Diciembre de 2004 y finalizara el 30 de Noviembre 2 2005.

Modificacion del Articulo 4 de los Estatutos Socjalus. Ampliacion del objeto
social.

La Jurta General de Accionistas aprobo la modificzizién del Articulo 4 de los
Estatutos Sociales (ampliando el objeto social), cuyo huevo contenido es el
siguiente:

| a Sociedad tendra por objeto:

a) La fabricacion, disefio y desarroflo, insialacion, raparacion, conservacion y
venta de motores, ascensores, — monlacargas, nlataformas, escaleras y
andenes moviles, ~mangas de evacuacion vertical, teleféricos, puertas
automaticas y puertas de garaje, cualesquiera que sean suU utilizacion y sus
caracteristicas, la importacion y exportacion e maquinaria |y equipo
relacionado con lo anterior, piezas y componentes previamente ensamblados ©
no, y cualquier equipo que tenga por finaliddad el trazlado de personas o cosas.
La construccién y montaje de estructuras metalicas, obras de albafiileria
y otras auxiliares de la edificacion.

b) La administracidn, promocion y gestion de empre.3as, inclustriales, agricolas,
comerciales o de servicios asi como la participacior: en empresas ya gxistentes
o que se creen, bien & través de loa ¢rganos (rectives, o hien mediante

tenencia de acciones o participaciones.

¢) Las actividades integrantes del objeto social pocran ser desarrolladas por la
Sociedacl, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante su participacion en
Sociedacles con idéntico o analogo objeto.



Ampliacién del capital social en |a proporcion de unz accion nueva por cada

diez antiguas emitiendo nuevas acciopes totalment: liberadas con carqo a
la Reserva Voluntaria, acordando_asi_mismo_solijitar de las Bolsas de

Valores de Madrid y Bilbao, Barcelona y Valencia, l3 admision a cotizacion
de dichas acciones. Modificacion del Art. 5 de los E<|atutos Sociales.

La Junta General de Accionistas aprobé la siguienie Anipliacién de Capital:

CUANTIA: 2.164.736,90 euros, mediante la emision y puesta en circulacion
de 21.647.369 acciones de 0.10 (10 CENTIMOS;, euros de valor nominal
cada una.

PROPORCION: Una accion nueva por cada diez ar tiguas en circulacion.

TIPO__ BE EMISION:  Acciones NUMeEros 216.473.698 a
938 121.066 totalmente liberadas con cargo a la Faserva Voluntaria.

FORMA DE REPRESENTACION: Anotacione: en cuenta, siendo la
sociedad anonima: "Servicio de Compensacion y _iquidacion de Valores" Ia
encargada de su llevanza,

DERECHO DE LAS NUEVAS ACCIONES: Las nugvas acciones tendran
identicos derechos y obligaciones que las acualmente en circulacion,
particioando en todos los dividendos que se pueiian repartit a partir del dia
siguiente al del cierre de la ampliacion.

DERECHO DE ASIGNAGION GRATUITA: Todos los accionistas que o sean
an |a fecha de comienzo de la ampliacion tendran derecho de asignacion
gratuita.

Todos los derechos de suscripcidn seran negrciables en las Bolsas de
Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia.

SUSCRIPCION: La suscripcion se ofectuara dicsctamente a través de 1as
entidades depositarias, en las oficinas dal Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.

COTIZACION: Se solicitara la admision a cotizaci5n en las Bolsas de Valores
de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia de las nuevas acciones objeto de
esta ampliacion.

Se aprobd delegar en el Consejo de Administracion a facultad de sefialar en el
plazo de un afio la fecha en que el acuerdo deba lig/arse a efecto asi como las
condiciones dal mismo en todo lo no previsto en el aclierdo de 1a Junta General.

Expresamente s& aprobd que en el caso de posterici solicitud de exclusion de la
cotizacién, ésta se adoptaré con las mismas formalidades, y, en tal supuesto, se
garantizara el interés de los accionistas que se opusizran o no votaran el acuerdo,
mediante oferta piblica de adguisicion de sus titulos al menos en las condiciones
minimas establecidas en la Ley de Sociedadss Andmimas, 0 con glla
concordantes y cumpliendo los requisitos previstos er la misma.

Una vez lievada a cabo la ampliacion de capital social acordada, el Art. 5 de los
Estatutos Soclales quedara redactado com? sigue:



“El capital social es 973.812.106,60 euros y esta represintaco por una sefie de
238.121.066 acclones ordinarias, de un valor nominal czda una de ellas de 0,10
euros. Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas”.

7. Otorgamiento de facuitades al Consejo de Alministracion__para la
adgjuisicion derivativa, directa o indirecta de¢ accion:s propias dentro de los
limites y con los requisitos establecidos en el articu(p 75 Y concordantes de
la Ley de Sociedades Andnimas.
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La Junta General de Accionistas aprobo facuitar al Consejo de Administracion
para que sin previa consutia pueda adquirir directa o indirectamente acciones
propias de |a Compafifa por hasta un cinco por ciento el capital social, durante
un periodo de dieciocho meses a contar descle la fech: de esta Junta, pudiendo
adquirir estas acciones en gl precio minimo de 5 Euros. por accion y maximo de
30 Euros por accion, facultando al Consejo para dotar \as reservas que prescribe
el articulo 79 de |a Ley de Sociedades Andnim as.

La presente delegacion de facultades en el Consejo de Administracion sustifuye a
la conferida en la Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 23
de Abril de 2003 gue daja en conseclencia, da tener vizor.

8. Ruegos y preguntas.

Fueron contestadas todas las preguntas y atendidos lo: ruegos que se formularon
por los accionistas en el turno correspondient2.

9. Delegacién de_facultades en_el Consejo de Administraciéon_para 1a
o Y

formalizacion de los acuerdos, autorizandole para la interpretacion,
subsanacion y desarrollo de los Mmismos. -

La Junta General de Accionistas faculté a Don Francsco Javier Zardoya Garcia,
Don Mario Abajo Garcia y-Don Alberto Fernandez-l;arbury Arocena, para gue
cualesquiera de ellos, indietintamernte y en nombri y representacion de la
Sociedad realicen cuantas gestiones y tramites fueran necesarios para llevar a
cabo los anteriores acuerdos en l1as condiciones establecidas, efectuando fodas
aquellas modificaciones y subsanaciones que fuere preciso llevar a cabo para el
buen fin de la operacion, compareciendo ante los Organismos correspondientes y
formalizanda ante Notario las Escrituras PUblicas que lueran necesarias, incluidas
las modificaciones estatutarias, llevando ssimismo @ efecto la inscripcion en el
Registro Mercantil.

10,  Aprobacion del Acta de la Junta

De conformidad con el Art. 18 de los Estatutos Socializs se acordd por unanimidad
nombrar interventoras para la fima del Acta correspondiente a la Junta a D.
Rafael Fernandez Fernandez en representacion de la mayotia y a Da. Marina
Calzada Domingo en representacion de [a minaria.

Y no habiendo mas asuntos a tratar se levanto la sesion siendo ias 1.30 horas del

dia indicado al principio de este acta.

Todos los acuerdos tomados por la Junta General de Accionistas lo fuercn por
unanimidad, no registrandose votos en contra, votcs en blanto o abstenciones.



