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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: GLOBAL

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 622.176,00 598.506,00
N° de accionistas 124,00 110,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 7.430 11,9412 11,8410 13,7200
2021 8.163 13,6385 11,9761 13,7353
2020 7.170 11,9769 9,3296 11,9769
2019 6.864 11,4565 9,6864 11,5247

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,33 0,33 0,33 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-12,45 -9,16 -3,61 4,68 -0,05 13,87 4,54 17,17 8,82
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,26 0,21 0,84 0,00 0,87 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.983 80,52 8.030 98,37
* Cartera interior 68 0,92 185 2,27
* Cartera exterior 5.916 79,62 7.845 96,10
* Intereses de la cartera de inversion -2 -0,03 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.389 18,69 103 1,26
(+/-) RESTO 58 0,78 29 0,36
TOTAL PATRIMONIO 7.430 100,00 % 8.163 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.163 7.170 8.163
+ Compra/ venta de acciones (neto) 3,91 -0,03 3,91 -12.317,82
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -13,18 12,50 -13,18 -204,74
(+) Rendimientos de gestion -12,62 13,54 -12,62 -192,61
+ Intereses 0,01 0,02 0,01 -71,61
+ Dividendos 0,69 0,55 0,69 24,11
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,46 -0,06 -0,46 629,36
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,49 5,40 1,49 -72,69
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,03 -0,51 0,03 -106,66
+ Resultado en IIC (realizados o no) -14,36 8,13 -14,36 -275,38
+ Oftros resultados -0,02 -0,01 -0,02 259,83
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,56 -1,04 -0,56 -46,12
- Comision de sociedad gestora -0,33 -0,68 -0,33 -52,65
- Comision de depositario -0,03 -0,05 -0,03 -38,88
- Gastos por servicios exteriores -0,07 -0,06 -0,07 11,67
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,05 -0,05 -11,64
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,19 -0,09 -52,90
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.430 8.163 7.430

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 68 0,91 185 2,27
TOTAL RENTA VARIABLE 68 0,91 185 2,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 68 0,91 185 2,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 373 5,03 410 5,03
TOTAL RENTA FIJA 373 5,03 410 5,03
TOTAL RV COTIZADA 1.910 25,71 1.891 23,15
TOTAL RENTA VARIABLE 1.910 25,71 1.891 23,15
TOTAL lIC 3.633 48,90 5.543 67,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.916 79,64 7.844 96,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.985 80,55 8.030 98,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|l ICs ® RENTAVARIABLE @ OTROS © RENTA FIJA‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX [X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Otros hechos relevantes

Continuidad como sicav

NUmero de registro: 298675

Delegacién/revocacion de la gestién de activos de 1IC

La CNMV ha resuelto: Incorporar al Registro Administrativo de ACTIUM DE INVERSIONES, SICAV S.A. (inscrita en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 589), la comunicacion del acuerdo de delegacion de la gestion de
inversiones de la sociedad gestora designada con: CA INDOSUEZ WEALTH (EUROPE), SUCURSAL EN ESPANA. La




delegacion ha sido impuesta por la sociedad de inversion, mediante la adopcién en fecha 10 de enero de 2022 del
correspondiente acuerdo de Junta General.
Numero de registro: 299964

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 1.624.003,84 - 21,86%

Accionistas significativos: 2.263.789,71 - 30,47%

Accionistas significativos: 1.929.447,92 - 25,97%

Se han realizado operaciones de Renta Variable cuya contrapartida ha sido otra entidad del mismo grupo de la Sociedad
Gestora o de la Entidad Depositaria con un volumen agregado y porcentaje del patrimonio medio del periodo de:
3.603,44 - 0,05%

El depositario ha cobrado comisiones de custodia por importe de 2,365.19 euros y de liquidacion por importe de 0.00
euros, cuya suma supone un importe y porcentaje sobre el patrimonio medio de: 2.365,19 - 0,03%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2022 ha resultado uno de los peores en los Ultimos tiempos, con la mayoria de los activos
perdiendo terreno: las acciones, los bonos soberanos y el crédito experimentaron pérdidas significativas, mientras que el
dolar estadounidense y ciertas materias primas, como el petréleo, fueron algunas de las escasas excepciones que
consiguieron evitar los nimeros rojos. La renta variable de mercados desarrollados experimentd uno de los peores
semestres desde la década de los 70, mientras que los bonos del estado también se vieron fuertemente penalizados.
Durante las primeras semanas del afio la noticia mas importante fue, sin duda, la invasién rusa de Ucrania. Rusia es un
importante productor de materias primas y la escalada de las tensiones llevo los precios de la energia a niveles extremos,
lo que agravo el aumento de la inflacion, las interrupciones en las cadenas de suministro y el riesgo para el crecimiento
mundial. Durante la primera mitad del afio, el repunte de la inflacion ha creado problemas a los bancos centrales,
obligandoles a endurecer sus politicas monetarias de forma agresiva, lo que llevd a los inversores a aumentar las




probabilidades de recesion econémica.

En el plano macroeconomico, en Estados Unidos, la publicacion del IPC (indice de precios al consumo) general de mayo
mostro niveles récord del 8,6%, superando las estimaciones del consenso y decepcionando a los inversores que habian
estado esperando que los aumentos de los precios se desaceleraran. Esto llevo a la Reserva Federal a elevar sus tipos de
interés de referencia un 0,75%, en su alza mas agresiva desde 1994. Durante la primera mitad del afio el Comité Federal
de Mercado Abierto incremento el nivel de su referencia a un rango de 1.5%-1.75%, el mas alto desde justo antes de que
comenzara la pandemia de Covid en marzo de 2020. Las encuestas de actividad, sin embargo, cayeron a su nivel mas
bajo desde julio de 2020. El crecimiento de la demanda se esta enfriando a medida que los hogares enfrentan un mayor
coste de vida y el gasto en capital de las empresas también muestra signos de moderacion debido al endurecimiento
monetario. Durante el semestre, la rentabilidad del bono americano a 10 afios ha pasado del 1,5% al 3,02% a cierre de
junio, lo que supone importantes caidas en precios.

En Europa, la confianza del consumidor se ha reducido drasticamente con la creciente preocupacion por la escasez de
suministro de gas y el posible racionamiento. La inflacién en la zona euro alcanzo otro récord en mayo, ya que la guerra
en Ucrania aviva los precios de la energia y los alimentos, aumentando hasta 8,1% a/a. Las presiones inflacionistas se
han ampliado e intensificado con un fuerte aumento de los precios de muchos bienes y servicios. Desde el punto de vista
monetario, el Banco Central Europeo (BCE) confirmé en junio su intencién de empezar a subir su tipo de referencia de los
depdsitos, que actualmente se sitta en el -0,5%, un cuarto de punto en julio para contener los precios. El BCE también
confirmé que pondria fin a las compras netas de bonos en el marco de su programa de compra de activos el 1 de julio.
Ademas, en junio, el regulador monetario también celebré una reunién extraordinaria después de que un aumento en los
costes de los préstamos de algunos estados miembros muy endeudados avivase los temores de otra crisis de deuda de la
eurozona. En un comunicado emitido después de esta reunidn, el BCE indic6 que tomaria medidas para frenar la
ampliacion de los diferenciales de rendimiento entre los bonos soberanos de los estados miembros.

Asi, en los mercados de deuda, el indice de bonos gubernamentales de la eurozona a corto plazo de JP Morgan tuvo
rendimientos negativos durante el primer semestre del afio, ya que las rentabilidades aumentaron dramaticamente en la
mayoria de los mercados. El indice de 3 a 5 afios cay0 alrededor de un -6 % en el periodo, mientras que el indice de 5a 7
afios registré una rentabilidad negativa del entorno del -9% entre enero y junio. En este entorno la referencia alemana, el
bund, termind el semestre en niveles de 1,33% (desde el -0,10% de principios de afio), con el diferencial con el BTP
italiano en +193pb.

En los mercados de crédito europeos, el indice de crédito iTraxx Main se amplié unos +71 puntos durante la primera mitad
del afio. El indice Crossover de alto rendimiento también se amplio, aunque de forma mas aguda, con +338bps durante el
semestre. Las expectativas de tipos siguen pesando en el espacio corporativo, con el indice Bloomberg Barclays Euro
Aggregate cayendo aproximadamente un -12%. El indice Bloomberg Barclays U.S. Corporate tuvo un comportamiento
peor al de su homdlogo europeo en esta primera parte del afio. En el espacio de alto rendimiento, el indice Credit Suisse
European HY cay6 mas de un -14%, practicamente en linea con el indice Credit Suisse HY en términos de USD.

En renta variable, los mercados se situaron generalizadamente en terreno negativo, con pérdidas en muchos de ellos por
encima del doble digito y alcanzando en algunos casos incluso terreno de contraccion técnica. El indice MSCI World
Equity experimenté una depreciacion de -21,2% en términos de rendimiento total neto en USD en el semestre (-13,2% en
euros). Desde una perspectiva geogréfica, el Reino Unido (-2,92% en libras, -0,98% en euros) y Japén (Topix: -5,0% en
divisa local, -12,8% en euros; Nikkei: -6,9% en JPY, -14,6% en euros) lideraron el camino, seguidos de Europa (Euro
Stoxx 50: -18,2%), mientras que EE. UU. (S&P 500: -19,9% en dolares americanos; -12,8% en euros). Los mercados
emergentes vivieron unas Ultimas semanas del semestre mejores gracias al buen hacer de los mercados chinos,
finalizando el periodo el MSCI Emerging Markets con una caida del -17,8% en divisa local.

Las bolsas americanas, como deciamos, tuvieron un semestre negativo, con el S&P500 cayendo -19,9%, mientras el Dow
Jones 30 lo hacia un -14,6%, el Russell 2000 un -23,4% y el Nasdag Composite, de fuerte contenido tecnoldgico, caia un -
28,6% (todos ellos medidos en dolares americanos) afectado por la revision de la postura monetaria de la Fed, el aumento
de los tipos y las preocupaciones sobre el crecimiento econdmico. En el periodo, las acciones de valor superaron a las
acciones de crecimiento, con una caida del -11,9 % en el caso de las primeras frente a una pérdida del -27,0 % para el
crecimiento en Estados Unidos.

En Europa, los mercados cayeron de forma generalizada, siendo la mayor parte de las pérdidas en junio debido a las
preocupaciones sobre el crecimiento mundial, la inflacion y la capacidad del BCE para contenerla. Dentro de los paises de




la Unidon Monetaria el que mejor comportamiento mostraba era el Ibex 35 (-6%). Por su parte, el DAX aleman (-18,1%) y el
FTSE MIB italiano (-20,16%) eran los que acusaban mas las caidas.
En los mercados de divisas, en general, el délar se fortalecid frente a todas las monedas principales alentado por las
preocupaciones sobre la economia global y una Reserva Federal agresiva. Asi, se fortalecia mas de un 8% frente al euro,
mas de un 10% frente a la libra esterlina y mas de un 15% frente al yen japonés. Esta fortaleza del billete verde también
afectaba de forma especial a las divisas de mercados emergentes, a las cuales también lastraba la desaceleracién del
crecimiento econdmico y el aumento de las presiones inflacionistas.
En cuanto a las materias primas, fueron de los pocos activos que mostraron un comportamiento positivo en el semestre. El
indice Refinitiv/Core Commodity CRB avanzaba un 25,3% en la primera mitad del afio, aupado de forma especialmente
relevante por las materias primas energéticas y las agricolas, ambas beneficiadas por el shock de oferta que supone la
invasion de Ucrania por parte de Rusia. Asi mismo, los metales preciosos se apreciaban al actuar como activos refugios y
como receptores de flujos en busca de coberturas de inflacién, con el oro practicamente plano en el afio, medido en
dolares americanos (-1,20%).

30/06/2022 31/12/2021 31/12/2020 1° Semestre 2021 2020
EuroStoxx 50 3454.9 4298.4 3552.6 -19.6% 21.0% -5.1%
FTSE-100 7169.3 7384.5 6460.5 -2.9% 14.3% -14.3%
IBEX-35 8098.7 8713.8 8073.7 -7.1% 7.9% -15.5%

Dow Jones |A 30775.4 36338.3 30606.5 -15.3% 18.7% 7.2%
S&P 500 3785.4 4766.2 3756.1 -20.6% 26.9% 16.3%
Nasdaq Comp. 11028.7 15645.0 12888.3 -29.5% 21.4% 43.6%

Nikkei-225 26393.0 28791.7 27444.2 -8.3% 4.9% 16.0%

?/ US$ 1.0484 1.137 1.2216 -7.8% -6.9% 8.9%

Crudo Brent 114.8 77.8 51.8 47.6% 50.2% -21.5%

Bono Aleméan 10 afos (%) 1.34 -0.18 -0.57 151 bp 39 bp -38 bp

Letra Tesoro 1 afio (%) 0.54 -0.60 -0.63 114 bp 3 bp -16 bp

Itraxx Main 5 afios 118.57 47.76 47.93 71 bp 0 bp 4 bp

La evolucion del semestre ha reforzado nuestra vision cautelosa ante la tensa situacion de los mercados. El conflicto
armado entre Rusia y Ucrania continta siendo, desde su estallido, una fuente de volatilidad en los mercados ante los
riesgos geopoliticos que acarrea, de forma més intensa en Europa. Por otro lado, los niveles récord de inflacién que se
han alcanzado en buena parte del mundo han forzado a los Bancos Centrales a cambiar sus politicas monetarias y ser
mas agresivos en sus actuaciones con el fin de controlar los precios, aun reconociendo que esto puede afectar al
crecimiento.

Nuestra perspectiva sobre la renta variable no ha cambiado en sus lineas generales durante el semestre, pero si se ha ido
matizando y modulando a medida que ha ido evolucionando el entorno econdémico. Asi, estamos menos positivos en las
compafiias de crecimiento, las cuales se ven mas afectadas ante las subidas de tipos de interés, estando mas positivos,
por el contrario, en las empresas value no ciclicas y las de calidad que deberian funcionar mejor en un escenario de
ralentizacién econémica.

En cuanto a la renta fija, seguimos muy de cerca la evolucion de los tipos de interés en EEUU. Creemos que, tras el fuerte
movimiento visto en la curva de tipos, la cual se ha aplanado y desplazado al alza debido a las actuaciones de la FED, es
momento de reducir la exposicién corta a duracion, estando, por tanto, neutrales.

En cuanto a la deuda corporativa, hemos mantenido una visiéon neutral en EEUU y ligeramente negativa en Europa
durante buena parte del semestre, la cual se ha modificado ligeramente tras el importante movimiento que hemos visto en
los diferenciales a lo largo del afio. Asi, nos mantenemos con una vision neutral en el papel corporativo, favoreciendo el de
alta calidad americana, tanto por presentar unos mejores fundamentales, como un mejor entorno macroecondémico,
estando ademas menos afectada por los riesgos derivados de la guerra de Ucrania.

Donde si hemos mejorado nuestra opinidn y tenemos una vision constructiva es en la renta fija china, la cual corrigié
mucho durante la duracién de los confinamientos en el pais, pero que deberia verse beneficiada por la reapertura




econdmica de ciudades como Shanghdi y por las politicas monetarias acomodaticias que esta llevando a cabo el Banco
Popular de China.

El dolar y el oro seguiran formando parte de nuestras coberturas, al ser buenos activos refugio ante eventuales
correcciones bruscas en los mercados. También hemos incorporado durante el trimestre una posicion constructiva en
petréleo por la expectativa de una escasez de oferta.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

El escenario descrito con anterioridad ha marcado la politica de actuacion en la gestion de Actium de Inversiones Sicav.
En lineas generales la tendencia del periodo ha sido reducir el riesgo global de la cartera, y como en periodos anteriores
realizando operaciones puntuales para intentar aprovechar las oportunidades que se hayan podido presentar durante el
mismo.

La exposicion a renta fija directa se ha situado en el 5,03% frente al 5,03% de diciembre.

La renta variable directa ha pasado al 26,62% desde el 25,42% de diciembre, distribuido de la siguiente manera: 0,91% en
Espafia (2,27% en diciembre), 23,87% resto de Europa (23,15% en diciembre) y 1,84% en Estados Unidos (0% en
diciembre).

La inversion en otras IIC se ha situado en el 48,90% (67,91% en diciembre), destacando el fondo JP Morgan US Value
con un 5,90%.

Por divisa, finalizamos el periodo con una exposicién directa al USD del 33,42% (37,21% en junio), al CHF del 3,22%
(1,29% en junio), al JPY en 1,31% (1,41% en diciembre).

c) indice de referencia

Actium de Inversiones Sicav no tiene ningun indice de referencia en su folleto. Trata de maximizar el ratio rentabilidad-
riesgo del fondo, mediante una gestion flexible y activa. Esta rentabilidad no esta garantizada.

Durante el semestre, la sicav se comporté peor que el activo libre de riesgo debido al impacto negativo en los mercados
provocado por las tensiones inflacionistas, subidas de tipos y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido en 733.216,05 euros,

y su nimero de participes ha aumentado en 14 .

Actium de Inversiones Sicav ha obtenido una rentabilidad del -14,58% en el primer semestre de 2022, que es inferior a la
de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido del -0,08% para el mismo periodo.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 37.731,49 euros,

los cuales se desagregan de la siguiente manera:

- Gastos directos: 0,47%

- Gastos indirectos como consecuencia de invertir en otras 1ICs.: 0,00%

e) Rendimiento de la sicav en comparacion con el resto de sicavs de la gestora.

En relacion al resto de Sicavs gestionadas por la entidad, la rentabilidad de esta cartera en concreto se ha situado en linea
con la de la del resto de Sicavs que comparten su politica de inversién.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre hemos mantenido la estructura de la cartera con inversion diversificada en activos directos y fondos
de inversién tanto en la parte de renta variable como la de renta fija y también en lo que a divisa se refiere (USD, GBP,
CHF, ademas de la divisa de referencia de la sicav, el EUR) y realizando estrategias de cobertura con el fin de reducir el
riesgo global a la vez que intentar conseguir una rentabilidad adicional.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

En lo referente a la exposicion en derivados, las operaciones realizadas han tenido un objetivo general de inversién y
cobertura, cuyo resultado neto ha proporcionado unas ganancias de 2.679,51 euros.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 49,47% .

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con instrumentos financieros derivados. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.




d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Todos los instrumentos derivados utilizados estan cotizados en mercados organizados.

No se ha invertido en derivados OTC ni en instrumentos acogidos al apartado 48.1.j del RIIC.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de voto del grupo Amundi, esta en consonancia con el siguiente enfoque y, por lo tanto, se basa directamente
en el analisis de una empresa en los siguientes aspectos:

Las cuestiones de responsabilidad social y desarrollo sostenible, como las de la gobernanza, son esenciales en la
evaluacion de una empresa. Sélo una vision global de la empresa, que vaya mas alla del aspecto puramente financiero e
integre todos los riesgos y oportunidades, en particular para los criterios ESG (Medio Ambiente, Social, Gobernanza),
permite evaluar su valor intrinseco y sus resultados econémicos a largo plazo. Estas dos dimensiones no son mutuamente
contradictorias, sino que se complementan. La aceptacion social de las practicas de una empresa contribuye a su imagen
y, por lo tanto, indirectamente a su desarrollo y a la rentabilidad para sus accionistas. Un estudio cuantitativo publicado por
Amundi en enero de 2019 muestra la correlacion positiva entre la integracion de las emisiones de ESG y la valoracion del
mercado de valores.

La politica de voto de Amundi Iberia esta centralizada en Paris a nivel grupo. El voto se emite desde Amundi Iberia
replicando el voto emitido por Paris Existe un departamento en el grupo que esta en contacto con los Consejos de las
compafiias cotizadas y analizan varios factores como gobierno corporativo, independencia de los consejeros, politica de
remuneracion, integridad de la informacién financiera, responsabilidad social y medioambiental, etc¢, La decision de voto
se toma en un Comité buscando el voto como accionista responsable y centralizando el envio del voto generalmente a
través de los depositarios La politica de voto es revisada con caracter anual. De esta forma, el sentido del voto se realiza
con total independencia y objetividad siempre en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nuestras perspectivas de mercado son cautas para la segunda mitad del afio, siempre condicionadas a la evolucion de la
inflacion, la eficacia de las medidas de los bancos centrales y su impacto en el crecimiento econémico, y los riesgos
geopoliticos (fundamentalmente la guerra de Ucrania), por lo que nos posicionamos neutrales en muchos de los activos de
riesgo.

Por tanto, nos mantenemos atentos al impacto de la evolucidn de las politicas monetarias de los bancos centrales sobre
los precios y sobre el crecimiento. Si bien nuestro escenario central contempla una ralentizacién econémica pero no una
recesion en Estados Unidos, reconocemos que existe una probabilidad relevante de que se de este segundo escenario,
que podria, no obstante, tener un impacto moderado tras la fuerte correccion que ya hemos visto a lo largo del afio.
Por otro lado, contemplamos para el segundo semestre un escenario negativo para la renta variable europea, ya que la
guerra esta exacerbando las presiones inflacionistas, que podrian afectar a la demanda de la regién, dafiando los
beneficios corporativos (y en consecuencia las valoraciones), teniendo por lo tanto una visién negativa en la clase de
activo. En el otro lado de la balanza, la reapertura de la economia china y las politicas monetarias acomodaticias deberian
llevar a las acciones chinas a un buen desempefio. En el caso americano, nos mantenemos ligeramente positivos,
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tratando de evitar las compafiias de crecimiento, sobre todo las que presentan mayores valoraciones, y las comparfiias
mega-capitalizadas. La capacidad de preservar los margenes y mantener balances fuertes sera fundamental, asi como el
poder de fijacion de precios de las empresas, que también sera clave en un entorno de alta inflacién como el actual.

En el mercado de renta fija, actualmente los precios se ven afectados por dos fuerzas contrapuestas: los mayores tipos de
interés y el crecimiento econémico. Por ello mantenemos nuestra vision neutral, siendo flexibles y tacticos en nuestro
posicionamiento. Mantenemos también nuestras perspectivas en el mercado de crédito, donde favorecemos el de grado
de inversion americano, siendo selectivos con las compafiias, al ofrecer un carry y unos fundamentales atractivos que
puedan defender los margenes de la compafiia en el entorno de ralentizacion econdémica que esperamos.

En tiempos de inflacidn, las materias primas ofrecen un importante potencial de diversificacion. La posible escasez de
oferta de petrdleo nos hace ser ligeramente positivos, esperando que el precio del WTI a principios del dltimo trimestre se
encuentre en el entorno de los 105 USD/barril.

Finalmente, no vemos razones para no continuar viendo un rally del délar americano, beneficiado por la postura mas
agresiva de la Reserva Federal, el incremento de la productividad y la mayor ralentizacién econémica en Europa.
Dicho esto, seguiremos muy atentos a la evolucion del conflicto armado entre Ucrania y Rusia, los potenciales nuevos
confinamientos en China por nuevas variantes de Covid-19 (cuya crisis todavia no ha terminado) y el impacto de los
resultados corporativos y las guias dadas por las compafiias. Asi, la gestién del fondo seguira manteniendo un enfoque
cauteloso, prestando mucha atencion a la liquidez de cada activo para proteger la rentabilidad y perfil de riesgo de la
cartera.

En conclusion, la gestion de Actium de Inversiones Sicav estara sujeta a las oscilaciones del mercado y no se descartan

cambios significativos en |a (‘nmpncir‘ir’m de las estrateqgias de |13 cartera asi como de sus pesas durante el prﬁximn
trimestre, siempre manteniendo la filosofia de inversion y los limites de riesgos marcados por el folleto.
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0148396007 - Acciones|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 27 0,36 36 0,44
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER SA EUR 41 0,55 45 0,55
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA SA EUR 86 1,06
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 18 0,22
TOTAL RV COTIZADA 68 0,91 185 2,27
TOTAL RENTA VARIABLE 68 0,91 185 2,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 68 0,91 185 2,27
XS1614416193 - Bonos|BNP PARIBAS SA|1,500|2025-11-17 EUR 96 1,30 105 1,29
XS1425274484 - Bonos|HEIDELBERGCEMENT AG|2,250]2024-03- EUR 102 1,37 107 1,31
FR0013455540 - RFIJA|GROUPE BPCE|0.50|2027-02-24 EUR 88 1,19 100 1,23
XS2304340263 - Bonos|EQUINIX INC|0,250]2027-01-15 EUR 87 1,17 98 1,20
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 373 5,03 410 5,03
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 373 5,03 410 5,03
TOTAL RENTA FIJA 373 5,03 410 5,03
NL0013654783 - Acciones|PROSUS NV EUR 38 0,47
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING AG CHF 43 0,58 50 0,61
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 53 0,71 70 0,86
DE0007100000 - ACCIONES|MERCEDES BENZ GROUP EUR 43 0,58 52 0,64
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 140 1,88 159 1,95
CH0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP AG CHF 39 0,52 56 0,68
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 71 0,96 109 1,33
US36262G1013 - ACCIONES|GXO LOGISTICS INC USD 60 0,81
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 163 2,19 204 2,49
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 149 2,00 230 2,82
IEOOB1RR8406 - Acciones|SMURFIT EUR 20 0,27 31 0,38
FRO01400AJ45 - ACCIONES|MICHELIN EUR 85 1,15
FR0000127771 - Acciones|VIVENDI SA EUR 50 0,67 61 0,75
DE0007164600 - Acciones|SAP SE EUR 57 0,77 82 1,00
FR0000051807 - Acciones|TELEPERFORMANCE EUR 64 0,86 85 1,05
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 100 122
NL0000009827 - ACCIONES|KONINKLIJKE DSM NV EUR 82 1,11
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 43 0,58 68 0,83
1T0003128367 - Acciones|ENEL SPA EUR 44 0,54
FR0000125486 - Acciones|VINCI SA EUR 31 0,42 34 0,42
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 88 1,18 116 1,42
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 29 0,39
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 31 0,42 47 0,58
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP NV EUR 44 0,60 58 0,71

11



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE0001827041 - Acciones|CRH PLC EUR 55 0,67
IEO0BZ12WP82 - Acciones|LINDE GB EUR 107 1,31
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO EUR 88 1,18
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 86 1,16
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 39 0,52 34 0,42
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 85 1,14
CHO0418792922 - ACCIONES|SIKA AG-REG (SIKA SW) CHF 71 0,96
NL0000334118 - ACCIONES|ASM Intl EUR 79 1,07
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 73 0,98
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP USD 3 0,05
TOTAL RV COTIZADA 1.910 25,71 1.891 23,15
TOTAL RENTA VARIABLE 1.910 25,71 1.891 23,15
IE00B3YCGJ38 - PARTICIPACIONES|INVESCO S&P 500 ACC ETF UsD 1.140 15,35 1.318 16,14
IE00BZ4D7085 - Participaciones|POLAR CAPITAL FUNDS PLC EUR 129 1,58
DEO00A2T5DZ1 - Participaciones|XTRACKERS IE PHYSICAL GO EUR 155 1,90
IE00B9721733 - Participaciones|MUZINICH SHORT DUR HY EU EUR 85 1,04
LU1481584016 - Participaciones|FLSBCH-BD OP-ITa- EUR 129 158
LU0654989283 - Participaciones|DB FIXED INCOME OPPORT-D EUR 213 2,61
LU0524480265 - Participaciones|DB X-TRACKERS Il SOV EUR EUR 251 3,08
IE0007G78AC4 - PARTICIPACIONES|ISHARES ASIA IG CORP USD UsD 140 1,89
LU0231477265 - Participaciones|ABER-AP EQ-IA$ UsD 292 3,57
LU0605512606 - Participaciones|FIDELITY FUNDS - ASIAN B UsD 147 1,80
FR0010315770 - PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF MSCI EUR 44 0,59
IEOOBDZRX185 - Participaciones|NEUBERGER BERMAN SHORT D EUR 292 3,58
LU2183143846 - Participaciones| AMUNDI FUNDS - EUROPEAN EUR 165 2,02
IEOOBLNMYC90 - PARTICIPACIONES|X S&P 500 EQUAL WEIGHT(X UsD 550 7,40 609 7,46
LU0136240974 - PARTICIPACIONES|UBS ETF MSCI JAPAN JPY 97 131 115 141
LU0141799097 - Participaciones|NORDEA 1 EUR HGH YLD-BI- EUR 391 4,79
IEO0BYQ44T06 - Participaciones|WELL GLOBAL HLTH CR-S EU EUR 141 1,73
LU1681042518 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI ERP VALUE FA EUR 145 1,95
IEO0BKM4GZ66 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE EM IMI UCIT UsD 213 2,86
LU1295554833 - Participaciones|CAPITAL GROUP NEW PERSPE EUR 54 0,67
IE00BDB47662 - Participaciones|WELL GLBL IMPACT FUND-SU UsD 250 3,06
LU0468289250 - Participaciones|BLACKROCK GLB FUNDS SH D EUR 250 3,07
LU0571085686 - Participaciones|VF-MTX SUST EM MK L-ICAP UsD 256 3,14
IEO0BJ5JNY98 - PARTICIPACIONES|ISHRES MSCI WORLD IT-USD UsD 88 1,18
LU0113258742 - Participaciones| SCHRODER ISF EURO CORPOR EUR 134 164
IEOOBYMLZY74 - Participaciones| WISDOMTREE ENHANCED COMM UsD 215 2,90 166 2,04
LU1190417599 - PARTICIPACIONES|LYXOR SMART OVERNIGHT RT EUR 742 9,99
LU1900068328 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF MSCI AC ASIA-P EUR 259 3,48
TOTAL IIC 3.633 48,90 5.543 67,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.916 79,64 7.844 96,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.985 80,55 8.030 98,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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