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Il VARIACION DE LAS SQCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Los derechos netos consolidados de Aceralia Corporacién Siderdrgica 5.A. en ia sociedad Recuperaciones Indusiiales
Medisambientales 5.A (Reimasa) han aumentado desde &l 20% hasta el 48,42% al haber adquindo las sociedades
Aristrain Qlaberria S.L y Aceria Compacta de Bizkaia $.A. un 16% de su captal cada una Esta sociedad ha pasade a
zer consolidada por Integracion Global, mientras que en ¢l ejercicio anterior (o fue por Puesta on Fquivalenaa.

Durante 1899 Ja participacién en Aceria Compacta de Bizkala §.A. ha aumentado hasta el 77 56%,

En et afto 1998 Aceralia Corporacidn Siderdrgica S A. adquirid al 100% tel Grupo Sidortrgico Marcial Ligin, gue se ha
tusionado en e Grupio Aceralia, consolidando por Integracion Global,

En diciembre de 1999 Aceralia Transformados ha adguirido el 60% de Asturiana de Perhles 5.A. (ASPERSA), pasando
a ger cansolidada por Integracitn Global,

En diciembre de 1989 Aceralia Transformados ha constituido la sociedad al 100% Tailor Metal

ll. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En in slaboracion de los datos o informacliones de caricter financiero-contable incluidos on i presante informacion publica pertédica,
daheran aplcarss los principios, normas de valoracion y oritartos contabies pravistos en la normativa an vigor para 1a elaboracion de
Informacion de caracier tinanclere-contable a Incorporar a las cuentas anuales y vatados financieros informedlos correspondlanty al
aector al que pertenece la entidad. 5 eacepcionalmente no e hubleran apllcado a los datos o informaciones qug s addjuntan los
principlos y criterios do contabilidad generaimente aceptados axigfidon por la correspondiente normativa ¢a vigor, este hecho doboerg sor
sefizlado y motivado suficlentoments, deblendo explicarse la influencia que su no aplicaclon pudiera tener sabro ol patrimonio, 1a
shtuacion nancivra y los reauitados de la empresa o su grupo congolldade. Adiclonalments, ¥ ¢:0oh un alcance simliar a1 amerlor, debaran
meangionarge y comontarse las modiftoaclones que, on su cA%o y an rafaclén con las altimas cuentas anualos auditadas, puedan hahorse
producldo en los criterlos contables utilizades en I elaboracién de las informarinnes que se adjuntan. %1 g8 han aplicado los mismos
principios, criterios y politicas contables yue en las GHIMas cuentas anuales, y si aguellos responden a lu pruvigto en 1a normativa
contable en vigor que Ie sea de aplicactén a la entiday, indiquese asl expresamenta).

Se han aplicado principios, criterios y politicas contables homageneas en lo significativo con el ejercicio
anterior y de acucrdo a la normativa &n vigor.

NOTA; o case de ser insificiente el espacio vesevvadu en cstos cuadros para las cxplicacivnes solicitadies, 1a sociedad podri
adjuntar cuantas hojus wilicionates congidere necesarias.




Uds.: Millones de Pesetas
ACTHO

I. Gastos de Establecimiento

. Inmovllizaclonos inmateriales

I.1. Darachua sfbinnos e tdgimen do arrendamiento financiaro

1.2, Gtro Inmovilizado Inmaterial

. Inmaovillzaciones Materiales

IV. Inmovilizaciones Financleras
V. Acciones Propias a Largo Plazo

Vi Daudores. por Operacianas Traflco a Largo Plazo

126 301

ERIIRT L

378,003

. Actlonistas por Desembolsos Exigldos

I, ExlIstencias

ll. Deudores

2356

S0.2

54221

53 04

V. Inversiones Flnancleras Tempnrales

V., Acciones Propias a Corto Flaro

14784

15 208

VI, Tesoraria

Vi, Alustes por Periudlflcia‘"(‘:'lgn
AN

18

aga|

120,500

494.419)

PASTVO [ WERGM(:ID ACTUAL | EJEREICIO ANTERIOR

I Capital Suscrito p| 124097 125 000

Il. Reservas 41 2430014 242,241

lll. Rasultados de Ejercicios Anteriores " S

IV. Resultado del Periodo 10.899] 14,521
V. Dividendos a Cuenta Entregados an el Ejerciclo 0 R

~Mﬂma PROPIOS . ! IR0 ""“‘"ui'}?&p

10|

I.  Emisidn da Obligacionesa y Otroa Valores Nagaciables

Il. Deudas con Entidades de Cradito

Ilt. Daudas con Empresas del Grupo y Asocladas

IV. Acreedores por Operaciones de Traflco a Largo Plazo

V. Otras Deudas a Largo

i) i b
Mm M{ﬁ;}i{nﬂ% i

. Emisidn de Obligaciones y Otros Valares Negoclables

1. Deudas ton Entndadas de Crédito

ill. Deudas con Emprasas del Grupo vy Asociadas

11004

V. Acreedores Comercialas

Y. Otras Daudas a Corto

. Ajuates por Periodificacién
e ‘

3,698 33 763
22032 17,030
1ok AT
CBNAIS 66,180

‘ 4.219[ T
499,419 486,516




Uds.: Millones de Peselas

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio {5)

+ Otros Ingresos (6}

Variac|6n Existencias Productos Terminados y

+/-

- Compras Netas

Varlaclén Existencias Mercaderias Materias
Primas y Otras Materias Consumibles

+/-

- Gastos Externos y de Explotacldn )

+/- Otros Gastos 9 !ngmsns {8)

- Gantos de Personal

- Potacidn Amortizaciones Inmevilizado

- Dotaciones al Fondo de Reversion

« Variagidn Provisiones do Circulante (9}

+ Ingresos Financieros

Gastos Financieros

E

+ Intarages y Diferencias Cambio Capitalizados

Dotacidn Amortizacian y Provisiones Einancieras

Reultados Procedentes del lnmavilizda
Inmaterial, Material y Cartera de Control (11)

) Varlacién Provisiones Inmovilizadeo Inmaterial,
Material y Cartera de Control (12)

Resultados por Operaciones con Acclones y

+f-
! Oblgaciones Propias (13)

+/- Resultados de Ejarcicios Antariores (14)

+/- Otros Resultados Extraordinarios (1 5)

SIERCICIGACTUAL _BJERGICIO ANTERIOR
lmpurte | o Impaorte | a
2OO514[ 100,0% 2030021 100,0%,
3209 Lavs Lo48 Lot
0,004 A0 1%
269,723 [0F2% 2263001 101,1%
« 3().*‘568 AL S1A0. 200 =55 8
1040 -1 8% (1
-14.646]) -5.5% 17034 -5 8%
111168} 417 123.040 4 2%
SSE302( 20 0%, l-mi56.222 19,294
SIRULRYE 145 SRECIEIY I BUREALY
14.679) 5,5% TR26F]) 60 _
-13.895) -52% "' [ 7] -7, 4%
0,0% (O,
69 0.0% 2EL 0.0
715 0.3% 6,551 2.2%
14.530 Rw” TOTON ety
S23A30 -1 0% 3.060 ” - 1L40%,
03,0% (_)‘()9/.‘.
020 0,29 302 -(J‘D" )
13.213 ERE HELOY ] 3,0%,
07 0,10 3HOT7 L3
S2E4F -0 1 12020 04%
0,0%% (), 04
B2 0.2 1672 0,1%
I u(-;:)‘,’ o SR I B R
—1284{) | '1 E Yo 1 15.5%0)  33%
LA -0 -1 Uﬁ‘) -U /l" i
10.8991 4, 1% 14321 5.0

il




Uds.: Millones de Pesetas
ACTIVO

O L

L. ' Qastos de Establecimisnto

Il, inmovilizaciones Inmateriaies 1339 559
1.1, Derechos a/bienes en régimen de arrendamisnto financiero
11.2. Otra Inmavilizado Inmatarlai
iIt. Inmoviilzaciones Materiales 126.3313 260.113
Inmovilizaciones Financieras 14].658 129.538
Acciones de Ia Socledad Dominante a Large Plazo
. Devdores por Operaciones Trifico & L go Plaza
‘ R e 471.992 390.210
9,891 10.973]
R ‘ . 1625} 1.397]
Accionistas por Desembolsos Exigldos
Existencias 124,390 120,993
. Deudores 111,067 96,762
iV, Inversiones Financieras Temporales 17.421 24,114
[¥._Acclones de la Sociedad Dominante s Corto Plazo
VI, Tesoraeria 5.675 4.349
" VI Ajustes por Periodificacion 139y 1.468
259,952 152,686
743.460] 655,266/

PASIVO [ EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
L. ' Capitsl Suscrito 123,000 125.000
It. ~ Reservas Socledad Dominante 243.520 241,670
lli._Reservas Sociedades Consolidadas (16) 22,209 7.680
(V. Diferenclas de Conversion (17) -699 =63
V. _Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 21.624 30,129
VL. Divigandos a Cuenta Entregados en el Ejerolelo .
X o it 411,654 404.416
BBl 19.652] 17.219]
R 10.787] 9.273]
[ 5.048] 4.223]
i , R “_ 78 568] 27.199)
Il Emlsién da Obligaciones y Otros Valoros Negotiables
. Dyudas con Entidatos de Crédito ' 48.940 35.960
Ill. Acrssdores por Operaciones de Trafice s Largo Plaxo 25.022 19.362
V. Otras Deudas a Largo TRED 6,128
85.086 61.850
I __Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negotiables
IIl. Deudas con Entidades de Crédito 32.002 18.945
It). Acresdoren Comarciales 91,585 70.893
_|IV._Gtras Deudas a Corto 50.213 33240
V. Ajustes por Periodificacion 1.147 506
‘ 174,947 123.680
7.718 7 406]
#43.460] 655,266/

e e



- j+- Otros Gastos o lnumm(l'-)

Uds.: Millones de Pesetas

Importe

Importe

+ fmparte Neto de la Cifra de Negocio (5)

|+ otros Ingreacs (8)

}H. Vuﬂgd'lﬁn Existencias Productos Terminados y en Curso. '

. Gomprm Nwtas

. Vanikeion Existencias Marcadorias, Materias Primas y Otras |

ll ‘H_Mmm;mumiblu

o mutm Extnrnou yde Explotuclﬂn {7

- ﬁumfdi Peraonal

Dotacién Amortizaciones Inmovilizado

- Dotaclones al Fondo de Reversion

Varlﬁddn Provisiones de Circulante (9)

ingrenos Financleros

'« Gastos Financleros

4 lntorn“ y Diferancias Camblo Capltalizados

. ‘nmumn Amartizacién y Provisiones Financisras (10)

Ruultudm de Conversian (18)

. Pmmpmldn Rewultados Socledades Puestas on
Equivalencia

- Amoﬂlnnldn Fondo Comerclo Consolidacion

* Reviraitn Diferencias Negativas de Consolidacién

Resuitados Procedentss daf Inmovilizido nymatarial,

1*"- Materint y Cartera de Control (11)

Variacion Praviglonas Inmovillzado Inmaterial, anrlal y
" Cartera de Control (12)

Ruultaduu por Qperasiones ¢on Acciones y Obligaclones
Pw {13)

d-lg Resustadan de Ejerciclos Anterlores (14)

+/- Otros Rusyltados Extraordinarios (15)
+h. Impuesto l.'bhro Baneficios

e Rnultldo Atribuldo a Soclos Externos

550,797 100,0% 481.999] 100,0%
6,508 1,2% 50141 1,0%
0.0% 8539 1.8%

557305 101.2% 495,882 102.8%
-266.043| 48,3% <327.307| 47 2%
~8.403| -1,5% 0,0%
-133.830] -24,3% ~111.781] -23,2%
149.020{ 27.1% 156.46;t 32,5%
3,0% 0,0%

~94.880| -17,2% ~B5.9401 -17.8%
54.149 9.8% T0.524| 14,6%
-36.040| -6,5% =39.522] -8.2%
0,0% 0,08

661 0,1% -1.539] -0,3%
18.770| 3.4% 29.463( 6,1%
4.539| 0.8% 53271 L%
-7.207] -1,3% -8.951| -1,9%
0,0% 0,0%

0,0% 0,0%

0,0% 0,0%

10.150] 1.8% 10350 2,1%
-1.626| -0.3% -1.674] -0.3%
2004] 0,4% 0.0%
26.630] 4.8% 34515 7.2%
15890 03 4 284 0,9%
=109 0,0% -632( -0,1%
0,0% 0.0%

0,0% 0,0%

-1.449] .03% 23336 .0,7%
26,6611 4.8% 348318 1.2%
=2.701| -0.5% -3.176| -0,7%
23.960) 4.4% JL65S| 6,6%
=2.336| -0,4% =1.526] -0,3%
21.624] 3,9% 30129 63%

[ 1



VI, ISTRISBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETC DE LA CIFRA DE NEGOCIO

: o . CONSOLIDADD . .
S AGTIVIDAD " [ Eigre Antertor | Ejorc. Actual | Ejerc. Anterlor |
Ventas de productoy siderdrpivos 266,514 293.002 350,797 AR

Dbra Ejecu

tada Pandiente de certificar (%)

T et

266.514 293.002 550,797 481,999
Marcado Intertor 222,845 247.536 A00. 758 SAF RS
Exportaclon: Union Europea | 35.464 16813 (01 339 87521
" Paises 0.C.DE. l 2293 1 0K1 PEE T T T
Resto Paises RETI 4672 | 2087 | 28968 |

{*) A completar ynicamente por Empresas Constructoras

Vii. NUMERG MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURS0 DEL PERIODO

DUA : ' CONSOLIDADO -
Hjar. Anterior | Bjerc. Actual | Ejerc. ‘Aritarior
1,50 16 030 Fa.ul6

Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacidn a incluir dentro de este apartado, ademés de cumpilr con 1o dispuesto en las instrucciones para ta cumplimentacion de
wita informacion xameastral, debera hacer mencidn expresa sobre 1oz slgulentes asprctoa: evolucién de la cifra de ingresos y de los costes
anejos » diches ingrosos, composicidn y andlisix de Iax principalan aparacinnes que han dado lugar A |a obtencion de resultados
extraordinarios; comentario de las operaclones de Inveraién y desinversion maa relevantes, explicando su efecto sobre ¢l fonde du
maniohra de la compaiia y on ospoecial sobte la tesoreria de la misma; explicacion suficients sobre la naturaleza y etectos do las partiday
que hayan podida causar una variacién significativa aobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de i compania on ol somastre actunl
respecto a los comunicados en al trimestre anterior),

SE ADJUNTA ANEXO CON COPIA DEL INFORME SOBRE LA EVQLLCION DF 1 Q5 RESHH TADOS NPT GRUPO N
El. PERIODO ENERQ A IHGIEMBRE DE 1999,

11l




VIll. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La Informacidn a incluir dentro de aste apartado, adomas de cumplir con lo dispuasto en fas instrucciones para |3
cumplimantacién de esta informacidn semastral, debara hacer mencidn axpresa sobre los siguientes aspectos: evolucidn
de la cifra de ingresos y de log costos anefos a dichox ingrasos; composicidn y anallsis de las principalos operaciones
que han dado lugar a la obtenclén de resyltados extraordinarios; comentario de las operaciones de hversian y
desinverslén mas relovantes, explicando su efacts sobre el fondo de maniobra da la comparia y en aspecial sobre la
tesoraria de la misma; explicacidn suficiente sobre Ia naturaleza v efactos de as partidas que hayan podida causar una
variacién significativa sobre [a cifra de Ingresos o sobre los resuliados de fa compaiia en el somestre actual rospocto a
las comunicados en el trimestre anterior}).

SE ADJUNTA ANEXO CON COPIA DEL INFORME SOBRE LA EVOLUCION DE LOS RESULTADOS
DEL GRUPQ EN EL PERIODO ENERO A DICIEMBRE DE 1999,

NOTA? #n caso de sor Insuficlents el fapacio remervado an eatos cuadros para las axplicaeionas aolicitadas, 1z socledad podra Adjuntar
cuantas holaa adlciojules CONSIGere necasarias.




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIQDO :

(5 hard mencion de fos dividendos distribuidos desde el inicio del Cjercicio cconomicy),

"‘ﬂ\mi'mpnrt.e

(millones de Pesétas)-

45,00

10.625.00

Informacion adicional sobre ¢ re

artu de dividendos (s cuenta, camplementario, efc)

. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

F

B

1, Adquisiciones o transmisiones de participaclones en el capltal de

socledades cotizadas on bolsa determinantes da la obligacion de

9200 |

comupitar complomentada en ol art, 53 de la LMV {5 por 100 y
muftiplos)

2. Adguisiciones de autocartera daterminantes de la obligacién de

3210 ]

camunicar segun la disposicién adiclonal 1* de la L3A (1 por 100)

3. Otros aumentos y disminuciones significatives del inmavilizado

{participaciones superlores al 10% en socledades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes. ete.d

. Aumentas y reducciones del capita) soclal o del vator de los titulos

X

o

Emisiongs, reembolgos o cancelacionas de empréstitos

8. Cambios de los Administradores o del Gonsejo de Administracion

Muodificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o escisiones

¥

Gambios en la regularizacitn instituclonal del gector con incidancia Iaﬂgo |

significatlva en la situacidn economica o financiera de la sociedad o del
Grupo

10. Plaltos, litigios o comtenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacién patrimonial de la Socledad o dol Grupo

1. | 3310 |

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

12, Acuerdos especiales de Hmitacion, cesldn o renuncia total o parcial, de

[L3320 [

los derechos politicos y cuondmicos de 1as acciones de la $ociedad.

13. Acuerdos  estratégicos con grupos nacionales o Internacionales

| 3330 ]

x ]

(intarcambio de paquetes accionariales, etc.)

14, Otres hechos significatives

[ g0 |

x [

Marcar con upa “X" la casllla corragpondients, adjuntando en caso
afirmative anexo expiicativo en el que se detalle la fecha de

(!’

et

comunlcacién a la CNMV v a 1a SRVB.




Hechos Relevantes;

21/12/1999 Hecho relevante n® 20098

Aceralia Transformados consolida su presencia en el mercado de cerramientos metdlicos tigeros,
16/11/1999 Hecho relevante n® 18764

Aceralia Corporacion Siderurgica, S.A, ha procedido el 15/11/99, a la ¢jecucion de ia operacian de
adquisicion de los activos siderdrgicos del Grupo Ucin.

26/10/1999 Hecho relevante n® 19571
E! Consejo de Administracion de Aceralia Corporacion Sidertirgica, 5.A. en su sesion del dia 26/10/99
ha aprobado la adquisicion de los actives siderdrgicos del Grupo Ucin por un importe de 29.000
millones de pesetas

27/10/1999 Hecho relevante n® 18575

Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. remite informacién del tercer trimestre de1999.

NOTA: en cuso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, In sociedad
podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.



Xl INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

{Este apartado solo debera ser complatado en la informacion correspondiente al | Semestre del ojercicio siguignte al Witiing
Carrado auditade, y serd de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, do conformidad con lo previsto en ol
apartado decimotercero e la Orden Ministerial de 18 de Enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe
ospecial de sus autidtores de cuentas, cuando el informe de audotoria de tas cuentas anuales del ejercicio inmediato
anterlor hubiera denegado la opinidn o contuviars una opinidn adversa o con salvedades. En el mismo, e incluira |a
mencién de que se adjunta como anexo de la informacidn semeostral ol roferido informe especial de tos auditores de
Guantas, asi como la reproduceién de la Informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por ios Administradores de
Ia Bociedad sobre 1a situacidn actuslizada de las salvedades incluldas por el auditor en su informe de auditoria de las
tuentas anuales del ejercicio anterior ¥ que, do conformldad con las Normas Téenlcas de Auditoria aplicables, hubiero
servide de base para la elaboracion del mencionado informe especial).

NOTA: En caso e ser Inguficients ¢l espacio reservado en e3te cuadro apara las axpilcaciones solichadas, ia
sociedad podrs adjuntar cunntas hojas adiclonales considere nacesarias,




ACERALIA

Corporacién Siderdrgica 23 de febrero de 2000

INFORME DE 1999
RESULTADOS PROVISIONALES ENERO - DICIEMBRE DE 1999

. EL BENEFICIO NETO CONSOLIDADO EN 1999 SE SITUA EN ; 824 MILLONES [

- El Grupo Aceralia ha obtenido una cifra de ventas totales de 550.797 millones de pesetas y un Beneficio
Neto de 21.624 mitlones de pesetas. Consgideramos esta evolucion satisfactoria, ya que, a pesar de que 1999 ha
. Bido un aflo dificil para los productores de acero al registrarse los precios minimos del ciclo, ia cifra de ventas
trece un 14% respecto a las ventas de 1698 y la evolucién del beneficio neto dei Grupo Aceralla es de las mejores
entre las principales compafiias sider(rgicas europeas.

En la primera mitad de 1999 los precios alcanzaron los niveles mas bajos de los litimos diez afios. La
calda de los precios fue muy brusca y répida. Desde los precios alcanzados en abril de 1998 hasta los minimos de
1999, el pracio de la bobina callente llegd a caer mas del 40%, la bobina en frio y galvanizada mas dal 20%, los
tubos un 27%, la bobina banda color un 25%. Los productos largos también sufrieron caldas importantes, un 15%
. en vigag, un 18% en alambrén, un 11% en carrl. Otros productos, como la chapa gruesa y los perfiles

comerciales, han retrocedido de forma continuada sin mostrar sefiales de recuperacion hasta finales de 1998

8in embargo, en ¢l segundo semestre de 1999 se han visto cumplidas las expectativas de recuperaclién
‘generalizada en los precios, en un entorno de demanda fuerte y consolidada. No obstante, estas mejoras no
lograron contrarrestar del todo el impacto que ha tenido en el conjunto del afio la caida de los precios.

Existen: otros factores que han contribuldo a! buen comportamiento del resuitado del Grupo Aceralia.
Destacamos los logros alcanzados en reduccion de costes operativos y de aprovisionamientos, el mix de
- productos de alio velor afadido y la apertacion de las nuevas adquigiciones del Grupe y de lzs empresas
participadas.

" Et Cash-flow neto generado en el ejercicio asclende afs'r.ssa millones de pesetas, lo que ha permitido
acometer importantes inversiones en instalaciones fijas y en inmovilizado financiero, asl como el pago de los
dividendos, alcanzando un endeudamiento neto que representa un 26% de los Recursos Propios del Grupo.

‘ arglelo 18 gido 1 ps plianzas v adquisiclones de empresas. Aceralia ha
demostrado su vocacion de crecer aprovechando las oportunidades que han surgido en un sector sidertrgico en

plena consolidacion, donde el tamafio y la rentabllidad son cada vez mas importantes.

» En #l segundo somestre se ha adquirido &l 100% del Grupo Siderdrgico Marclal Ucin, gue ha guadado

- integrade en &l grupo Aceralia con efectos desde anero de 1999. Es el primer fabricante espafiol de redondo
de construccion y segundo de alambrén. Produce 2.4 MTh de acero liquido mediante el sistema de arco
eléctrico. Con Ucin, Aceralia se configura como productor global lider en el mercado espafiol de productos de
acero para construccion, ampllando la gama de productos y mercados en los que no tenia presencia.

e " Afinales de afio, Aceralia Transfarmados reforzé su participacion en el mercado de Cerramiantos Metéilicos
Ligeros con las siguientes actuaciones:

L L& adquisicion del 60% de Asturiana de Perfiles (ASPERSA) con una capacidad de fabricacian de un
millbn de matros cuadrados de panel y de dos millones de metros cuadradus de chapa perfllada.

H. El proyacto ACH Paneles con Cristaleria Espafiola, pera la instalacion de una linea de panel matalico
con lané mineral con una capacidad de medic millén de metros cuadrados, que estara en marcha a
mediados de este afio.

Hl. La alianza con Metecno-Bremet para la fabricacion y tomerciaizacion de puertas seccionales vy
frigorificas. ‘

‘Estas tres actuaciones se encuadran en la estratagla del Grupe enfocada hacia el crecimlento en ios
~ productos/mercados de mayor valor afiadido y parmitan desarroiiar toda |a gama de Productos Recubierios y
- gumaentar la productividad de las nuevas lineas de pintura - :

« Dursnte 1889 Aceralia Transformados constituyé la sociedad Tailor Metal, para ol desarrolic de piezas
- 6oldadas con iaser para el automovil (tallor welded blanks). También resaltamos |a alianza con Metalbages
[para instalar una planta de tubos hidroconformados que empezara a producir a mitad dal presente ano.
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LIvbe.ae ha Inengificads los ssfuerzos . dess g.gel Plan Indystrial, dando prioridad a aquellas
~inversiones que contribuyen en mayor madida a mejorar la competitividad. Entre ellas destacan el nuevo sinter de
- Gijon que estd ya permitiendo reducir los costes de arfabio, la linea de galvanizado de Aviles (400 Kins)
‘inaugurada reclentemente, la ampliacion de capacidad de laminacion en fric de Sidmed. el nuavo ternper de
- Etxébarrl que contribuye a mejorar la produccion de hojalata por doble reduccién, la nueva linea de panel
- sandwich de Transformados en Navarra, las mejoras en fos trenes de chapa gruesa y de alambrén de alto
- "contenido en carbén de Gijén, el horno de calentamiento de perfiles v el horno Finger Shaft (FSF) en Olaberria
.que contribuirdn 8 mejoras en costes y calidad de los procesos.

‘Para el §fio 2000 se han aprobado ya inversiones superiores a los 50.000 millones de pesetas enmarcadas en el

Pian Industrial, entre las que resaltamos la Fage | de la ampliacion de capacidad del Tren de Bandas en Caliente
~(TBC) de Aviiés, que supone una importante mejora a largo. plazo disminuyendo la dependencia de compra de
- hobina caliente del exterior. '

aicd

ACION

En el sagundo semestre de 1999 se han visto cumplidas las expectativas de mejora en el entorno
~'siderirgleo, tanto por la recuperacion generalizada en los preclos, como por la consolidacidn de una damanda
fuerte en &l mercado doméstico, europec y norteamericano, asi como por la normalizacion de los rmercados
- aslaticos, .

- El consumo aparents de Acero en Espafia sigue mostrando tasas de crecimiento superlores a las de
- Europa, un 11,4% segun los datos de Unesid para el petiodo enero - noviembre de 1999, En los Gltimos meses de
1988 la presidn de las importaciones se ha reducido considerablemente, al tiempo gue ha aumentado la demanda
para exportaciones, una vez despajados los problemas comerciales con Estados Unidos.

-« La subida del precio de la bobina caliente (materia base da los productos planos) iniciada el pasado mes de
- abril de 1989, se ha consolidado, con subldas continuadas &n la segunda mitad de 1999 y primeros meses dal
aflo 2000, alcanzando actualmente un precio base de 300 E/tn, un 51% superior al minimo del aflo 1999, Se
espera que esta tendencia contine en el sagundo trimestre del afto 2000.

-+ Los precios del resto de los productos planos, que hablan iniciado en septiembre una recuperacién, han
- continuado subiendo, registrandose an al dlitimo trimestre del afto un aumento del 18% en fa bobina laminada
‘en frio y de! 21% en el galvanizado no auto. En el primer trimestre de 2000 se ha conseguido una subida
“adicional del frio. E! precio de la chapa gruesa, que no logré mejorar durante 1999, ha registrado en el primer
trimestre del ano 2000 una subida sustentada en una mayor dermnanda. En hojalata, se espara conseguir
aumentos de precios en la préxima revision de contrates anuales en Espafia.

» Los precios de los productos largos también estan experimentando una recuperacion. La demanda de vigas

- sigue muy fuerte, lo que ha permitido subir de forma importante los precios en el primer trimestre de 2000. La
demanda de perfiles comerciales se mantiena firme y los precios sin grandes oscilaciones, aungue se espera
una ligera mejora en los proximos meses. En alambrén los precios han subido un 5% en el Gltimo trimestre de
19898 y actualmente se mantienen estatiles. Los precics del corrugado han caldo ligeramente, pero se espera
una recuparacion en los proximos meses. En carrll, los precios en Espafia se han mantenido estables pero la
cartera Incluye ya precios superiores. Es de resaltar la consecucidn de los nuevos contratos para suministros
para el AVE.

+ La mejora de los precios empleza a consclidarse tamblén en los productos de mayor valor afiadido del area de

- transformados, apoyada en la fuerte demanda de la industria del automévil, auxiliar del automovil y

construccion. Ha sido importante el aumento de los precios de los productos recubiertos y tubulares, que han

subido un 11% y un 21%, respectivamente, desde los minimos del afio y contindan mejorando. Por su parte,

los paneles para construccion, tras haber aumentado un 5% el pasado mes de noviembre, se mantienen
-actualmente estables. .

determinants pars ime

‘Hay que ‘sefialar que las mejoras de la segunda mitad del afa no han logrado contrarrastar del todo el impacto da
in fuerte calda de los precios sufrida en g primera mitad del afio. Asf, en el canjunto del afo 1998 el Grupo
Aceralla ha registrado un nivel de precios medlos Inferior en un 11% al que obtuvo en 1998 en térmings
aomparables {incluyendo al Grupo Ucin). :



expediciones aumentan un 21%.
“Son significativos los avances en el 4rea de productos transformados planos, debide a la fuerte demanda del
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Sin QMbargo. un buen mix de productos y un entorne de demanda fuerte han permitido compensar en parte los
‘menores precios, de forma que los ingresos totales por ventas de productos sidertrgicos en 1999 han alcanzado
la cifra.de 480.789 millones de paesetas, disminuyendo sélo un 5,7% respecto a 1998 en términos comparables.

La fortaleza de la demanda ha sido determinante para Impulsar las ventas del Grupo, al alcanzar un volumen de
. axpediciones de 9.387 Kins. lo que supone, en términos comparablas, un aumento del 6% sobre 1998.

Ventas Tercsros 1998 Var (%)
‘ _Conceptos Kins, MPTA Ktns. MPTA
|ACERALTA 5888 M| 5.8% 5.7%
|Planos. 3.038 204.893% 4.8% -11,4%

. |Transformados 765 71.545 21,0% 6.2%

Largos Estructurales 1.611 80.6921 8,9% -8,4%
Largos Redondos 2.613  100.080 -2.2% -5,3%
Vealasco 830 £6.494| 14,1% 3.1%
|Ajustas -2.2181)

ANALISIS DE LAS EXPEDIGIONES POR PRODL

Lag expediciones en el mercado doméstico han aumentado un 8.2% hasta 6.584 Ktns, representando un 70% de
las ventas totales del grupo,

Las exportaciones se han mantenido astables debido, por an lado a la fuerte demanda del mercado doméstico ¥
por-otro, a los problemas con el mercado en Estados Unidds hasta que la ITC retird el expadiente antidumping
para iag Importaciones de perfilas procaedentes de Espafia y Alemania.

Rroductos Planos: Las expediciones de praductos planos crecen un 4,8% respecto al ejercicio anterior.

El comportamiento ha sido muy bueno en todos los productos, salvo en chapa gruesa que cae un 4,6% respecto al
sjercicio anterior (sin este producto, el crecimiento de planos es del 6,5%). Una mayor demanda por parte del
sector naval y de conducciones de gas nos hace ser mas optimistas en este producto.

‘Las expedicianes de frio y galvanizado no auto suben un 9% y 13,5%, respectivamente. En los primeros meses

de 2000 ia demanda sigue muy fuarte v Ia cartera actual cubre ya el 31% de las ventas previstas para e trimestre,

En fas ventas para el sector del automaovil se esta produciendo una sustitucien de frio (-25%) por galvanizado
{(+9%}) y electrocincado (+16%), tendencia de la cual Aceralia no ha podido sacar provecho durante 1999, ya que
lag nuevas instalaciones de gaivanizado para automidvil se han puesto en marcha el pasado mes de octubre.

Las entregas de hojalata han aumentado $6lo un 4%, dehido a la presion de importaciones atraldas por la fuerte
demanda del sector de envases, aunque ya esta siendo menor en los primeros meses de 2000. Ante la préxima

revisidn de los contratos anuales somos optimistas en volimenes ¥ &h precios.

; Es ol area de mayor crecimiento. Si comparamos con el ejercicio anterior las

sector de automdvil y auxiliar del automévil, que se refleja en un crecimiento del 48% en las entregas de productos
galvanizados y del 26% en bobina banda color.

'En el rea de productos tubuiares, las expediciones han aumentado un 20%, con un mercado muy positivo,

En el drea de conatruccion continla el buen ritmo da‘cqntratacidn sustentado en una demanda fuerte y
continuada, con un aumento del 9% en paneles y del 28% en la facturacién de suministros llave en manp,

mes: Las expediciones de productos largos se han mantenido sin grandes oscilaciones, subiendo
1,4%. La evolucién ha sido distinta entre los productos estructurales y los redondos:;

la evolucion ha sido satisfactoria, con un crecimiento totai del 9%.

e rodal
en co
N 8l arad gde largos astructurales

" Las expadiciones de vigas han aumentado un 18% respecto al ejercicio anterior, con una clara sustitucién de las

vigas producidas con arrabio por las vigas procedentes de horno eléctrico. Las exportaciones hacia Estados
Linidos y resto de Europa representan un 63% del total de entregas de esto producto, con un incremeants del 16%.

Sin srnbargo, la fortaleza del mercado domeéstico, especialmente en los Gltimos meses de 1999, ha parmitido

recrisntar parte de los envios, con lo que las ventas locales crecieron un 24%.



Ei Resultado Ordinaric del grupo en 1999 ha alcanzado 2.
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;

Las antregas de perfites comerciales cayeron un 15% en total, un 11% en el mercado domeéstico y un 18% en el
mercado exterlar, que siguen débiles para este producto y que en este caso representa un 49% del total vendido.

L.aa expediciones de carril también disminuyeron un 34% en 1999 al ragistrarse una menor demanda efectiva. Sin

- ambargo, comenzamos el afo 2000 con buenas perspectivas, tras haber ganado Aceralia el concurso publico del
-primer ¢ontreto de suministro para las infraestructuras del AVE, de 25.000 Tm, que continuara hasta el 2001. Hay
también buenas expectativas en los mercados exteriores.

N 8! dred g productos largos redondos las expediciones totales se han reducido en un 2%.

'Han aumentado las entregas de corrugado y lisos, un 5,4% y un 45% respectivamente, pero han disminuido de
forma importante las de mallas y palanquille.

1.as expediciones de alambrén aumentaron un 20% en 1989, con demanda fuerte y en los primeros meses de!
2000 continlia Ia tendencia positiva.

RESULTADD OPERATIVO BRUTO (ERITDA) AS NDE A 54.809 MILLONES DE PESETAS

En 1989 ef grupo ha obtenido un Resultado Operativa Brutn, antes de amortizaciones, de 54.809 millones da
pasatas. Al comparar con el mismo periodo de! afio anterior se aprecia una disminucién del 20 5% que, en &l
antorno’de las fuertes caldas de los preclos desde 1998 hasta los minimos del ciclo en la primera mitad de 1999,
consideramos muy satisfactoria.

Como ya hemos comentado, son varios los factores que han contribuido a este buen comportamiento del

- résuitado; entre los que destacamos la recuperacion experimentada por los precios de venta en la segunda mitad
dsl affo, loa logros alcanzados en reduccion de costes opsrativos y de aprovisionamientos, el mix de productos de

alto valor afladido y la aportacién de las nuevas adquisiciones del Grupo Aceralia.

Hay que destacar que, analizando los datos en términos comparables (incluyendo el Grupo Ucin en 1998), el
EBITDA del cuarta trimestre de 1999 presenta una mejora del 16% respecto al tercer trimestre, debide al
crecimiento de las ventas v al mejor entorno de precios en los Gltimos meses del afio.

En ol cofhjunto del afio, en términos comparables respecto al ejer.cicio anterior (incluyendo el Grupo Ucin), frente a
un menor nivel de ingresas del 4,7%, se ha registrado un nivel estable en los gastos de personal y en otros gastos
de explotacion, Los costes de aprovisionamiantos se raducen en un 1%, aunque si ajustamos las diferencias de

'Inventarjus, resultan un 2,5% inferiores a los de 1098,

E-‘,s importante resaltar:

= El principal ahorro proviene del coste de la chatarra, cuyo precio medio para el Grupo en 1999 resulta es un

22% Inferior al del ejercicio 1998, en términos comparables (incluyendo el coste de la chatarra del Grupo
Lein).

= Se ha registrado una reduccién media del 14% en los precios en délares para los contratos de suministro de
- mineral de hierro y det 16% para carbén, con efecto desde el pasado mes de abril. Sin embargo, el
~ empecramiento de la paridad PTA/$ ha impedido quée estos importantes ahorros se reflejen totalmente en la
~ cuenta de resuitados.

-+ El importe de las compras de bobina caliente es un 40% inferior a del ejercicio 1998, a pesar de que en el

- ultimo trimestra han aumentado fuerternente deblido a la escasez de bobina disponible.

s RESULTADO ORDINARIO ALCANZA 26 630 MILLONES DE PESETAS

630 millones de pesetas, un 23% inferior al registraco
en 1988. Si analizando en términos comparables, (incluyendo el Grupo Ucin en 1998) se apracia que en el cuarto
trimestre de 1999 ha mejorade un 14% respecto al tercer trimestre del afio.

» La aportbalan de las empresaas consolidadas por puesta en equivalencia ha sido de 10.528 millones de pesetas

. un 21% superior a 1998, con una evolucion satisfactoria, especiaimente en las empresas distribuidoras, mas
-estables on sus resultados a lo fargo del ciclo.

* Los gastos financieros netos se reducen un 26% respecto _él ejercicio anterior, debido a los menores tipos de

interés de la deuda y a la rentabilidad de determinadas inversiones financieras temporales no recurrentas.
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= En ‘1‘999'sa ha apiicado el régimen de consolidacion fiscal para aqusllas sociedades del grupo radicadas en
- Territerle Coman, con importantes ahorros fiscales.

» Sigulendo las practices de prudencia contable de Aceralia, los resultados extraordinarios registrados en el

~ primer semestre del afio por la venta de activos oclosos se han compansado en el Ultimo trimestre con
saneamientos del Balance de empresas participadas del Grupo, de tal manera que, en términos netos, na
tienen impacto en los resultados del Grupo. ‘

Como resultado, el Cash-flow neto generado en el ejercicio asciende a 57.663 millones de pesstas, io que ha
permitido acometer unas inversiones en las instalaciones fijas de 47.711 millones de pesetas, unas importantes
“inversiones financleras por importe de 36.957 millones de pesetas y ademas pagar un dividendo de 10.825
millones de pesetas con cargo a los resultados de 1998,

Ademnds de las adquisiciones y alianzas que hemos resaltado al principio de este informe, destacamos las

~Inversiones financleras realizadas en el primer semestre del aflo, entre otras el aumsnto de participacion en
Reimasa (que pasa a ser consolidada por integracion global) y en Ia Aceria Compacta de Bizkaia (ACB) hasta el
77,88%, la participecion en el centro de desarrolio tecnoldgico OCAS en Gante, la ampliacién de capital en ASBM
y la invarsidn en Solmed,

El endeudamiento neto del grupe ha aumentado hasta 106.322 miliones de pesetas, que representa ol 26% de los
recursod propios def Grupo. ‘

Se adjuhtan' la Guentas Consolidadas de Resultados y el Balance de Situacién del Grupo Aceralia en el periodo
~enerq - diclermbre de 1998 y las provisionales del periodo enero - diciembre de 1999,

Madrid, 23 de FEBERERO de 2000.
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Resuitados del ejercicio

T CTA. de Pérdidas y Ganacias Real Provisional
L d otas 1968 " 1999 "
uctos Sidertirgicos 437 004 90,7% 490.769 89,1%
Oftros Ingresos 44,504 9,3% 60.008 10,9%
|CIFRA DE NEGOCIOS 491,808 100,0% 580.797 100,0%
Aprovisicnamientos (218.768) -45 4%, (274.446) -49,8%|
{Gastos de personal  (85.940) -17,8% (94.880) -17,2%
. |Otros Gastos Explotacion {108.306) -22,6% (126.662) -23,0%
RO OP, BRUTO (EBITDA) 68.985 . 14,3% 54.809 10,0%
Amortizaciones (39.522) -8,2% (36.039) -8,5%
{RDO. OP. NETO (EBIT) - 29.483 6,1% 18.770 3,4%)
_|Resultado Participadas 8.676 1,8% 10.528 1,9%
'Resultade Financlero (3.624) -0,8% -2.668 -0,5%
|RESULTADO ORDINARIO 34,815 7,2% 26,630 4,8%
|Resultados Extracrdinarios a8 0,1% 3 0,0%
- ‘ 34,831 7.2% 26.661 4,8%
(3.176) -0,7% (2.701) -0,5%
31.685 6,6% 23.960 4,4%
(1.528) 0,3%, (2.338)
30.129 6,3% 21.624
Balance de Situacién Real Provisional T "
- nes de pesetas 1968 1999
i.lnmwﬁm!!nﬁataml Neto 260,113 50,5% 378.333 56,1%
inmoviizado Inmaterial 669 0,1% 4.001 0,7%
Inmovilizado Financlere 141,908 27,6% 153.174 26,3%
] Clientes 84.477 16, 4%} 99.374 17,1%)
Existencias 120.993 23,5% 124.390 21,4%
Proveedores (72.734) -14,1% (90.891) -15,6%
| Otros Actives (Pasivos) - {20.215) -3,9%) (34.313) -5,9%
: 112,824 21,8% I 88,560 16,9%
515101 582.068

400.885

| 21.624

Dividendos 0 0,0% -10.625 -1,8%
Fondos Proplos 404.416 78,5% 411.654 70,7%
Socios Externos 17.219 3,3% 19.688 3.4%
|, negativas consolidaeisn 9.273 1,8% 10.787 1,9%
Provisiones a Largo Plazo 31.422 6,1% 33617 5,8%

"~ Endeudamiento a L/P 81.850 12,0% 85,086 14,6%

| Endeudamiento Financiero a /P . 24384 4,.7%) 44332 7,6%
Tesoreriae IFT (33.463) -8,5% (23.006) -4,0%

damie 52.771 10,2% 106.322

656.266 | 743.460 .



