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A) RESUMEN

Redactado de conformidad con Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 4 de noviembre de 2003



RESUMEN

A) Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto Base.

B) Toda decisién de invertir en los wvalores debe estar basada en la
consideracion por parte del inversor del Folleto Base en su conjunto.

(@) Cuando una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto Base se
presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del
Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos
de la traduccién del Folleto Base antes de que dé comienzo el
procedimiento judicial.

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en
base a este Resumen, a no ser que la misma fuese engaiiosa, inexacta o
incoherente en relacion con las demds partes del Folleto Base.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO BASE

1. CLASE DE LOS VALORES

Podran emitirse Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones Simples o
Subordinadas, Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales (conjuntamente, los
“valores”). Asimismo, podra emitirse Deuda Subordinada Especial. Las garantias,
caracteristicas y orden de prelacién de los valores y de la deuda subordinada
especial se recogen en el epigrafe 4.5 y en el Anexo V, respectivamente, de la Nota
de Valores.

2. REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones amparadas por esta Nota de Valores estaran
representadas mediante titulos fisicos o mediante anotaciones en cuenta y podran
ser nominativos o al portador.

3. PRECIO DE AMORTIZACION

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segtn se establezca
en el acuerdo de emisiéon y en las Condiciones Finales. El importe de
amortizacién, en su caso, se sujetard a los minimos exigidos por la legislacion
aplicable en funcién del pais de emisién y del mercado de cotizacién.



Las Obligaciones Subordinadas Especiales posibilitan el diferimiento de intereses
en caso de pérdidas, en consecuencia se puede aplicar la deuda y los intereses
pendientes de pago a la absorcién de dichas pérdidas sin necesidad de proceder a
la disoluciéon de la Entidad Emisora, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 1343/1992.

4. TIPO DE INTERES

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificard en las
Condiciones Finales y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha emisién.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallardn en las
Condiciones Finales respectivas las hipotesis de cdlculo de los rendimientos. Los
valores no podran producir rendimientos negativos para el inversor, excepto para
la deuda subordinada especial ya que su importe podria utilizarse por CajaSur
para compensar pérdidas.

5. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

En las emisiones de valores se procedera a la constitucién del Sindicato que
tendra por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de los
valores.

6. PRECIO DE LOS VALORES —GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de las emisiones que se realicen se determinard en el momento del
lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los valores dependerd de las condiciones existentes en el
mercado en el momento de su lanzamiento. El precio de emisién podra ser a la
par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones
Finales aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

CajaSur, o en su caso las Entidades Colocadoras, podran establecer comisiones o
gastos a los suscriptores por la suscripcién y amortizacién de los valores, siempre
y cuando dichas comisiones o gastos se indiquen en las Condiciones Finales.

En ningdn caso los valores emitidos al amparo del presente folleto produciran
rendimientos negativos al inversor, excepto en su caso las obligaciones
subordinadas especiales.

7. CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS
VALORES

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas al ptblico en general o bien a
inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada emision.



Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocacién en uno o
varios paises simultdneamente. Si hubiese algin tipo de reserva o tramo
exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se hard constar en las Condiciones
Finales.

8. ADMISION A COTIZACION

Para las cédulas hipotecarias, territoriales, bonos, obligaciones y deuda
subordinada se podra solicitar la admisién a cotizacién en Mercado AIAF.

Ademads, para todos los valores, se podrd también solicitar admisién a
negociaciéon en mercados secundarios de paises de la Unién Europea una vez
admitido a cotizacién en el mercado secundario espafiol.

El mercado o los mercados a los que se solicitard la admisién a negociacién de los
valores se especificaran en las Condiciones Finales.

9. VIGENCIA DEL FOLLETO BASE

Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacién distintas emisiones de
valores, cuya emisién, indistintamente para cada tipo de valor, tendrd lugar en
los préximos 12 meses a contar desde la publicacién del Folleto Base.

10. IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO BASE

El importe nominal maximo del presente Folleto Base serd de dos mil millones de
euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas,
siempre que se cumpla la limitacién de la Asamblea General de 17 de diciembre
de 2005 que impone un limite méximo de 500 millones de euros para las
emisiones de Deuda Subordinada, Participaciones Preferentes o cualquier otro
titulo, con objeto de incrementar los recursos propios de la Entidad.

11. IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Nota
podran ser de cualquier importe comprendido entre los 50.000 y los 200.000 euros
o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, para las
emisiones dirigidas tanto a inversores minoristas como a inversores cualificados.

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emisién particular se
especificardn los importes minimos o maximos que podran solicitar los
inversores.

12. RATINGS

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion que
predice la solvencia de la Entidad, de una obligacién, de un valor de deuda o similar, o de



un emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion previamente definido)
por la agencia de calificacién FITCH con fecha 4 de Agosto de 2006:

RATINGS
Agencia de calificacion Largo Plazo Corto Plazo
Fitch A- F2

13. BALANCE CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Todos los estados financieros incluidos en los siguientes apartados han sido

elaborados segtin NIIF.

ACTIVO Miles de euros Variacion %
31.12.05 31.12.04 05/04

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 236.678 244.976 -3,39%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 751 3.359 -77,64%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR 64.695 105.571 -38,72%
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDASY
GANANCIAS
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA 1.099.187 1.017.193 8,06%
VENTA
5. INVERSIONES CREDITICIAS 11.551.120 10.237.727 12,83%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 116.157 115.739 0,36%
10. DERIVADOS DE COBERTURA 83.324 55.697 49,60%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 7.705 9.107 -15,39%
12. PARTICIPACIONES 92.434 56.914 62,41%
14. ACTIVOS POR REASEGUROS 7.342 5.138 42,90%
15. ACTIVO MATERIAL 520.507 494135 5,34%
16. ACTIVO INTANGIBLE 9.181 9.480 -3,15%
17. ACTIVOS FISCALES 157.149 144.516 8,74%
18. PERIODIFICACIONES 10.612 10.378 2,25%
19. OTROS ACTIVOS 430.855 367.782 17,15%
TOTAL ACTIVO 14.387.698 12.877.713 11,73%

Miles de euros

Variacion %

PASIVO
31.12.05 31.12.04 05/04
1. CARTERA DE NEGOCIACION 140 0
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12.659.647 11.352.471 11,51%
11. DERIVADOS DE COBERTURA 0 17 -100,00%
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 426.268 294.527 44,73%
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Miles de euros Rlaziacion
PATRIMONIO NETO %
31.12.05 31.12.04 05/04

1. INTERESES MINORITARIOS 3.299 3.113 5,97%

2. AJUSTES POR VALORACION 69.097 29.365 135,30%

3. FONDOS PROPIOS 746.874 719.381 3,82%

TOTAL PATRIMONIO NETO 819.271 751.859 8,97%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.387.698 | 12.877.713 11,73%

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES 865.431 745.818 16,04%

2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.759.071 1.700.269 3,46%

14. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS

EJERCICIOS 2005 Y 2004
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 2005 2004 V“iozd"m

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 484.964 421.805 15
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (189.513) | (149.924) 26
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 4.999 4.757
MARGEN DE INTERMEDIACION 300.450 276.638 9
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION 7.137 12.643 (44)
COMISIONES PERCIBIDAS 69.018 70.471 @)
COMISIONES PAGADAS (15.778) (13.730) 15
ACTIVIDAD DE SEGUROS 16.882 8.616 %
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 11.022 916 1.103
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 683 305 124
MARGEN ORDINARIO 389.414 355.859 9
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIONES DE SERVICIOS NO [ .o, 180.337 (23)
FINANCIEROS
COSTE DE VENTAS (62.676) (108.383) (42)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 71.250 55.909 27
GASTOS DE PERSONAL (146.273) | (138.524) 6
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (115.979) | (100.850) 15
AMORTIZACION (43.094) (38.019) 13
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (2.721) (2.515) 8
MARGEN DE EXPLOTACION 229.195 203.814 12
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) (86.595) (58.447) 48
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (10.092) (27.937) (64)
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 647 222 191
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS (11.902) (6.525) 82
OTRAS GANANCIAS 8.181 18.932 (57)
OTRAS PERDIDAS (5.167) (8.434) (39)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 124.267 121.625 2
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (36.109) (32.424) 1
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 2005 2004 Va“oj:“’“
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 88.158 89.201 @)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 88.158 89.201 @)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 687 640 7
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 87.471 88.561 @

15. BALANCE CONSOLIDADO A SEPTIEMBRE DE 2006 Y 2005

El balance que se refleja a continuacion y los demaés estados financieros reflejados en
los puntos siguientes, redactados segtin NIIF, no han sido auditados.

Miles de euros Variacion
ACTIVO %
30.09.06 30.09.05 06/05
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 230573 214.742 7,37
2. CARTERA DE NEGOCIACION 17.971 2.790 544,12
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR 45,594 45792 (0,43)
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
GANANCIAS
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA 1546463 | 1.165.746 32,66
VENTA
5. INVERSIONES CREDITICIAS 12408117 | 10.728397 15,66
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 116762 116380 0,33
10. DERIVADOS DE COBERTURA 50.573 99.988 (49,42)
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1914 9.046 (78,84)
12. PARTICIPACIONES 150.783 76.872 96,15
14. ACTIVOS POR REASEGUROS 9.749 6.852 42,28
15. ACTIVO MATERIAL 361341 523.623 (30,99)
16. ACTIVO INTANGIBLE 7.351 6.681 10,03
17. ACTIVOS FISCALES 129.485 114,381 13,20
18. PERIODIFICACIONES 6.561 14.658 (55,24)
19. OTROS ACTIVOS 35.864 405.143 (91,15)
TOTAL ACTIVO 15.119.101 | 13.531.091 11,74
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Miles de euros Variozcion
30.09.06 30.09.05
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 710 414 71,50
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 13234851 | 11.791.867 | 12,24
11. DERIVADOS DE COBERTURA 50.962 1.916 2559,81
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 426129 77224 | (10,71
14. PROVISIONES 204542 85.183 140,12
15. PASIVOS FISCALES 92.873 124187 | (2522
16. PERIODIFICACIONES 36.640 31.294 17,08
17. OTROS PASIVOS 28.465 31.273 (8,98)
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO
FINANCIERG, 150.000 150.000 0
TOTAL PASIVO 14225172 | 12.693.358 | 12,07
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16.

PATRIMONIO NETO Miles de euros Variacion
%
30.09.06 30.09.05 06/05

1. INTERESES MINORITARIOS 3.258 6.295 (48,24)
2. AJUSTES POR VALORACION 63.504 100.014 (36,50)
3. FONDOS PROPIOS 827.167 731.424 13,09
TOTAL PATRIMONIO NETO 893.929 837.733 6,71
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.119.101 | 13.531.091 11,74
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 781.436 631.219 23,80
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 2.513.296 | 1.738.949 44,53

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A SEPTIEMBRE DE
2006 Y 2005
Miles de euros Variacion
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS %
CONSOLIDADAS 30.09.06 30.09.05 06/05

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 423.739 352.150 20,33
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 183.422 138.200 32,72
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5.906 4.246 39,10
MARGEN DE INTERMEDIACION 246.223 218.196 12,84
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL 18.552 5.819 218,82
METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES PERCIBIDAS 42.565 51.524 (17,39)
COMISIONES PAGADAS 6.132 12.579 (51,25)
ACTIVIDAD DE SEGUROS 13.183 10.656 23,71
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 80.193 10.868 637,88
(neto)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 378 1.720 (78,02)
MARGEN ORDINARIO 394.962 286.203 38
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIONES DE 35.103
SERVICIOS NO FINANCIEROS
COSTE DE VENTAS 25.890
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 8.561 7.934 7,90
GASTOS DE PERSONAL 120.435 112.142 7,40
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 53.938 86.790 (37,85)
AMORTIZACION 12.434 31.184 (60,13)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 2.097 2.040 2,79
MARGEN DE EXPLOTACION 223.832 61.981 261,13
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) 73.594 60.144 22,36
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 8.194 71 | 1144045
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO 104
FINANCIERAS
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO 806
FINANCIERAS
OTRAS GANANCIAS 12.343 232.109 (94,68)
OTRAS PERDIDAS 2.018 141.776 (98,58)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 151.667 92.099 64,68
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 44.681 27.043 35,22
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Miles de euros
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 106.986 65.056 64,45
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 106.986 65.056 64,45
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 869 360 141,39
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 106.117 64.696 64,02

17. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura
financiera de la entidad o garantia del titulo y que puede generar disminucién en
el valor de la inversién o en la capacidad de pago.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversién. Las emisiones de bonos y obligaciones estan
sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién,
principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la
inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para
los valores.

Los valores que se emitan serdn valores de nueva emisiéon cuya distribucién
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aunque se va a proceder a solicitar la admisién a negociacién
de los valores emitidos al amparo del Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta
Fija y/o en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao y, en su
caso, en mercados regulados de paises de la Unién Europea, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado. Tampoco
es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociaciéon para
cada emisi6én en particular.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcién de CajaSur, es posible que CajaSur proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.
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Riesgo de subordinacion y prelacién de los inversores ante situaciones
concursales

En caso de producirse una situacién concursal de CajaSur, el riesgo de los
inversores dependera de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados.

Los bonos y obligaciones simples estaran situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados y, en todo caso,
por delante de los acreedores subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estardn situados por detrds de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y por delante de los accionistas.

Las obligaciones subordinadas especiales se sitdan a efectos de prelacién tras
todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas
subordinadas de CajaSur.

En el caso de Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, tendrdn el cardcter de
acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que sefiala el nimero
3 del articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de CajaSur. En
caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con
el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de CajaSur frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las
entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de
naturaleza anédloga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del
articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendré caracter ejecutivo en
los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los
tenedores de cédulas territoriales gozardn de un privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes pablicos de
acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones
subordinadas especiales
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Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de
ser utilizados por CajaSur para la compensacién de pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder
el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.

18. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A CAJASUR

Los factores de riesgo relativos a CajaSur son los siguientes:

Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede generar disminucién en el valor de la
inversién o en la capacidad de pago.

Riesgo de mercado

Consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones
mantenidas debido a movimientos adversos en los precios de mercado. La gestién
de este riesgo tiene como objetivo fundamental limitar la posibilidad de pérdidas
y optimizar la relacién entre el nivel de exposicién asumido y los beneficios
esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad.

Riesgo de liquidez

Es la incapacidad potencial para acceder a los mercados y disponer de fondos
liquidos, en la cuantia requerida y al coste adecuado, para hacer frente a sus
compromisos de pago.

Riesgo de interés

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor econémico del balance
o del margen de intermediacién, consecuencia del efecto de los movimientos de
las curvas de tipos de interés en los tipos a los que se renuevan las distintas
masas del balance.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdidas directas e indirectas provocadas por fallos o usos
inadecuados de procesos internos, errores humanos o mal funcionamiento de los
sistemas, asi como las ocasionadas por eventos externos.
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Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por
el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deudas de un pais, globalmente
consideradas, por circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual. Comprende
tanto el riesgo soberano como el riesgo de transferencia.

Riesgo de contraparte

Es el riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en operaciones de
tesorerfa, tanto dentro como fuera de balance. Este riesgo en el Grupo CajaSur se
mide a nivel de operacion.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre CajaSur se
pueden producir como consecuencia de variaciones en la cotizacién de las
monedas en que estén denominadas las distintas partidas de activo y pasivo, y
compromisos u otros productos de fuera de balance.
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B) FACTORES DE RIESGO
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1. FACTORES DE RIESGO

1.1. FACTORES DE RIESGO QUE PUEDAN AFECTAR A LA CAPACIDAD
DEL EMISOR DE CUMPLIR SUS COMPROMISOS CON LOS
INVERSORES

1.1.1. Riesgo crediticio

El riesgo de crédito se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas
provocadas por el incumplimiento total o parcial de sus obligaciones por parte
del acreditado. La gestién del riesgo de crédito tiene por objeto la identificacion,
evaluacién, control y seguimiento de este tipo de riesgo.

Para la gestion de este tipo de riesgo, existen definidos una serie de Comités con
distinto grado de responsabilidad en funcién del grado y volumen de riesgo que
puede asumir. La Entidad cuenta en el proceso de admisién con circuitos
diferenciados en funcién del tipo de riesgo a conceder. Para el segmento de
particulares, la Entidad tiene implantados sistemas de evaluacién automaética de
operaciones (scoring) en determinados tipos de riesgos (préstamos al consumo e
hipotecarios para adquisicion de vivienda).

Con el objeto de asegurar que no se incurren en niveles de riesgo no deseados, la
Entidad dispone de un sistema de limites a la concentracién de riesgos por grupo
y para determinados segmentos de negocio.

A continuacién se desglosa el grado de concentracién crediticia por sectores de
actividad.

Estructura del crédito ala clientela

Préstamos a
particulares
30%

Comercial y
financiero
13%

Otros

Sector publico
1%

2%

Agricultura
13%

Inmobiliaria y
construccion
35%

Industria
6%

Fuente: CajaSur

En la distribucién por sector de actividad (sin considerar los ajustes de valora-
cién) al final del afio 2005 prevalece el destinado a las actividades inmobiliarias y
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de construccién, con un 35%. Le sigue en importancia el grupo de créditos desti-
nados a financiar a particulares situdndose en un 30% del crédito total, y en tercer
lugar igualados se sittan el crédito a la actividad comercial y financiera y agricola
con un 13% cada uno de ellos. Dentro del crédito a particulares, el grueso se con-
centra en la adquisicién de vivienda propia, con un porcentaje superior al 55 %
del importe, le siguen otras financiaciones con un 29 % y la adquisicién de otros
bienes de consumo que se sitta en un 5,8 %.

A consecuencia del incremento significativo del riesgo crediticio, el informe de
auditoria de 2004 expresaba una salvedad por incertidumbre como consecuencia
del incremento significativo de su riesgo crediticio de financiacién de la actividad
inmobiliaria, bien a través de sociedades participadas conjuntamente con terceros, o
mediante acuerdos de colaboracién con determinados acreditados, y a la dependen-
cia funcional y de gestiéon de dichas sociedades participadas con sus correspondien-
tes accionistas, lo que llev6 a la Caja a exceder los limites de concentracién estableci-
dos por la normativa vigente. La institucién elaboré un plan para el retorno al
cumplimiento de los limites de concentracién establecidos por la normativa vi-
gente. A 31 de diciembre de 2005 se cumplieron los limites a la concentracién de
riesgos establecidos por la misma tal y como figura en su informe de auditoria de
2005.

Considerando que en torno al 51% de los créditos son concedidos a promotores
inmobiliaros y particulares para la adquisicién de vivienda propia, existe riesgo
de que haya una ralentizacién en el sector inmobiliario que afecte
significativamente al riesgo crediticio asumido por CajaSur, como consecuencia
de la concentracién en dicho sector.

a) Riesgo de Contrapartida.

La actuacion de la Caja en los Mercados exige la existencia de lineas de riesgo
para las contrapartidas de dichas operaciones, revisables periédicamente para
que en todo momento el riesgo asumido esté en consonancia con la calidad
crediticia del Emisor a la que se otorga la facilidad.

En este sentido, se entiende el riesgo de contrapartida la probabilidad de
incumplimiento por parte de la contraparte con la que se contrata de que no
paguen el capital y los intereses en los plazos pactados.

b) Calidad crediticia de clientes

A 30 de Septiembre de 2006 el ratio de morosidad de la Caja es del 3,46%,
mientras que a 30 de Diciembre del 2005 se situaba en el 2,45%, habiéndose por
tanto incrementado un 41% y en términos absolutos un punto porcentual.
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Dicho ratio de morosidad se ha incrementado en los ultimos afios, siendo
sustancialmente superior a la media del sector financiero y las Cajas de Ahorro.

El ratio de morosidad de la Caja a 30 de septiembre se desglosa de la siguiente

manera:
- Dudosos por morosidad: 0"88%
- Dudosos por causas distintas a la morosidad: 2'58%

3'46%
Dentro de los riesgos dudosos, distinguimos:

¢ Dudosos por morosidad: aquellos que responden a situaciones de impa-
gos con mas de tres meses de antigtiedad.

¢ Dudosos por causas distintas a la morosidad: aquellos que sin que concu-
rran las circunstancias para clasificarlos en la categoria de dudosos por
razén a la morosidad, se presenten dudas razonables sobre su reembolso
total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

En los tres primeros trimestres del afio, los saldos dudosos por morosidad se han
mantenido en los mismos niveles que a diciembre de 2005, pasando de represen-
tar un 0'82% de la inversion crediticia a representar un 0'88%, ligero aumento en
linea con el incremento de la morosidad que se estd produciendo en el sistema
financiero.

Por tanto a 30 de septiembre de 2006 un 75% de la morosidad de la Entidad no
responde a situaciones reales de impago sino a clasificaciéon contable prudente de
las operaciones que pueden presentar situaciones problematicas, habiéndose ge-
nerado las provisiones necesarias e imputado la pérdida en la Cuenta de resulta-
dos.

La razén de que los saldos anteriormente citados se hayan incrementado se ha
debido en parte al esfuerzo realizado, en linea con las recomendaciones de Banco
de Espafia, en la deteccién de operaciones principalmente del sector inmobiliario,
que pudieran presentar retrasos y/o paralizaciones en la situacién urbanistica,
con el objeto de controlar tanto la evolucién de dichas situaciones en cuanto a
preservar el valor de la garantia como de la situacién econémico financiera de los

clientes con intereses inmobiliarios.

Con la gestion posterior que se viene realizando y en el futuro, es el objetivo que
estos riegos salgan y se liberen las dotaciones efectuadas. Ya en diciembre de 2006
con datos atn provisionales de cierre, se espera terminar con un porcentaje de
morosidad en el entorno o incluso inferior al 3% y un porcentaje de cobertura
muy préximo al 100%.
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De las clasificaciones y dotaciones efectuadas hasta 2006, mas de un 50% del total
dudosos se corresponden con 4 clientes, en operaciones del sector inmobiliario,
diversificadas geograficamente en el territorio andaluz. De éstos, al menos uno de
ellos esperamos poder reclasificarlos en poco tiempo a situacién normal y, en
todos los casos, el nivel de provisiones de los mismos es adecuado para cubrir las
posibles pérdidas.

Segun datos facilitados por CECA, el ratio de morosidad del crédito a la clientela
en el Sector Cajas es del 0,68% a 30 de Septiembre de 2006 calculado este dato a la
vista del Estado M1 agregado.

Asimismo la tasa de cobertura del riesgo en mora es del 84,04%, sustancialmente
inferior a la tasa de cobertura media de las Cajas, habiéndose deteriorado
respecto a afios anteriores. Segtin datos facilitados por la CECA, la cobertura de
morosidad total (incluyendo riesgos y compromisos contingentes y sus dudosos)
de los instrumentos de deuda en el Sector Cajas es del 275.36% referido a
septiembre de 2006, calculado este dato a la vista del Estado T10 agregado.

En lo que respecta al porcentaje de inversiones crediticias para las actividades
inmobiliarias sobre activos a valor contable a fecha 30 de septiembre de 2006 se
sitia en el 14,01 %, con un riesgo dispuesto para dicho sector de 2.045 MME€ y
unos activos totales de la Entidad de 14.598 MME.

El porcentaje de inversiones crediticias para las actividades inmobiliarias sobre
recursos propios a la misma fecha se sittia en el 155,26 %, considerando que los
recursos propios manejados son a fecha 30 de junio.

Por otro lado el nimero de promotores que la entidad mantiene como clientes a
septiembre 2006 asciende a 4.951, de los cuales mantiene operaciones de riesgo
vivas un total de 3.008 promotores.

A continuacién se detalla la distribuciéon geografica de los promotores:

L N© promotores- L N© promotores-
Provincia - Provincia .
clientes clientes
MALAGA 1.112 ISLAS BALEARES 6
CORDOBA 828 CANTABRIA 5
SEVILLA 652 ALAVA 4
CADIZ 437 ZARAGOZA 4
MADRID 388 BURGOS 3
GRANADA 362 CUENCA 3
ALMERIA 312 LA CORUNA 3
JAEN 276 LAS PALMAS 3
HUELVA 167 LEON 3
BARCELONA 121 PONTEVEDRA 3
MURCIA 57 TARRAGONA 3
BADAJOZ 56 ASTURIAS 2
VALENCIA 50 GUIPOZCOA 2
CACERES 17 TENERIFE 2
ALICANTE 14 CEUTA 1
CIUDAD REAL 12 GIRONA 1
TOLEDO 8 LUGO 1
VIZCAYA 8 PALENCIA 1
CASTELLON 7 SALAMANCA 1
GUADALAJARA 7 VALLADOLID 1
NAVARRA 7 Total general 4.951
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Al hilo de estos datos debemos mencionar que ademas de los limites establecidos
por normativa de la entidad supervisora, relacionados con la concentracién de los
riesgos crediticios, el Consejo de Administracién ha establecido un conjunto de
limites internos a la inversién crediticia (tanto en términos de concentracién por
grupo de sociedades homogéneas, como por sector de actividad) que habran de
ser respetados tanto en las inversiones directas realizadas por la Caja como en las
de las sociedades del Grupo CajaSur.

A efectos de este documento debemos mencionar los siguientes:

(-...)V. Limites a la inversién crediticia en el sector inmobiliario.

Comprende dos limites impuestos sobre la inversién en el sector inmobiliario,
que limitan la financiacién para operaciones de suelo y proyectos inmobiliarios
de tipo residencial y gran envergadura.

Los limites establecidos por érganos de gobierno son los siguientes:

-El riesgo en préstamos de suelo no podrd superara el 10% de la inversiéon
crediticia.

-El riesgo asumido en préstamos de suelo y en préstamos de promociones
viviendas con principal superior a 3 millones de € y un grado de realizacién de
las obras inferior al 80%, no deberd superar el 30% de la inversién crediticia.

El control del cumplimiento de estos limites se realiza por parte del
Departamento de Promociones Inmobiliarias, el cual informa mensualmente,
estando obligado a trasladar dicha informacién al Consejo de Administracién
siempre que los porcentajes superen el 8% y 20% respectivamente.

A 30-9-2006, el grado de concentracién de riesgo se situé en el 7,85% y 18,89%
respectivamente; por lo que ambos porcentajes estaban muy por debajo de los
limites establecidos y sin superar los niveles de alerta.

Con relacién a los limites impuestos a la inversién en suelo y en promociones
residenciales de elevado importe y con grado de realizacién de las obras inferior
al 80%, adjuntamos la evolucién del cumplimiento en el ejercicio 2006.
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Con respecto a los porcentajes que obtendriamos considerando que la compra de
Arenal Sur 21 S.L. se hubiese realizado en la fecha de 30/09/2006 indicar que el
valor de los mismos seria el siguiente:

El porcentaje de inversiones inmobiliarias sobre activos a valor contable en la
fecha del 30/09/2006 se situaria en el 14,76%.

El porcentaje de inversiones inmobiliarias sobre recursos propios a la misma
fecha supondria el 165,04 %.

ANEXO GRAFICO DISTRIBUCION GEOGRAFICA CLIENTES
PROMOTORES INMOBILIARIOS.
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Morosidad y cobertura de la Caja (en miles de euros)
: Variacion %
Concepto Septiembre Diciembre 2005| Diciembre 2004
2006 2005/2004
. e 12.231.164 11.066.637 9.396.570 17,78 %
1.Inversiéon crediticia total ()
. 423.277 270.920 177.416 52,70 %
2.Riesgo en mora(®
3 Cobertura constituida @ 355.726 306.535 238.475 28,54 %
Ratios:
Morosidad (2/1) 3.46 % 2,45% 1,89% 29,63 %
Cobertura (3/2) 84,04 % 113,15 % 134,42% (15,82 %)

(1) Incluye ademds de los deudores morosos, los riesgos computables para la cobertura genérica al 1% y
al 0,5%.

(2) Provisiones para insolvencias constituidas al final del periodo.

(3) La Circular 4/91 de Banco de Espaiia establece en la Norma Undécima sobre la cobertura del riesgo
crediticio los niveles que deben tener los fondos de insolvencia especifico, genérico y estadistico. Este
ultimo complementard el fondo especifico y representa una estimacién de las insolvencias globales
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latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos, se dotard trimestralmente por la diferencia
positiva entre una cuarta parte de las estimaciones estadisticas latentes en las diferentes carteras de
riesgos homogéneos, como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el trimestre,
como sustraendo. Este fondo serd como mdximo, igual al triple de la suma de los productos de los
importes de las diferentes carteras por sus correspondientes coeficientes. En el caso de CajaSur se
encuentra dotado en su totalidad.

1.1.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la categoria de riesgo relativa a la potencial pérdida ante
movimientos adversos en precio de los activos financieros en los que se
mantengan posiciones abiertas. Suele manifestarse por una variacién en precio de
los principales factores de riesgo en los mercados financieros, a saber, tipos de
interés, tipos de cambio, precio de las acciones, volatilidad de opciones
financieras y precio de materias primas.

Medidas de Riesgo de Mercado

La estimacion de las pérdidas potenciales en condiciones adversas de mercado es
un elemento esencial para la medicién y el control del riesgo.

Para la Renta Variable, la Entidad utiliza modelos de Valor en Riesgo (VAR) para
la medicién del riesgo y la fijaciéon de limites a la operativa en las carteras. De este

modo, se mide la maxima pérdida potencial con un nivel de confianza estadistica
de un 99% y un horizonte temporal de 10 o 22 dias, dependiendo de la estrategia
seguida en las carteras (negociacién e inversién), y considerando las correlaciones
existentes entre los distintos factores de riesgo.

Asi, a 31 de diciembre de 2005, la medida de VaR diversificado con un nivel de

confianza del 99% y un horizonte temporal de 10 dias para la Cartera de
Negociacion de renta variable, asciende a 39.940 euros. Para la Cartera de
Inversién se consideran 22 dias como horizonte temporal, lo que da un VaR
diversificado de 2,5 millones de euros.

Para la Renta Fija, el cédlculo de la pérdida potencial futura se realiza en base a la
sensibilidad, como duracién corregida, del valor de mercado de la posicién ante
una variacién en los tipos de interés ante un escenario de stress de los mismos,
considerando tanto un stress de los tipos de interés de mercado como de los
spread de crédito de la renta fija privada.

En la actualidad, la Caja utiliza en su funcién de Control de Riesgos de Mercado,
la aplicacion PANORAMA, una herramienta de gestién y control de riesgos de
mercado, a través de la participacién en el proyecto sectorial de control de riesgo
de mercado de CECA.

1.1.3. Riesgo de tipo de interés

Esta tipologia de riesgo hace referencia a la posibilidad de pérdidas futuras en el
conjunto de balance como consecuencia de los diferentes vencimientos y tipos de
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interés de las operaciones de activo y de pasivo del balance de la Caja ante
movimientos adversos en los tipos de interés de las mismas.

Afecta a todas las partidas de balance y fuera de balance sensibles a variaciones
en los tipos de interés, asi como a las carteras de activos financieros de
negociacion y activos disponibles para la venta y a las distintas fuentes de
financiacién de la entidad.

1.1.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la incapacidad potencial de una entidad de crédito para acceder
a los mercados y disponer de fondos liquidos en la cuantia requerida y al coste
adecuado, para hacer frente a sus compromisos de activo.

La gestion del riesgo de liquidez en CajaSur se centra en garantizar que la
Entidad pueda atender sus compromisos de pago a pecios razonables y pueda
ejecutar sus planes de negocio con fuentes de financiacién estables.

1.1.4. Riesgo de tipo de cambio

Este tipo de riesgo surge de la posibilidad de modificaciones en el valor de
posiciones patrimoniales o fuera de Balance de la Entidad mantenidas en divisas;
modificaciones tales que, fruto de la evolucién de los tipos de cambio, se originen
pérdidas inesperadas.

Aunque el escaso nivel de actividad instrumentada en divisas permite considerar
al riesgo de cambio poco relevante en CajaSur, un completo control de los riesgos
exige contemplar la evaluacién y analisis de los riesgos potenciales derivados de
alteraciones inesperadas en los tipos de cambio, por lo que la Entidad tiene
definidos unos limites acordes con su actividad.

1.1.6. Riesgo pais

La caja no ha incurrido en riesgo pais ni en 2005 ni en 2006.

1.1.7. Actividad en derivados

Con el objeto de mitigar los riesgos inherentes a las distintas operaciones que la
Entidad realiza dentro del ambito de gestiéon del negocio bancario, ésta contrata
en los mercados financieros instrumentos derivados de cobertura, que se adaptan
a las necesidades de cada operacién y se negocian entre la Caja y una
contrapartida concreta, por lo que son denominados instrumentos OTC (over the
counter).

De esta forma, al margen de los derivados incluidos en la cartera de valores,
CajaSur utiliza este tipo de instrumentos en operaciones de cobertura de
posiciones patrimoniales. Las contrapartes seleccionadas en estas operaciones son
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expresamente autorizadas en cada operacidn, siendo todas Entidades de excelente
calidad crediticia.

Estos son utilizados para la cobertura de operaciones que se podrian agrupar de
la siguiente forma:

= Permutas financieras o IRS (Interest Rate Swap) para la cobertura de las
operaciones de financiaciéon emitidas.

» Equity Swaps para la comercializacién de Productos Estructurados en la
Red Comercial.

Para el caso de la cartera propia, la gestion llevada a cabo se caracteriza por la
escasa relevancia de la actividad de negociacién. Con fines de negociacién, el
Consejo de Administracién tiene muy limitado el uso de productos derivados,
por lo que éstos tampoco son significativos.

1.2 FACTORES DE RIESGO QUE PUEDAN AFECTAR A LOS VALORES
QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PRESENTE FOLLETO BASE

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversiéon. Por consiguiente, las emisiones
de bonos y obligaciones estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios
en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés
y de la duracién de la inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para
los valores.

Los valores que se emitan al amparo del Anexo V serdn valores de nueva emisiéon
cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negociacién activo. Aunque se va a proceder a
solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos al amparo del Folleto
Base en el Mercado AIAF de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia o Bilbao y, en su caso, en mercados regulados de paises de la
Unién Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacién para cada emisién en particular.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores
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En el supuesto de que las “Condiciones Finales” de alguna emisién establezcan la
posibilidad de amortizacién anticipada a opcién del Emisor en ciertas
circunstancias, es posible que el Emisor proceda a amortizar los valores
anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor podria no ser capaz de
reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables
ya al mismo tipo de interés.

En el caso de que el Emisor emitiese Cédulas Hipotecarias al amparo del presente
Folleto Base, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto, el volumen de
dichos valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar el 90 %
de una base de computo formada por la suma de los capitales no amortizados de
todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de
cobertura.

En el caso de superar el limite, la Entidad Emisora podrd proceder a la
amortizaciéon de Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con
lo que determina el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991.

Riesgo de subordinacién y prestacion de los inversores ante situaciones
concursales

En caso de producirse una situacién concursal de la Entidad, el riesgo de los
inversores dependera de si se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados.

Asi, en el caso de bonos y obligaciones simples, éstos estardn situados al mismo
nivel del resto de acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados
y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados.

Por el contrario, los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por
detras de los acreedores comunes y de los privilegiados, y por delante de los
accionistas.

Por dltimo las obligaciones subordinadas especiales se sitian a efectos de
prelacién tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de
deudas subordinadas de CajaSur.

En el caso de Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, tendrdn el cardcter de
acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que sefiala el nimero
3 del articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
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relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de CajaSur. En
caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con
el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de CajaSur frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las
entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de
naturaleza anédloga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del
articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en
los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los
tenedores de cédulas territoriales gozardn de un privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes puablicos de
acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones
subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal de las obligaciones subordinadas especiales en caso
de ser utilizados por CajaSur para la compensacioén de pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder
el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.
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C) NOTA DE VALORES

Redactado de conformidad con el Anexo V
del Reglamento (CE) Nam. 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004



1.2

3.2

PERSONAS RESPONSABLES

PERSONAS QUE ASUMEN RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO INFORMATIVO

D. Antonio Priego de Montiano, Director Adjunto de la Division Comercial en
nombre y representacion de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (en adelante, indistintamente, el “Emisor”, la “Caja”, “CajaSur”,
o “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA”), y D. Angel
Cafiadilla Moyano, Subdirector de Mercados, y en nombre y representacion
de CajaSur, asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas en
esta Nota de Valores.

DECLARACIONES DE LOS  RESPONSABLES DEL  FOLLETO
INFORMATIVO

D. Antonio Priego de Montiano y D. Angel Cafadilla Moyano declaran que,
tras comportarse con una diligencia razonable, garantizan que la informacién
contenida en la presente nota de valores es, segin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Todo lo relativo a los factores de riesgo de la Emisién se encuentra recogido
en el apartado II denominado Factores de Riesgo del presente Folleto Base.

INFORMACION FUNDAMENTAL

INTERES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS PARTICIPANTES EN
LA EMISION

No existen Intereses particulares de las personas fisicas y juridicas
participantes en las futuras emisiones que se realicen con cargo al presente
folleto.

MOTIVO DE LA OFERTA Y DESTINO DE LOS INGRESOS

Todos los valores que se van a emitir bajo la presente Nota de Valores
obedecen a la financiacion habitual de CajaSur. Los gastos del registro del
Folleto seran los siguientes:
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Concepto Importe

Registro del Folleto Base en la CNMV 39.033 euros

Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta | 0.05%0 hasta un max de
Fija 45.000 euros

Inclusion de la emisién en el registro de anotaciones en | 500 euros
cuenta de IBERCLEAR

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
/ ADMITIRSE A COTIZACION

41. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES

Con cargo a este Folleto Base, podran emitirse Bonos Simples o Subordinados,
Obligaciones Simples, Subordinadas o Subordinadas Especiales, Cédulas
Hipotecarias y Cédulas Territoriales, que en su caso, podran ser fungibles entre si.

» Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos Simples son valores que representan
deuda, devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o
a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

> Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas
especiales, las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales, se estard a lo
dispuesto en el correspondiente anexo.

La informacion relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification Number),
u otros coédigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones
realizadas al amparo de la presente Nota de Valores apareceran recogida en las
Condiciones Finales de la emisién correspondiente.

4.2. LEGISLACION DE LOS VALORES

Los valores se emiten de conformidad con la legislaciéon espafola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada sucesivamente por la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 de 22 de noviembre de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero (en adelante, la “Ley 44/2002”). Y
ademas por el Real Decreto 1564/1989, de 22 de diciembre por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas,
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y la constitucion del sindicato de obligacionistas y por el Real Decreto Ley 5/2005 de
11 de marzo, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion
por referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estan sujetas, ademads, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas
especiales, las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales, se estard a lo dispuesto en
el correspondiente anexo.

4.3 REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones amparadas por esta Nota de Valores estardn
representadas mediante titulos fisicos que podrédn ser nominativos o al portador o
mediante anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado
4.2 anterior. Con ocasién de cada una de las emisiones particulares realizadas al
amparo de la presente Nota de Valores, el Emisor publicara unas Condiciones
Finales, conforme al modelo que figura incluido en el Anexo I de este Folleto, en las
que se detallaran las caracteristicas particulares de los valores en relacién con su
representacion final.

En las Condiciones Finales de cada emisién se designara la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacioén y liquidacién, que podra ser
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A. IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1, (en
adelante, “IBERCLEAR”) o una sociedad similar.

Adicionalmente a la admision a cotizacién en los mercados nacionales anteriores se
podra solicitar la admisién a negociacién de las emisiones realizadas al amparo de la

34



presente Nota de Valores en mercados secundarios extranjeros organizados que, en
cualquier caso, aparecerdn determinados para cada emisién que se realice en sus
respectivas Condiciones Finales. En estos casos, la llevanza del registro
corresponderda al depositario central designado por la sociedad rectora del
mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento serd el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas de actuacion particulares.

4.4 DIVISA DE LA EMISION

Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de
la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallard claramente
la moneda en la que estaran denominados los valores particulares que se emitan con
cargo a esta Nota de Valores.

4.5 ORDEN DE PRELACION

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de
una emision concreta y que se especificaran en las Condiciones Finales de los valores,
las emisiones de Deuda Simple realizadas por CajaSur no tendran garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total
del patrimonio del Emisor.

Los inversores se situardn a efectos de la prelaciéon debida en caso de situaciones
concursales de CajaSur por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga el Emisor conforme con la catalogaciéon y orden de prelaciéon de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, (en adelante, “Ley
Concursal”) modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de
Reforma Econdémica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de ordenacién y supervisiéon de los
seguros privados y por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién
publica.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas
especiales, las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales, se estard a lo dispuesto en
el correspondiente anexo
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4.6. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS

Conforme con la legislacion vigente, los valores carecerdn para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente o futuro sobre CajaSur.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los mismos, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizaciéon con que se emitan, que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretaran en las Condiciones
Finales que se publiquen con motivo de la emisiéon de valores que se realice al
amparo de la presente Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que acttie como
agente de pagos (en adelante, el “Agente de Pagos”) de cada una de las emisiones
que se realicen. El pago de cupones y de principal de las emisiones sera atendido por
el Agente de Pagos, que se determinard en las Condiciones Finales y que serd en todo
caso, una entidad participante en Iberclear. El pago de cupones y principal se
abonard en cada Fecha de Pago en la cuenta propia o de terceros de la Entidad
Participante en Iberclear.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en la presente Nota de Valores
tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con
lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las Cédulas no existe obligaciéon legal de constituir un sindicato, el
Emisor podrd acordar la constitucién de un sindicato de tenedores de Cédulas,
siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas
estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente y en cuyo caso los titulares de cédulas
tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitaciéon a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.
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4.7. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada
emision, de la forma siguiente:

A.
B.

Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.
Emisiones cupén cero.

Mediante un tipo de interés variable, que podrd determinarse por
referencia a un tipo de interés de referencia de mercado, o a la
rentabilidad de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o
variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de
mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia serd Euro
Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBOR 01 (o
cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) Si
dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las
péaginas de informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR
(publicados por British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o
cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el
Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas C.E.T. de dos dias
héabiles TARGET anteriores a la fecha de comienzo de cada periodo
generador de interés.

Mediante la indicacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos
a la vez, de acciones de sociedades cotizadas en mercados
organizados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de mercados
organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

Mediante la indicacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos
a la vez de indices de mercados organizados de valores de renta
variables espafioles o extranjeros o cestas de indices de mercados
organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

Mediante la indicacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a
la vez, de activos o cestas de activos de renta fija cotizados en
mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se incluyen en este
epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos
de renta fija.
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Mediante la indicacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a
la vez, de certificados o cestas de certificados, negociados en
mercados organizados espafioles o extranjeros.

Mediante la indicacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a
la vez, de precios o de indices de materias primas o de cestas de
materias primas, publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés
variable, o entre estos y la indicacién a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores.

Mediante la indicacién al rendimiento de unas divisas contra otras
en el mercado nacional o en los mercados internacionales de divisas.

Mediante la indicacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a
la vez, de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los
anteriores parrafos, siempre que se encuentren negociados en
mercados organizados.

Mediante la indicacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a
la vez, de indices de precios nacionales o extranjeros, publicados
diariamente en servicios de informacién internacionalmente
reconocidos.

Mediante la indicacién al rendimiento positiva, negativo, o ambos a
la vez, de Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises
de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones de Inversion
Colectiva.

Mediante la indicacién al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a
la ves, de estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser
una de varias fechas previamente determinadas en funcién de cémo
evoluciona el subyacente.

Las emisiones podrdn generar sus rendimientos mediante el pago de cupones

periddicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un

cup6n dnico a vencimiento, o en forma de cupén cero (pagando su rendimiento de
una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de la
emision y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periédicos combinado con primas de suscripcién o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo de la presente Nota de Valores, y

segin se establezca en las Condiciones Finales de cada emisién, se podran realizar
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emisiones en las que el Emisor o los inversores tengan la facultad de cancelacion
anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de
cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios
determinados en las Condiciones de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en
el caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran,
tras la fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a
criterio de CajaSur y de acuerdo con la legislaciéon vigente en alguno de los
siguientes medios: o en el BORME, o en los Boletines Oficiales de las Bolsas o
mercados secundarios donde coticen los valores, o en un periédico de difusion
nacional o en la pagina web de la entidad, o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas de CajaSur o en cualquier otro medio si asi se indica en las Condiciones
Finales. Este aspecto se indicara en las Condiciones Finales para cada una de las
emisiones.

El rendimiento de las Emisiones de las letras C-N, ambas inclusive, seran
determinados por un Agente de Célculo.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo
la presente Nota de Valores se realizard de la forma siguiente dependiendo del tipo
de Emision:

Emisiones de los Grupos A, By C

Emisiones con tipo de interés fijo o variable por referencia a tipos de interés de referencia o al
rendimiento o cotizacion de mercado de otros activos de renta fija.

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
de intereses se calculardn mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) si la emision genera Gnicamente cupones periédicos:

donde:

C = importe bruto del cupén periédico
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N = nominal del valor
i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de Dias Habiles aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emision genera cupones periédicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el calculo del altimo cupén habra que afadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

¢) si la emisién es cupoén cero:
- Para valores con vencimiento igual o inferior a un afio:
— N * ! * d

" 100 Base

- Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

NG
C= N*(1+—] ~N

100

donde:

C = importe bruto del cupén pagadero a vencimiento.
N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupén correspondiente, computdndose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convenciéon de Dias Habiles aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.
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Emisiones de los Grupos D,E,F, G, H, ], K, Ly M

Emisiones a tipo variable por referencia al rendimiento de acciones o cestas de acciones de
sociedades cotizadas, indices o cestas de indices de mercados de valores, activos de renta fija o
cestas de activos de renta fija, o divisas.

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
de intereses se calculardn mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

a) Si se trata de la indiciacién al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

| =N*P%* Min{x %, Max{(yj,o}}
i

Si se indicia al rendimiento negativo,

| = N * P% * Min {x %, Max M%}o}}

b) Si se trata de indiciacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

. Pfl - I:)il PfZ - F)i2 an - I:)in
I =N *P%*Minqy X%, Max| | N,%* ————+N,%* ————~+..+N %*—— |0

il i2

Si se indicia al rendimiento negativo,

f1 Pf

. Pil - Pfl Piz - sz Pin - an
I =N *P%*Min4 X %, Max| | N,% *——"% + NZ%*—+...+NH%*P— 0
2 fn
Siendo,
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I= interés o rendimiento del valor emitido.
N = Importe nominal del valor emitido.
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacién a favor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente.
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participaciéon de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1 +N2 +...+Nn = 100%.

) Si se trata dé indicacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculard de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A) y B), con la particularidad de que el precio de
amortizaciéon de los valores vendra determinado por el valor de mercado de los
activos subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran determinados eventos
con respecto a la situacién crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes.
En todo caso, la amortizacién seré por el precio de emision.

Emisiones del grupo I

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto
por la combinacién de tipos de interés fijo y/o variable y la indicaciéon a
rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores, la férmula
aplicable sera una combinacién de las férmulas anteriormente mencionadas.

Emisiones del grupo N

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos
Activos Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion
respecto de las formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de
los intereses o rendimientos a pagar, dichas variaciones se definirdn con detalle en
las Condiciones Finales.

En caso de que el dia de pago de un cupén periédico no fuese dia habil a efectos del
calendario relevante sefialado en las Condiciones Finales de cada emisién que se
realice con cargo a la presente Nota de Valores, el pago del mismo se trasladaré al
Dia Habil inmediatamente posterior, sin que los titulares de los valores tengan
derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.
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La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacion formal, forma, momento de
determinacién y calculo, publicidad, limites maximo y minimo que su caso se fijen,
precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracién,
informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periddicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos
de los suscriptores o titulares de cada emisién concreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinaciéon del rendimiento y caracteristicas de los valores a
emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicardn en las Condiciones Finales
de cada emision.

El pago de los intereses de las Obligaciones Subordinadas Especiales se recoge en el
Anexo V de la presente Nota de Valores.

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El plazo vélido durante el que se puedan reclamar los intereses y el reembolso
del principal variara dependiendo del tipo de valor, siendo el plazo maximo
para reclamar los intereses y el principal de 5 y 15 afios respectivamente, a
excepcion de las cédulas hipotecarias cuyo plazo sera de 3 afios, segin
establece el articulo 55 del RD 685/82, de 17 de marzo.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacién histérica del mismo y de
cualquier episodio de distorsiéon de mercado del subyacente

Las Condiciones Finales de cada emisién incluirdn informacién de los activos
subyacentes respecto de los que indicien los rendimientos de las mismas,
incluyendo informacién sobre su evolucién histérica y otra informacién
relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores tener
una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores
que se emitan.

4.7.3. Agente de Calculo

En las emisiones a realizar bajo la presente Nota de Valores se podréd designar
un Agente de Calculo, que serd una entidad financiera o una sociedad de
valores, que podré ser filial del Emisor, la cual desempenard como minimo las
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funciones que a continuacién se detallan mediante la firma del
correspondiente contrato de agencia de calculo.

En las Condiciones Finales de cada Emision se especificard la identidad del
Agente de Célculo, su domicilio social o el domicilio relevante a los efectos
del contrato de agencia de calculo.

El Agente de Cdlculo, en calidad de experto independiente, asumira las
funciones correspondientes al calculo, determinacién y valoracién de los
derechos econémicos que corresponden a los titulares de los valores de la
emision de que se trate, y de los precios, tipos o cotizaciones de los Activos
Subyacentes en las correspondientes Fechas de Valoracion, de acuerdo con los
términos y condiciones de cada emisién y los generales contenidos en la
presente Nota de Valores. Para ello el Agente de Calculo:

(a) Calculard o determinard los tipos de interés, precios o valoraciones de
los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoraciéon en que éstos se
deban calcular o determinar, conforme lo establecido en las
Condiciones Finales de cada Emision.

(b) Determinaré el rendimiento de los valores de la emisién de que se trate
de conformidad con la aplicacién de las férmulas de célculo y
determinacién aplicables en cada caso.

(c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad, interrupciéon de
mercado, defecto de publicacién de indices o precios de referencia, y los
ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo especificado en la
presente Nota de Valores y en la correspondientes Condiciones Finales
de cada Emisién.

Sus calculos y determinaciones seran vinculantes, tanto para el Emisor como
para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante si en el cdlculo por él efectuado se detectase error u omision, el
Agente de Calculo lo subsanara en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde
que dicho error u omisién fuese conocido.

Ni el Emisor ni los inversores en los valores de la emisiéon de que se trate
podran presentar reclamacion o queja alguna contra el Agente de Calculo en
el caso de que las sociedades propietarias de los Indices, o las sociedades que
publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el
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4.8

Activo Subyacente de los valores de la emisién, cometan algin error, omisién
o afirmacion incorrecta en lo que afecte al calculo y anuncio del valor de
dicho Activo Subyacente.

Cualquier Sociedad que pueda absorber por fusiéon al Agente de Calculo o
con la que pueda fusionarse el mismo, o cualquier Sociedad resultante de
cualquier fusién por absorciéon o por creacion a la que el Agente de Célculo
venda o de otro modo transfiera todos o sustancialmente todos sus activos o
el negocio, se convertird en Agente de Calculo de acuerdo con lo que se
establezca en el correspondiente contrato, dentro de los limites permitidos
por la Ley, sin necesidad de que las partes ejecuten acto alguno o registren
documentos alguno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera
calcular el valor de revalorizacion, el Emisor nombrard una nueva entidad
Agente de Calculo en un plazo no superior a quince (15) Dias Hébiles, desde
la notificacion de renuncia del anterior Agente de Célculo, comunicdndose el
nombramiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV”). En todo caso, la renuncia o sustitucién del Agente de Calculo no
serd efectiva sino hasta la aceptacion de la designacién de una nueva entidad
Agente de Calculo sustituta y la comunicaciéon a la CNMV.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como agente del Emisor y no
asumira ninguna obligacion de agencia o representacion con respecto a los
titulares de los valores.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL
VENCIMIENTO DE LOS VALORES

Los datos relativos a la amortizaciéon de los valores de las emisiones que se realicen al
amparo de este Folleto Base, seran especificados convenientemente en las

Condiciones Finales de acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1.

Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segun se
establezca en el acuerdo de emision y segtn se especifique en las Condiciones
Finales, de manera que siempre estara garantizada la devolucién del nominal.

En ningan caso los valores emitidos al amparo del presente folleto produciran
rendimientos negativos al inversor, excepto en su caso las obligaciones
subordinadas especiales.
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4.8.2.

Las Obligaciones Subordinadas Especiales posibilitan el diferimiento de
intereses en caso de pérdidas, en consecuencia se puede aplicar la deuda y los
intereses pendientes de pago a la absorcién de dichas pérdidas sin necesidad
de proceder a la disoluciéon de la Entidad Emisora, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1343/1992.

Fecha y modalidades de amortizacién

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos de amortizacién aplicables a
las emisiones de valores se estableceran en las Condiciones Finales, con
sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento, o en la fecha que
especificamente se determine en las Condiciones Finales de la emision
particular. En ningdn caso esta fecha de vencimiento serd inferior a un afio ni
superior a 30 afios, salvo para las emisiones de caradcter perpetuo de las
obligaciones subordinadas especiales.

En el supuesto de que el acuerdo de emisiéon contemple la posibilidad de
amortizacién anticipada de los valores por el Emisor o por los inversores, la
misma se realizard de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacién Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizaciéon Anticipada por el
Emisor en las Condiciones Finales, éste podra, previa notificacion anticipada
que dependera del tipo de valor, amortizar anticipadamente todos los valores
de la emisién (a no ser que en las Condiciones Finales se especifique la
posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por el importe que se
determine (en adelante, el “Precio de Amortizacién”), ya sea esta facultad
ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea
en una o varias fechas determinadas; a uno o varios precios determinados en
las condiciones de emisién, todo ello en los términos y condiciones, y hasta
los limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificaciéon a que se refiere el parrafo anterior se dirigira al Agente de
Pagos, a la Entidad encargada del Registro de los valores, a la CNMYV, a la
sociedad Rectora del Mercado donde coticen y a los titulares de los mismos, y
debera ser firmada por dos apoderados del Emisor con facultades bastantes.
Las notificaciones deberdn especificar los siguientes extremos: (i)
Identificacion de la emisién sujeta a Amortizacién, (ii) importe nominal
global a amortizar, (iii) la fecha de efectos de la Amortizacién Anticipada, que
serd un Dia Habil a los efectos del mercado de negociaciéon de los valores, y
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debera ser posterior en al menos diez Dias Hébiles a la fecha de emisién de la
notificacién, y (iv) el Precio de Amortizacioén. La notificacién sera irrevocable,
y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de Deuda Subordinada
precisaré la autorizaciéon del Banco de Espafia, y en ningan caso podré tener
lugar antes de transcurridos cinco ahos desde la Fecha de Desembolso de los
valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la
Fecha de Emisioén de dichos valores.

Por preverse asi en la oportunas Condiciones Finales: Si una emisién fuese a
ser amortizada sélo en parte, la emision deberd ser amortizada a prorrata a
sus importes. En cualquier caso el importe amortizado en una emisién debera
ser al menos la denominacién minima del Bono u Obligacién 6 un multiplo de
ésta.

b) Amortizacién Anticipada del Suscriptor.

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion anticipada por el
Suscriptor en las Condiciones Finales, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la
opcion del tenedor del activo, amortizar en la fecha especificada en las
correspondientes Condiciones Finales como la “Fecha de Amortizaciéon
Anticipada por el Suscriptor”, el importe correspondiente incluido los
términos y condiciones especificados en las Condiciones Finales. Para el
ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos debera depositar una
notificacién de amortizacion anticipada, segtin el modelo disponible en la
oportuna entidad Agente de Pagos o entidad encargada del Registro, segin
sea el caso con una antelaciéon minima de diez (10) dias habiles antes de la
Fecha de Amortizacién Anticipada por el Suscriptor.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizaciéon
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se
especificaran en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el
importe del principal.
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Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones
subordinadas especiales, las cédulas hipotecarias y las cédulas territoriales, se
estard a lo dispuesto en el correspondiente anexo.

4.9. INDICACION DEL RENDIMIENTO PARA EL INVERSOR Y METODO DE
CALCULO

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se especificara en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision, y serd el que resulte de aplicar
las condiciones particulares de dicha emisiéon.

En las Emisiones cuyos flujos futuros no estuviesen determinados, se detallaran las
hipoétesis de calculo de los rendimientos en las condiciones Finales respectivas.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Valores, la
tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente
férmula:

Py = Zn: i
¢\ lm)
1+ j
( 100

PO = Precio de Emisioén del valor

donde:

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
R = Rentabilidad anual efectiva o TIR
D= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupén y su fecha de pago
n=  Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta
de las Condiciones Finales

410. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES DE LOS VALORES

Se procederd a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas), en las
emisiones de Obligaciones y Bonos Simples y de Obligaciones u otros instrumentos
de Deuda Subordinada, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades
Anénimas. Se suscribira escritura publica o documento privado de cada emisién
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conteniendo los estatutos del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas) asi como su
primer Presidente y Comisario. A los efectos anteriores, CajaSur designara a su
primer Presidente y Comisario en las correspondientes Condiciones Finales,
provisionalmente y hasta tanto no sea ratificado por el Sindicato de Obligacionistas
(Bonistas). A continuaciéon se adjunta un modelo de Reglamento del Sindicato de
Bonistas / Obligacionistas / Deuda Subordinada, y en su caso Cedulistas.

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS/BONISTAS/

CEDULISTAS DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

Articulo 1°.-

Articulo 2°.-

Articulo 3°.-

Articulo 4°.-

Articulo 5°.-

Articulo 6°.-

Articulo 7°.-

Con la denominacién de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
BONISTAS/  CEDULISTAS de la “[e] EMISION DE
OBLIGACIONES/BONOS,/ CEDULAS [e] CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA”, y a los efectos prevenidos en la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre (en adelante, la “Ley 211/1964”) y
disposiciones complementarias, queda constituida esta asociacién, de
la que formaran parte todos los tenedores de las obligaciones emitidas
por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA con
fecha [e] de [®] de 2006 (en adelante, el “Sindicato”).

El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y
acciones corresponden a los obligacionistas para la mejor defensa de
sus intereses frente a CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (en adelante, el” Emisor”).

El domicilio del Sindicato se fija en Cérdoba, y se determinaréd en el
momento de la emision.

La duracién del Sindicato se establece por toda la vida de la emisién
hasta la total amortizacién de los titulos emitidos.

La posesién de una sola de las obligaciones/bonos/cédulas emitidas
implica la completa sumisién al presente Reglamento y a los acuerdos
de la Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas (en
adelante, la “Asamblea”), validamente adoptados, en los términos
previstos en la Ley 211/1964 y demas disposiciones aplicables.

El gobierno y la administracion del Sindicato corresponden a la
Asamblea y al comisario del Sindicato (en adelante, el “Comisario”).

La Asamblea podra ser convocada por el Consejo de Administracién
del Emisor o por el Comisario. Este dltimo debera convocarla
necesariamente cuando lo soliciten obligacionistas que representen,
por lo menos, la vigésima parte de los titulos emitidos y no
amortizados.
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Articulo 8°.-

Articulo 9°.-

Articulo 10°.-

La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su
conocimiento por los obligacionistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacién
de las condiciones de emisién y otras de trascendencia andloga, a
juicio del Comisario, la convocatoria debera hacerse mediante anuncio
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y en un diario de difusién
nacional.

En uno y otro caso, la convocatoria deberd hacerse con una antelacién
minima de un mes al fijado para la celebracion de la Asamblea,
expresandose claramente en aquella el lugar, dia y hora de
celebracién, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en que se
reunira la Asamblea en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el
quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si hallandose
presentes los obligacionistas tenedores de la totalidad de las
obligaciones no amortizadas, decidieran reunirse en Asamblea, ésta
serd valida a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea todos los obligacionistas,
cualquiera que sea su numero de obligaciones que posean, siempre
que acrediten su condicion de tales con cinco dias de antelacién como
minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea mediante
depédsito de sus titulos en la forma que se determine en la
convocatoria. Los obligacionistas podran asistir a la Asamblea
personalmente o mediante representacion conferida a favor de otro
obligacionista.

Las reuniones de la Asamblea se celebrarda en el domicilio del
Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea constituyente el
Comisario nombrado para el otorgamiento de la correspondiente
escritura de emisién, hasta tanto no se proceda por la Asamblea a
elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en el
articulo 8° de la Ley 211/64, de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes,
con expresion del cardcter con el que concurre y el ntimero de
obligaciones propias o ajenas que representan.

La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en el Articulo
11 de la Ley 211/64, entendiéndose, a estos efectos, que cada
obligacion presente o representada da derecho a un voto. El acta de la
reunion serd aprobada en la misma Asamblea, se extendera en el libro
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correspondiente e ird autorizada con la firma del Presidente y del
Secretario.

Articulo 11°.- Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior
vincularan a todos los obligacionistas, incluso a los no asistentes y a
los disidentes, pudiendo se impugnados en los mismos casos que
establecen los articulos 115 y siguientes del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre (en adelante, “TRLSA”).

Articulo 12°.- En lo no previsto por este reglamento, el Sindicato se regird por lo
dispuesto en la Ley 211/64, por en el Capitulo X del TRLSA y demas
legislacion aplicable.

En las emisiones de Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales, a
pesar de no existir una obligacién legal de constituir un Sindicato de
Cedulistas, se podra acordar la constitucién del mismo, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para los Bonos y las Obligaciones
Simples, en cuyo caso se designaria su primer Presidente y Comisario,
provisionalmente y hasta tanto no sea ratificado por el Sindicato de
Cedulistas.

4.11. RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD DE
LAS CUALES SE EMITEN LOS VALORES

La presente Nota de Valores se formaliza con objeto de crear un Folleto Base, para la
emisiéon de Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones Subordinados,
Obligaciones Subordinadas especiales, Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de los mismos,
cuya vigencia consta en certificaciéon remitida a la CNMYV, son los que se enuncian a
continuacion:

- Acuerdo de fecha 17 de Diciembre de 2005 adoptado por la Asamblea General
del Emisor

- Acuerdo de fecha 14 de Septiembre de 2006 adoptado por el Consejo de
Administraciéon del Emisor

La presente Nota de Valores no contraviene los limites legales establecidos en el
Texto Refundido de Ley de Sociedades Anénimas para la emision de Obligaciones y
Bonos Simples ni los limites establecidos en la Ley 2/1981. Asimismo, y por lo que se
refiere a la emision de Cédulas Territoriales, tampoco se vulneran los limites
contenidos en el articulo 13 de la Ley 44/2002.
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Se hace constar que no se ha adoptado ningtn otro acuerdo o decisién que modifique
o afecte a los anteriores y que no existe circunstancia o documento alguno de los que
se deriven o se vayan a derivar limitaciones o condicionamientos para adquirir la
titularidad de los valores que se emiten.

En su caso, se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios
de las Emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados a realizar bajo el Folleto
Base. Para cada Emisién de Obligaciones o Bonos Subordinados se remitirdn al Banco
de Espafia las condiciones particulares siguiendo el mismo formato del Anexo I de la
presente Nota de Valores. En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafa ni
el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios
implican recomendacién alguna respecto de la suscripcién o adquisiciéon de los
valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia del Emisor.

412. FECHA DE EMISION

En las Condiciones Finales de la emisién se estableceran las fechas previstas de
emision de los valores.

4.13. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las
emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados, éstos no podran ser adquiridos
posteriormente, por el propio Emisor, por entidades del grupo consolidable o por
otras entidades o personas con apoyo financiero del Emisor o del grupo consolidable.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones
particulares a la libre circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981 y el
Real Decreto 685/1982, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencién de
fedatario publico segin lo dispuesto en el articulo 80 del citado Real Decreto
685/1982.

4.14. FISCALIDAD DE LOS VALORES
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A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base les sera de aplicaciéon
el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en
Espafia. A continuacién se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verifi-
cacion de este Folleto sobre la base de una descripcién general del régimen estableci-
do por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los territo-
rios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros
especiales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo
largo del periodo de duracién de las emisiones realizadas al amparo de la presente
Nota de Valores, a partir de la entrada en vigor de la Ley 35/2006, de 28 de noviem-
bre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de
las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, el 1 de enero de 2007, las principales caracteristicas del régimen fiscal
de los Bonos, Obligaciones y Cédulas seran las que se exponen a continuacion.

Es importante indicar que, en todo caso, los comentarios que a continuacién se expo-
nen han sido realizados teniendo en cuenta las caracteristicas genéricas que puedan
tener los valores que en un futuro pueden llegar a emitirse, de acuerdo con lo dis-
puesto en este Folleto.

En todo caso, para cada emisién concreta de valores que se efecttie bajo las condicio-
nes de este Folleto, serd necesario determinar la calificacion fiscal aplicable a dichos
valores a la luz de lo contenido en las Condiciones Finales que, en su caso, corres-
ponda.

Se aconseja a los inversores interesados en la adquisicion de los valores, que tomen
en consideracion la calificacion fiscal que se encontrara expuesta en las Condiciones
Finales de cada emisién concreta y que consulten con sus abogados o asesores fisca-
les en orden a la determinacion de aquellas consecuencias tributarias aplicables a su
caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios

que la legislacion fiscal vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.
A. Personas fisicas o juridicas residentes en Espaiia

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales
en Espafia, la tributaciéon por los rendimientos producidos vendra determinada, a
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partir del 1 de enero de 2007, por lo dispuesto en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificaciéon
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio., De acuerdo con lo establecido en el articulo 25.2.b)
de la Ley 35/2006, los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos,
Obligaciones y Cédulas que tengan la condicién de contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF), tanto por la percepcion de intereses,
como por la transmisién, reembolso o amortizacién de los mismos, tendran la
consideraciéon de rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesién a

terceros de capitales propios.

Por otro lado, en materia de retenciones a cuenta, asimismo existe el Real Decreto
1576/2006 de 22 de diciembre (en adelante, el “RD”) que modifica, en desarrollo de

la Nueva Ley, la normativa actualmente en vigor en materia de pagos a cuenta.

De conformidad con el RD, los rendimientos que se perciban en concepto de inter-
eses estan sujetos a un 18% de retencion a cuenta del IRPF de su perceptor.

El RD establece que no existird obligacion de retener sobre los rendimientos
derivados de la transmisién o reembolso de los Bonos, por estar éstos representados
mediante anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial de
valores espafiol, salvo la parte del precio que equivalga al cupén corrido en las
transmisiones que se realicen dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupén cuando (i) el adquirente sea una persona o entidad no
residente en territorio espafiol, o un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y
(ii) los rendimientos explicitos de los Bonos transmitidos estén exceptuados de la
obligacion de retener para el adquirente.

Impuesto sobre Sociedades

En este, caso la tributacién de los rendimientos obtenidos por entidades que tengan
la consideracién de sujetos pasivos por el Impuesto sobre Sociedades (IS) aparece
regulada en el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como en su
Reglamento de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.
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Los rendimientos, tanto en concepto de intereses como con motivo de la transmisién,
reembolso o amortizacién de los Bonos obtenidos por entidades que tengan la
consideracion de sujetos pasivos por el Impuesto sobre Sociedades (IS) estarian, en
principio, excluidos de retencién, de conformidad al art. 59 apartados q) y s) del
Reglamento del Impuesto de Sociedades que establece para las emisiones posteriores
al 1 de enero 1999 la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espafia cuando procedan de activos financieros que cumplan
las condiciones de estar representadas mediante anotaciones en cuenta y estar
negociados en un mercado secundario oficial de valores espafol. La excepcion de la
obligacion de retener se aplicara tanto con ocasién del pago del cupén, como en su
caso, sobre el rendimiento de capital mobiliario positivo que pudiera ponerse de
manifiesto con ocacion de la emision o reembolso de los valores.

B. Personas fisicas o juridicas no residentes en Espaia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicién de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, tanto en concepto de
intereses como con motivo de la transmisién, reembolso o amortizaciéon de los
mismos, tendrdn la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos de los articulos 13 y 14 del Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “Ley del IRNR”).

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de
estos titulos, tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmi-
siéon o reembolso de los valores, estaran exentos de tributacién en Espafia cuando
sean obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros
de la Unién Europea, que no operen en Espafia mediante establecimiento permanen-
te, o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea, siempre que no se obtengan a través de paises o terri-
torios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por un establecimiento permanente en
Espana tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del
IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposiciéon
suscritos por Espafia que pudieran determinar la no tributaciéon de las rentas
correspondientes o, en su caso, la aplicacién de tipos de gravamen reducidos.
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En la medida en que el RD no modifica el régimen actualmente en vigor, los citados
rendimientos estarian excluidos de retencién a cuenta del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes de la misma forma descrita para los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades (personas juridicas residentes en Espafa). Sera igualmente aplicable a los
no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento permanente el
procedimiento para hacer efectiva la exclusiéon de retenciéon o ingreso a cuenta sobre
los intereses previsto para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente

En materia de retenciones, los rendimientos de los Bonos obtenidos por personas o
entidades no residentes en la Unién Europea, que acttien en territorio espafiol sin
establecimiento permanente, estarian sujetos a retencién al tipo general del 18%,
salvo que sea posible la aplicaciéon de un tipo menor, de acuerdo con lo establecido
en alguno de los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espaiia.

Por otro lado, y con independencia de su tributacién por el IRNR o no, las rentas
derivadas de la transmisién o reembolso de los Bonos no quedardn sujetas a
retencion, al tratarse de Bonos con rendimiento explicito representados mediante
anotaciones en cuenta y negociados en un mercado secundario oficial de valores
espafiol, en los términos y condiciones previstos en la nueva redaccion dada por el
RD al articulo 73.3 e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, por remision expresa del articulo 10.3 b) del Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de no Residentes, en su redaccion segtin el RD.

B. Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas sujetas a este Impuesto por obligaciéon personal, que sean
titulares de los valores a 31 de diciembre de cada afio y estén obligadas a presentar
declaracion por este Impuesto, integrardn éstos en la base imponible de este
Impuesto por su valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio, sobre
la base de la negociacion de los activos en mercados organizados. En el caso de
valores no negociados en un mercado organizado, éstos se valoraran por su nominal,
incluidas, en su caso, las primas de amortizacién o reembolso, cualquiera que sea su
denominacién, representacién y la naturaleza de los rendimientos obtenidos.

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de los valores a 31 de diciembre
de cada afo serdn sujetos pasivos del Impuesto por obligaciéon real y estaran
igualmente sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio, salvo lo previsto en
Convenios para evitar la doble imposicion. No obstante, estardn exentos los
residentes en otros paises de la Unién Europea en cuanto a los valores cuyos
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rendimientos estén exentos en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, en los
términos expuestos anteriormente.

C. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisiéon de los activos financieros objeto del presente Folleto por causa de
muerte o donacién a favor de personas fisicas, estd sujeta a las normas generales del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, sin perjuicio de lo dispuesto en los Conve-
nios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia. Para los supuestos en que
el beneficiario fuera una persona juridica, la renta obtenida se gravara con arreglo a
las normas del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de no Resi-
dentes, segtn los casos, y sin perjuicio, en este tltimo supuesto, de lo previsto en los
Convenios para evitar la doble imposicién que puedan resultar aplicables.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. DESCRIPCION DE LAS OFERTAS PUBLICAS

5.1.1. Condiciones a las que estan sujetas las Ofertas Publicas

Al amparo de la presente Nota de Valores se podran poner en circulacién distintas
emisiones de valores de renta fija, cuya emisién, indistintamente para cada tipo de
valor, tendré lugar en los préximos doce meses a contar desde el registro del mismo
en la CNMV.

Cada emisién se formalizara mediante el envié previo a su fecha de desembolso y
depésito en la CNMV de las Condiciones Finales de cada emisiéon, que contendran
las condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada emisién. Se adjunta
como Anexo i el modelo de Condiciones Finales que se utilizard con motivo de cada
emision realizada al amparo de la presente Nota de Valores.

5.1.2. Importe maximo

El importe nominal maximo del presente Folleto Base sera de dos mil millones de
euros, (2.000.000.000 €) o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras
divisas, siempre que se cumpla la limitacion de la Asamblea General de 17 de
diciembre de 2005 que impone un limite maximo de 500 millones de euros para las
emisiones de Deuda Subordinada, Participaciones Preferentes o cualquier otro titulo,
con objeto de incrementar los recursos propios de la Entidad. El importe nominal y el
namero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en funcién del
importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
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realicen al amparo del Folleto Base, y del importe nominal total de cada una de
dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen con cargo a este Folleto Base podrdn estar o no
aseguradas, extremo que se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a
cada emision. En el primer caso, el importe no colocado al final del periodo de
suscripcion se suscribird el dltimo dia del mismo por las Entidades Aseguradoras. En
el caso de que la emisién no esté asegurada, el importe total de la misma se verd
reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por los
inversores.

5.1.3. Plazos de las Ofertas Publicas y descripcién del proceso de solicitud.

5.1.3.1 Las emisiones realizadas bajo la presente Nota de Valores podran estar
dirigidas al puablico en general o bien a inversores cualificados, tanto
nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de
cada emisiéon. A los efectos de determinar el colectivo de potenciales
suscriptores en cada caso se atendera a un criterio de coste efectivo para el
Emisor, a la existencia o no de una estructura, asi como cualquier otro aspecto
que pueda ser considerados relevantes dadas las circunstancias de cada
emision.

Los datos relativos al colectivo de potenciales suscriptores, que no estdn
concretados al momento del registro de la presente Nota de Valores, se
especificardn en las correspondientes Condiciones Finales.

A la fecha de registro de la presente Nota de Valores no se ha concretado el
procedimiento a seguir para la adjudicacion y colocacién aplicable a las
emisiones de valores a realizar bajo la presente Nota de Valores, por lo que el
procedimiento aplicable en cada caso sera reflejado en las Condiciones Finales
correspondientes, que seran registradas en la CMINV.

5.1.3.2 Una vez admitidos a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija (en
adelante, “Mercado AIAF”), siempre que con ocasion concreta asi se acuerde
en las Condiciones Finales correspondientes, o en un mercado secundario
regulado de cualquier pais de la Unién Europea, segtn el caso para cada
emision, los valores de las emisiones realizadas bajo esta Nota de Valores
serdn aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a que estdn
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5.1.3.3

5.1.3.4

5.1.4.

sometidas determinado tipo de entidades, en particular las Instituciones de
Inversion Colectiva, Compafias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones,
asi como cualesquiera otras instituciones o empresas mercantiles que deban
cumplir con obligaciones administrativas de inversién en valores negociados
en mercados secundarios organizados.

Las fechas o los periodos de suscripcion de las emisiones a realizar bajo la
presente Nota de Valores, cuya vigencia es de un afo, a contar desde la fecha
de publicacién en la pagina web de la CNMV y siempre que exista un
Documento de Registro vigente, seran especificados convenientemente en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Como norma general queda excluida la posibilidad de prérroga del periodo
de suscripciéon una vez comenzado el mismo. No obstante si en alguna
emision estuviese prevista la posibilidad de prorrogar el periodo de
suscripcion, se especificaria en sus Condiciones Finales correspondientes,
incluyendo el procedimiento a seguir.

En caso de emisiones no aseguradas, si una vez finalizado el periodo de
suscripcién establecido no hubieran sido suscritos la totalidad de los valores
objeto de la emisién, el importe nominal de ésta se reducira al de los valores
efectivamente suscritos.

La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripciéon, ya que no
ha sido determinada para las emisiones a realizar bajo la Nota de Valores a su
fecha de registro, se especificard convenientemente en las Condiciones
Finales.

En las emisiones en que el propio Emisor participe en la estructura de
colocacioén, las solicitudes de suscripcion podran realizarlas los inversores en
las oficinas del propio Emisor.

Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisién un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hard constar en las Condiciones Finales de la emisién,

especificandose el procedimiento a seguir.
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5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Nota
podrén ser de cualquier importe comprendido entre los 50.000 y los 200.000 euros o
cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, para las emisiones
dirigidas tanto a inversores minoristas como a inversores cualificados.

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emisiéon particular se
especificardn los importes minimos o méximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emisiéon intervengan entidades aseguradoras, éstas abonaran en la
cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de
valores por ella asegurado no mas tarde de las 11:00 horas (Central European Time,
CET) del dia sefialado como Fecha de Desembolso, salvo que en las Condiciones
Finales se establezca otra cosa.

Cuando las solicitudes de suscripcién se dirijan directamente al Emisor por los
propios inversores, éstos ingresaran el importe efectivo de los valores
definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en
efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el inversor no disponga
de una cuenta en la entidad procedera a la apertura de una nueva cuenta corriente y
de valores asociada sin mds costes que los relativos a la administraciéon y custodia de
los valores efectivamente tomados. En caso de que el inversor no disponga de una
cuenta de valores en la entidad procederd a la apertura de una nueva cuenta de
valores asociada sin mas costes que los relativos a la administracién y custodia de los
valores efectivamente tomados, estando la apertura y cierra de cuentas libre de
gastos.

El Emisor, o en su caso cada Entidad Aseguradora, confeccionard los resguardos
provisionales de la suscripcién de la Emisiéon en un plazo maximo de 10 Dias Habiles
a partir de la Fecha de Desembolso de cada emisién. Dichos resguardos provisionales
no seran negociables y reflejardn tnicamente la suscripcién inicial de los valores y su
validez se extenderd hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en
anotaciones de los valores y la asignaciéon de las correspondientes referencias de
registro, para inversores cualificados, o, en su caso para minoristas, hasta el
momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.
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En ningtn caso, ni el Emisor, ni en su caso, las deméas entidades colocadoras o
aseguradoras solicitaran al peticionario una provision de fondos. En el caso de que
fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el momento
de suscripciéon la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcion, entregara
al suscriptor un nuevo boletin de suscripcién acreditativo de los valores finalmente
adjudicados al mismo, en un plazo maximo de 5 dias a partir de la Fecha de
Desembolso.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Ofertas.

Los resultados de la Oferta se haran publicos a los 3 dias del cierre de la Oferta
Pablica.

Los resultados se comunicardn a la CNMYV, en su caso, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacién los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos tltimos,
exclusivamente a criterio de CajaSur y de acuerdo con la legislaciéon vigente,
mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, o en un periédico
de difusién nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de CajaSur.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra.

No aplicable

5.2. PLAN DE COLOCACION Y ADJUDICACION

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Valores podran estar
dirigidas al pablico en general o bien a inversores cualificados especificamente y en
ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas
especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo de la presente
Nota de Valores podrdn ser objeto de colocaciéon en uno o varios paises
simultdneamente. En caso de que hubiese algtn tipo de reserva o tramo exclusivo
para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales de los valores.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada
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Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por escrito, antes de iniciarse la
negociacion.

5.3. PRECIOS

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo o
Gastos para el suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de esta Nota de Valores se
determinara en el momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en
las Condiciones Finales de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones
dependerd de las condiciones existentes en el mercado en el momento de su
lanzamiento. Por ello, el precio de emisién podra exceder el 100% de su nominal, o
bien, ser inferior a éste, sin que en ningun caso de lugar a rendimientos negativos,
salvo lo indicado en el Anexo V. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de
cada emisién aparecerd claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

Las emisiones a realizar bajo la presente Nota de Valores se realizaran libres de
comisiones y gastos para el suscriptor por parte del Emisor. Asimismo, el Emisor no
cargard gasto alguno en la amortizacién de las mismas.

Asimismo, las emisiones en las que intervengan entidades colocadoras que no
pertenezcan al Grupo de CajaSur estardn igualmente libres de comisiones y gastos
para el inversor, ya que las comisiones que dichas entidades colocadoras hubiesen
pactado con el Emisor serdn satisfechas por éste en su totalidad.

En caso de valores representados por anotaciones en cuenta, seran a cargo del Emisor
todos los gastos de primera inscripcion en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (en adelante,
“Iberclear”). Asimismo las entidades participantes del citado servicio podran
establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles
en concepto de administracion de valores, que libremente determinen siempre que
hayan sido comunicados al Banco de Espafia y también a la CNMYV, en su caso, y
corran por cuenta de los titulares de los valores.
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Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas
emisiones en el mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de
intermediacion que el intermediario financiero que medie en la operacién determine,
de acuerdo con la legislacién vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o ala CNMV como organismo supervisor.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la
vida de dichas emisiones, se estard a las que cada entidad que pudiera ser
depositaria de los valores tenga publicadas conforme a la legislaciéon vigente y hayan
sido comunicadas al Banco de Espafia y/o ala CNMV.

5.4. COLOCACION Y ASEGURAMIENTO

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo de la presente Nota
de Valores se prevea la intervencién de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas
se identificardn convenientemente en las Condiciones Finales de la emisiéon en
cuestion, especificindose el cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este Nota de
Valores serd atendido por el “Agente de Pagos” que se determinara en las
Condiciones Finales de la emisién y que necesariamente deberd disponer de la
capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacién con el mercado donde vaya a
tener lugar la admision a cotizacién de los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradorasy procedimiento

Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto Base se especificard en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades
Colocadoras, asi como el importe global de las comisiones acordadas entre estas y el
Emisor, si las hubiere.

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificard también en las
Condiciones Finales de cada emisiéon. Asimismo se indicaran las comisiones a recibir
por cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcion y el caracter
juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato
relevante para el inversor.
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En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisién las comisiones establecidas
en los correspondientes contratos de colocaciéon se ajustaran proporcionalmente en
funcién de la parte realmente colocada.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No es posible determinar en que momento se llegarda a un acuerdo sobre el
aseguramiento. En todo caso dicha informacion se facilitard en las condiciones
finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Para las cédulas hipotecarias, territoriales, bonos, obligaciones y deuda subordinada
se podra solicitar la admisién a cotizacién en Mercado AIAF.

Ademas, para todos los valores, se podra también solicitar admisiéon a negociaciéon en
mercados secundarios de paises de la Unién Europea una vez admitido a cotizacién
en el mercado secundario espafiol.

El mercado o los mercados a los que se solicitara la admisién a negociaciéon de los
valores se especificardn en las Condiciones Finales.

Se solicitara la inclusion de las emisiones que se vayan a negociar en Mercado AIAF,
siempre que con ocasiéon concreta asi se acuerde en las Condiciones Finales
correspondientes, en IBERCLEAR, de forma que se efectie la compensacion y
liquidacién de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que,
respecto a valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de renta fija, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

Adicionalmente, podra establecerse en las condiciones de la emision un compromiso
por parte del Emisor de facilitar a los suscriptores que lo solicitaren la liquidacién de
los valores de wuna emision a través de los sistemas internacionales de
CLEARSTREAM LUXEMBURGO y EUROCLEAR.
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Para las emisiones de Cédulas Hipotecarias, Deuda Subordinada y de Bonos y
Obligaciones Simples, el Emisor solicitara la inclusion de cada emision en el Mercado
AIAF siempre que con ocasién concreta asi se acuerde en las Condiciones Finales
correspondientes, para que cotice en un plazo no superior a 1 mes, desde la Fecha de
Desembolso. En caso de cotizar en un mercado secundario no espafol el plazo para
cotizar desde la fecha de emisioén se determinaré en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisiéon a cotizacion, el
Emisor dard a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV y al publico
mediante la inclusién de un anuncio en un peridédico de difusiéon nacional, sin
perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisiéon, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios
organizados citados, segtn la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus
érganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2.  MERCADOS REGULADOS EN LOS QUE ESTAN ADMITIDOS A
COTIZACION VALORES DE LA MISMA CLASE

A 30 de junio de 2006 los empréstitos en circulaciéon admitidos a negociaciéon en
mercados secundarios emitidos por CajaSur son los siguientes:

EMISIONES VIVAS REALIZADAS POR GRUPO CAJASUR
Datos 30-Noviembre 06
EMISION (datos en millones Euros) Importe emtdo Fecha Vencimiento
Emisién/Dsbolso

Cédulas Hipotecarias 2224,23

Cédulas Cajas | 150,23 18-04-01 18-04-11
Cédulas Cajas 111 160,00 26-06-02 26-06-12
Cédulas Cajas IV 200,00 11-03-03 11-03-13
Cédulas Cajas VI 100,00 05-04-04 07-04-14
Cédulas Cajas VIII A 219,51 18-11-04 18-11-14
Cédulas Cajas VIII B 80,49 18-11-04 18-11-19
Cédulas Cajas IX A 141,67 31-03-05 31-03-15
Cédulas Cajas IX B 58,33 31-03-05 31-03-20
Cédula Hipo. Financiacion Inv. BEI 14,00 10-09-02 10-09-14
Cédulas Cajas X A 146,15 28-06-05 28-06-15
Cédulas Cajas X B 153,85 28-06-05 28-06-25
Cédulas Cajas Global- Serie | 1111 12-12-05 12-12-12
Cédulas Cajas Global- Serie 11 1111 12-12-05 12-03-16
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EMISIONES VIVAS REALIZADAS POR GRUPO CAJASUR
Datos 30-Noviembre 06
EMISION (datos en millones Euros) Importe emtdo Fecha Vencimiento
Emision/Dsbolso
Cédulas Cajas Global- Serie 111 77,77 12-12-05 12-12-22
Cédulas Cajas Global- Serie IV 200,00 20-02-06 20-02-18
Cédulas Cajas Global- Serie | 300,00 12-03-06 12-03-16
Participaciones Preferentes 150
Participaciones Preferentes 150 29-12-00 Perpetuo
EMTN 450
Euronotas 6 450 15-06-06 15-06-11
BONOS 400
AyT Bonos Tesoreria | 200 31-03-05 31-03-10
AyT Bonos Tesoreria Il 200 22-02-06 22-02-13
Cédulas Territoriales 100
Cédulas Territoriales Cajas | 100 22-10-03 22-10-08
Obligaciones Subordinadas 285
Obligaciones subordinadas 1 60 01-12-03 02-12-13
Obligaciones subordinadas 2 150 05-12-03 05-12-13
Obligaciones subordinadas 3 75 11-03-05 11-03-15
AyT Deuda Subordinada Cajas | 40 17-11-06 17-11-16
Pagarés 624,9
Segundo programa CajaSur 49,40 Varios Varios
Tercer programa CajaSur 575,50 Varios Varios

* Todas las emisiones propias cotizan en AIAF, a excepcion de los EMTN que cotizan en la bolsa de Luxemburgo.

6.3 ENTIDADES DE LIQUIDEZ
Se podré solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de
entidad de contrapartida.

Para cada emisién que se realice al amparo de este Nota de Valores se especificara en
las Condiciones Finales la Entidad de Contrapartida si la hubiere, asi como las
caracteristicas principales del Contrato de Liquidez firmado entre este y el Emisor.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS EN LA EMISION
No aplicable
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7.2. INFORMACION DE LA NOTA DE VALORES REVISADA POR LOS
AUDITORES

No aplicable

7.3.  OTRAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS
No aplicable

7.4.  VIGENCIA DE LAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS.

No aplicable

7.5 RATINGS

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion que
predice la solvencia de la Entidad, de una obligacion, de un valor de deuda o similar,
o de un emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion previamente
definido) por la agencia de calificacién FITCH con fecha 4 de Agosto de 2006:

RATINGS

Agencia de calificaciéon Largo Plazo Corto Plazo
Fitch A- F2

Outlook Negativo

La escala de calificacién de deuda a largo plazo empleada por la agencia es la

siguiente:
Fitch

Categoria de la

Inversion AAA
AA
A
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BBB

BB

ccc
Categoria

Especulativa
DDD

DD

La calificacion AAA denota la mas alta calidad de crédito del correspondiente
emisor, y Gnicamente se asigna en casos de capacidad excepcionalmente fuerte
para hacer frente en cada momento a los pagos debidos. AA denota una
calidad de crédito muy alta, A una calidad de crédito alta y BBB una buena
calidad de crédito. Las calificaciones BB a D se consideran especulativas. Asi,
por ejemplo, BB indica que existe la posibilidad de que se desarrolle un riesgo
de crédito, en particular como resultado de un cambio econémico adverso en
un momento dado.

La escala de calificaciéon de deuda a corto plazo empleada por esta agencia es la
siguiente:

Fitch

F1+
F1
F2
F3

F1 indica la més fuerte capacidad para hacer frente a los pagos de compromisos
financieros, y puede llevar afiadido un signo (+) para indicar una capacidad
excepcionalmente fuerte. F2 refleja una capacidad satisfactoria para hacer
frente puntualmente a los compromisos financieros del emisor, si bien el
margen de seguridad no es tan grande como en el caso de las calificaciones mas
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elevadas. F3 denota una capacidad adecuada para hacer frente a los
compromisos financieros, si bien cambios adversos en el corto plazo podria
suponer una reduccién a un grado de especulaciéon. Los grados B, C y D son
especulativos.

Fitch aplica un signo més (+) o (-) a cada categoria genérica de calificacion
desde AA hasta CCC, asi como en la calificaciéon F1, que indica la posicién
relativa dentro de la categoria.

Fitch ha otorgado una calificaciéon individual a CajaSur de B/C. En esta
clasificacién Fitch asigna un rating A para hacer referencia a una entidad de
crédito muy fuerte, B a una entidad de crédito fuerte y C a una entidad de
crédito adecuada. D se refiere a una entidad de crédito con debilidades
externas o internas y E a una entidad con problemas muy graves que requiere
apoyo exterior.

Finalmente, en la calificacién de apoyo (“Support Ratings”), Fitch ha asignado a
CajaSur un 3 como rating legal. En esta clasificacion, Fitch asigna un 1 para
referirse a una entidad de crédito respecto la cual existe una clara garantia por
parte del Estado o de un banco que, por su importancia, podria a su vez recibir
apoyo del Estado. La categoria 2 en esta clasificacion se refiere a una entidad
de crédito en la que el apoyo estatal tendria lugar incluso en ausencia de
garantia legal, y la categoria 3, a una entidad de crédito cuyos propietarios
tienen suficiente reputacion y recursos para, en su caso, apoyarla. La categoria
4 se refiere a una entidad con respaldo estatal probable pero no cierto y la 5
refleja una entidad de crédito respecto la cual el apoyo es posible, pero en le
que no se puede confiar. Fitch sefiala respecto esta clasificaciéon que no se trata
de analizar si una entidad de crédito es “buena” o “mala”, sino de evaluar la
posibilidad de que reciba apoyo en el supuesto de que se viese inmersa en
dificultades.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para
comprar, vender o ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las agencias
de calificaciéon responsables de las mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacién y no tienen
por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios
analisis del Emisor de los valores a adquirir.
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La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un
emisor para efectuar los pagos de intereses y amortizacion del principal en los
casos previstos en las condiciones de la emisién. La funcién de las
calificaciones en los mercados financieros es la de proporcionar una medida del
riesgo de incumplimiento en el pago de intereses, dividendos o principal de
una inversién de renta fija.

Cuando para alguna de las emisiones que se realicen bajo la presente Nota de
Valores se solicite una calificaciéon especifica, la misma se especificara en las
Condiciones Finales.
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ANEXO1

CONDICIONES FINALES

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base [e], registrado en la

Comision Nacional de Mercado de Valores el [e] de [e] de 2006.

Las presentes condiciones finales se complementan con el Folleto Base registrado
en la CNMYV con fecha [e] y deberan ser leidas en todo caso conjuntamente con
dicho Folleto Base.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por CajaSur
con domicilio social en Cérdoba, Ronda de los Tejares n® 18-24, y C.I.LF. G-
14004485 (en adelante, indistintamente el “Emisor”, la “Entidad Emisora”,
“CajaSur”,la “Caja” o “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba”).

D. [NOMBRE Y APELLIDOS], actuando como [CARGO], en virtud del [TIPO
DE APODERAMIENTO APODERAMIENTO O FACULTAD Y FECHA EN
OUE SE CONCEDIO] y en nombre y representacion de CajaSur (, con
domicilio en Coérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24, y C.LLF. G-14004485
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas
Condiciones Finales.

D. [NOMBRE Y APELLIDOS] con domicilio [e], en relacién con la presente
Emisiéon de Valores de Renta Fija de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cordoba (en adelante, “CajaSur”) y con su nombramiento como Comisario
del Sindicato de Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas acordado en [e] de
fecha [e], acepta su nombramiento como Comisario del Sindicato de
Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas, obligindose a desempefiarlo bien y
fielmente; manifiesta no estar incurso en causa alguna de prohibicién o
incompatibilidad establecida legalmente y declara conocer el texto integro del
reglamento del sindicato de la emision de referencia

D. [NOMBRE YAPELLIDOS] declara que, a su entender, la informaciones
contenidas en las siguientes Condiciones Finales son conformes a la realidad
y no se omite ningtn hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.
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DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS CARACTERISTICAS PRINCIPALES

- CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Emisor: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA / En su caso, nombre y tipologia
de la garantia]

3. Naturaleza y denominacién de los Valores:

* Bonos Simples, Obligaciones Simples, Bonos Subordinados,
Obligaciones Subordinadas, Cédulas Hipotecarias, Cédulas
Territoriales / en su caso, serie o tramo de la emision)

»= [Codigo ISIN]

* [Sila emisién es fungible con otra previa indicarlo aqui]

4, Divisa de la emisién: [Euros/ Doélares / Libras / indicar otras
monedas]
5. Importe nominal y efectivo de la emision:

Nominal: [e] [e]

Efectivo: [e] [e]
6. Importe nominal y efectivo de los valores:
Nominal unitario [e] [e]
Precio de Emision: [e] [e]%
Efectivo inicial: [[e] por titulo]

7. Fecha de Emisién: [e] de [e] de [e]

8. Tipo de interés: [Fijo / Variable / Indexado / Cupén Cero / Otros
indicar aqui]
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10.

11.

12.

13

(Informacion adicional sobre el Tipo de Interés de wvalores se pueden
encontrar en los epigrafes del [®] al [®] de las presentes condiciones finales)

Fecha de amortizaciéon final y sistema de amortizacion: [e] de [e] de 20
o]/ Perpetua]

[
[A la par al vencimiento]

[Por reduccién de nominal
[Variable (en funcién de indice,)]
[Otros indicar aqui]

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en el epigrafe [®] de las presentes condiciones finales)

Opciones de amortizacion anticipada:
= Para el emisor [si / no]
» Para el inversor [si/ no]

(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en el epigrafe [®] de las presentes condiciones finales)

Admisién a cotizacién de los valores: [AIAF mercado de Renta Fija /
otros mercados sefialar aqui

Representacion de los valores: [ Titulos al portador; Titulo Global
Temporal intercambiable por un Titulo Global Permanente; Titulo
Global Temporal intercambiable por Titulos Definitivos al Portador;
Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad Gestora de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion, IBERCLEAR, sita
en ¢/ Plaza de la Lealtad, 1 Madrid]

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

Tipo de de interés fijo: {N.A. [®]% pagadero
[anualmente/semestralmente /trimestralmente]

* Base de calculo para el devengo de intereses [Act/Act, Act/365,
Act/360]
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14.

15.

Fecha de inicio de devengo de intereses: [®] de [e] de 20[e]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las fechas y los
importes irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [Los [e] de [e] de 20[e], desde el
[e] de [e] del afio 20[e] hasta el [e]de [#] de 20[e], ambos incluidos

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo:
[Ninguna / dar detalles]

Tipo de interés variable: {N.A.- [[EURIBOR/LIBOR/otro indicar
aqui], +/- [e]%, pagadero [anualmente/semestralmente /
trimestralmente]

Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa: [e]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente:
[e]
Evolucion reciente del subyacente: [o]

Férmula de Célculo: [e] [Margen] [Fechas de determinacion (pe.
el dia anterior a la fecha de pago del cupoén anterior)]
[Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes]

Agente de calculo: [Entidad A]

Procedimiento de publicacién de la fijacién de los nuevos tipos
de interés: [o]

Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act. Act/365,
Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [ el [e]de [®] de 20[e]

Fechas de pago de los cupones: [ los [e] de [e] de 20[e] desde el
[e] de [e] del afio 20[e] hasta el [e] de [e] de 20[e], ambos
incluidos]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialardn aqui las fechas y
los importes irregulares que existan

Tipo Minimo: [e], %.]
Tipo Maximo: [e], %.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable:
[Ninguna/ dar detalles]

Tipo de interés refrendado a un indice: { N.A./ Detallar]
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* Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa.

* Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente:
[e]
= Evolucién reciente del subyacente: [eo]

* Formula de Célculo: [Detallar la férmula y procedimiento de
calculo] [Fechas de determinacion (por el dia anterior a la fecha
de pago del cupon anterior) [Especificaciones del redondeo u
otras condiciones relevantes] [especificacién de situaciones en
las que no sea posible la determinacién del indice]

= Agente de calculo: [Entidad A]

* Procedimiento de publicaciéon de la fijacién de los nuevos
referencias / rendimientos [e]

* Base de célculo para el devengo de intereses: [Act/365,
Act/360]

* Fecha de inicio de devengo de intereses: [®]de [e] de 20[e]

= Importes Irregulares: [En su caso se sefialardn aqui las fechas y
los importes irregulares que existan

* Tipo Minimo: [N.A. - [, %]]
* Tipo Maximo: [N.A. - [, %]]

* Fechas de pago de los cupones: [Los [e] de [e] de 20[e], desde
el [o] de [e] del afno 20[e] hasta el [¢] de [e] de 20[e], ambos
incluidos

* Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
indexado: [Ninguna / dar detalles]

16. Cupo6n Cero: { N.A./Si

* Precioy prima de amortizacion: [e] %/ [e]
17. Amortizacion de los valores:
= Fecha de Amortizacion a vencimiento: [e] de [e]": del afio 20[e]
Precio 100 %

* Amortizacion Anticipada por el Emisor: N.A.-

Fechas N.A.-
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Total N.A.-
Parcial N.A.-
Valores a amortizar N.A.-

Precio N.A.-

* Amortizaciéon Anticipada por el Tenedor: N.A.-

N.A.--

Fechas N.A.-
Total N.A.-
Parcial N.A.-
Precio N.A.-

- RATING

18. Con fecha [e] se ha asignado el Rating [e] por [e]
- DISTRIBUCION Y COLOCACION

19. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision:
[Inversores cualificados (Conforme a la Directiva 2003/7 1/CE ) / Inversores
minoristas, Pablico en General, etc.,]

20. Periodo de Suscripciéon: [El [e] de [e], de 2005, de [e] am. a [e]
a.m./De las [®] a.m del [#] de [e] de 20[®] a las[®] del [e] de [®] de 20[e],]

21. Tramitaciéon de la suscripcion: [Directamente a través de las entidades
aseguradoras y colocadoras / Otras, sehalar]

22. Procedimiento de adjudicacién y colocacién de los valores:
Discrecional
Prorrateo N.A.-[Describir el procedimiento]
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23. Fecha de Desembolso: [e] de [e] de 20[e]

24. Entidades Directoras:
[e]

Entidades Co-Directoras:

[o]

25. Entidades Aseguradoras:

Nombre del Asegurador:

Denominacion

Importe asegurado

[o]

[o]

[o]

[e]

TOTAL ASEGURADO

[e]

26. Entidades Colocadoras:
Nombre del Colocador:

Denominacion

Importe asegurado

[e]

[o]

TOTAL COLOCADO

27. Entidades Coordinadoras: [ N.A. / Entidad A]

28. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: [N .A. /

Entidad A- Detallar]

29. Restricciones de venta o a la libre circulacién de los valores: [o]
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30. Representacion de los inversores: [o]

31. TAE, TIR para el tomador de los valores:  TIR: [e]%

32. Interés efectivo previsto para el emisor: TIR: [®]%

Comisiones: [®]% para cada entidad sobre el importe total colocado. Gastos
CNMYV, A Total Gastos de la Emision: [e][®]%

-INFORMACION OPERA TI VA DE LOS VALORES

33. Agente de Pagos: [Entidad B]

34. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la
emisiéon: [TARGET/ Otro]

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES, BONOS,
CEDULAS]

[Deberd incluirse un texto aqui si resulta necesaria reflejar los acuerdos con motivo
de cada emision].

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se
realiza la presente emision de valores y segtin las reglas y Estatutos previstos
en él en relacién con la constituciéon del Sindicato de Tenedores de |
Obligaciones / Bonos / Cédulas ], para la presente emisiéon de valores se
procede a la constitucion del Sindicato de Tenedores de [ Bonos /
Obligaciones / Cédulas ] denominado “Sindicato de Tenedores de [ Bonos /
Obligaciones / Cédulas /Indicar descripcion de la emisiéon]” cuya direccién
se fija a estos efectos en [e].

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D. [e] quien tendra
las facultades que le atribuyen los Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del
Folleto Base mencionado anteriormente.

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admisién a negociaciéon de los valores descritos en las
presentes “Condiciones Finales” en [AIAF mercado de Renta Fija / otros
mercados sefialar aqui] y se asegura su cotizacién en un plazo inferior a un
mes desde la fecha de desembolso.
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La presentes Condiciones Finales incluyen la informaciéon necesaria para la
admisién a cotizacién de los valoras en [el/los] mercados mencionados
anteriormente

La liquidacion se realizara a través de [la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, SA, (IBERCLEAR)/
otros depositarios centrales sefialar aqui]

Firma en representacién del emisor Firmado en representacion del garante
D/Diia. D/Diia.
Por poder. Por poder.
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ANEXO II
DEFINICIONES

A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en este Folleto y en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emisién, los términos que a
continuacion se relacionan tendran el significado que se les atribuye a continuacién:

-Activo Subyacente:

-Agente de Calculo:

-Dia Habil:

-Dia de Cotizacion:

significa el activo cuya evolucién de precios, medida en
momentos diferentes en el tiempo, determina, al
vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para
la emisién indiciada de que se trate, el pago a los
titulares de dicha emision de un rendimiento positivo o
nulo dependiendo de la evolucién de precios de dicho
activo.

experto independiente, que asumira las funciones
correspondientes al célculo, determinacién y valoracién
de los derechos econémicos que corresponden a los
titulares de los valores de la emision de que se trate, y
de los precios, tipos o cotizaciones de los Activos
Subyacentes en las correspondientes Fechas de
Valoracion, de acuerdo con los términos y condiciones
de cada emision y los generales contenidos en el
presente Folleto

significa el dia que tenga tal consideracion de
conformidad con el calendario TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System).

significa cualquier dia que (salvo que se produzca un
Supuesto de Interrupcién del Mercado) sea dia de
negociacion y estén abiertos para la realizacion de
operaciones el Mercado de Cotizacién y el Mercado de
Cotizacion Relacionado, salvo en el supuesto en que en
dichos Mercados adelanten su cierre sobre la hora
habitual prevista para ello.
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-Emisor:

-Entidad de Referencia:

-Fecha de Ajuste:

-Fecha de Desembolso:

-Fecha de Emision:

-Fecha de Inicio de
Devengo de Intereses o

Rendimientos:

-Fecha de Liquidacién:

-Fecha de Valoracion Final:

serd Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba.

significa una entidad financiera destacada por su
actividad en el mercado de un determinado Activo
Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia
para la determinacién del rendimiento o el interés de
una emision determinada.

fecha de efectividad de la ampliacién y que es el altimo
dia en que cotizan los derechos de suscripcion

significa la fecha en que se hace efectivo el pago del
precio efectivo de emisiéon por la suscripciéon de los
valores de cada emision por cada suscriptor.

significa la fecha asi determinada en las Condiciones
Finales de cada emision.

significa la fecha a partir de la cual se devengan los
intereses o rendimientos correspondientes a una
emision o a un Periodo de Interés.

significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el
Agente de Calculo, procedera a calcular el Importe de
Liquidacion mediante la aplicaciéon de la férmula de
liquidaciéon de rendimientos que en su caso sea
aplicable a cada emision.

Para valores, en el caso en que la determinacién del
Precio/Valor Final del Activo Subyacente se hubiese de
realizar en una sola Fecha de Valoracion, significara esa
Unica fecha.
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-Fecha/s de Pago:

-Fecha/s de Valoracion:

-Fecha de Vencimiento,

Amortizacion o Reembolso:

-Importe de Liquidacién:

-Importe de Amortizacion

Anticipada:

-Importe Nominal:

significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el
Emisor el/los Importe/s de Liquidacién, intereses,
cupones o demds rendimientos que resulten a favor de
los titulares de los valores de cada emisién.

significa cada fecha en que el Agente de Calculo
determinara o valorara los precios o niveles del Activo
Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el
Precio Final, salvo que en cualquiera de esas fechas se
haya producido un Supuesto de Interrupciéon del
Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para el
supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente
significa cada fecha en que el Agente de Calculo o, en
su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia
para el calculo y determinaciéon de los intereses o
cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses
variables.

significa la fecha en que vence el periodo de vigencia de
los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

significa el importe resultante de aplicar la férmula de
calculo de rendimientos de cada emisiéon indiciada.
Dicho importe se abonara por el Emisor a las titulares
de los wvalores correspondientes, en las fechas
especificadas, en caso de que de la aplicacién de dicha
férmula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

significa el importe que el Emisor, en su caso, abonaré a
los titulares de los valores en los supuestos de
vencimiento anticipado de las emisiones.

significa el importe sobre el que se aplicara la formula
de liquidacion o de calculo de intereses o rendimientos
correspondiente a cada valor de una emision.
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-Margen:

-Mercado de Cotizacion:

-Periodo de Interés:

-Precio o Tipo de

Interés Inicial:

significa, para las emisiones cuyos intereses se
determinen basindose en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo o negativo que se
aplicara sobre el Tipo de Interés de Referencia escogido
a fin de determinar el tipo de interés de la emisién en
cada Periodo de Interés.

significa, (a) respecto de un indice, cesta de indices o
tipo de interés, el mercado organizado o sistema de
cotizacion especificado para cada indice o tipo de
interés de que se trate en las Condiciones Finales
correspondiente a cada emisién, y (b) respecto de una
accion o cesta de acciones, materia prima u otros
Activos Subyacentes, el mercado organizado o sistema
de cotizacion especificado para cada Activo Subyacente
en las Condiciones Finales correspondiente a cada
emision, teniendo en cuenta que si cualquier activo que
sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente
deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado
organizado o sistema de negociacién especificado como
Mercado de Cotizacién, el Emisor notificard a los
titulares de los valores otro mercado organizado o
sistema de cotizacién donde se negocie el activo de que
se trate.

significa, para las emisiones cuyos intereses se
determinen sobre la base de un Tipo de Interés de
Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo
de Interés de Referencia para la fijacién de cada cupén
o de los intereses a pagar por cada emision.

significa, para las emisiones indiciadas, el precio del
Activo Subyacente fijado inicialmente que se utilizard
por el Emisor como precio de referencia inicial del
Activo Subyacente a fin de determinar mediante la
aplicacion de la féormula de liquidacion si corresponde
un Importe de Liquidaciéon, en la/s fecha/s prevista/s
para ello, a favor de los titulares de los valores
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-Precio o Tipo

de Interés de Liquidacién:

-Precio de Emision:

-Precio de Amortizacion

o Reembolso:

-Tipo de Interés

de Referencia:

correspondientes. Se le denominara también Nivel
Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

significa, para las emisiones indiciadas, el precio del
Activo Subyacente que se utilizard por el Emisor como
precio de referencia final del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacion de la férmula de
liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacién,
en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores. Se le denominara igualmente
Nivel Final del Activo Subyacente de que se trate.

es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

significa el importe, expresado sobre el nominal de cada
valor, que el Emisor pagara a los titulares de los valores
en concepto de amortizaciéon o reembolso de los
valores.

significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de
interés fijado como referencia para la determinacién del
interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emisién a realizar al amparo de la Nota de
Valores que no se encuentren definidos en este Anexo, se podran definir por el
Emisor en las Condiciones Finales correspondiente a la emisién de que se trate.
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1.

ANEXO III

NORMAS DE AJUSTE DEL SUBYACENTE

SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entendera que existe Interrupcién del Mercado:

a)

b)

respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion o El Mercado de Cotizaciéon Relacionado donde se negocie o cotice el
indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoracién Correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades
del mercado que afecte a valores que comprendan al menos el 20% de la
composicion total del indice de que se trate, o a opciones o contratos de futuro
sobre el indice de que se trate en su Mercado de Cotizacién Relacionado,
siempre que dicha suspension o limitaciéon impida al Agente de Célculo efectuar
la valoracién a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que
ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion
del Mercado, si la cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen
en el indice de que se trate se suspende o se restringe, se procederd a calcular el
porcentaje de ponderaciéon de dicho valor o activo en el indice, en el momento
inmediato anterior a la suspensién o restricciéon a su cotizacién, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de
Interrupciéon del Mercado. Como regla general se entenderd que existe un
Supuesto de Interrupciéon del Mercado cuando el porcentaje de ponderaciéon
del/los valor/es suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%.

Respecto de una acciéon o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacién de operaciones el Mercado de Cotizacion o el
Mercado de Cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el Activo
Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoracién correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensién o restricciéon de las actividades
del mercado en la negociacion de la acciéon de que se trate, o que afecte a
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opciones o contratos de futuro sobre la acciéon de que se trate, en su mercado de
Cotizaciéon Relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion impida al
Agente de Célculo efectuar la valoracién a precios de mercado del Activo
Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el Mercado de Cotizacién o Mercado de Cotizaciéon Relacionado donde se
negocie o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya
sea por una suspension o restriccion de las actividades del Mercado o por
cualquier otra causa.

Respecto de la cotizaciéon de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la
divisa de que se trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

1.1 Valoracion alternativa en caso de supuestos de interrupcion de mercado

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcién del

Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoraciéon del Activo Subyacente en

una de las Fechas de Valoracién previstas en la Informacion Complementaria
correspondiente, el Agente de Calculo seguird las siguientes reglas de valoracion
alternativa:

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones,
se tomara como nueva Fecha de Valoracién el siguiente Dia de Cotizacién en que
no exista un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que el Supuesto de
Interrupciéon del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracién,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto
de Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinard, en
el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo
con la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzo el Supuesto de Interrupciéon del Mercado, utilizando para
ello el precio de cotizacién de los valores que componen el indice (o una
estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacién) en el Momento de Valoraciéon en dicho quinto Dia de
Cotizacion. En el caso de que se trate de una accién, el Agente de Calculo
determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el
altimo precio de mercado disponible y una estimacién del precio que dicha
accion hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto Dia de Cotizacién, de no
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haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos casos, el
Agente de Calculo utilizara las féormulas y métodos de célculo que considere més
apropiados para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero
siempre intentando aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la
Fecha de Valoraciéon de cada uno de los indices que no se encuentren afectados
por la interrupciéon del mercado serd la Fecha de Valoracién originalmente
especificada para los mismos y se tomara como Fecha de Valoracién de los
indices afectados por la interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacién en que no
exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo
que el Supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco Dias
de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados,
en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizaciéon inmediatamente posterior a dicha
fecha se reputara como Fecha de Valoraciéon del indice de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto
de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara el
valor del indice de que se trate, de acuerdo con la férmula y método de célculo
de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenz6 el Supuesto
de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién de los
valores que componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores que
componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacién) en el Momento de
Valoracién en dicho quinto Dia de Cotizacién, intentando aproximarse en la
medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido
el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de
Valoracién de cada accién que no se encuentre afectada por la interrupcion del
mercado serd la Fecha de Valoraciéon originalmente especificada para dichas
acciones y se tomard como Fecha de Valoraciéon de las acciones afectadas por la
interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de
Interrupciéon de Mercado para cada una de ellas, salvo que el Supuesto de
Interrupciéon de Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracién para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso,
el quinto Dia de Cotizaciéon inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como Fecha de Valoracién de la accién de que se trate, independientemente de
que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupciéon de
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinard su valor en la misma
fecha, mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible
y una estimacion del precio que dicha acciéon hubiese tenido en el mercado en
dicho quinto Dia de Cotizaciéon de no haberse producido el Supuesto de
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Interrupcion del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida de lo
posible, al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto
de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de
renta fija, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores
afectados mediante la obtenciéon de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el
Agente de Calculo determinard las cotizaciones de las divisas afectadas
mediante la obtencién de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas
por cinco Entidades de Referencia, por importe y plazo igual al determinado
para la emision de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de
que la determinacién del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se
trate se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los
valores, niveles o precios, en una serie de Fechas de Valoracién inmediatamente
sucesivas y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupciéon del
Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de
Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese una Fecha de Valoracién, en cuyo caso,
el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de
obtener el Precio Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de
Cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener el niimero de Fechas de
Valoracién inicialmente fijado para la determinacién del Precio/Valor Inicial del
Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacién del
Precio/Valor Final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la
obtenciéon de la media aritmética de los valores o precios de dicho Activo
Subyacente en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas
(Fechas de Valoracion Final) y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de
Interrupciéon de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoraciéon el
siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de
Valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoraciéon
fijadas, a efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se
prolongard en tantos Dias de Cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener el
nimero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para la
determinaciéon del Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo que por la
proximidad de la fecha de amortizaciéon de la emisién, no fuese posible obtener
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el nimero de Fechas de Valoraciéon Final requerido, en cuyo caso, el Agente de
Célculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas
de Valoracion Final originalmente especificadas, independientemente de que en
cualquiera de las mismas se hubiese producido un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de dichos precios o valores
en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el Supuesto de Interrupciéon del
Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacién del Precio/Valor Final
del Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién
(Fecha de Valoracién Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracién Final el
siguiente Dia de Cotizacion en que no se produzca un Supuesto de Interrupcién
del Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la
emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo
caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese producido un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinard el valor del Activo
Subyacente de que se trate en la Fecha de Valoraciéon Final originalmente fijada
para la determinaciéon del Precio/Valor Final, de acuerdo con lo establecido en
los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante
la obtencion de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el
procedimiento siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emisiéon de que se trate.

Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos
cualesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera
dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades
financieras de referencia indicadas no proporcionase una cotizacién en la fecha
prevista para ello, el Agente de Calculo seleccionard nuevas Entidades de
Referencia, destacadas por su actividad en el mercado de que se trate, de tal
forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco Entidades de Referencia a
efectos de determinar el Precio/Valor de que se trate.
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b)

Si en la fecha prevista para ello tnicamente se obtuviesen cotizaciones de tres
Entidades de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinara como la
media aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacién mas
alta y la més baja. Lo mismo se hara si tinicamente se obtuviesen cotizaciones de
dos Entidades de Referencia. Si inicamente se obtuviese la cotizacién de una
Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate sera igual a dicha
cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate se determinara por el Agente de Calculo, sobre la
base de los datos y situacién de mercado vigentes en la fecha en que dichas
cotizaciones debieran de haberse obtenido.

Discontinuidad y ajustes en activos subyacentes constituidos por indices
bursdtiles

En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la
valoracion de los Activos Subyacentes de la emisiéon de que se trate no se haya
calculado y/o publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas
para ello, en las Fechas de Valoracién correspondientes, pero si lo sea por una
entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Célculo, o sea
sustituido por un indice sucesor que utilice una féormula y método de calculo
idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el calculo del indice de
que se trate, se entendera por indice de referencia el indice asi calculado y
publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segin sea el caso.

Si en cualquier Fecha de Valoraciéon designada como tal para una emisiéon o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el
calculo del indice utilizado como referencia para la valoraciéon del Activo
Subyacente, llevaran a cabo una modificacién material en la férmula o método
de calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en
el entendido de que se trate de una modificacién en la féormula o método de
calculo distinta a las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en
el supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en
otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoraciéon las
entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia
utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para
el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo
calculard el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel
publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segin
se determine por el Agente de Célculo, de conformidad con la dltima férmula y
el método de calculo vigente con anterioridad a dicha modificaciéon o
discontinuidad, pero utilizando dunicamente aquellos valores, activos o
componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificaciéon
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3.

o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde
entonces de cotizar en el mercado a que se refiere indice. En todo caso la
sustitucion de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan, no
constituye en si misma un supuesto de alteracién o discontinuidad que de lugar
a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la formula o método de
calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

Modificaciones y ajustes a realizar en activos subyacentes constituidos por
acciones o cestas de acciones

3.1 Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico
de activos subyacentes constituidos por acciones

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracién del valor
tedrico de las acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones
indiciadas a realizar, los siguientes eventos:

a) divisiones del nominal de las acciones, desdoblamiento o "split"

b) reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los
accionistas

c) ampliaciones de capital

d) cualquier otra circunstancia que tenga efectos de diluciéon o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente
mencionadas el Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo
Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislaciéon vigente sobre sociedades andénimas, y a titulo
meramente enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

a) Ampliaciones de capital por elevaciéon del valor nominal de las
acciones.

b) Ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con
prima de emision.

c) Ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a
reservas).
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d) Ampliaciones por compensacién de créditos.
e) Ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones.

Las ampliaciones de capital por elevaciéon del valor del nominal de las
acciones no dan lugar a la emision de nuevas acciones y no afectan al valor de
las mismas en el mercado, si dicho aumento se realiza integramente con cargo
a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la
realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor teérico de las
acciones.

Las ampliaciones de capital con emisiéon de nuevas acciones a la par son
aquellas en las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision,
desembolsando tinicamente el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones
con prima de emisién son aquellas en las que los suscriptores desembolsan,
por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emisién fijada
por el Emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y
con emisién de acciones son aquellas en las que se emiten nuevas acciones
pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones
emitidas, amplidndose el capital integramente contra las reservas de la
sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan tnicamente una parte,
cargandose el resto del importe contra las reservas de libre disposicién del
Emisor, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliaciéon
del capital mediante la emisién de nuevas acciones que son adquiridas por
acreedores de la sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia
sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con
prima, liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de
dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no
reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos econémicos)
que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones
emitidas cotizaran con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no
queden igualados los derechos econémicos de las mismas con los de las
acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio
de cotizaciéon de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin
embargo, acordar la ampliacién de capital con equiparacion de dividendos
desde el momento de la emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza
sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al
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mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su admisién a
cotizacién.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a
realizar por el Emisor en el Precio Inicial, a peticién del Agente de Calculo, en
el supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes:

A)1 Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de
dividendos:

Tanto si la proporcién es de un niimero entero o no por cada accién existente,
el ajuste a realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el
cociente "acciones antes de la ampliaciéon/acciones después de la ampliaciéon".

A)2  Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par
y con prima de emisién y emisién de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el
Precio Inicial se reducird por el importe del valor teérico de los
derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor tedrico de
los derechos de suscripciéon preferente se calculard sobre la base del
precio de cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de
Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que es el altimo dia en
que cotizan los derechos de suscripcion) y a las condiciones de
emisiéon (desembolso, proporciéon sobre las acciones existentes,
diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor
tedrico del derecho de suscripcién preferente se calcula con la férmula

siguiente:
d= N*(C-E)
N+V
donde:

d: valor teérico del derecho

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones
antiguas (relacion de canje de la ampliacién)
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n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones
nuevas.

valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha
anterior a la ejecuciéon de la ampliacion (si la sociedad
cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion
de la ampliacion).

importe a desembolsar por cada acciéon nueva emitida
(precio de emisién).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripciéon
preferente, entre otros, en los siguientes supuestos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el
aumento de valor de las acciones existentes.

Cuando la ampliaciéon se deba a la conversion de
obligaciones en acciones o a la absorcién de otra sociedad
dentro de un procedimiento de fusion.

Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan Ila
contraprestaciéon ofrecida en una OPA, supuesto en que
estd excluido legalmente el derecho de suscripcion
preferente.

Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion
preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripciéon preferente surgen en el
caso de emisiones de obligaciones convertibles (siempre que la
emision se haya acordado sin exclusiéon de los derechos de
suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder
igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensaciéon de
créditos, por conversion de obligaciones en acciones y por elevacion
del valor nominal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de
obligaciones en acciones y por elevaciéon del valor nominal de las
acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso de las
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obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la
emision de las obligaciones convertibles y en el caso de elevacién del
nominal no hay emisién de nuevas acciones. En las ampliaciones por
compensacion de créditos se estard a cada caso concreto.

B) Reduccién de capital mediante devolucidon de aportaciones en efectivo

a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restdndole el importe por acciéon
que el Emisor haya devuelto a sus accionistas.

@) Division del nominal (desdoblamiento o "split")

Se ajustard el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicard el Precio
Inicial por el cociente "acciones antes de la divisiéon/acciones después de la
division".

3.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
exclusion de cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de
acciones, a realizar bajo la Nota de Valores, (a) se considera que se produce
una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta
global de adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de
que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcién, cuando
el Emisor de las acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por
cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion que resulte aplicable,
con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente o a la
existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los
titulares de las acciones afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones
nuevas o acciones ya en circulacién, acciones y dinero, o tinicamente dinero.

En los casos en que la adquisicién, fusiéon o absorcién sea efectiva con
anterioridad a la Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar
por el Agente de Calculo en las emisiones indiciadas al rendimiento de
acciones y cestas de acciones emitidos, seran los siguientes:
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1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones
afectadas se sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o
adquirente sobre la base de la relacién de canje establecida, y el Emisor
realizard los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial a fin de tener
en cuenta cualquier "pico" que se produzca como consecuencia de la relacién
de canje. Si dicha sustituciéon no fuera posible, por cualquier causa, se
procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta
correspondiente se ajustard a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en
canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo, realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el correspondiente
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier "pico" que
se produzca como consecuencia de la relaciéon de canje, si ello fuera a juicio
del Agente de Célculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se
procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las
Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y
realizard los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, procedera
a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente, y realizard los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial
de la cesta. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la
misma.

3) Si se ofrecen acciones v dinero en contraprestaciéon:
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En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con
su misma relacién de canje, y realizard los ajustes correspondientes en el
nimero de acciones de la base de célculo de indiciacion y en el
correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin de tener en cuenta los importes
percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera
a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el niimero de acciones
de la base de calculo de indiciaciéon y en el correspondiente Precio
Inicial/Valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el
efectivo percibido.

4) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento
concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de
valores indiciados, el Emisor:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de
acciones, podrd amortizar anticipadamente los valores emitidos desde
el momento en que tuviese conocimiento de la situacién de insolvencia
del Emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de los
valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Amortizacién
Anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de
acciones, el Emisor podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y
realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la
misma.

5) Supuestos de exclusién definitiva de cotizacién.
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En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva
Fecha de Amortizacién sera una fecha que estara comprendida entre la fecha
en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacién del valor afectado y la
fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se
procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
Mercado de Cotizaciéon en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio
de la exclusion de cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o el precio
ofrecido en una Oferta Pablica de Adquisicién (OPA) de exclusién, segin sea
el caso.

3.3 En relacion a los supuestos de amortizacion anticipada de aquellas emisiones
indiciadas a un activo subyacente, habrd de tenerse en cuenta para las emisiones
de deuda subordinada los mismos requerimientos establecidos en la presente nota
de valores.
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ANEXO IV

BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comiin a las obligaciones
subordinadas especiales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a
continuacion.

1. DESCRIPCION

Los Bonos Subordinados son valores que devengan intereses y son reembolsables por
amortizaciéon anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En base a su
condicién de emisiéon subordinada se sittian a efectos de prelacién de créditos tras
todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

2. LEGISLACION

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido
enla Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

3. ORDEN DE PRELACION

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados no tendrédn garantias reales ni
de terceros.

El capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos Subordinados objeto de tales
Emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de CajaSur.

Los valores de emisiones de Deuda Subordinada presentan la condicién de
financiaciéon subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segin el
articulo 20.1 apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que
se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervisiéon en
base Consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, a efectos de prelacion de
créditos, se sitia detras de todos los acreedores comunes.

En consecuencia, en el supuesto de aplicacion de las reglas de prelaciéon de créditos
establecidas en el Coédigo de Comercio y en el Cédigo Civil por incurrir el Emisor en
un procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de estos valores
frente al Emisor se situardn detrds de todos los derechos y créditos y de todos los
acreedores comunes del Emisor.
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Las emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del Folleto Base se sittian
en un orden de prelacion:

1. Por detras de todos los acreedores comunes del Emisor, que incluye las
siguientes categorias:

a) Depositantes.

b) Titulares de derechos de crédito representados en virtud de
obligaciones o, en general, cualesquiera derechos de crédito que gocen
de garantia real (por ejemplo, acreedores hipotecarios).

c) Titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

2. Todas las obligaciones subordinadas, incluidas las emitidas al amparo de esta
Nota de Valores seran iguales entre si, a efectos de la prelacién en el cobro y
en caso de insuficiencia de fondos del Emisor, en una situacion de insolvencia
o liquidacién de éste ultimo, dichas obligaciones subordinadas, recibiran la
parte proporcional del patrimonio remanente que les corresponda en
proporcion al importe principal invertido.

3. Por delante de las participaciones preferentes, cuotas participativas o de
cualquier otro activo financiero emitido o garantizado por la Caja que
contractualmente se posponga a las obligaciones subordinadas.

4. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los plazos minimos y maximos de emisién de Bonos u Obligaciones Subordinadas
son entre 1 y 30 afios todos los posibles.

La amortizacién anticipada de valores de Deuda Subordinada (que tan solo puede
realizar el Emisor), precisard la autorizaciéon del Banco de Espafia, y en ningtn caso
podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de
los valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la fecha
de emisioén de dichos valores.

5. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

No obstante lo anterior para las emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados,
éstos no pueden ser adquiridos posteriormente por la propia Emisora, por entidades
de su grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la
Emisora o del grupo consolidable.
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ANEXO V

OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comiin a las obligaciones
subordinadas especiales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a
continuacion.

1. DESCRIPCION

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda
para su emisor, devengan intereses y tienen caradcter perpetuo. En base a su
condiciéon de emisiéon subordinada especial se sitdan a efectos de prelacion de
créditos tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de
deudas subordinadas del Emisor.

2. LEGISLACION

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estdn sujetas a lo establecido
enla Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

3. ORDEN DE PRELACION

Las emisiones de Deuda Subordinada Especial realizadas por CajaSur no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan
garantizados por el total del patrimonio de CajaSur.

Estos valores presentan la condicién de financiacién subordinada especial, y para
que sea computable como tal, segin lo establecido por la normativa vigente, se
deberan cumplir los siguientes requisitos:

1° El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados
de CajaSur presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del
articulo 20 del Real Decreto 1343/ 1992, de 6 de noviembre.

2° El Emisor debera aplicar necesariamente, y en todo caso, el importe nominal de la
presente emisioén y los intereses pendientes de pago a la absorciéon de pérdidas
una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al
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capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de
sus filiales.

3° La parte amortizada de la emisién, y en su caso, los intereses diferidos aplicados a
la absorcion de pérdidas no podran recuperarse por el acreedor, ni
consecuentemente dar origen a una deuda del Emisor frente a éI.

En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion
vigente por incurrir CajaSur en el procedimiento concursal, los derechos y créditos
de los tenedores de los valores que integran la presente Deuda Subordinada Especial,
frente al Emisor se situardn, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa,
detrds de las restantes deudas subordinadas no consideradas como Deudas
Subordinadas Especiales, en igualdad de prelaciéon con cualquier otra financiacién
subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables a
los fondos propios, tales como las participaciones preferentes emitidas por algunas
de sus filiales.

4. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

En el caso de obligaciones subordinadas especiales el pago de los intereses podra
diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados de CajaSur presente pérdidas,
a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343/ 1992,
de 6 de noviembre.

5. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION ANTICIPADA POR EL
EMISOR

Estos valores son perpetuos, por lo que no tienen fecha de amortizacién
Modalidades de amortizacion:

1. A instancias del emisor: Para las emisiones de obligaciones subordinadas
especiales, CajaSur se reserva la posibilidad de amortizar total o parcialmente
la emisién, previa autorizacion del Banco de Espana, en cualquier momento
una vez transcurridos 5 afios desde la fecha de desembolso. En todo caso,
para estos valores la amortizacién se producira a la par o bajo la par y libre de
gastos para el tenedor de los valores. De la misma forma, la amortizacién de
estos valores se debera comunicar a la CNMV con antelacién, al Agente de
Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse
a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a
los titulares de los mismos, a estos ultimos exclusivamente a criterio de
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CajaSur, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicaciéon del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercado(s)
secundario donde coticen los valores, segin se establezca en las Condiciones
Finales de la emision, y deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad
con facultades bastantes.

2. Por compensacion de pérdidas: El emisor debera aplicar, el importe de la
presente emision y los intereses pendientes de pago a la absorcién de
pérdidas una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos
asimilables al capital, cuotas participativas y participaciones preferentes
emitidas por el emisor o algunas de sus filiales. Dicha aplicacion se realizara
de acuerdo a las siguientes reglas y orden de prelacion:

a. Intereses devengados y no pagados correspondientes a la presente
emisiéon comenzando por aquellos que fueran anteriores en el tiempo.
Se aplicard criterio de proporcionalidad para aquellos intereses
devengados y no pagados que tengan igual antigtiedad si con ellos
fuese suficiente para compensar las pérdidas.

b. Agotados los intereses devengados y no pagados se aplicard el
principal de los valores emitidos al amparo de la presente emision. Se
aplicara el criterio de proporcionalidad para determinar la parte de
valor nominal que corresponde compensar por cada uno de los
valores emitidos. La parte amortizada de la emision, y en su caso, de
los intereses diferidos aplicados no podran recuperarse por el
acreedor ni consecuentemente, dar origen a una deuda de la entidad
Emisora frente a él. En este caso el suscriptor podra perder el 100% del
capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.

6. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislaciéon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de las obligaciones subordinadas especiales. No
obstante, no podran ser adquiridas posteriormente por la propia Entidad, por
entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de CajaSur o del grupo consolidable.
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ANEXO VI

CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comiin a las obligaciones
subordinadas especiales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a
continuacion.

1. DESCRIPCION

Las Cédulas Hipotecarias son valores que se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora
elegibles conforme la legislacién vigente a los efectos.

2. LEGISLACION

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario (en adelante, la
“Ley 2/1981”) y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por los que se desarrollan determinados aspectos
dela Ley 2/1981 (en adelante, el “Real Decreto 685/1982").

3. ORDEN DE PRELACION

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipotecas,
sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de CajaSur de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y en el Reglamento Hipotecario de 14
de febrero de 1947, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a la emisiéon de Cédulas
Hipotecarias estan garantizados con primera hipoteca sobre el pleno domino.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de
cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias se encontrardn vigentes y sin
condicién alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacién o por
tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Decreto de 14 de
febrero de 1947 del Reglamento Hipotecario.
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Los préstamos garantizados que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981. El volumen
de Cédulas Hipotecarias emitidas por CajaSur no superara el 90% del importe de los
capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de
cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los
préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habran
sido tasados con anterioridad a la emision de los titulos, y habran sido asegurados en
las condiciones que establece el articulo 30 del Real Decreto 685/1982.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, los tenedores de las Cédulas
Hipotecarias tendran el cardcter de acreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Coédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios
inscritos a favor de CajaSur.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozardn de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el
art. 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 se
atenderdn como créditos contra la masa los pagos que correspondan por
amortizaciéon de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de
amortizaciéon de la fecha de solicitud de concurso, hasta en importe de los ingresos
percibidos por el concursado de los préstamos hipotecarios que respalden las
Cédulas (disposicion final decimonovena de la Ley Concursal)

4. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.

Aunque para las cédulas no existe obligacién legal de constituir un sindicato, el
emisor podra acordar la constituciéon de un sindicato de tenedores de cédulas,
siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la
Ley 211/1964 de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas
estan previstas en el epigrafe 4.9 anterior y en cuyo caso los titulares de cédulas
tendran derecho a voto en la Asamblea.
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En caso de existir alguna limitaciéon a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

5. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los plazos minimos y maximos de las Cédulas Hipotecarias a emitir bajo el presente
Folleto de Base son los siguientes: entre 1 y 30 afios, todos los posibles.

Por lo que se refiere a la amortizaciéon anticipada de Cédulas Hipotecarias, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, el volumen de
dichos valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar el 90% de
una base de coémputo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos
los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura.

En caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el
Acuerdo de Emision, la Entidad Emisora podrd proceder a la amortizacion de
Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el
articulo 60 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991. De
optarse por la amortizacién de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizarad en la forma
prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las
cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias estas se
anunciaran a la CNMYV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidas a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores
y a los titulares de los mismos, a éstos dltimos, exclusivamente a criterio de CajaSur
y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercado/s secundario donde coticen
los valores, segun se establezca en las Condiciones Finales de la emision.

6. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones
particulares a la libre circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de
25 de marzo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la regulaciéon
del Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser
transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto
en el art. 80 del citado Real Decreto 685/1982.
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ANEXO VII

CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comiin a las obligaciones
subordinadas especiales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a
continuacion.

1. DESCRIPCION

Las Cédulas Territoriales son valores que se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora al Estado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de
naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, elegibles conforme la legislaciéon
vigente a los efectos.

2. LEGISLACION

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademads, a lo establecido en la
Ley 44/2002.

3. ORDEN DE PRELACION

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por los préstamos y créditos
concedidos por CajaSur al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales,
asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, y sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de
los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las Cédulas
Territoriales tendrdn derecho preferente sobre los derechos de crédito de CajaSur
frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos
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auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos u
otras entidades de naturaleza anédloga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro
de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los
términos del articulo 1.922 del Codigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter
ejecutivo en los términos previstos en la Ley 1/2000, de 7 de enero de Enjuiciamiento
Civil (en adelante, “LEC”).

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozardn de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédito del emisor frente a los entes publicos
de acuerdo con el articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderdn como créditos contra la
masa los pagos que correspondan por amortizaciéon de capital e intereses de las
Cédulas Territoriales emitidas y pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud
del concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley
Concursal (disposicion final decimonovena de la Ley Concursal).

4. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.

Aunque para las cédulas no existe obligacién legal de constituir un sindicato, el
emisor podra acordar la constituciéon de un sindicato de tenedores de cédulas,
siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la
Ley 211/1964 de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas
estan previstas en el epigrafe 4.9 anterior y en cuyo caso los titulares de cédulas
tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitaciéon a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

5. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los plazos minimos y maximos de las Cédulas Territoriales a emitir bajo el presente
Folleto de Base son los siguientes: entre 1 y 30 afios, todos los posibles.

Por lo que se refiere a la amortizaciéon anticipada de Cédulas Territoriales, debe
tenerse en cuenta la previsiéon contenida en el apartado tercero del articulo 13 de la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
cuando dispone que las cédulas territoriales emitidas por la entidad, y no vencidas,
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no podrda superar el 70% del importe de préstamos y créditos no amortizados que
tenga concedidos a las Administraciones Pablicas.

No obstante, si sobrepasa dicho limite, debera recuperarlo en un plazo no superior a
tres meses, aumentando su cartera de préstamos y créditos concedidos a las
entidades publicas, adquiriendo sus propias cédulas por el importe necesario para
reestablecer el equilibrio, y, mientras tanto, deberd cubrir las diferencias mediante un
depdsito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espaiia.

De optarse por la amortizaciéon de las Cédulas Territoriales ésta se realizard en la
forma prevista en la ley abondndose el importe correspondiente a los tenedores de
cédulas. Estas se anunciardan a la CNMYV, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de los mismos, a éstos ultimos, exclusivamente
a criterio de CajaSur y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion
del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercado/s
secundario donde coticen los valores, o en un periédico de difusién nacional o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas de CajaSur.
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D) DOCUMENTO DE REGISTRO

Redactado de conformidad con el Anexo XI
del Reglamento (CE) Nam. 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004

110



1.1

1.2

2.1

2.2

PERSONAS RESPONSABLES

PERSONAS QUE ASUMEN RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
DOCUMENTO DE REGISTRO

D. Antonio Priego de Montiano, actuando como Director Adjunto de la
Division Comercial en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (en adelante, indistintamente, el
“Emisor”, la “Caja”, “CajaSur”, o “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA”), y D. Angel Cafiadilla Moyano, actuando como
Subdirector de Mercados, y en nombre y representaciéon de CajaSur, asumen
la responsabilidad de las informaciones contenidas en este Documento de
Registro.

DECLARACIONES DE LOS RESPONSABLES DEL DOCUMENTO DE
REGISTRO

D. Antonio Priego de Montiano y D. Angel Cafiadilla Moyano declaran que,
tras comportarse con una diligencia razonable garantizan que la informacién
contenida en el presente documento de registro es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a
su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

AUDITORES DEL EMISOR

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios de 2004 y 2005 han sido
verificados por la firma de auditoria “DELOITTE, S.L.”, con domicilio social
en Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, sociedad inscrita con
el n° S0692 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) y con
C.LF. D-79104469.

]USTIFICACION DE LA RENUNCIA O REVOCACION DE LOS AUDITORES
DE CUENTAS

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones,
habiendo sido nombrados el 13 de Mayo de 2006 para auditar las cuentas

anuales correspondientes al ejercicio social que se cerrard el 31 de diciembre
de 2006.



4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del
Emisor de cumplir sus compromisos con los inversores se encuentra recogido
en el apartado II denominado Factores de Riesgo del presente Folleto Base.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR
HISTORIA Y EVOLUCION DEL EMISOR

Nombre legal y comercial del Emisor

Nombre del Emisor: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA, pudiendo utilizar también el nombre comercial de CAJASUR.

Lugar de registro del Emisor y nimero de registro

El Emisor esta se halla inscrito en el Registro especial de Cajas Generales de
Ahorro del Banco de Espafia con el nimero 41, folio 26, y en el Registro
Mercantil de la Provincia de Cérdoba, al folio 1, del tomo 659, bajo el namero
CO-2423, inscripcién 17, y sometido al protectorado de la Junta de Andalucia.

Fecha de constitucién y periodo de actividad

CajaSur, fue fundada por el Excelentisimo Cabildo Catedral de Cérdoba el dia
1 de septiembre de 1.864 como Monte de Piedad, una institucion benéfica
social de caracter particular. El dia 2 de octubre de 1.878 se constituy6é como
Caja de Ahorros. Su personalidad juridica, sus antecedentes y derechos
fundacionales no han sufrido alteracion alguna, especialmente los derivados
de la Disposicién Adicional segunda de la Ley 31/1985 y de la Ley de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero. Los Estatutos que rigen y estdn
vigentes en la actualidad para el funcionamiento de esta Instituciéon, fueron
aprobados por Orden de la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia de 15 de Junio de 2005.

Domicilio y personalidad juridica del Emisor, legislacién conforme a la
cual opera, pais de constitucion, y direccion y namero de teléfono de su
domicilio social

El Emisor tiene su domicilio social en Cérdoba, Ronda de los Tejares 18-24,

con niumero de teléfono 957.214.242. El Emisor es una Caja de Ahorros. El
articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencién de
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4.1.5.

las Entidades de Crédito, en su redacciéon vigente, establece explicitamente,
siguiendo en este punto lo dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto
Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, de Adaptacién del Derecho vigente en
materia de Entidades de Crédito al de las Comunidades Europeas, que “se
concepttian, en particular, Entidades de Crédito: c) las Cajas de Ahorros”.
Ademads de ser Entidades de Crédito, las Cajas de Ahorros se conceptiian
como Entidades de crédito bancarias, también denominadas Entidades de
depdsito, en contraposicion a las Entidades de crédito no bancarias o
establecimientos financieros de crédito.

CajaSur se rige por la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Organos Rectores de
Cajas de Ahorros y por la Ley 15/1999, de 16 de diciembre, de Cajas de
Ahorros de Andalucia (en adelante, la “Ley 15/1999").

Todo acontecimiento reciente relativo al Emisor que sea importante para
evaluar su solvencia

No existen acontecimientos recientes ni previstos que puedan afectar
significativamente a la solvencia de la Caja.

No obstante lo anterior, el ratio de morosidad de la Caja se ha incrementado en los
altimos afios siendo sustancialmente superior a la media del sector financiero y las
Cajas de Ahorro, que segin datos facilitados por CECA, es del 0,68% a 30 de
Septiembre de 2006 calculado este dato a la vista del Estado M1 agregado.

El ratio de morosidad de la Caja a 30 de septiembre se desglosa de la siguien-

te manera:
- Dudosos por morosidad: 0'88%
- Dudosos por causas distintas a la morosidad: 2'58%

3’46 %
Dentro de los riesgos dudosos, distinguimos:

0 Dudosos por morosidad: aquellos que responden a situaciones de im-
pagos con mas de tres meses de antigtiedad.

0 Dudosos por causas distintas a la morosidad: aquellos que sin que
concurran las circunstancias para clasificarlos en la categoria de dudo-
sos por razén a la morosidad, se presenten dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados con-
tractualmente.
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En los tres primeros trimestres del afo, los saldos dudosos por morosidad se
han mantenido en los mismos niveles que a diciembre de 2005, pasando de
representar un 0'82% de la inversién crediticia a representar un 0'88%, ligero
aumento en linea con el incremento de la morosidad que se estd produciendo

en el sistema financiero.

Por tanto a 30 de septiembre de 2006 un 75% de la morosidad de la Entidad
no responde a situaciones reales de impago sino a clasificacién contable pru-
dente de las operaciones que pueden presentar situaciones problemaéticas,
habiéndose generado las provisiones necesarias e imputado la pérdida en la
Cuenta de resultados.

La razén de que los saldos anteriormente citados se hayan incrementado se ha
debido en parte al esfuerzo realizado, en linea con las recomendaciones de
Banco de Espana, en la detecciéon de operaciones principalmente del sector
inmobiliario, que pudieran presentar retrasos y/o paralizaciones en la situa-
cién urbanistica, con el objeto de controlar tanto la evolucién de dichas situa-
ciones en cuanto a preservar el valor de la garantia como de la situacion eco-
némico financiera de los clientes con intereses inmobiliarios.

Con la gestion posterior que se viene realizando y en el futuro, es el objetivo
que estos riegos salgan y se liberen las dotaciones efectuadas. Ya en diciembre
de 2006 con datos atin provisionales de cierre, se espera terminar con un por-
centaje de morosidad en el entorno o incluso inferior al 3% y un porcentaje de

cobertura muy préximo al 100%.

De las clasificaciones y dotaciones efectuadas hasta 2006, mas de un 50% del
total dudosos se corresponden con 4 clientes, en operaciones del sector inmo-
biliario, diversificadas geogréficamente en el territorio andaluz. De éstos, al
menos uno de ellos esperamos poder reclasificarlos en poco tiempo a situa-
ciéon normal y, en todos los casos, el nivel de provisiones de los mismos es
adecuado para cubrir las posibles pérdidas.

A continuacién se muestran los ratios de solvencia segtin normativa de Banco
de Espafia:
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Miles de euros
30.06.06 (a) | 31.12.05(b) | 31.12.04
Riesgos totales ponderados 10.570.375 10.393.800 | 9.632.288
Coeficiente de solvencia exigido (en %) 8% 8% 8%
REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS 845.630 831.504 | 770.583
Recursos Propios Basicos 783.843 780.861 718.941
Fondo de dotacién 6 6 6
Reservas efectivas y expresas y reservas en 649.656 639.407 | 606.077
sociedades consolidadas mas resultados del
ejercicio distribuibles (s6lo en diciembre)
Participaciones Preferentes 150.000 150.000 150.000
Riesgos generales 3.832
Intereses minoritarios 612 455 424
- Valores propios
- Activos inmateriales -8.028 -8.512 -41.398
- Minusvalias en instrumentos de capital -167
- Minusvalias en valores representativos de
deuda -8.236 -495
Recursos Propios de segunda categoria 548.884 363.360 228.560
Reservas de revalorizacién de activos 136.644 75.671 13.650
Fondos de Obra Social 3.682 2.689 4910
Financiaciones subordinadas y asimiladas 285.000 285.000 | 210.000
Cobertura genérica para riesgo de insolvencia 123.558
Otras deducciones de Recursos Propios -16.026 -18.885 -9.106
TOTAL RECURSOS COMPUTABLES 1.316.701 1.125.336 | 938.395
Coeficiente de Solvencia de la Entidad 12,46% 10,83% 9,74%
SUPERAVIT (DEFICIT) RECURSOS PROIOS 471.071 293.832 | 167.812
% de superavit (déficit) sobre Recursos Propios
Minimos 55,71% 35,34% 21,78%
Morosidad y Cobertura Individual en % 30.06.06 31.12.05 31.12.04
Morosidad 2,92 % 2,45 % 1,89 %
Cobertura Simple de la Morosidad 97,45 % 113,15 % | 134,42 %
(a) Calculados con la Circular 2/2006.
(b) Calculados con la Circular 5/1993.
Por su parte el patrimonio neto presenta la siguiente evolucion:
Miles de euros
%
PATRIMONIO NETO 30.06.06 | 31.12.05 | 31.12.04 Variacion
INTERESES MINORITARIOS 2.280 3.299 3113 5.97 %
AJUSTES POR VALORACION 78.966 69.097 29.365 135,30 %
Valores representativos de deuda 5.510 (495) 2414 | -120,51%
Instrumentos de capital 5.511 69.592 26.950 158,23 %
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Miles de euros
%
PATRIMONIO NETO 30.06.06 31.12.05 31.12.04 Variacién
Activos financieros disponibles para la venta 78.966 69.097 29.365 135,30 %
FONDOS PROPIOS 777.841 746.873 719.381 3,82 %
Fondo de dotacién 6 6 6 -
Reservas acumuladas 667.624 628.912 603.869 4,15 %
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas 56.979
por el método de la participacion 30.484 26.945 13,13 %
Resultado atribuido al grupo 53.232 87.471 88.561 -1,23 %
TOTAL PATRIMONIO NETO 859.087 819.269 751.859 8,97 %

Se incluye informacién Piblica. Los saldos a 31.12.04 corresponden a la aplicacion de la nueva
Circular 4/2004 a efectos de ser comparables a los de 31.12.05 (asi se recogen en las C. Anuales de
31.12.05).

5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA
5.1. ACTIVIDADES PRINCIPALES.

5.1.1. Breve descripcién de las principales actividades del Emisor, declarando las
principales categorias de productos vendidos y/o servicios prestados

Las actividades de la Entidad pueden agruparse en tres familias o clases de
productos:

a) Captacion de Fondos; Recursos Ajenos.
b) Aplicacion de Fondos:

b).1- Inversiones crediticias.
b).2-Tesoreria y cartera de valores.

Captacion de Fondos; Recursos Ajenos

CajaSur agrupa la totalidad de sus productos en cinco dreas fundamentales:

—_

Productos de pasivo.
Productos de activo.
Productos de desintermediacion.

N

B~ W
— — — ~— —

Servicios Financieros.
Otros servicios.

Q1

El contenido de estas familias de productos es el siguiente:
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1. Productos de pasivo:

- Del Sector Residente
- Del Sector no Residente

Para el Sector Residente, cabria distinguir entre cuentas a la vista y
cuentas a plazo y para los segundos, los No Residentes, tendriamos que
afadir, las cuentas en divisas.

Esta gama de productos es la tradicional de las Cajas de Ahorros que,
bien a través de las cuentas de Ahorro o a través de las cuentas corrientes
(en sus diversas modalidades), canalizan las imposiciones de nuestros
clientes. En definitiva, se trata de contratos de depésito que, con més o
menos plazos de duracion y liquidez, remuneran los depdsitos de
nuestros clientes a unos tipos pactados en funcién de las caracteristicas
anteriores.

2. Productos de Activo:
Podemos agruparlos en los siguientes:

-Préstamo con Garantia Personal.
-Préstamos con Garantia Hipotecaria.
-Préstamos con Garantia Pignoraticia.
-Descuento de Efectos.

-Avales y Otras Garantias.

-Cuenta de Crédito Garantia Personal.
-Cuenta de Crédito Garantia Hipotecaria.
-Leasing y Confirming.

Los primeros, son los que realizan tomando como garantia el patrimonio
personal del prestatario y tiene diferentes modalidades, entre las que cabe
nombrar el préstamo personal (propiamente dicho), los préstamos néminas, los
préstamos para el consumo y los préstamos campafia (de apoyo a los
agricultores).

Como su nombre indica, los préstamos hipotecarios son aquellos que se realizan

con la garantia de hipoteca que sobre le bien objeto de la misma se realiza. Tienen
diferentes modalidades como préstamos al promotor, al comprador directo, etc.
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Los que se realizan con garantia pignoraticia son parecidos a los anteriores pero
que no garantizan el pago mediante hipoteca del bien, sino contra imposiciones
de plazo fijo, de titulos valores u otras prendas.

3. Productos de Desintermediacion
Los principales conocidos son los siguientes:

- Fondos de Inversion

- Planes y Seguros de Pensiones

- Operaciones de arrendamiento financiero
- Operaciones de cesion temporal de activos

4. Servicios Financieros
Cabe distinguir los siguientes grupos:

4.1- Medios de Pago:
- Tarjeta euro 6000.
- Tarjeta Visa.
- Tarjeta Gasoleo.
- Tarjeta Master Card.
- Trasferencias.
- Cheque Bancario etc.

4.2- Valores Mobiliarios:
- Compra venta de titulos y derechos en bolsa.
- Suscripcién de titulos.
- Depositos de Valores.
- Conversiones y canjes.
- Amortizaciones
- Ampliaciones de Capital.
- Dividendos e intereses.
- Informacion fiscal anual, etc.

5. Otros Servicios
Son algunos tales como:
- Servicio de custodia.
- Alquiler de Cajas de Depositos.

- Domiciliaciones.
- Servicio néminas.

118



- Otros.

Los datos mds importantes resultantes de lo anterior se detallan a
continuacion:

Inversiones crediticias por clientes (en miles de euros)

Ejercicio % Variacién
Concepto 2005 2004 2005/2004
Crédito a administraciones publicas 191.468 206.725 7389%
Créditos a otros sectores residentes 10.550.225 8.929 305 18,15%
Crédito al sector no residente 122.494 105.216 16,42%
Activos dudosos 271.278 211.838 28,06%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 10.864.187 9241246 17,56%
Pérdidas por deterioro -283.904 -212.157 33,82%
Otros ajustes por valoracion -24.824 -25.863 -4,02%
INVERSION CREDITICIA NETA 10.555.459 9.003.226 17,24%
Ratio cobertura morosidad (%) 104.65% 10015% .
Activos dudosos/Inversion  crediticia
bruta (%) 2,50% 2,29% -

Recursos ajenos por clientes (en miles de euros)
Ejercicio % Variacién
Concepto 2005 2004 2005/2004
Recursos Administraciones Publicas 339.441 555.500 38,.89%
Recursos otros sectores residentes 9.411.544 8.139.329 15,63%
Cuentas corrientes 2252154 | 2.057.614 9,45%
Cuentas de ahorro 2106121 | 2.030.864 3,71%
Depésitos a plazo 5279578 | 4.261.139 23,90%
Cesion temporal de activos 191.079 437.166 -56,29%
Recursos del sector no residente 77 947 91.954 15,23%
Ajustes por valoracion 121.549 80.797 50 44%
Depésitos de la clientela 0.950.481 8.867.580 12.21%
Débitos representados valores
iabl
negoctables 899.450 683.159 31,66%
Pasivos subordinados 284.797 209.855 35,71%
Capital con naturaleza de pasivo
Financiero
150.000 150.000 0,00%
Recursos de clientes en Balance y Capital
con Naturaleza de Pasivo financiero
11.284.728 9.910.594 13,87%
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Otros Conceptos

Importe en €
31-12-05

Importe en €
31-12-04

Recursos gestionados fuera de balance

448.525.505,25

323.230.747,34

Gestionados por el grupo

183.123.948,91

154.969.843,89

Fondos de pensiones

20.844.314,55

20.844.314,55

Ahorro en contratos de seguro

162.279.634,36

134.125.529,34

Comercializados pero no gestionados por el grupo

265.401556,34

168.260.903,45

Tesoreria y Mercado de Capitales

El rapido proceso de desintermediacién del ahorro que ha tenido lugar en los altimos
afos, ha significado que la financiaciéon a través de la emisiéon de valores en los
mercados mayoristas haya aumentado significativamente.

La estrategia de la Caja consiste en dotar de estabilidad a las fuentes de financiacion
en los mercados de capitales a través de la diversificacién tanto en productos
utilizados como en plazos de emision, consiguiendo con ello disponer de una amplia
gama de productos con los que asegurar un adecuado mix de plazos y costes.

Asi, en los dltimos doce meses la Caja ha acudido a los mercados de capitales
realizando las siguientes emisiones:

CUADRO DE EMISIONES EN MERCADOS MAYORISTAS

EMISION Importe  emision | Fecha Fecha
(en millones de €) Emision Vencimiento

Aiio 2004
AyT Cédulas Cajas VI 100 05-04-04 07-04-14
AyT Cédulas Cajas VIII-Serie A 219,51 18-11-04 18-11-14
AyT Cédulas Cajas VIII-Serie B 80,49 18-11-04 18-11-19
Euronotas 4 150 22-03-04 22-03-06
Euronotas 5 150,00 28-06-04 28-06-06
Ao 2005
AyT Cédulas Cajas IX-Serie A 141,66 31-03-05 31-03-15
AyT Cédulas Cajas IX-Serie B 58,33 31-03-05 31-03-20
AyT Cédulas Cajas X-Serie A 146,15 28-06-05 28-06-15
AyT Cédulas Cajas X-Serie B 153,85 28-06-05 28-06-25
AyT Cédulas Cajas Global-Serie I 111,12 12-12-05 12-12-12
AyT Cédulas Cajas Global-Serie II 111,12 12-12-05 12-03-16
AyT Cédulas Cajas Global-Serie 111 77,77 12-12-05 12-12-22
AyT Bonos Tesoreria I 200,00 31-03-05 31-03-10
Tercera emisién Obl. Subordinadas CajaSur 75,00 11-03-05 11-03-15
Segundo programa Pagarés CajaSur 600,00 Varios
Aino 2006
AyT Cédulas Cajas Global-Serie IV 200,00 20-02-06 20-02-18
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CUADRO DE EMISIONES EN MERCADOS MAYORISTAS
EMISION Importe  emision | Fecha Fecha
(en millones de €) Emision Vencimiento

AyT Cédulas Cajas Global-Serie II 300,00 12-03-06 12-03-16
AyT Bonos Tesoreria II 200,00 22-02-06 22-02-13
Deuda Subordinada Singular 40,00 08-11-06 Nov-2016
Euronotas 6 450,00 15-06-06 15-06-11
Tercer programa Pagarés CajaSur 600,00 Varios

Gestion de carteras de renta fija y renta variable

Las carteras de Valores de CajaSur alcanzan un saldo agregado de 947, 3 millones de
euros al término de 2005 un 1,6 % mas que el afio anterior.

La actividad de inversiones en carteras de renta fija y renta variable esta marcada por
un sesgo claramente conservador, donde predomina la inversién en renta fija, y
dentro de esta categoria, los bonos de gobiernos y renta fija privada de muy alta
calidad crediticia, principalmente bonos con rating AAA, teniendo limitada la
inversion a rating BBB+.

Dentro del Plan Estratégico Vigente, la Cartera de Valores de Renta Fija ha
aumentado desde principio de afio de forma significativa, aunque la inversiéon en
deuda publica sigue siendo mayoritaria dentro de dicha cartera.

El seguimiento del Plan Estratégico también ha provocado aumentos de las Carteras
de de Renta Variable dentro de los activos disponibles para la venta, aunque se sigue
manteniendo una posicion inferior al 10 % de la cartera de valores.

5.1.2. Indicacién de cualquier nuevo producto y/o actividades significativos

Recientemente se ha puesto en funcionamiento una nueva campana: Hipoteca
Ligera, que pretende incrementar la cuota de mercado de la Caja en el mercado
hipotecario finalista ofreciendo unas condiciones muy ventajosas. Se trata de un
préstamo hipotecario destinado a la adquisicién de vivienda (primera o
segunda) cuyo tipo de interés se determina en funcién de la vinculacién de los
propietarios. Asi, partiendo del Euribor + 1% puede reducir hasta alcanzar el
Euribor + 0,40 %. Para ello, el propietario debe mantener su némina domiciliada
en Cajasur, contratando el seguro de Hogar y realizando compras con Tarjeta
Visa, Master Card o Euro 6000 superiores a 1.500 € semestrales. Se pretenden
conceder, por esta linea, 8.000 nuevos préstamos hipotecarios a las familias,
acercandonos a los 100.000 préstamos hipotecarios.
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5.1.3 Mercados principales

El mercado principal de CajaSur, donde se desarrolla la actividad, es la Comunidad
Auténoma de Andalucia, estando dirigida al sector de banca minorista
fundamentalmente A 31 de Diciembre de 2005 contaba con 473 sucursales, con la
siguiente distribucion:

Distribucion de Oficinas a 31-12-05 por provincias y
% sobre el total y aperturas
Nuevas
Oficinas % sobre total aperturas en
2005
Almeria 18 3,81 2
Badajoz 10 2,11 0
Barcelona 7 1,48 3
Céceres 5 1,06 0
Cadiz 22 4,65 0
Ciudad Real 1 0,21 0
Cordoba 193 40,8 -2
Granada 23 4,86 0
Huelva 14 2,96 0
Jaén 68 14,4 0
Madrid 10 2,11 0
Malaga 50 10,6 2
Murcia 4 0,85 3
Sevilla 45 9,51 1
Valencia 3 0,63 0
TOTAL 473 9
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DISTRIBUCION TERRITORIAL
RED DE OFICINAS

La labor comercial desarrollada durante 2005 estuvo orientada al establecimiento y
refuerzo de vinculos con los distintos segmentos de clientes, con el objetivo de
atender diferenciadamente sus necesidades.

En el segmento de instituciones, se han seguido incrementando las relaciones
comerciales, prestando especial atencion a ayuntamientos, asociaciones y
administraciones central y autonémica.

Menciéon especial merece el haber renovado nuestra condicion de Entidad
Centralizadora de Recaudacién y prestadora del servicio de caja del Instituto de
Cooperaciéon con la Hacienda Local, organismo auténomo de la Diputacién de
Cordoba.

Resaltamos de modo muy especial la colaboracion mantenida con las
administraciones central y autonémica, canalizada a través de CECA y FACA, en el
marco de las iniciativas Plan Avanza: Hogares Conectados y Universidad Digital
Financiacién, programas auspiciados por el Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo y la Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empleo de la Junta de Andalucia,
respectivamente, con la finalidad de favorecer la incorporacién de las familias
espafolas y los universitarios andaluces a las nuevas tecnologias.

5.1.4 Declaracién de CajaSur relativa a su competitividad
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CajaSur ocupa el puesto 16 segtin total balance a 31 de diciembre de 2005, en
el ranking de Cajas de Ahorros y el puesto 17 a 30 de Junio de 2006.
Los datos comparativos son:

Balance Publico Consolidado de Cajas de Ahorros a diciembre de 2005 en miles de Euros

Caixa Penedés La Kutxa CajaSur El Monte Caja Murcia

Total activo 16.232.730 20.041.828 14.387.698 12.706.241 13.203.596

CREDITO A LA CLIENTELA 11.020.107 13.575.168 10.555.458 10.298.775 10.275.505

Cartera de valores: Instrumentos

de Deuda y de Capital 3.278.264 4.302.912 1.280.790 614.011 1.306.748

Recursos de Clientes en Balance 12.265.654 15.382.310 11.134.728 11.230.221 10.756.368

Resultado antes impuestos 102.619 203.242 124.268 169.564 174.128
73.955 198.577 87.471 137.071 126.563

Resultado Atribuido al Grupo

820.360 2.291.553 746.874 615.963 825.152

Fondos Propios

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1 BREVE DESCRIPCION DEL GRUPO DEL EMISOR Y DE LA POSICION DEL
EMISOR EN EL MISMO.

A 31 de diciembre de 2005, CajaSur es la cabecera de un Grupo de empresas, cuyas
sociedades holding se recogen a continuacion:
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CAJASUR

- CAJASUR SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES
- CAJASUR INTERNATIONAL BV

- CAJASUR FINANCE, S.A.

- CONVISUR

- GRUPO DE EMPRESAS CAJASUR

GRUPO DE EMPRESAS CAJASUR, S.L.. (100%)
- ACONSA
- CERIX GLOBAL HISPANIA, S.L.
- CIBERNOS SUR
- COMERCIANTES REUNIDOS DEL SUR (CREUSA)
- CORPORACION EMPRESARIAL CAJASUR S.L.
- AGENCIA DE VIAJES SUR 92, S.A.
- EXPLOTACIONES TURISTICAS CAJASUR, S.L.
- CAJASUR RENTING
- CIENCIA, TECNOLOGIA E INNOVACION, S.L.
- SEGUROS CAJASUR
- COSEGUROS
- GEC QUERMES, S.A.
- MARKETING QUALITY MANAGEMENT SUR, S.L.

| ‘ [

CORPORACION EMPRESARIAL CAJASUR, S.L.anwceey ~ CERIX GLOBAL HISPANIA, S.L. (100% GEC)
~TIENDA CALIDAD, SL. -EUROMEDIA, CCP. SA. |
- FOMENTO DE INCIATIVAS CORDOBESAS.-FICOR - GRUPO DE COMUNICACION DEL SUR, S.L.

* En este cuadro no se incluyen las empresas asociadas ni las que tienen negocios conjuntos

Desde el 31 de diciembre de 2005 hasta la fecha del presente Folleto, el Consejo de
Administracién de CajaSur ha tomado la decisiéon de adquirir un treinta por ciento
del capital social de la sociedad ARENAL SUR 21 S.A., este porcentaje unido al
veinte por ciento del capital de la citada sociedad adquirido en el mes de Septiembre
de 2006, ha supuesto un desembolso total de 120 millones de euros y sittia a la Caja
como titular del cien por cien de las acciones y le permite independizar la gestion de
esta sociedad del Grupo empresarial que la ha estado gestionando hasta ahora. La
voluntad de la Caja es optimizar el proceso de las promociones inmobiliarias que
estdn en curso y continuar la gestién urbanistica de la importante bolsa de terreno
que es propiedad de la sociedad. No se descarta, a medio plazo, concertar con
empresas acreditadas del sector inmobiliario la venta de un porcentaje del capital
social, conservando al menos el 50% del mismo. El precio pagado se ha determinado
tomando como referencia los informes de valoracién emitidos por tres empresas
especializadas acreditadas internacionalmente y de una due diligence especifica.

A fecha del presente Folleto no se ha podido determinar el fondo de comercio
provisional ni definitivo de Arenal Sur 21, dada la complejidad de la adquisicion. A
estos efectos, el cdlculo del fondo de comercio y su cuantificacion dependera la
clasificacion contable que se le de a la citada participacion.
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CajaSur es la entidad dominante del Grupo de sociedades (en adelante,
indistintamente, el “Grupo” o el “Grupo CajaSur”) que forma con las sociedades
dependientes consolidables (en adelante, las “Sociedades Dependientes”) y las
participaciones, directas o indirectas, en otras empresas que consolidan por puesta
en equivalencia (en adelante, las “Sociedades Participadas”).

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Caja tiene
capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, general aunque no
Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de
voto de las entidades participadas o, ain siendo inferior o nulo este porcentaje, si la
existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan a la Caja el control. Los estados
financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Caja por
aplicacion del método de integracion global tal y como éste es definido en la
normativa vigente.

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los
cuales dos o mas entidades (“participes”) realizan operaciones o mantienen activos
de forma tal que cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que
los afecte requiere el consentimiento undnime de todos los participes, sin que tales
operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de
las de los participes. Asimismo, se consideran también “negocios conjuntos” aquellas
participaciones en entidades que, no siendo dependientes, estdn controladas
conjuntamente por dos o més entidades no vinculadas entre si. Las cuentas anuales
de aquellas sociedades participadas clasificadas como mnegocios conjuntos se
consolidan con las de la Caja por aplicacion del método de integracién proporcional.

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa; aunque no control o control
conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.
Excepcionalmente, las siguientes entidades - de las que se posee menos de un 20% de
sus derechos de voto - se consideran entidades asociadas al Grupo:

Entidad % Derechos Voto |Razon por la que se Considera Asociada:
SOS Cuétara, S.A. 5,76% Participacion significativa en Organos de Gobierno
Golf Antequera, S.L. 8% Transacciones financieras significativas con la Caja
Hotel Antequera, S.A. 8% Transacciones financieras significativas con la Caja
Ave Golf, S.L. 8% Transacciones financieras significativas con la Caja

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el
“método de la participaciéon” como se define en la normativa vigente.
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6.2

7.2

8.1

8.2

8.3

ENTIDADES DEL GRUPO DE LAS QUE DEPENDE CAJASUR
No aplica

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

DECLARACION DE QUE NO HA HABIDO NINGUN CAMBIO EN LAS
PERSPECTIVAS DEL EMISOR DESDE LA FECHA DE SUS ULTIMOS
ESTADOS FINANCIEROS

El Emisor declara que no ha habido ningtin cambio importante adverso en sus
perspectivas desde 31 de diciembre de 2005 ni desde 30 de Junio de 2006.

INFORMACION SOBRE CUALQUIER HECHO QUE PUEDA TENER UNA
INCIDENCIA IMPORTANTE EN LAS PERSPECTIVAS DEL EMISOR

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o
cualquier otro hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia en las
perspectivas de la Entidad para el ejercicio 2006.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

La Caja ha optado por no incluir en este Documento de Registro una
prevision o estimacion de beneficios.

DECLARACION QUE ENUMERE LOS PRINCIPALES SUPUESOS EN LOS
QUE EL EMISOR HA BASADO SU PREVISION O ESTIMACION

No aplica

INFORME ELABORADO POR CONTABLES O AUDITORES
INDEPENDIENTES

No aplica

PREVISION O ESTIMACION DE LOS BENEFICIOS

No aplica
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9.1.1

9.1.2

ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

NOMBRE, DIRECCION PROFESIONAL Y CARGO EN LA ENTIDAD DE
LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION O
DE SUPERVISION Y LAS ACTIVIDADES PRINCIPALES DE IMPORTANCIA
RESPECTO DE LA ENTIDAD Y DESARROLLADAS FUERA DE LA MISMA

Asamblea General

La Asamblea General es el Organo supremo de Gobierno y decisiéon de la
Caja. Sus miembros representan los intereses sociales y colectivos del ambito
de actuacion de la Caja y ostentan la denominacién de Consejeros Generales.

La Asamblea General esta constituida por ciento sesenta (160) miembros con
las siguientes procedencias:

COMPOSICION DE LA ASAMBLEA

% sobre el total
Patronos de Fundaciéon 6 4%
Cabildo Catedral de Cérdoba 48 30%
Diputacion Provincial de Cérdoba 8 5%
25%
Corporaciones Municipales 34 21%
Personal de la Entidad 8 5%
Junta de Andalucia 16 10%
Total 160 100%

Grupo Asamblea Numero

Impositores de la Instituciéon 40

Sus funciones se recogen en el articulo 16 de los estatutos de CajaSur.

Miembros del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de la Entidad, esta integrado a la fecha del
presente Folleto por las siguientes personas, teniendo todas ellas su domicilio
profesional en Cérdoba, Ronda de los Tejares 18 - 24:

Nombre Cargo Grupo que Fecha designacion
representa
Excmo. Sr. D. Santiago Gémez Sierra Presidente Entidad Fundadora- 4/01/2007
Patronos
Sr. D. Salvador Blanco Rubio Vicepresidente Excma.Diputacion Prov. 19/11/2005
Ejecutivo de Cordoba
Iltmo. Sr. D. Fernando Cruz-Conde y Vicepresidente Cabildo Catedral de 12/07/2005
Suarez de Tangil Coérdoba
Sr. D. Juan Ojeda Sanz Vicepresidente Junta de Andalucia 19/11/2005
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Nombre Cargo Grupo que Fecha designacion
representa
Tercero
[ltmo. Sr. D. Juan Arias Gémez Vocal Cabildo Catedral de 30/04/1981
Cérdoba
Iltmo. Sr. D. Santiago Gémez Sierra Vocal Cabildo Catedral de 12/07/2005
Coérdoba
Iltmo. Sr. D. Alfredo Montes Garcia Vocal Cabildo Catedral de 12/07/2005
Coérdoba
Iltmo. Sr. D. Mario Iceta Gavicagogeascoa Vocal Cabildo Catedral de 12/07/2005
Cérdoba
Sr.D. Andrés Hens Muiioz Vocal Excma.Diputacién Prov. 19/11/2005
de Cérdoba
Sr. D. Emilio L6pez Monsalvete Vocal Impositores 12/07/2003
Sr. D. Julio Tomas Diaz de la Cuesta Vocal Impositores 19/11/2005
Sra. Dfia. Amalia Fernandez L6pez Vocal Impositores 19/11/2005
Sra. Diia. Maria de los Angeles Vocal Impositores 19/11/2005
Delgado Uceda.
Sr. D. Francisco Pulido Aguilar Vocal Corp. Municipales 19/11/2005
Sra. Diia. Maria José Lara Gonzalez Vocal Corp. Municipales 19/11/2005
Sr. D. Miguel Contreras Manrique Vocal Corp. Municipales 19/11/2005
Sr. D. Andrés Ocafia Rabadan Vocal Corp. Municipales 19/11/2005
Sr. D. José Leiva Cortés Vocal Personal Entidad 19/11/2005
Sr. D. Juan Pablo Durén Sanchez Vocal Junta de Andalucia 19/11/2005
Sr. D. Francisco Martinez Saco Secretario Impositores 12/07/2003

En los dltimos 5 afios, el Banco de Espafia ha instruido un expediente
sancionador a la Caja, y a las personas que ejercian cargos de administracion
o direccién en la entidad en ese momento. La resolucién final fue adoptada
por el Consejo de Gobierno del Banco de Espafia, en sesiéon de fecha 31 de
Marzo de 2.006, imponiendo las siguientes sanciones pecuniarias, que por su
importe no resultan significativas teniendo en cuenta el balance de la Caja:

a la Caja, multa por importe de 350.000 euros.

e al ex presidente D. Miguel Castillejo, multa por importe de 50.000
euros.

¢ a los demas miembros del Consejo de Administracién, multas que
oscilan entre los 5.000 y los 15.000 euros para cada consejero.

e al ex director General de la Caja, multa por importe de 50.000 euros.

Las sanciones obedecen a traspasos durante los dias 31 de diciembre de 2003
y 30 de junio de 2004 de saldos de cuentas de créditos a cuentas corrientes de
los mismos clientes, que eran corregidos en los dias inmediatos.

En la actualidad los tinicos miembros sancionados que siguen perteneciendo

al Consejo de Administracion de la entidad son D. Juan Arias Gémez y D.
Francisco Martinez Saco, quienes han recurrido el acto administrativo
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sancionador, encontrandose por tanto pendiente de firmeza. El resto de
administradores, asi como el Director General, cesaron en sus cargos.

Principales actividades de los Consejeros de CajaSur fuera del Emisor y de

su grupo

Nombre Cargo
Dean de la Catedral de Cérdoba

Excmo. Sr. D. Santiago Gémez Sierra Vicepresidente de la Obra Pia de la Stma. Trinidad de Cérdoba
D. Salvador Blanco Rubio Alcalde-Presidente del Ayuntamiento de Palma del Rio (Cérdoba);
Iltmo. Sr D. Fernando Cruz-Conde y Canodnigo Magistral del Cabildo Catedralicio de Cérdoba
Suarez de Tangil
[Itmo. Sr D. Juan Arias Gomez Canoénigo Doctoral del Cabildo Catedralicio de Cérdoba
Iltmo. Sr. D. Santiago Gémez Sierra Deéan del Cabildo Catedralicio de Cérdoba
Iltmo. Sr. D. Alfredo Montes Garcia Canonigo Lectoral del Cabildo Catedralicio de Cérdoba
Iltmo. Sr D. Mario Iceta Gavicagogeascoa Canénigo Penitenciario del Cabildo Catedralicio de Cérdoba
D. Andrés Hens Mufioz Diputado por Cérdoba en la Excelentisima Diputacién Provincial de Cérdoba
D. Francisco Pulido Aguilar Alcalde- Presidente del Ayuntamiento de La Carlota (Cérdoba)
Sra. Dfia Maria José Lara Gonzalez Concejal en el Excelentisimo Ayuntamiento de Lucena ( Cérdoba)
D. Andrés Ocafia Rabadan Teniente Alcalde Primero del Ayuntamiento de Cérdoba y Delegado de Urbanismo

9.1.3 Comisién Ejecutiva
La Comisiéon Ejecutiva es una comision en la que el Consejo de
Administracién podra delegar sus funciones, con excepcién de las relativas a
la elevacion de propuestas a la Asamblea General o cuando se trate de
facultades especialmente delegadas en el Consejo de Administracion, salvo
que fuese expresamente autorizado para ello.

La Comision Ejecutiva de la Entidad, estd integrada a fecha del presente
Folleto por las siguientes personas, teniendo todas ellas su domicilio
profesional en Cérdoba, Ronda de los Tejares 18 - 24:

Nombre Cargo Grupo que representa
Excmo. Sr. D. Santiago Gomez Sierra Presidente Entidad ~ Fundadora-
Patronos
Vocal E . Diputacié
Sr. D. Salvador Blanco Rubio oca P:CC)xI:ﬁDe g)ét;;l:;n
1 il 1
Iltmo. Sr. D. Fernando Cruz-Conde y Sudrez de Tangil Voca Cébl do Catedral de
Coérdoba
Sr. D. Juan Ojeda Sanz Vocal Junta de Andalucia
Iltmo. Sr. D. Juan Arias Gémez Vocal C?bﬂdo Catedral de
Coérdoba
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Nombre Cargo Grupo que representa

Sr. D. Emilio L6pez Monsalvete Vocal Impositores

Sr. D. Francisco Pulido Aguilar Vocal Corp. Municipales

Sr. D. Andrés Ocafia Rabadén Vocal Excma. Diputacién
Prov. De Cérdoba

Sr. D. José Leiva Cortés Vocal Personal Entidad

Sr. D. Francisco Martinez Saco Secretario Impositores

9.1.4

9.1.5

Comité de Auditoria

CajaSur ha adaptado sus Estatutos a las exigencias del articulo 47 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
y a la Disposiciéon Adicional 18 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social que exigen la existencia
de un Comité de Auditoria con objeto contribuir al fortalecimiento y eficacia
de la funcién de vigilancia del Consejo de Administraciéon y de la Comision
de Control, reforzando asimismo las garantias de objetividad y reflexién de
sus acuerdos mediante la supervisiéon, como Organo especializado, del
proceso de elaboraciéon de la informacién econémico-financiera, de sus
controles internos, y de la independencia del auditor externo.

El Comité de Auditoria, se reunira como minimo una (1) vez al trimestre, y
estd formado por tres (3) miembros que han sido designados por el Consejo
de Administracién de entre sus miembros no ejecutivos.

El Comité de Auditoria del Consejo de Administracion celebré a lo largo del
ejercicio 2005 un total de 14 sesiones. Durante el ejercicio 2006, se han

celebrado hasta el 15 de Septiembre 12 sesiones.

La composicion es la siguiente:

Nombre Cargo Grupo que representa
Iltmo. Sr. D. Alfredo Montes Garcia Presidente Cabildo Catedral de
Coérdoba
Sr. D. Juan Ojeda Sanz Secretario Junta de Andalucia
Sr. D. Andrés Hens Mufioz Vocal Excma. Diputacion
Prov. De Cérdoba

Como se puede observar, el presidente del Comité de Auditoria ha sido
designado de entre sus miembros.

Comision de Retribuciones
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9.1.6

9.1.7

La Comisiéon de Retribuciones se reunirda como minimo una (1) vez al
trimestre y estd formado por tres (3) miembros que han sido designados por
el Consejo de Administraciéon de entre sus miembros.

La Comisién de Retribuciones celebré a lo largo del ejercicio 2005 un total de
6 sesiones. Durante el ejercicio 2006 se han celebrado hasta el 15 de
Septiembre 5 sesiones. Estd integrada por las siguientes personas:

Nombre Cargo Grupo que representa
Iltmo. Sr. D. Santiago Gémez Sierra Presidente Cabildo Catedral de Cérdoba
Sr. D. Juan Ojeda Sanz Secretario Junta de Andalucia

Sr. D. Francisco Pulido Aguilar Vocal Corp. Municipales

Como se puede observar, el presidente de la Comision de Retribuciones ha
sido designado de entre sus miembros.

Comisiéon de Inversiones.

La Comisién de Inversiones, se reunird como minimo una (1) vez al trimestre
y esta formado por tres (3) miembros que han sido designados por el Consejo
de Administracion de entre sus miembros.

La Comision de Inversiones celebré a lo largo del ejercicio 2005 un total de 20
sesiones. Durante el ejercicio 2006 se han celebrado hasta el 15 de Septiembre
16 sesiones. Esté integrada por las siguientes personas:

Nombre Cargo Grupo que representa
Iltmo. Sr. D. Mario Iceta Gavicagogeascoa Presidente Cabildo Catedral de Cérdoba
Sr. D. Julio Tomas Diaz de la Cuesta Secretario Impositores

Sr. D. Juan Pablo Durén Sanchez Vocal Junta de Andalucia

Como se puede observar, el presidente de la Comisién de Inversiones ha sido
designado de entre sus miembros.

Directores y demas personas que asumen la gestion de la Sociedad al nivel
mas elevado

La direccion de la Entidad, al nivel mas elevado, esta integrada por las
siguientes personas, teniendo todas ellas su domicilio profesional en

Coérdoba, Ronda de los Tejares, 18 - 24:

Nombre

Cargo

D. José Ruiz Ortiz

Director General

D. Diego Jordano Salinas

Director General de los Servicios Institucionales

y Juridicos

D. Francisco de Asis Rodriguez Gonzélez

Director de la Divisiéon Corporativa.

D. Manuel Cuadrado Pérez

Director de la Divisién Técnica

D. Antonio Priego de Montiano

Director Division Comercial

132




9.2.

D. Antonio Cruz-Conde y Suérez de Tangil Director de la Divisién de Riesgos

D. José Antonio Arcenegui Rodrigo Interventor General

Ninguno de las personas mencionadas con anterioridad desarrolla
actividades significativas fuera de su actividad en Cajasur.

Ningtn miembro del 6rgano de administracion ni de la alta direcciéon ha
sufrido condena en relaciéon con delitos de fraude, ni ejerciendo los cargos
contemplados en los apartados anteriores han estado relacionados con
concursos o liquidacién. Igualmente ninguno ha sido sancionado por
autoridades estatutarias o reguladoras ni ha sido descalificado por ningtn
tribunal en relacién a su actuacién como miembro de los 6rganos de
administracién, de gestiéon o de supervisién de un emisor o por su actuaciéon
en la gestion de los asuntos de un emisor durante los cinco afios anteriores al
presente documento de registro.

CONFLICTOS DE INTERESES

En relacién con lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se hace constar
que las personas mencionadas en el apartado 9.1 no tienen en la actualidad ni
han tenido en los ejercicios 2004, 2005 ni en el transcurso del 2006 conflictos
de interés, directo o indirectos, con el interés de CajaSur.

Los miembros del Consejo de Administraciéon y de la Alta Direccién no son
administradores de ninguna sociedad con idéntico u andlogo objeto social al
de CajaSur.

Ademas, de conformidad con el articulo 15.2 de los Estatutos, quienes hayan
ostentado la condiciéon de miembro de un 6rgano de gobierno de la Entidad,
no podran establecer con la misma contratos de obras, suministros, servicio o
trabajos retribuidos durante un periodo minimo de dos afios, contados a
partir del cese en el correspondiente 6rgano de gobierno, salvo la relaciéon
laboral para los empleados de la Institucion.

Todas las operaciones de crédito, aval o garantia de cualquier tipo, asi como
la compraventa de bienes muebles o inmuebles entre CajaSur o sus
sociedades controladas, por una parte y los componentes del Consejo, de la
Comision de Control y el Director General, asi como las personas fisicas y
juridicas a estos vinculados estdn sujetos a aprobacién previa a su
formalizacion por el Consejo de Administraciéon en aplicacion de lo dispuesto
por las leyes estatal y autonémica que resultan de aplicaciéon. De conformidad
con lo anterior CajaSur no tiene establecido ningtin Comité especifico de
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vigilancia para este tipo de operaciones, sin perjuicio de aplicar los controles

adecuados para el cumplimiento de la normativa referida.

Cabe destacar las siguientes operaciones con miembros de los 6rganos de

administraciéon de CajaSur:

Consejo de Administracién

Nombre del Consejero Naturaleza de la Importe Condiciones
operacion *)
Miguel Contreras Manrique Tarjeta de crédito 6 Garantia personal
Julio Tomés Diaz de la Cuesta Cuenta de crédito 20 Garantia personal. Tipo interés 6,25 y
plazo 12 meses
José Leiva Cortés Préstamo 180 Garantia hipotecaria. Tipo interés 2,86
y plazo 300 meses
Francisco Pulido Aguilar Aval 21 Garantia personal. Tipo interés 2,00
Francisco Pulido Aguilar Linea de 180 Garantia personal
descuento
José Leiva Cortés Préstamo consumo 1 Garantia personal. Comisiéon 2% y
plazo 12 meses
Emilio L6pez Monsalvete Préstamo anticipo 2 Garantia personal. Comisién 2,5% y
plazo 6 meses
Total 410
(*)Miles de euros
Comisién de Control
Nombre del Consejero Naturaleza de la Importe Condiciones
operacion (*)
Antonia Luisa Sola Navas Préstamo 18 Garantia personal. Tipo interés 3,45 y
plazo 60 meses
José Antonio Enriquez Fernandez | Préstamo 18 Garantia personal. Tipo interés 2,31 y
plazo 96 meses
José Antonio Enriquez Fernandez | Préstamo 67 Garantia hipotecaria. Tipo interés 2,86
y plazo 300 meses
José Rafael Rich Ruiz Cuenta de crédito 120 Garantia personal. Tipo interés 4,25 y
plazo 12 meses
Total 223

(*)Miles de euros

Asimismo, cabe destacar las siguientes operaciones intragrupo:

Denominacién social % Participacion Créditos % Participacién Créditos
del grupo dispuestos y del grupo Cajasur a | dispuestos y avales
Cajasur a 31-12- | avales en miles de 31-12-2005 en miles de euros a
2004 euros a 31-12-2004 31-12-2005
Grupo Inmobiliario
Cafiada XXI, S.L. 30,00 28.234 30,00 18.549
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Denominacion social

% Participacion

Créditos

% Participacién

Créditos

del grupo dispuestos y del grupo Cajasur a | dispuestos y avales
Cajasur a 31-12- | avales en miles de 31-12-2005 en miles de euros a
2004 euros a 31-12-2004 31-12-2005
Perchel, S.L. 30,00 35.767 30,00 60.540
CajaSur Renting, S.A.
(SG) 85,00 131.521 85,00 133.141
Promotora Inmobiliaria
Prasur, S.A. 50,00 105.706 50,00 81.755
Promotora Inmobiliaria
Sarasur, S.A. 50,00 89.254 50,00 66.725
Arenal Sur 21, S.A. 50,00 172.971 50,00 86.443
Sos Cuétara S.A. 5,80 20.923 5,76 14.667
Construcciones y Obras 50,00 87.635 50,00 86.446
Tremsur, SA
Suratlantica Estudios, 40,00 15.320 40,00 15.320
S.A.
Sermansur, SA 50,00 29.960 50,00 58.864
Tirsur, S.A 50,00 14.809 50,00 14.240
Metrovacesa, SA 3,02 36.015 0 0
G.P.S Alameda Urbanos
S.L. 50,00 16.996 50,00 40.500
G.P.S Mairena del Soto
S.L. 50,00 17.698 50,00 24.549
Gabialsur 2006 S.L. 50,00 20.887 50,00 25.928
Rofisur 2003 S.L. 50,00 10.184 50,00 15.388
Acosta Grupo
Inmobiliario S.L 50,00 11.011 50,00 11.327
Centros Residenciales
Sanyres Sur, S.L. 33,00 25.340 33,00 23.342
Selwo Estepona, S.L. 0 0 40,04 21.753
Altia Proyectos y
Desrrollos, S.A 0 0 40,00 14.178
G.P.S Alhaurin Malaga
S.L 0 0 50,00 11.697
Golf Antequera S.L 0 0 8,00 14.679
Tradelia Empresarial
S.A. 0 0 50,00 17.931

Operaciones por importe superior a 10.000.000 euros.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

No aplica.

11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO
DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 son las primeras que la
Institucion prepara aplicando la Circular 4/2004, de Banco de Espana, de 22
de diciembre, que contiene las Normas de Informacién Financiera Puablica y

Reservada y los Modelos de Estados Financieros aplicables a las entidades de
crédito espafolas, que requieren, con caracter general, que las cuentas
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anuales consolidadas presenten informaciéon comparativa. En este sentido y
de acuerdo con la legislacién mercantil, se presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios
en el patrimonio neto y de la memoria, consolidadados, ademas de las cifras
del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido
reelaboradas aplicando la mencionada Circular 4/2004. Consecuentemente,
los datos referidos al ejercicio 2004 que se presentan en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005 no constituyen las
consolidadas del ejercicio 2004, dado que difieren de los contenidos en las

cuentas anuales
cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio, que fueron elaboradas
conforme a los principios y normas contables entonces vigente (Circular
4/1991 del Banco de Espafia) y aprobadas por la Asamblea General de 25 de
mayo de 2005.

Por tanto, los estados financieros que se incluyen a continuacién han sido
elaborados siguiendo los principios contables conforme a la Circular 4/2004
de Banco de Espaiia.

11.1 INFORMACION FINANCIERA HISTORICA

A continuacién se muestra el cuadro comparativo de Balance Consolidado asi
como las Cuentas Anuales, confeccionado de acuerdo con la circular 4/04 del
Banco de Espafia y posteriormente sus comentarios.

Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos ultimos ejercicios
cerrados.

ACTIVO Miles de euros Variacién %
31.12.05 31.12.04 05/04
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 236.678 244.976 -3,39%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 751 3.359 -77,64%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 64695 105.571 -38.72%
3.1. Depositos en entidades de crédito 0 41 -100,00%
3.4.  Valores representativos de deuda 64.695 105.530 -38,70%
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.099.187 1.017.193 8,06%
4.1. Valores representativos de deuda 835.312 801.340 4,24%
4.2.  Otros instrumentos de capital 263.875 215.853 22,25%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 242.277 350.066 -30,79%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 11.551.120 10.237.727 12,83%
51. Depositos en entidades de crédito 981.387 1.197.118 -18,02%
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Miles de euros

Variacion %

ACTIVO
31.12.05 31.12.04 05/04
5.3. Crédito a la clientela 10.555.458 9.003.226 17,24%
5.5. Otros activos financieros 14.274 37.383 -61,82%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 116.157 115.739 0,36%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 89.100 -100,00%
10. DERIVADOS DE COBERTURA 83.324 55.697 49,60%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 7.705 9.107 -15,39%
11.5. Activo material 7.705 9.107 -15,39%
12. PARTICIPACIONES 92.434 56.914 62,41%
12.1. Entidades asociadas 92.434 56.914 62,41%
14. ACTIVOS POR REASEGUROS 7.342 5.138 42,90%
15. ACTIVO MATERIAL 520.507 494135 5,34%
15.1. De uso propio 319.128 299.518 6,55%
15.2. Inversiones inmobiliarias 29.707 31.276 -5,02%
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 162.474 155.691 4,36%
15.4. Afecto a la Obra social 9.198 7.650 20,24 %
16. ACTIVO INTANGIBLE 9.181 9.480 -3,15%
16.1. Fondo de comercio 2.280 2.280 0,00%
16.2. Otro activo intangible 6.901 7.200 -4,15%
17. ACTIVOS FISCALES 157.149 144.516 8,74%
17.1. Corrientes 30.500 38.787 -21,37%
17.2. Diferidos 126.650 105.729 19,79%
18. PERIODIFICACIONES 10.612 10.378 2,25%
19. OTROS ACTIVOS 430.855 367.782 17,15%
19.1. Existencias 412.754 0
19.2. Resto 18.101 0
TOTAL ACTIVO 14.387.698 12.877.713 11,73%

Miles de euros

Variacion %

PASIVO
31.12.05 31.12.04 05/04
1. CARTERA DE NEGOCIACION 140 0
1.5.  Derivados de negociacién 140 0
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12.659.647 | 11.352.471 11,51%
4.2.  Depositos de entidades de crédito 1.014.501 1.218.738 -16,76%
4.4. Depo6sitos de la clientela 9.950.481 8.867.581 12,21%
4.5.  Débitos representados por valores negociables 899.450 683.159 31,66%
4.6. Pasivos subordinados 284.797 209.855 35,71%
4.7.  Otros pasivos financieros 510.418 373.138 36,79%
11. DERIVADOS DE COBERTURA 0 17 -100,00%
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 426.268 294.527 44,73%

PATRIMONIO NETO

Miles de euros

Variacion %

31.12.05

31.12.04

05/04
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Miles de euros

Variacion %

PATRIMONIO NETO
31.12.05 31.12.04 05/04
1. INTERESES MINORITARIOS 3.299 3.113 5,97%
2. AJUSTES POR VALORACION 69.097 29.365 135,30%
21.  Activos financieros disponibles para la venta 69.097 29.365 135,30%
3. FONDOS PROPIOS 746.874 719.381 3,82%
3.1. Capital o fondo de dotacién 6 6 0,00%
3.1.1. Emitido 6 6 0,00%
3.3. Reservas 659.397 630.814 4,53%
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 628.912 603.869 4,15%
méto?;i.?;e laI;e;sreili*:iz;sa g);rrldldas) de entidades valoradas por el 30.484 26.945 13,13%
3.7.  Resultado atribuido al grupo 87.471 88.561 -1,23%
3.8. Menos: Dividendos y retribuciones 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 819.271 751.859 8,97%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.387.698 | 12.877.713 11,73%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 865.431 745.818 16,04%
1.1. Garantias financieras 677.230 589.155 14,95%
1.2.  Activos afectos a otras obligaciones de terceros 15 15 0,00%
1.3.  Otros riesgos contingentes 188.186 156.648 20,13%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.759.071 1.700.269 3,46%
2.1. Disponibles por terceros 1.744.296 1.660.099 5,07%
2.2.  Otros compromisos 14.775 40.170 -63,22%

b) Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de

los dos altimos ejercicios cerrados

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Miles de euros

Variacion
%

2005 2004
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 484.964 421.805 15
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (189.513) (149.924) 26
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 4.999 4.757 5
MARGEN DE INTERMEDIACION 300.450 276.638
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION 7.137 12.643 (44)
COMISIONES PERCIBIDAS 69.018 70.471 ()
COMISIONES PAGADAS (15.778) (13.730) 15
ACTIVIDAD DE SEGUROS 16.882 8.616 96
Primas de seguros y reaseguros cobradas 152.708 54.299 181
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros (39.308) (65.805) (40)
Ingresos por reaseguros 2.062 1.749 18
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (127.881) (7.581) 1.587
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA Miles de euros Vaﬁozd"’“
2005 2004
Ingresos financieros 31.003 26.734 16
Gastos financieros (1.702) (780) 118
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 11.022 916 1.103
Cartera de negociacion 310 696 (55)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con (1.541) 440 (450)
cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 14.436 (494) (3.022)
Otros (2.183) 274 (897)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 683 305 124
MARGEN ORDINARIO 389.414 355.859 9
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIONES DE SERVICIOS 139.274 180.337 (23)
NO FINANCIEROS
COSTE DE VENTAS (62.676) |  (108.383) “2)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 71.250 55.909 27
GASTOS DE PERSONAL (146.273) (138.524) 6
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (115.979) (100.850) 15
AMORTIZACION (43.094) (38.019) 13
Activo material (42.690) (37.000) 15
Activo intangible (404) (1.019) (60)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (2.721) (2.515) 8
MARGEN DE EXPLOTACION 229.195 203.814 12
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) (86.595) (58.447) 48
Activos financieros disponibles para la venta (816) (1.813) (55)
Inversiones crediticias (73.510) (51.940) 42
Activos no corrientes en venta (36) -
Activo material (10.589) 3.175 (434)
Fondo de comercio (1.782) (1.752) 2
Resto de activos 138 (6.117) (102)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (10.092) (27.937) (64)
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO 647 222 191
FINANCIERAS
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO (11.902) (6.525) 82
FINANCIERAS
OTRAS GANANCIAS 8.181 18.932 (57)
Ganancia por venta de activo material 4.746 2.442 94
Ganancia por venta de participaciones 944 237 298
Otros conceptos 2.491 16.253 (85)
OTRAS PERDIDAS (5.167) (8.434) (39)
Pérdidas por venta de activo material (944) (62) 1.423
Pérdidas por venta de participaciones (182) (243) (25)
Otros conceptos (4.041) (8.129) (50)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 124.267 121.625 2
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (36.109) (32.424) 11
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Miles de euros

Variacion
%

2005 2004
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 88.158 89.201 @)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 88.158 89.201 1)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 687 640 7
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 87.471 88.561 1)

c¢) Cuadro comparativo del estado de flujos de efectivo consolidado de los dos

altimos ejercicios cerrados.

Miles de Euros
FLUJOS DE EFECTIVO Miles de Euros Ejercicio
Ejercicio2005 2004 (*)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 87.471 88.561
Ajustes al resultado: 292.070 149.391
Amortizacién de activos materiales (+) 42.690 37.000
Amortizacion de activos intangibles (+) 404 1.019
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 86.595 58.447
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-) 127.881 7.581
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 10.092 27.937
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (3.802) (2.380)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) (762) 6
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion (neto de dividendos) (+/ —)P (7.137) (12:643)
Impuestos (+/-) 36.109 32.424
Otras partidas no monetarias (+/-) - -
Resultado ajustado 379.541 237.952
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion: (1.523.781) (1.609.887)
Cartera de negociacién: 2.608 8.691
Dep6sitos en entidades de crédito - (41)
Valores representativos de deuda - 10.586
Otros instrumentos de capital 1.103 (1.854)
Derivados de negociacién 1.505 -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias: 40.835 (34.129)
Activos financieros disponibles para la venta: (81.994) (196.338)
Valores representativos de deuda (33.972) (123.270)
Otros instrumentos de capital (48.022) (73.068)
Inversiones crediticias: (1.383.064) (1.216.834)
Dep6sitos en entidades de crédito 215.731 251.504
Crédito a la clientela (1.621.904) (1.470.307)
Otros activos financieros 23.109 1.969
Otros activos de explotacion (102.166) (171.277)
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Miles de Euros

FLUJOS DE EFECTIVO Miles de Euros Ejercicio
Ejercicio2005 2004 (*)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion: 1.156.702 1.637.197
Cartera de negociacién: 140 -
Pasivos financieros a coste amortizado: 1.232.235 1.623.713
Depésitos de entidades de crédito (204.237) 409.776
Depositos de la clientela 1.082.901 1.070.896
Débitos representados por valores negociables 216.291 31.342
Otros pasivos financieros 137.280 111.699
Otros pasivos de explotaciéon (75.673) 13.484
:":It)zli(l) tfallli](;)s :116; efectivo netos de las actividades de 12462 265.262
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas (35.520) (21.460)
Activos materiales (123.992) (130.341)
Activos intangibles (2.430) (2.250)
Cartera de inversiéon a vencimiento (418) -
(162.360) (154.051)
Activos materiales 66.237 44317
Activos intangibles 235 57
66.472 44.374
'(l;))tal flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (95.888) (109.677)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Emisién/ Amortizacion pasivos subordinados {+/-) 74.942 (150.065)
Aumento/Disminucién de los intereses minoritarios (+/-) 186 261
;l;?lt;lrll Cfll;.lc]l(:)sn d(:)efectivo neto de las actividades de 75128 (149.804)
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O (8.298) 5781
EQUIVALENTES (1+2+3+4)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 244.976 239.195
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 236.678 244.976

(%) Se presentan, tinica y exclusivamente a efectos comparativos

d) Politicas contables utilizadas y notas explicativas

El balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y los flujos de
tesoreria anteriormente presentados siguen los modelos y los principios
contables y las normas de valoracién establecidos por la circular 4/2004 del
Banco de Espafia que ha establecido, las normas contables que deben seguir
las entidades de crédito en su adaptaciéon a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por los Reglamentos de la Unién

Europea.
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11.2.

11.3

11.3.1

11.3.2

Los principios contables y criterios de valoraciéon aplicados en la elaboracién
de las cuentas anuales consolidadas e individuales son los descritos con
detalle en los informes de auditoria que se encuentran a disposicion en la
CNMYV, en el domicilio social del Emisor y en la pagina web: www.cajasur.es.

ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros de CajaSur se encuentran registrados en la CNMYV asi
como en la pagina web www.cajasur.es de la Entidad.

AUDITORIA DE LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ANUAL
Declaracién de que se ha auditado la informacion financiera historica

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de CajaSur correspondientes
a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de los afios 2005 y 2004 han sido
auditadas sin salvedades por la firma DELOITTE, S.L.”, con domicilio social
en Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, sociedad inscrita con
el n°® S0692 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) y con
C.LF. D-79104469. Dichos informes han sido favorables, sin excepciones ni
salvedades, salvo el correspondiente al ejercicio 2004 (tanto a nivel individual
como consolidado), en el que en el punto 3° del informe de auditoria se sefiala
que “la Institucion ha incrementado significativamente su riesgo crediticio de
financiacion de la actividad inmobiliaria, bien a través de sociedades participadas
conjuntamente con terceros, o mediante acuerdos de colaboracion con determinados
acreditados. Si bien ha intentado adaptar los sistemas de control y seguimiento de la
inversion crediticia y dotarse de los medios adecuados a las caracteristicas especificas
de este tipo de operaciones, dada la dependencia funcional y de gestion de dichas
sociedades participadas de sus restantes accionistas, ha agregado los riesgos
contraidos con dichas sociedades a los concedidos a los grupos economicos de los
restantes accionistas de las mismas, excediendo a 31 de Diciembre de 2004, los limites
de concentracion establecidos por la normativa vigente. La Institucion ha elaborado
un plan que ha sido enviado a Banco de Esparia, para dotar a las mencionadas
sociedades de medios materiales, econdmicos y de gestion propios que permitan su
consideracion como unidades de riesgo independientes y la restitucion de los riesgos
contraidos con los mencionados grupos econdmicos a los limites establecidos por la
normativa aplicable. Asimismo, contempla la introduccion de limites internos de
concentracion del riesgo inmobiliario, asi como de medidas de reforzamiento del
control y seguimiento del mismo.”

Indicaciéon de qué otra informacion ha sido auditada

No existe otra informacién que haya sido objeto de auditoria
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11.3.3 Fuente de los datos financieros

No aplica

114 EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE.
La informacion financiera auditada maés reciente, segin lo recogido en el
presente apartado, corresponde a 31 de diciembre de 2005 con lo que el
periodo hasta la fecha del registro del presente Folleto es inferior a 18 meses.

11.5 INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA.

11.5.1 Informacion financiera trimestral desde la fecha de los dltimos estados
financieros auditados

A continuacion se presentan en base consolidada y sin auditar, el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondientes a 30 de septiembre de 2006, elaborados en
cumplimiento de la Circular 4/04 del Banco de Espafia que resulta de aplicacién.

Miles de euros Variacién
ACTIVO i
30.09.06 30.09.05 06/05
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 230.573 214.742 7,37
2. CARTERA DE NEGOCIACION 17.971 2.790 544,12
2.4. Valores representativos de deuda 12.375 2.261 447,32
2.5.  Otros instrumentos de capital 1.845 529 248,77
2.6.  Derivados de negociacién 3.751 - 100
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,A VALOR 45.594 45.792 (0,43)
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
GANANCIAS
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 1.546.463 1.165.746 32,66
LA VENTA
41. Valores representativos de deuda 1.207.407 873.201 38,27
4.2.  Otros instrumentos de capital 339.056 292.545 15,90
Pro-memoria: Prestados o en garantia
5. INVERSIONES CREDITICIAS 12.408.117 10.728.397 15,66
51. Depositos en entidades de crédito 455.334 418.702 8,75
5.3. Crédito a la clientela 11.905.331 10.258.067 16,06
5.5. Otros activos financieros 47452 51.628 (8,09)
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 116.762 116.380 0,33
Pro-memoria: Prestados o en garantia
10. DERIVADOS DE COBERTURA 50.573 99.988 (49,42)
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.914 9.046 (78,84)
12. PARTICIPACIONES 150.783 76.872 96,15
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Miles de euros

13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A
PENSIONES

14. ACTIVOS POR REASEGUROS 9.749 6.852 42,28
15. ACTIVO MATERIAL 361.341 523.623 (30,99)
15.1. De uso propio 315.279 299.290 5,10
15.2. Inversiones inmobiliarias 24.384 67.364 (63,80)
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento 11.519 147.013 (92,16)
operativo
15.4. Afecto a la Obra social 10.159 9.256 9,76
16. ACTIVO INTANGIBLE 7.351 6.681 10,03
16.1. Fondo de comercio 2.280 2.280 0
16.2. Otro activo intangible 5.071 4401 15,22
17. ACTIVOS FISCALES 129.485 114.381 13,20
17.1. Corrientes 17.955 107.224 (83,25)
17.2. Diferidos 111.530 7.157 1458,33
18. PERIODIFICACIONES 6.561 14.658 (55,24)
19. OTROS ACTIVOS 35.864 405.143 (91,15)
19.1. Existencias 17.260 397.895 (95,66)
19.2. Resto 18.604 7.248 156,68
TOTAL ACTIVO 15.119.101 13.531.091 11,74
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Miles de euros Vemizmtin
30.09.06 | 30.09.05 &
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 710 414 71,50
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE 13.234.851 | 11.791.867 12,24
AMORTIZADO
4.2.  Depésitos de entidades de crédito 1.086.406 852.793 27,39
44. Depositos de la clientela 10.791.278 8.914.426 21,05
4.5.  Débitos representados por valores negociables 875.910 1.098.750 (20,28)
4.6. Pasivos subordinados 284.951 434.708 (34,45)
4.7.  Otros pasivos financieros 196.306 491.190 (60,03)
11. DERIVADOS DE COBERTURA 50.962 1.916 2559,81
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 426.129 477.224 (10,71)
14. PROVISIONES 204.542 85.183 140,12
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 119.997 5.655 2021,93
14.2. Provisiones para impuestos 1.892 1.728 9,49
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos 19.519 21.684 (9.98)
contingentes
14.4. Otras provisiones 63.134 56.116 12,51
15. PASIVOS FISCALES 92.873 124.187 (25,22)
15.1. Corrientes 49.467 75.542 (34,52)
15.2. Diferidos 43.406 48.645 (10,77)
16. PERIODIFICACIONES 36.640 31.294 17,08
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO Miles de euros Vafi;“"“m
30.09.06 | 30.09.05 ’
PASIVO
17. OTROS PASIVOS 28.465 31.273 (8,98)
17.1. Fondo Obra social 25.347 25.922 (2,22)
17.2. Resto 3.118 5.351 (41,73)
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO 150.000 150.000 0
FINANCIERO
TOTAL PASIVO 14.225.172 | 12.693.358 12,07
PATRIMONIO NETO Miles de euros Var‘o‘/’m“
0
30.09.06 30.09.05 06/05
1. INTERESES MINORITARIOS 3.258 6.295 (48,24)
2. AJUSTES POR VALORACION 63.504 100.014 (36,50)
3. FONDOS PROPIOS 827.167 731.424 13,09
3.1. Capital o fondo de dotacion 6 6 0
3.3. Reservas 721.044 666.722 8,15
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 673.458 365.755 593
3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas 47.586 30.967 53,67
por el método de la participacion
3.7.  Resultado atribuido al grupo 106.117 64.696 64,02
TOTAL PATRIMONIO NETO 893.929 837.733 6,71
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.119.101 13.531.091 11,74
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 781.436 631.219 23,80
1.1.  Garantias financieras 605.563 628.956 (3,72)
1.2.  Activos afectos a otras obligaciones de terceros 15 15 0
1.3.  Otros riesgos contingentes 175.858 2.248 7722,86
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 2.513.296 1.738.949 44,53
2.1. Disponibles por terceros 2.457.324 1.678.952 46,36
2.2, Otros compromisos 55.972 59.997 6,71)
Miles de euros Variacion
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS %
CONSOLIDADAS 30.09.06 30.09.05 06/05
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 423.739 352.150 20,33
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 183.422 138.200 32,72
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5.906 4.246 39,10
MARGEN DE INTERMEDIACION 246.223 218.196 12,84
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL 18.552 5.819 218,82
METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES PERCIBIDAS 42.565 51.524 (17,39)
COMISIONES PAGADAS 6.132 12.579 (51,25)
ACTIVIDAD DE SEGUROS 13.183 10.656 23,71
Primas de seguros y reaseguros cobradas 39.571 136.472 (71)
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con 46.248 33.167 39,44
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Miles de euros

Variacion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS %
CONSOLIDADAS 50.09.06 50.09.05 06/05
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 423.739 352.150 20,33
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 183.422 138.200 32,72
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5.906 4.246 39,10
MARGEN DE INTERMEDIACION 246.223 218.196 12,84
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL 18.552 5.819 218,82
METODO DE LA PARTICIPACION
seguros
Ingresos por reaseguros 1800
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros 3.991 117.200 (96,59)
Ingresos financieros 22.819 27.023 (15,56)
Gastos financieros 768 2.473 (68.94)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 80.193 10.868 637,88
(neto)
Cartera de negociacién 3.220 249 1193,17
Otros instrumentos financieros a valor razonable con -233 -1.484 (84,30)
cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 83.482 15.173 450,20
Otros -6.276 -3.070 104,43
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 378 1.720 (78,02)
MARGEN ORDINARIO 394.962 286.203 38
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIONES DE 35.103
SERVICIOS NO FINANCIEROS
COSTE DE VENTAS 25.890
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 8.561 7.934 7,90
GASTOS DE PERSONAL 120.435 112.142 7,40
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 53.938 86.790 (37,85)
AMORTIZACION 12.434 31.184 (60,13)
Activo material 10.476 30.787 (65,97)
Activo intangible 1.958 397 393,20
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 2.097 2.040 2,79
MARGEN DE EXPLOTACION 223.832 61.981 261,13
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) 73.594 60.144 22,36
Activos financieros disponibles para la venta 4.800 96 4900
Inversiones crediticias 54.019 53.124 1,68
Activos no corrientes en venta 2.445 60 3975
Activo material 7.106 5.840 21,68
Fondo de comercio 397 (100)
Resto de activos 5.224 656 696,34
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 8.194 71 11440,45
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO 104
FINANCIERAS
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO 806
FINANCIERAS
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Miles de euros Variacion
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS %
CONSOLIDADAS 50.09.06 50.09.05 06/05
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 423.739 352.150 20,33
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 183.422 138.200 32,72
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5.906 4.246 39,10
MARGEN DE INTERMEDIACION 246.223 218.196 12,84
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL 18.552 5.819 218,82
METODO DE LA PARTICIPACION
OTRAS GANANCIAS 12.343 232.109 (94,68)
Ganancia por venta de activo material 4.188 2.993 39,93
Ganancia por venta de participaciones 3.612 531 580,23
Otros conceptos 4.543 228.585 (98,01)
OTRAS PERDIDAS 2.018 141.776 (98,58)
Pérdidas por venta de activo material 61 720 (91,53)
Pérdidas por venta de participaciones 43 118 (63,56)
Otros conceptos 1.914 140.938 (98,64)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 151.667 92.099 64,68
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 44.681 27.043 35,22
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 106.986 65.056 64,45
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 106.986 65.056 64,45
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 869 360 141,39
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 106.117 64.696 64,02

11.5.2 Informacion Financiera Intermedia

11.6

11.7

12.

No aplica

PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE

No ha existido procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que pueda
tener o haya tenido en los ultimos doce meses efectos significativos en el
Emisor y/o en la posicion o rentabilidad financiera del Grupo.

CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA DEL EMISOR
Desde el 31 de diciembre de 2005, no se ha producido ningtin cambio
significativo en la posicién financiera o comercial del Grupo consolidado.

CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos importantes al margen de la actividad corriente del
Emisor, que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una
obligaciéon o un derecho que afecten significativamente a la capacidad del
Emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto a
los valores emitidos.
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13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES
No aplica

14. DOCUMENTOS A DISPOSICION
Durante el periodo de vigencia del presente documento de registro podran
consultarse, en el domicilio social del Emisor, sito en Cérdoba, Ronda de los
Tejares, 18-24, los siguientes documentos (o copias de los mismos):

0 estatutos vigentes y escritura de constitucion del Emisor;

o la informacion financiera histérica del Emisor, cuentas anuales
consolidadas y auditadas del 2004 y 2005.

0 Los principios contables, cuentas anuales, informes de auditoria,
Reglamento Interno de Conducta y el Informe de de Gobierno
Corporativo de CajaSur.

Los estatutos vigentes, las cuentas anuales, los informes de auditoria, y el
Informe de de Gobierno Corporativo de CajaSur podran consultarse a su vez
en la pagina web de CajaSur www.cajasur.es.

Fdo. D. Antonio Priego de Montiano Fdo. D. Angel Cafadilla Moyano
Director Adjunto de la Division Comercial Subdirector de Mercados
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