a  CAM

Caja de Ahorros
del Mediterrdaneo

Juan Luis Sabater Navarro, en su calidad de Director de Tesoreria de la CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, a los efectos del PROCEDIMIENTO
DE VERIFICACION por la Comision Nacional del Mercado de Valores de la
Informacion Complementaria de la Primera Emision de Obligaciones CAM bajo
el Programa de Emision de Valores de Renta Fija Simple registrado el 8 de
marzo de 2005

CERTIFICA

Que, el contenido de la Informacion Complementaria de la Primera Emision de
Obligaciones Mediterraneo emitida al amparo del Programa de Renta Fija
Simple de Caja de Ahorros del Mediterraneo que ha sido registrada por la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 2 de junio de 2005,
coincide exactamente con la que se presenta adjunta a la presente certificacion
en soporte informatico;

AUTORIZA

La difusion del texto de la citada Informacion Complementaria a través de la
pagina de Internet de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente
certificacion en Alicante, a 30 de junio de 2005.




TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE LA 12 EMISION DE
OBLIGACIONES CAM - AMPARADA EN EL

PROGRAMA DE EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA SIMPLE

DE 08 MARZO DE 2005

D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Tesoreria de Caja de Ahorros del Mediterraneo en
virtud de las facultades conferidas en el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 27
de enero de 2005, y a los efectos establecidos en el Folleto del Programa de Emision de
Valores de Renta Fija Simple de Caja de Ahorros del Mediterraneo por importe de 1.500
millones de Euros, de fecha 08 de marzo de 2005, por la presente comunica las Condiciones
Basicas de la Primera Emision de Obligaciones CAM amparada bajo el mencionado

Programa:

Naturaleza y
denominacion de los valores:

Importe nominal y
Efectivo de la emision:

Fungibilidad:

Numero de valores:
Nominal por valor:

Precio de emision:

Forma de representacion:

Comisiones y gastos
para el suscriptor:

Obligaciones Simples

Nominal de 25.000.000 euros ampliables hasta
50.000.000 millones de euros. No obstante la emision se
podrd desembolsar por el importe efectivamente
suscrito.

El efectivo inicial seré el resultado de multiplicar el precio
porcentual de emisién por el importe nominal indicado.

Los valores integrantes de la presente emision podran
tener la consideracion de fungibles con otros de iguales
caracteristicas que pudieran ser dbjeto de emision por
parte del Emisor en el futuro.

25.000, ampliables a 50.000

1.000 Euros

A la par.

Anotaciones en cuenta.

Libre de comisiones y gastos para el suscriptor en la
emision y en la amortizacion de las obligaciones.
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Fecha de amortizacion:

Precio de reembolso por valor:

Tipo de interés aplicable al
primer cupén:

Tipo de interés aplicable al
resto de cupones:

Las obligaciones se amortizaran el dia 15 de agosto de
2015 o dia siguiente habil si éste fuera festivo, sin que
existan opciones para la amortizacion anticipada de los
valores con anterioridad a la fecha de amortizacion, ni a
favor del emisor ni de los inversores.

100% del nominal del valor, libre de gastos para el
suscriptor.

El primer cupdn devengara un tipo del 2,75% TAE desde
la fecha de desembolso (30 de junio de 2005) hasta el
15 de agosto de 2005.



El resto de cupones devengardn un tipo de interés
nominal variable trimestralmente, pagadero los dias 15
de los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre.

El tipo de interés nominal aplicable en cada Periodo de
Devengo se determinard mediante la suma de: (i) el tipo
de interés de referencia Euribor a tres meses y (i) un

diferencial que se mantendra constante durante toda la
vida de la emisién, y que asciende a 0,10%

A efectos de la determinacion del tipo de interés nominal
variable trimestralmente, la emisién se dividirA en
sucesivos periodos de devengo de intereses (“Periodos
de Devengo”), el primero de los cuales se iniciara el 15
de agosto de 2005. Cada uno de dichos Periodos de
Devengo comprendera los dias efectivos transcurridos
entre cada fecha de pago de cupones (o entre la Fecha
de Desemboilso y la fecha de pago del primer cupén, en
el caso del primer Periodo de Devengo), incluyendo en
cada Periodo de Devengo la fecha de pago inicial (o la
Fecha de Desembolso, en el caso del primer Periodo de
Devengo) y excluyendo la fecha de pago final.

En el supuesto de que la fecha de pago final de un
periodo de devengo coincida con un dia inhabil, el
periodo de devengo en cuestién finalizara el dia habil
inmediatamente posterior.

El Euribor a tres meses sefialado anteriormente sera el

publicado en la pagina “Euribor 01", suministrada por
Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera
sustituirla en el futuro, a las 11 horas de los dos dias
habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada
Periodo de Devengo.

Si dicha péagina, no estuviera disponible, se tomara como
pantalla relevante las paginas de informacién electronica
de Telerate, Bloomberg o cualquiera creada que sea
practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancario del EURO.

() Si en alguna Fecha de Determinacion del Tipo de
Interés no estuviese disponible la Pantalla Relevante, se
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Evolucion reciente del
tipo Euribor a 3 meses:

solicitar4 cotizaciones y se calculara la media aritmética
(redondeada, si fuera necesario), a la diezmilésima de
punto porcentual mas proxima al alza de los tipos
ofrecidos por cuatro bancos de primer orden, que operen
en la Zona Euro, para depésitos de plazo igual al
establecido en el tipo utilizado como tipo de referencia, a
las 11:00 a.m. en la Fecha de Determinacién del Tipo de
Interés, de importes representativos para una sola
transaccion.

(ii) Si en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés
s6lo se obtienen menos de cuatro cotizaciones, se
determinara la media aritmética (redondeada como se
ha especificado) de los tipos de interés cotizados.

(i) Si se obtiene U(nicamente una cotizacién, se
determinara, el primer dia del periodo de célculo de
intereses, la media aritmética (redondeada como se ha
especificado) de los tipos cotizados por cuatro bancos
de primer orden en el mercado o mercados financieros
seleccionados aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora
local del o de los mercados seleccionados), para
préstamos a bancos europeos de primer orden para el
plazo aplicable y por un importe representativo para una
transaccion.

La tabla adjunta refleja a modo de ejemplo la evolucion
reciente del tipo Euribor a tres meses:

Fecha Euribor 3 meses
16/05/05 2,126
29/04/05 2,126
31/03/05 2,147
28/02/05 2,136
31/01/05 2,142
31/12/04 2,155
30/11/04 2,176
29/10/04 2,153
30/09/04 2,150
31/08/04 2,115
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Base de calculo para el devengo

de intereses:

Fechas de pago de los cupones :

Entidades encargadas del

Servicio Financiero:

Agente de pagos:

Agente de célculo:

Cuadro del Servicio Financiero

del empréstito:

30/07/04 2,116
30/06/04 2,120
31/05/04 2,087

Act/365.

Trimestral, durante toda la vida de la Emision a contar
desde el 15 de agosto de 2005.

Caja de Ahorros del Mediterraneo

Caja de Ahorros del Mediterraneo

No existe agente de calculo.

El siguiente cuadro detalla el servicio financiero de la
emision.

Los calculos se han realizado simulando un tipo de
interés fijo para el primer cupén pagadero con fecha 15
de agosto de 2005 del 2,75% TAE, y para el resto de
cupones variables se ha aplicado un tipo del 2,226%
calculado como la suma del Euribor a 3 meses del 16 de
mayo de 2005 que ascendio al 2,126% mas el diferencial
del 0,10%.

Fecha Emisiéon Cup6n Amortizacion Flujo Neto
30/06/05 25.000.000,00 0,00 0,00 25.000.000,00
15/08/05 -85.652,01 0,00 -85.652,01
15/11/05 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/06 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/06 -135.694,52 0,00 -135.694,52
15/08/06 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/06 -140.268,49 0,00 -140.268,49
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15/02/07 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/07 -135.694,52 0,00 -135.694,52
15/08/07 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/07 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/08 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/08 -137.219,18 0,00 -137.219,18
15/08/08 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/08 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/09 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/09 -135.694,52 0,00 -135.694,52
15/08/09 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/09 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/10 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/10 -135.694,52 0,00 -135.694,52
15/08/10 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/10 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/11 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/11 -135.694,52 0,00 -135.694,52
15/08/11 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/11 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/12 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/12 -137.219,18 0,00 -137.219,18
15/08/12 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/12 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/13 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/13 -135.694,52 0,00 -135.694,52
15/08/13 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/13 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/14 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/14 -135.694,52 0,00 -135.694,52
15/08/14 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/11/14 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/02/15 -140.268,49 0,00 -140.268,49
15/05/15 -135.694,52 0,00 -135.694,52
15/08/15 -140.268,49 -25.000.000,00 -25.140.268,49
TIR del Emisor: Estimada segun los supuestos anteriores en el 2,2516%.
TIR del Tomador: Estimada segun los supuestos anteriores en el 2,2530%.



Informacién Fiscal:

Evaluacion del Riesgo:

Colectivo de potenciales
inversores:

Periodo de Suscripcion:

Tramitacion de la suscripcion:

Fecha de Desembolso:

Entidad
Colocadora:

Véase el punto 11.1.7 del Folleto Informativo Reducido de
Programa de Emisor relativo a la imposicion sobre la
renta de las personas fisicas y juridicas.

La agencia Fitch Ratings ha calificado provisionalmente
la presente emisién como A+. Se adjunta como Anexo |l
la carta de la agencia por la que otorgé el rating
provisional.

La emision ir4 dirigida exclusivamente a inversores
minoristas.

El Periodo de Suscripcion se extendera desde las 8:30
horas del dia 3 de junio de 2005 vy finalizara a las 12:00
horas del 30 de junio de 2005. En cualquier caso, si la
emision se cubriera integramente antes de la finalizacion
del periodo de suscripcion, el Emisor podra cerrar
anticipadamente dicho periodo.

En caso de que llegado el 30 de junio, no se hubieran
colocado la totalidad de las obligaciones que componen
la presente emision, ésta se desembolsara por el
importe efectivamente suscrito.

La Entidad Colocadora podra exigir a los suscriptores
provision de fondos para asegurar el pago del importe de
las suscripciones. Si se exigiera provision de fondos,
dicha provisibn se remunerard a la tasa anual

equivalente (T.A.E) del 2,75%, en proporcién al nUmero
de dias transcurridos desde la fecha de pago de la

provision de fondos hasta la fecha de desembolso.
Directamente a través de la Entidad Colocadora.

Se producird un unico desembolso que tendra lugar el
dia 30 de junio de 2005, no mas tarde de las 14:30
horas en que se cerrara definitivamente la emision, sea
cual sea el importe colocado.

Caja de Ahorros del Mediterrdneo
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Procedimiento de adjudicacion y
colocacion de los valores:

Negociacién en Mercados
secundarios :

Sistema de Compensacién y
Liquidacion

Gastos de Emision:

Las 6rdenes de suscripcion, que seran irrevocables, se
atenderan por orden cronolégico, en funcion de su
efectiva inclusion en los sistemas informaticos de la
entidad colocadora, sin perjuicio de que dicha colocacién
se efectle a través de la red comercial o de la Division
de Tesoreria y Mercado de Capitales de la Entidad
Colocadora o0 en su caso de la red de banca telefénica
de la Caja de Ahorros del Mediterrdneo (CAM Directo)

La entidad emisora podra solicitar, dentro de los plazos
establecidos en el Programa de Renta Fija Simple, la
admision a cotizacion en AIAF.

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A,,
(IBERCLEAR).

Los gastos de registro en lberclear, de admision en AIAF

Mercado de Renta Fija, supervision admision a
negociacion por CNMV, y otros gastos ascienden al

0,012% sobre el importe nominal de la Emision.

Calendario: A los efectos de clarificar el calendario de la operacion y
que se describe con detalle en distintos apartados de
esta Informacion Complementaria, se incluye a
continuacién una descripcién orientativa y esquematica
de este proceso:

FECHA DESCRIPCION

DiaD Registro CNMV Informacién

Complementaria

Periodo de Suscripcion

Desde las 8:30 horas del 3 de junio de
2005 vy finalizara a las 12:00 horas del 30
de junio de 2005, con posibilidad de cierre
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anticipado.

No mas tarde de las 14:30 horas del dia
Fecha de Desembolso 30 de junio de 2005

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, para la presente emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula
la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de an6nimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas,
a medida que se vayan recibiendo los valores. Hasta la constitucion del Sindicato actuara
como Comisario D. Fulgencio Loépez Martinez, quien ha aceptado el cargo. Incluidas en el
Anexo | se adjuntan las normas de funcionamiento del sindicato.

En Alicante a1 de junio de 2005.
D. Juan Luis Sabater Navarro
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ANEXO [: Reglamento del Sindicato de Obligacionistas.

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO

Articulo 1°.- Con la denominacion de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES CAM, y
a los efectos previstos en la Ley 211/64, de 24 de diciembre y disposiciones
complementarias, queda constituida esta Asociacion de la que formaran parte todos los
tenedores de los valores emitidos por la Caja, al amparo de la presente emision.

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
corresponden a los obligacionistas para la mejor defensa de sus intereses frente a la Entidad
Emisora.

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fija en Alicante, en la sede social de la Caja de
Ahorros del Mediterraneo, situada en la Calle de San Fernando, 40.

Articulo 4°.- La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la emision hasta la
total amortizacion de los valores emitidos.

Articulo 5°.- La posesién de uno solo de los valores emitidos, implica la completa sumisién
al presente Reglamento ya los Acuerdos de la Asamblea de Obligacionistas, validamente
adoptados, en los términos previstos en el articulo 11 de la Ley 211/64 de 24 de diciembre y
demas disposiciones de aplicacion.

Articulo 6°.- El gobierno y administracion del Sindicato, corresponde a la Asamblea General
de Obligacionistas y al Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea General de Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo
de Administracion de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este ultimo debera convocarla
necesariamente cuando lo soliciten obligacionistas que representen, por lo menos la
vigésima parte de los valores emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su conocimiento por
los obligacionistas. Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacion en
las condiciones de la emision u otras de trascendencia analoga a juicio del Comisario, la
convocatoria debera hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y
en uno de los diarios de mayor circulaciéon de la provincia.

En uno y otro caso, la convocatoria debera hacerse con una antelacién minima de quince
dias al fijado para la celebracién de la Asamblea, expresandose claramente en aquélla el

lugar, dia y hora de celebracién, asi como los asuntos que hayan de tratarse.
11



En el llamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en que se reunira la Asamblea en
segunda convocatoria, caso de no obtenerse el quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si hallandose presentes los
obligacionistas tenedores de la totalidad de los valores no amortizados, decidieran reunirse
en Asamblea, ésta sera valida a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo 9°.- Tendran derecho de asistencia todos los obligacionistas cualquiera que sea el
namero de valores que posean, siempre que acrediten su condicion de tales con cinco dias
de antelacién, como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea mediante
depdsito de sus valores en la forma que se determine en la convocatoria.

Los obligacionistas podran asistir a la Asamblea personalmente o mediante representacion
conferida a favor de otro obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea de obligacionistas se celebraran en el domicilio
del Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea Constituyente el Comisario nombrado en el
Folleto Informativo de Emision , hasta tanto se proceda por la Asamblea a elegir un
Presidente y un Secretario en los términos previstos en el articulo 8 de la Ley 211/64 de 24
de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes con expresion del
caracter con el que concurren y el nUmero de valores propios o0 ajenos que representen.

La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 11 de la Ley 211/64
de 24 de diciembre, entendiéndose a estos efectos que cada obligacion presente o
representada da derecho a un voto. El acta de la reuniéon serd aprobada por la misma
Asamblea, se extenderd en el libro correspondiente e ir4 autorizada con la firma del
Presidente y del Secretario.

Articulo 11°.- Los Acuerdos adoptados en la forma prevista en el articulo anterior, vincularan
a todos los obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes pudiendo ser
impugnados en los mismos casos que establecen los articulos 115 y siguientes de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Articulo 12°.- En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Obligacionistas se

regird por lo dispuesto en la Ley 211/64, de 24 de diciembre, capitulo X de la Ley de
Sociedades Anénimas y demas disposiciones de aplicacion.
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ANEXO II: Balance y cuenta de resultados de la entidad cerrado a 30 de marzo de 2005.
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ANEXO llII: Carta de Rating provisional otorgado por la Agencia Fitch Ratings .
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